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L, Sandra Resina Mattos Rudzat, tradutora priblica, certifico e dou [é que me foi apresentado um docespento,
e ddimict inolis, que passo a traduir para o verndcilo no seguente leor:

Logo de LOYENS & LOEFF
19226359

BC/IVR /5145446
TRANSFERENCIA DE ACOES
(Sctlinas Drilling B.17)

Neste dia seis de julho de dois mil ¢ quinze, compareceu perante mim, Gerard Cornelis van fick,
tabelhiao puablico em Roterda:

Jannigje Jasperina van Rees, nascida em Gouda, Paises Baixos, em vinte ¢ cinco de outubro de mil
novecentos ¢ serenta ¢ sete, endereco comercial em Blaak 31, 3011 GA Roterda, Paises Baixos, para os
fins deste instrumento atuando como procuradora devidamente autorizada por escrito de cada qual das
seguintes:

. Seaworthy Investment GmbH, socicdade de responsabilidade hmitada de capital fechado,
consrituida segundo as lets austriacas (Gesellschaft mit beschrankter 1lafinng), com sede social em Viena,
Austria, ¢ endereco comercial em Langackergasse 18, 1190, Viena, Austria, inscrita no Regristro de
Sociedades Austriacas sob numero I'N 379563 ¢ (a Vendedora);

2. Sete International One GmbH, socicdade de responsabilidade limitada de capiral fechado,

constituida scgundo as leis austriacas (Ciesellsehaft mit beschrankdter 1lafiung), com sede social em Viena,
Austria, ¢ endereco comercial em Parkring 2, 1010, Viena, Austria, inscrita no Registro de Sociedades
Austriacas sob nimero I'N 348664 ¢ (a Compradora); ¢

3. Salinas Drilling B.V., socicdade de responsabilidade limitada de capiral fechado, constiruida
segundo as leis holandesas (besfoten rennootschap met beperkte aunsprakeligkleid), com sua sede social cm
Amsterda, Paises Baixos, ¢ scu endereco cometcial em Koningin Julianaplein 10, 2595 A\, Haia, Paises
Baixos, inscrita no Registro Comercial da Camara de Comércio sob nimero 54932203 (a Sociedade).

A pesson declarante, atuando na referida qualidade, declarou o seguinte:
CONSIDERANDO QUE:

(a) no dia scis de setembro de dois mil ¢ doze, a Vendedora ¢ a Compradora celebraram o acordo de
acionistas da Sociedade, conforme petiodicamente alterado (o Acordo de Acionistas), segundo o gual,
entre outras coisas, a Compradora concedeu a Vendedora a opcao de vender e transferit (o Direito de
Opcao) todas as agoes B emitidas ¢ em circulagio no capital da Sociedade de propriedade da
Vendedora, rudo conforme deserito na clausula 5.3 do Acordo de Actonistas; uma copia do Acordo de
Aclonistas esta anexa a este instrumento (Anexo 1);

) o Acordo de Acionistas fol alterado, entre outros, por uma carta da Comptadora para a Vendedora,
datada de vinte de agosto de dois mil ¢ quatorze (a Alteragio); uma copia da Alteracio esta anexa a
este instrumento (Anexo 2);

(©) a Vendedora atualmente detém 4.500 (quatro mil ¢ quinhentas) acoes B no capital social da
Sociedade, com valor nominal de €1,00 (um curo) cada, numeradas de Bl até ¢ incluindo B34.500 (as
Agdes), sendo todas as acoes B emitidas ¢ em circulagio no capital da Sociedade;

(d) pela Alteracio, entre outras, a subcldusula 5.3.2 do Acordo de Acionistas fol ajustada de forma que a
Vendedora poderi, entre outras coisas, exercer o Dircito de Opgao a qualquer momento até o dia sete
de novembro de dois mil ¢ quatorze;
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(¢) no dia scis de novembro de dois mil ¢ quatorze, a Vendedora exerceu o Dircito de Opcao mediante
notificacio a Compradora em conformidade com as disposicacs pertinentes do Acordo de Acionistas ¢
da Alteracao, notificacio essa que foi recebida pela Compradora conforme evidencindo por una carta
da Compradora datada do dia scre de janeiro de dois mil ¢ quinze; copias da notificacio ¢ da carta da
Compradora estio anexas a este instrumento (Anexos 3 ¢ 4

(1) como a Vendedora ¢ a Compradora tem uma diverpéneia sobre o cileulo exato do preco da opgao a
ser pago pela Compradora a Vendedora, como contraprestacao pelas Aeoes (0 Prego da Opcao), clas
deseiam estabelecer uma distngio entre a parte da contraprestagio com @ qual ¢las concordam (a Pavie
Nio Contestada do Preco da Opgio, conforme definido abaixo) ¢ um possiy ¢l valor adicional sobre o

qual ¢las nio concordam (a Parte Contestada do Preco da Opgio, conforme definido abaixo) ¢
estabelecer como elas resolverao a Parte Conrestada da Opeao;

(¢) para cumprir a obrigagio de transferencia decorrente do contrato de compra ¢ venda celebrado
entre a Vendedora ¢ a Compradora com relacio as Agoes resultantes do exercicto do Direito de Opeio,
em conformidade com os termos ¢ as condicoes do Acordo de Acionistas ¢ da Alteracao, a Vv endedaora
¢ a Compradora neste ato descjam  cferuar a transferéncia das Ac¢oes pela Vendedora  para a
Compradota, ¢ a Compradora sc compromete a pagat a Parte Nio Contestada do Preco da Opcio ¢ os
Juros (conforme definido abaixo) para a Vendedora, nos termos estabelecidos abaixos

(h) a Vendedora ¢ a Compradora acordam que:

(i) a Partc Nao Contestada do Preco da Opgao ¢ os Juros serao pagos pela Compradora paa a
Vendedor até o dia trinta ¢ um de agosto de dois mil ¢ quinze, ou dentro de 15 (quinze) dias apos a
acorréneia de um Fvento de Antecipacao (conforme definido abaixo) (0 que ocorrer primeiro: a Data
de Pagamento Final): ¢

(i) a transferéncia das Agoes terd lugar, mas ficars sujeita ao cumprimento da seguinte condicao
cesolutiva (ontbindende voorwaards), que somente poderi ser invocada pela Vendedora a seu exclusivo
critério: que o pagamento da Parte Nao Contestada do Preco da Opgio ¢ dos Juros nio ocorra na Dara
do Pagamento Final (a Condigido Resolutiva):

(i) por meio de escritura publica de penhor, assinada perante o subsiituto de Paul Fubertus Nicolaas
Quist, tabeliio pablico em Amsterda, Paises Baisos, no dia trinta de ourubro de dois mil ¢ doze (a
Escritura de Penhor DB), as Agoes foram investidas com um dircito de penhor em favor do

Deutsche Bank Trust Company Americas, sociedade bancaria constituida segundo as leis do Pstado de
New York, stados Unidos da América (o Direito de Penhor DB); ¢

() o Deutsche Bank Trust Company Americas concedeu seu consentimento para a venda ¢
transferencia das Acoes pela Vendedora a Compradora em conformidade com a referida esceritura,
conforme evidenciado pela declaragio anexa (Anexo 5),

FICA ACORDADO O QUANTO SEGUE:

1. Transferéncia - 1.1 A Vendedora pelo presente rransfere, sujeito 4 Condicio Resoluriva, as Ncoes
para a Compradora ¢ a Compradora pelo presente aceita as Agoes da Vendedora, tudo nos fermos
estabelecidos no Acordo de Acionistas, na Alteragiao ¢ nesta escrifur.

1.2\ Vendedora ¢ a Compradora reconhecem ¢ concordam gue, exceto se esta escritura estabelecer de
outra forma, esta cscritura ndo representa uma alteragao, renGneia ou modificagao, em qualquer
aspecto, de quaisquer rermos do Acordo de Acionistas. Sujeito a que a Condigdo Resolutiva nio seja
invocada pela Vendedora, a Vendedora ¢ a Compradora reconhecem ¢ concordam que o Acordo de
Acionistas ¢ neste ato rescindido, i excecao das cliusulas 13 ¢ 20 desse acordo, como segue a partir da
cliusula 19.2 desse acordo.

1.3 Somente a Vendedora poderd invocar, a seu exclusivo critério, dentro de 24 (vinte ¢ quatro) mesces
apos a Data de Pagamento Final, no miximo até o dia trinta ¢ um de agosto de dois mil ¢ dezessete (a
Duta-Limite), a Condicao Resolutiva, mediante o envio de uma carta regiserada neste senudo 2o
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abeliio, que terd cfeito imediaro ¢ na qual o Tabeliao ¢omnstrutdo a assinar imediatumente uma
Jeclracio notarial para registrar que, exclusivamente com ase na carta regtstrada acuma mencinnada, a
Condicio Resolutiva foi invocada. Apos a Dara-Limire, a Condicio Resolunva nao podera ms ser
imvocada pela Vendedorn,

1.4 Se a Parte Nao Contestada do Preco da Opeao ¢ os Juros Gverem sido pagos, a Vendedora
confirmar ao labelido, enviando uma carta registrada neste seatido ao Pabehiao, que @ Condicao
Resolutiva nao poderd mats ser atendida, mediante o que o Tabcliao ¢ instruido, exclusinamente com
base na referida carta registrada, a assinar imediatamente uma declaracio notarial para registrar tal fato.

1.5 Os termos ¢ as expressoes utilizados, mas ndo definidos na presente eseritura, terao o significado a
cles atrtbuidos no Acordo de Ncionistas

1.6\ Vendedora niao podera invocar a Condicio Resolutiva conlorme referido na clausula 130 denrro
dos primeiros 30 (trineay dhas apos a Data de Pagumento [inal. Sc a Compradora pagar a Parte Nio
Contestada do Preco da Opeiao ¢ dos Juros para o Vendedora nesse periodo de 30 (tnnta) dias, 2
clausula 1.4 serd aplicavel de maneira correspondente. Fista clausula 1.6 nio se aplica se ocorreu um
I'vento de Antectpacio.

2. Pre¢o da Opcao

2.1\ Vendedora ¢ a Compradora determinaram conjuntumente gque a parte do Preco da Opeao sobre o
qual clas concordam totaliza USS6,145,820.84 (scis miulhoes, cento ¢ gquarent ¢ cinco mil, oltocentos ¢
vinte dolares nOrre-americanos ¢ oltentii ¢ quatro Centavos) i daca da presente escrtrura {a Parte Nao

Contestada do Prego da Opgao).

A\ Parte Nao Contestada do Preco da Opedo autertra juros a uma taxa de 8.15%0 (otro virgula quinze
por cento) ao ano, acumulados a partir da data desta escritura até a data cfetva de papamento, a scr
calculados com base no namero real de dias decortidos ¢ em um ano de 365 (trezentos ¢ sessenta
cinco) dias (os Juros).

\ Compradora reconhece que cla tem de pagar a Parte Nao Contestada do Preco da Opeao ¢ dos Juros
determinados a final na Data de Pagamento | inal, ¢ reconhece gque, na Data de Pagamento inal, «
Parte Nio Contestada do Preco da Opcio ¢ os juros serio imediatamente pagavets a Vendedora, ¢ que
2 Vendedora poderd, a partir daguele momento, utilizar todos os meios disponiveis para obter esse
PAPAMECNTO ¢ CXCICeT SeUs direitos.

2.2 A Vendedora ¢ a Compradora discordam guanto a incluir ou nao no cileulo do Preco da Opean os
pagamentos de juros etetuados pela Vendedora para a Compradora, como parte da contraprestacao
piaga pela Vendedora para o Compradora pela aguisicio das acoes referidas na clausula 3200 desta
escritura. Na opiniao da Vendedora, esses pagamentos de juros devem ser incluidos ¢ resultariam em
um preco de opeio no valor de 118894, 723,30 (noventa ¢ quatro mil, setecentos ¢ vinte ¢ tres dolares
Nore amercanos ¢ rrinta centavos) acima da Parte Nio Contestada do Preco da Opcio na data desta

eserttura (a0 diferenca entre estes valores sendo o valor de USS94ET23.30 (noventa ¢ quatro mil,
setecentos ¢ vinte ¢ tres dolares norte amernicanos ¢ trina centavos) na data da presente esentura ¢

referida como a Parte Contestada do Preco da Opgito).

2.3 \ Vendedora ¢ a Compradora envidardo os seus melhores esforcos para chegar a um acordo
amipavel sobre a Parte Contestada do Preco da Opeao no prazo de 30 (trinta) dias apos aassinatura
desta escrituri, por gualguer Meio ou Processo a ser acordado enrre a Vendedora ¢ a Compradora. Se a
Vendedora ¢ a Compradora ndo chegirem a um acordo dentro desse prazo, cada uma delas podera
instaurar processos de arbitragem em conformidade com os termos do Acordo de Acionistas, ¢ os
arbitros irao decidir a Parte Contestada do Preco da Opgao ¢ determinar o Preco da Opeao, o qual, em
qualquer caso, nao excedera o valor agregado da Parte Nao Confestada do Preco da Opeao ¢ a Parte
Contestada do Preco da Opeio na data da presente eseritura, mats os Juros sobre esse valor agregado o
party da data desta eseritura atd a data de pagamento efeuva

t
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Se a Vendedora ¢ a Compradora chegarem a um acordo sobre essa questao, ou se a sentenca arbieral
tiver sido proferida, clas instruirio conjuntamente o tabelido a imediatamente proceder a uma aleeracio
nesta escritura especificando o Prego da Opcao. Se chegarem a esse acordn ou a sentenca arbieral for
proferida antes da Data do Pagamento IMinal, o Prego da Opgao substituira todas as refercncias a Parte
Nio Contestada do Preco da Opgio, para todos os fins desta escritura, inclusive para pagamento dos
Juros ¢ a invocacao da Condigao Resolutiva pela Vendedora,

Se chegarem a esse acordo ou a sentenga arbitral estabelecendo o Preco da Opcio for proferida apos a
Data de Pagamento Final, a Condi¢iao Resolutiva somente se aplicara a Parte Nio Contestada do Preco
da Opcio conforme definida na presente escritura. Para todos os outros fins desta escritura, o Preco da
Opgao substituira todas as referéneias a Parce Nao Contestada do Preco da Op¢ao nesta escritura,
incluindo para fins de pagamento dos Juros pela Compradora para a Vendedora sobre o valor total do
Preco da Opcio, a contar da dara desta escritura até a data cfetiva de pagamento desse valor total do
Preco da Opgao.

2.4 A\ Parte Nio Contestada do Preco da Opeiao ¢ os Juros deverio ser pagos pela Compradora pot
meio de transferéneia desses valores para a conta bancaria em nome da Vendedora de nimero:
39514050, Codigo do Banco: 19100 (Deutsche Bank), [BAN: AT51 1910 0000 3951 4050 ¢ BIC
(Swift):- DEUTATWW, ou outra conta que a Vendedora especificar por eserito a Compradora.

2.5 A Parte Nio Contestada do Preco da Opcio ¢ os Juros se tornarao devidos ¢ exigivels
imediatamente ¢ sem notificacio prévia adicional ou exigéneia, na Data de Pagamento 'inal ou em
qualquer um dos seguintes eventos (cada qual um Evento de Antecipagao):

(a) mudanga de controle da Compradora, direta ou indiretamente;

(b a Compradora ou a Soctedade tornar-se sujeita a um processo de liquidagao, ou propusetr ou praticar
qualquer ato socictario ou qualquer terceiro instaurar qualquer processo judicial ou admmistrativo ou
outro procedimento formal com relacio a sua liquidagao;

(¢) a Compradora ou a Socicdade for obrigada ou exigida a pagar quaisquer dividas devidas em juizo,
mediante acio ou decisio atbitral ou administrativa decorrente de qualquer processo judicial ou
administrativo ou outro procedimento formal com relagao a suas dividas ou inadimplementos

d) qualquer entre a Compradora, a Sociedade, Curumim Drilling B.V. ou Cassino Dnlling B.\V.
(incluindo reunioes ou deliberagoes de consclhos ¢ acionistas de qualquer uma dessas sociedades): (i)
decidir fazer quaisquer distribuicOes a aciontstas, restituicocs sobre acoes, resgates de agoes, emissoes
de acoes, recompras de a¢oes ou outro aumento ou redugao de capital social, alteracoes de contrato
social, fusio ou cisao: ou (i) pagar qualquer uma das dividas segundo os contratos de crédito ponte do
qual a Compradora for parte, como garantidora financeira ou como romadora; ou (1) alicnar ou
celebrar um acordo que modifique qualquer um de seus ativos ou direitos;

(¢) amortizar, no todo ou ¢m parte, quaisquer cmprestimos. cntre coligadas existentes entre a
Compradora ¢ a Sociedade ou entre a Compradora ¢ qualquer uma das seguintes sociedades de
responsabilidade  limitada de capital fechado, constituida segundo  as leis  holandesas  (besforen
renmaotschappen met beperkte aansprakelijfheidy: Arpoador Drilling B.V., Copacabana Dulling B.V., Grumari
Drilling B.V., Urca Drilling B.V., IFrade Drilling BV, Ondina Drilling B.V., Guarapart Dulling B\
Camburi Drilling B.V., Ipanema Drilling B\, Ieblon Drilling BV, Leme Drilling BV Bracuhy
Drilling B.\., Portogalo Drilling BV, Mangaratiba Drilling B.V., Botinas Drilling BV, Pituba Drilling
B\, Boipeba Drilling B.V., ltaoca Drilling BV, Curumim Drlling BV Cassino Drilling B\
Marambaia Drilling BV, Interlagos Drilling B.V., Comandatuba Drilling B\, Ttapema Dirilling B,
Ttaunas Drilling BV, Siri Drilling B.V., Sahy Drilling B.V. ¢/ou Joatunga Drilling B\

2.6 Os eventos a seguir nio serao classificados como Fyento de Antecipacio:

(a) a celebracao pela Compradora de quaisquer contratos sobre a possivel futura transferéneia de agoes
B no capital das sociedades referidas na clausula 2.5(¢) desta escritura, ressalvado que quaisquer
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obrigacoes da Compradora segundo  esses contratos  somente  poderao ser cumpridas apdos o
cumprimento pela Compradora de todas as suas obrigacoes perante a Vendedora, conforme referido
nesta escritura; ¢

(h) a transferéncia ¢ a cessao da posicao contratual da Compradora para a Scte International Two
Gmbl, segundo guaisquer empréstimos entre empresas coligadas existentes entre a Compradora, na
qualidade de credora, ¢ qualquer uma das seguintes sociedades de responsabilidade limirada de capiral
fechado constituidas segundo as leis holandesas (besioten vennootschappen niet beperkte aansprakeliphhend). na
gqualidade de devedora: Comandatuba Drilling BV, Interlagos Drilling BV Sahy Drilling: BV
Marambaia Drilling B.V., Itaunas Drilling BV, Sirt Drilling BV ¢ ltapema Drilling BV

2.7 Para cleitos da presente escritura, mudanca de controle significa a Compradora deixar de ser uma
subsididria integral indireta da Sete Brasil Pardicipacoes S.\. (Sete Brasil), ou a Scte Brasil deixar de ser
capaz de exercer indiretamente todos os dirciros de voto na assemblera geral da Compradora, de fato
nomear ¢ destituir todos os membros do consclho, ou de ourras formas detxar de ter o controle de fato
sobre a Compradora.

2.8 Para efeitos da presente escritura, liquidacio inclut

(2) qualquer faléncia, suspensio de pagamentos, moratoria de divida ou outros processos de
insolvencia;

(h) a nomeacio de um liquidante, comissirio, sindico, administrador, sindico administrativo,
administrador judicial ou outro oficial semethante; ¢/ou

(¢) a dissolugao ou liquidacao.

2.9 Todos os pagamentos a ser efetuados conforme referido nesta eseritura serao caleulados ¢ efcruados
livres ¢ isentos de qualquer deducio, compensagao ou reconvencao.

3. Declara¢oes da Vendedora
3.1 N Vendedora declara que:
() a Vendedora tem plenos direitos nao onerados as Agoes, a excecao do Direito de Penhor DB,

(b) a Vendedora nao foi privada dos poderes para transferir agdes no capital da Sociedade em virtude
do Artigo 2:22a, paragrafo 1, do Codigo Civil Flolandés; ¢

(¢) as Acoes nao estio sujeitas a dircitos de terceiros, ou obrigagoes para transferir a tercetros ou
reivindicacoes baseadas em contratos de qualquer natureza, a excecao do Dircito de Penhor DB,

3.2 A\ Vendedora declara ter adquirido as Acoces da seguinte forma:

% 0

() 2.700 (duas mil ¢ sctecentas) acoes B no capital da Sociedade, numeradas de Bl at¢ ¢ incluindo

B2.700. foram adquiridas pela Vendedora por meio de escritura publica de venda ¢ transferencia de
) 1

acoes, assinada perante o tabeliao publico abaixo assinado no dia scis de setembro de dots mil ¢ doze; ¢

(h) 1.800 (mil ¢ oitocentas) agoes A no capital da Sociedade, numeradas de A13.501 at¢ ¢ ncluindo
15.300, foram adquiridas pela Vendedora por meio de eseritura publica de transleréncia, assinada
perante um substituto do tabelido publico abaixo assinado no dia primeiro de agosto de dois mil ¢ treze,
das quais 1.800 (mil ¢ oitocentas) acoes A foram convertidas segundo a referida escritura publica de
transferéneia em  1.800 (mil ¢ oitocentos) acoes B, numeradas de B2.701 at¢ ¢ incluindo B4.500,
mediante deliberacio de acionistas da Sociedade datada de trinta de junho de dois mil ¢ treze.

3.3 Ambas a Vendedora ¢ a Compradora declaram que clas sao as unicas actonistas da Sociedade ¢,
como tal, constituindo a assembleia geral de acionistas da Socicdade (a Assembleia Geral), neste ato
deliberam, nessa capacidade, aprovar a transferéncia das A¢oces, rendo em conta quet
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(a) nio ha nenhuma pessoa, A excegao da Vendedora ¢ da Compradora, com direito de paruciprar ¢ se
pronunciar na Assembleia Geral, ¢ os direitos de voto sobre as acoes no capital da Sociedade nao
poderio ser exercidos por pessoa alguma, a nio sera Vendedora ¢ a Compradora;

1) 20 membro do consclho de administracio da Sociedade foi dada a opotrtunidade de aconsclhar
sobre a deliberagao; ¢

(¢) o artigo 25 do contrato social da Sociedade prevé a possibilidade de aprovar deliberagoes de
acionistas sem a realizagio de assembleta.

Como resultado da aprovagio acima, as restrigocs a transferéncia de acoes (também referida como a
‘cliusula de bloqueio’) referidas no Artigo 9 do Contrato Social da Sociedade contendo uma clausula de
aprovacao foram atendidas.

4. Disposi¢oes Diversas

As partes reconhecem que o cumprimento da Condicio Resolutiva ¢ a respectiva invocagio pela
Vendedora nio rescindirio de forma alpuma a obrigacao de pagamenta da Compradora segundo cste
instrumento. A Compradora permanccera obrigada @ pagar a Vendedora a Parte Nao Conrestada do
Preco da Opgao ¢ dos Juros, cujos valores permanccerao imediamente devidos ¢ extgivels a
Vendedora da mesma forma em que eram na Data de Pagamento Final em conformidade com esta
escritura,

A Compradora podera optar por pagar a Parte Nao ontestada do Preco da Opciao ¢ dos Juros para
uma conta de um tabeliao de Lovens & Loeff NV, ¢ providenciar para que esse tabehiao pasue a Parte
Nio Contestada do Preco da Opcio ¢ os Juros para a Vendedora, apos a assinatura da escritura de
transferencia das Acoes pela Vendedora para a Compradora. No caso de a Compradora optar pot pagar
a Parte Nao Contestada do Prego da Opgao ¢ os Juros para uma conta do Tabelino, as paries
contratantes acordam que elas cooperardo para celebrar uma carra de tabelido na qual o acordo de
conta de depésito em parantia com o Tabelizo sera deserito em detalhes. Se a Compradora tiver pagado
a4 Parte Nio Contestada do Preco da Opgao ¢ os Juros, as partes contratantes pro idenciarao para que
uma escritura publica de transferéncia das Agoes peh \'endedora para a Compradora seja assinada tao
logo quanto possivel.

Se qualquer impedimento A assinatura dessa escritura existir ou surglr, que ndo esteja dirctamente
relacionado a incapacidade de a Vendedora celebrar validamente essa escritura de transferéncia (como,
por exemplo, 4 Vendedora nio ser capaz de formecer uma procuracio adequada ou nao ter a capacidade
legal para celebrar essa escritura), a G ympradora nao podera optar pelo pagamento na conta do
Tabeliio ¢ tera de efetuar o pagamento em conformidade com clausula 2.4 do presente escritura.

5. Posicao de Loyens & Loeff N.V.

As partes reconhecem ¢ concordam que esta escritura ¢ assinada perante um tabeliao pablico da Lovens
& lLocff N.V., empresa gque também atua como consultora jutidica da Compradora com relagao a
operagio da qual a escritura em questao faz parte, ¢ que, em caso de qualquer controversia envolvendo
esta escritura ¢/ou com relacio a qualquer acordo relacionado, a Lovens & Loceff NV, podera atuar
como consultora juridica da Compradora.

6. Rescisio (ontbinding)

As partes desta escritura renunciam ao dircito de rescindir o contrato constante desta escritura ou de
CXIZIT SUA rescisao.

Finalmente, a pessoa declarante, atuando na referida capacidade, declatou que:

A Sociedade neste ato reconhece a transferéneia acima das Acoes ¢ registrara a transferéncia em scus
regIstros.

Procuragao
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(Assinatura)

EXPEDIDA COMO COPIA FIEL ™ 4 :
(ass) Rt /la \ . ’/__--
Carimbo do Tabeliio Puablico. L m_./ - T
Nada mais. i, conferi, achei conforme ¢ dou fé desta tradugdo.

Sdo Pawlo, 4 de outubro de 2016

s/ bee (36082 doc
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Tradugao n" 1-40475
Livro n" 495
Folha 325

Das procuracoes acima mencionadas a pessoa declarante, foram apresentadas a mim, tabeliao pablico, 3
(trés) procuracoces, que serio anexas a este escritura (Anexos 6, 7 ¢ 8).

Fim

A pessoa declarante é conhecida por mim, tabelido pablico.

Fista cscritura foi assinada em Roterdd na data indicada no primeiro pardgrafo desta escritura.
O conteudo da escritura foi declarado ¢ esclarecido para a pessoa declarante.

A pessoa declarante declarou nio descjar a leitura integral em voz alta da escritura, que tomou
conhecimento do teor da escritura oportunamente antes de sua assinatura ¢ concorda com o teor,

Imediatamente apds uma  leitura limitada, esta escritura for assinada pela pessoa declarante ¢
posteriormente por mim, tabelido publico.

(\ssinatura)
EXPEDIDA COMO COPIA FIEL
(ass)

Carimbo do Tabeliao Publico.
Nuda mais. 1.4, conferi, ucher conforme ¢ dou fé destu fradugdo.

Sdo Paulo, 4 de outubro de 2016

SANDRA R EGra M n-r{?»,uozn
fradutora Public

rsi/bee/ 136682.doc
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TRANSFER OF SHARES
(Salinas Drilling B.V.)

This sixth day of July two thousand fifteen, there appeared before me, Gerard
Cornelis van Eck, civil law notary at Rotterdam: =
Jannigje Jaspetina van Rees, born in Gouda, the Netherlands, on the twenty-fifth day -
of October nineteen hundred and seventy-seven, employed at Blaak 31, 3011 GA —
Rotterdam, the Netherlands, for the purposes hereof acting as attorney — duly
authorized in writing - of each of: '
1. Seaworthy Investment GmbH, a private company with limited liability under —
Austrian law (Gesellschaft mit beschrénkter Haftung), having its official seat in —
Vienna, Austria, and its office address at Langackergasse 18, 1190, Vienna, —
Austria, registered with the Austrian Companies Register under FN 379563 g—
(the Seller)
2. Sete International One GmbH, a private limited liability company under
Austrian law (Gesellschaft mit beschrinkter Haftung), having its official seat in —
Vienna, Austria and its office address at Parkring 2, 1010, Vienna, Austria
registered with the Austrian Companies Register under FN 348664 t (the
Purchaser); and
3. Salinas Drilling B.V., a private limited liability company under Dutch |aw
-(besloten vennbotschap met beperkte aansprakelijkheid), having its official seat
in Amsterdam, the Netherlands, and its office address at Koningin Julianaplein -
10, 2585 AA The Hague, the Netherlands, registered with the Commercial
Register of the Chamber of Commerce under number 54932203 (Company). —
The person appeéring, acting in said capacities, declared the following:
WHEREAS:
(@)  on the sixth day of September two thousand twelve, the Seller and the
Purchaser entered into the shareholders’ agreement of the Company, as
amended from time to time (the Shareholders' Agreement), under which inter -
alia the Purchaser granted to the Seller the option to sell and transfer (the
Option Right) all issued arid outstanding shares B in the capital of the
Company owned by the Seller, all as described in clause 5.3 of the
Shareholders' Agreement; a copy of the Shareholders' Agreement is attached —
hereto (Annex 1); :
(b)  the Shareholders' Agreement was amended - amongst others - by a letter of —
the Purchaser to the Seller dated the twentieth day of August two thousand ——
fourteen (the Amendment); a copy of the Amendment is attached hereto
(Annex 2);
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(c)  the Seller currently holds four thousand five hundred (4,500) shares B in the —
capital of the Company, with a nominal value of one euro (EUR 1.-~) each,
numbered B1 up to and including B4,500 (the Shares), being all issued and —
outstanding shares B in the capital of the Company; - @

(d) by the Amendment - amongst others - subclause 5.3.2 of the Shareholders' ——
Agreement was adjusted in such a way that the Seller may inter alia exercise —
the Option Right at any time on or before the seventh day of November two ——
thousand fourteen;

(e)  on the sixth day of November two thousand fourteen, the Seller has exercised —
the Option Right by notifying the Purchaser in accordance with the relevant —
provisions of the Shareholders' Agreement and the Amendment, which —
notification has been received by the Purchaser as is evidenced by a letter of —
the Purchaser dated the seventh day of January two thousand fifteen; copies of
the notice and of the letter of the Purchaser are attached to this deed (Annexes -
3 and 4);

{f) as the Seller and the Purchaser have a disagreement about the exact
calculation of the option price to be paid by the Purchaser to the Seller as
consideration for the Shares (the Option Price), they wish to distinguish
between the part of the consideration on which they agree (the Undisputed Part
of the Option Price, as defined below) and a possible additional amount on
which they do not agree (the Disputed Part of the Option Price, as defined
below) and to lay down how they will deal with the Disputed Part of the Option —
Price;

(9)  to comply with the transfer obligation arising pursuant to the sale and purchase -
agreement between the Seller and the Purchaser with respect to the Shares ——
resulting from the exercise of the Option Right in accordance with the terms ——
and conlditions ‘of the Shareholders' Agreement and the Amendment, the Seller -
and the'Purchaser hereby wish to effect the transfer of the Shares by the Seller
to the Purchaser and the Purchaser undertakes to pay the Undisputed Part of —
the Option Price and the Interest (as defined below) to the Seller, on the terms —
set out below; -

(h)  the Seller and the Purchaser have agreed that: :
(i)  the Undisputed Part of the Option Price and Interest will be paid by the

Purchaser to the Seller by the latest on the thirty-first day of August —
two thousand fifteen, or within fifteen (15) days after the occurrence of -
-ah Acceleration Event (as defined below) (the earliest of these: the ——
Ultimate Payment Date); and
(i) the transfer of the Shares will take place but will be subject to the
fuilfillment of the following condition subsequent (ontbindende
voorwaarde), which can only be invoked by the Seller, at its sole
discretion: that payment of the Undisputed Part of the Option Price and —
Iriterest does not take place on the Ultimate Payment Date (the
Condition Subsequent);

(i) by a notarial deed of pledge, executed before a deputy of Paul Hubertus

Nicolaas Quist, civil law notary at Amsterdam, the Netherlands, on the thirtieth —
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IT HAS BEEN AGREED AS FOLLOWS:

1.
1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

day of October two thousand twelve (the DB Deed of Pledge), the Shares have
been vested with a right of pledge in favour of Deutsche Bank Trust Company —
Americas, a banking corporation under the laws of the State of New York,
United States of America (the DB Right of Pledge);and —
Deutsche Bank Trust Company Americas has granted its consent to the sale —
and transfer of the Shares by the Seller to the Purchaser in accordance with —
this deed, as is evidenced by the attached statement (Annex )

Transfer
The Seller hereby transfers - subject to the Condition Subsequent - the Shares -
to the Purchaser, and the Purchaser hereby accepts the same from the Seller, -
all on the terms set out in the Shareholders' Agreement, the Amendment and in
this deed.
The Seller and the Purchaser acknowledge and agree that, except where this —
deed provides otherwise, this deed shall not vary, waive or modify in any
respect any terms of the Shareholders' Agreement. Subject to the Condition ——
Subsequent not being invoked by the Seller, the Seller and the Purchaser
acknowledge and agree that the Shareholders' Agreement is hereby
terminated, except for clauses 13 and 20 of that agreement, as follows from —
clause 19.2 of that agreement.
Only the Seller can, at its sole discretion, invoke - within twenty-four:(24)
months‘after the Ultimate Payment Date, ultimately on the thirty-first day of ——
August two thousand seventeen (the Long Stop Date) - the Condition
Subsequent, by sending a registered letter to that effect to the Notary, which —
shall have immediate effect and upon which the Notary is instructed'to forthwith
execute a notarial declaration to record that, solely based on the
aforementioned registered letter, the Condition Subsequent has been invoked. -
Atfter the Long Stop Date, the Condition Subsequent can no longer be invoked —
by the Seller. - : :

If the Undisputed Part of the Option Price and the interest have been paid, the —
Seller,will confirm to the Notary, by sending a registered letter to that effect to —
the Notary, that the Condition Subsequent can no longer be fulfilled,’ upon
which:the Notary is instructed to, solely based on the aforementioned
registered letter, forthwith execute a notarial declaration to record that.
Terms and expressions uséd but not defined in this deed shall have ‘the
meaning ascribed to them in the Shareholders' Agreement, ——
The Seller cannot invoke the Condition Subsequent as referred to in clause i.3.
within the first thirty (30) days after the Ultimate Payment Date. If the Purchaser
pays thé Undisputed Part of the Option Price and Interest to the Seller within —
that thirly (30) day period, then clause 1.4 will apply accordingly. This clause —
1.6 does not apply if an Acceleration Event has occurred.
Option Price -
The Seller and the Purchaser have jointly determined that the part of the Option
Price about which they agrée amounts to six million one hundred forty-five
thousand eight'hundred twénty United States dollars and eighty-four cents
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(USD 6,145,820.84) on the date of this deed (the Undisputed Part of the
Option Price).
The Undisputed Part of the Option Price shall bear interest at a rate of eight ——
fifteen/hundredth percent (8.15%) per annum accruing from the date of this ——
deed until the actual day of payment, to be calculated on the basis of the actual
number of days elapsed and a year of three hundred sixty-five (365) days (the —
Interest).
The Purchaser acknowledges that it has to pay the Undisputed Part of the
Option Price and Interest ultimately on the Ultimate Payment Date and
acknowledges that as of the Ultimate Payment Date the Undisputed Part of the -
Option Price and the Interest are immediately payable to the Seller, and that —
the Seller may as of that moment use all means available to pursue such
payment and enforce its rights.
2.2 The Seller and the Purchaser disagree about whether or not to include in the —
calculation of the Option Price the interest payments made by the Seller to the —
Purchaser as part of the consideration paid by the Seller to the Purchaser for —
the acquisition of the shares referred to in clause 3.2(a) of this deed. In Seller's -
view such interest payments should be included and would lead to an option —
price which is an amount of ninety-four thousand seven hundred twenty-three —
United States dollars and thirty cents (USD 94,723.30) higher than the
Undisputed Part of the Option Price on the date of this deed (the difference —
between these amounts, being an amount of ninety-four thousand seven
hundred twenty-three United States dollars and thirty cents (USD 94,723. 30) on
the date of this deed, is hereinafter referred to as the Disputed Part of the ——
Option Price).
2.3  The Seller and'the Purchaser will endeavour their best efforts to come to an ——
amical agreement on the Disputed Part of the Option Price within thirty (30) —
days after the execution of this deed, by any means or proceedings to be
agreed upon between the Seller and the Purchaser.
If the Seller and the Purchaser do not reach an agreement within that term, ——
each of them may initiate arbitration proceedings in accordance with the terms —
of the Shareholders' Agreement and the arbitrators will decide on the Disputed -
Part of the Option Price and determine the Option Price, which in any case
shall not exceed the aggregate amount of the Undisputed Part of the Option —
Price and the Disputed Part of the Option Price on the date of this déed, plus —
the Interest on such aggregate amount from the date of this deed until the
actual day of payment.
If the Seller and the Purchaser reach an agreement on this or if the arbitral ——
judgement has:been rendered, they will jointly instruct the notary to forthW|th lay
down an amendment to this deed specifying the Option Price.
If such agreement is reached or arbitral judgement is rendered prior to the
Ultimate Payment Date, the Option Price will replace all references to the
Undisputed Part of the Option Price, for all purposes of this deed, including for —
payment of the Interest and the invoking of the Condition Subsequent by the —
Seller. ——
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If such agreement is reached or the arbitral judgement establishing the Option —
Price is rendered after the Ultimate Payment Date, the Condition Sy bsequent —
will only apply to the Undisputed Part of the Option Price as defined in this
deed. For all other purposes of this deed, the Option Price will then replace all —
references to the Undisputed Part of the Option Price in this deed, including for -
purposes of payment of the Interest by the Purchaser to the Seller on the total —
amount of the Option Price from the date of this deed until the actua| day of ——
payment of such total amount of the Option Price. —— ——7=-—
2.4 The Undisputed Part of the Option Price and the Interest are to be paid by the —
Purchaser by way of transferring these amounts to the bank account in the ———
name of the Seller, being account number: 39514050, Bank Code: 19100
(Deutsche Bank), IBAN: AT51 1910 0000 3951 4050 and BIC (Swift):
DEUTATWW, or such other account as the Seller will specify in writing to the —
Purchaser.
2.5  The Undisputed Part of the Option Price and the Interest will become due and —
payable immediately without further notice or demand on the Ultimate Payment -
Date or in any of the following events (each an Acceleration Event): ‘
(@)  achange of control of the Purchaser, either directly or indirectly;
(b)  the Purchaser or the Company becoming subject to a winding-up or —
proposes or takes any corporate action, or any third party commences -
any litigation or administrative proceedings or other formal procedure, -
in relation to its winding-up;
(c)  the Purchaser or the Company is obliged or is called upon to pay any —
debts due to a court, arbitral or administrative act or decision arising —
from any litigation of administrative proceedings or other formal
procedure in relation to its debts or default;
(d) any of the Purchaser, the Company, Curumim Drilling B.V. or Cassino -
Drilling B.V. (including each of such companies’ boards and
shareholders' meetings or resolutions): (i) resolves on any distributions
to shareholders, repayments on shares, share redemptions, share —
issuances, share repurchases or other increase or.-decrease of share —
capltal amendments of articles of association, merger or demerger or-
(u) pays ‘any of the debts under the bridge facility agreements to which -
the Purchaser is a party as financial guarantor or as borrower: or (iiiy —
dlsposes of or enters into an agreement which modifies any of its
assets or rights; :
(e)  repayment, in full or in part, of any existing intercompany lodnc —
between thé Purchaser and the Company or between the Purchaser —
and any of the following private limited liability companies under Dutch -
law (besloten vennootschappen met beperkte aansprakelukhe/d)
Arpoador Drilling B.V., Copacabana Drilling B.V., Grumari Drilling B.V.,
Urca Drnlmg B.V., Frade Drilling B.V., Ondina Drilling B.V. » Guarapari —
Drllllng B.V., Camburl Drlllmg B.V., lpanema Drilling B.V., Leéblon
Drllllng B.V., Leme Drllllng B.V., Bracuhy Drilling B.V., Portogalo
Drilling B.V:, Mangaratiba Drilling B.V., Botinas Drilling B.V., Pituba —
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2.6

2.7

2.8

2.9

Drilling B.V., Boipeba Drilling B.V., Itaoca Drilling B.V., Curumim

Drilling B.V., Cassino Drilling B.V., Marambaia Drilling B.V., Interlagos -
Drilling B.V., Comandatuba Drilling B.V., ltapema Drilling B.V., Itaunas .

Drilling B.V., Siri Drilling B.V., Sahy Drilling B.V. and/or Joatinga

Drilling B.V.

The following events will not qualify as an Acceleration Event: —

the entering into by the Purchaser of any agreements regarding the —
possible future transfer of shares B in the capital of the companies —
referred to under clause 2.5(e) of this deed, provided that any

(a)

For the ‘purposes of this deed, change of control means the Purchaser

obligations of the Purchaser under such agreements may only be

satisfied after the satisfaction by the Purchaser of all its obligations ——

towards the Seller as referred to in this deed; and

the transfer and assignment of the contractual position of the
Purchaser to Sete International Two GmbH under any existing
intercompany loans between the Purchaser as lender and any of the —
following private limited liability companies under Dutch law’ (besloten —

vennootschappen met beperkte aansprakelijkheid) as borrower:

Comandatuba Drilling B.V., Interlagos Drilling B.V., Sahy Drilling B.V., -
Marambaia Drilling B.V., ltaunas Drilling B.V., Siri Drilling B.V. and ——

ltapema Drilling B.V.

ceasmg to be wholly-owned, indirect, subsidiary of Sete Brasil Participagdes -
S.A. (Sete Brasil), or Sete Brasil ceases to be able to, indirectly, exercise all
the voting rights in the Purchaser's general meeting, de facto appomt and —

dismiss all of the board mémbers or otherwise ceases to have de facto
control over the Purchaser.
For the purposes of this deed, winding-up includes:

(@)
(b)

()

ahy bankruptcy, suspension of payments, moratorium of mdebtedness or

other insolvency proceedings;

the appointment of a liquidator, trustee, receiver, administratot,
afiministrative receiver, compuisory manager or other similar officer; ——

and/or

the dissdlution or liquidation.

All payments to be made as referred to in this deed will be calculated and made

without,'and clear of any deduction for, set-off or counterclaim.
Declarations of the Seller
The Seller declares that:

(a)
(b)

(©)

the Seller has a complete and unencumbered right to the Shares, save —

for the DB Right of Pledge;

the Seller has not been deprived of the authority to transfer shares in the -
capital of the Company by virtue of Section 2:22a paragraph 1 of the ——

Dutch Civil Code; and

thie Shares are not subject to rights of third parties or obligations to

transfer fo third parties or claims based on contracts of any nature save —

for the DB Right of Pledge.

|
|
[
I
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3.2 The Seller declares to have acquired the Shares as follows: -
(@)  two thousand seven hundred (2,700) shares B in the capital of the
Company, numbered B1 up to and including B2,700 were acquired by —.
the Seller by a notarial deed of sale and transfer of shares executed —
before the undersigned civil law notary on the sixth day of September ——
two thousand twelve; and —
(b)  one thousand eight hundred (1,800) shares A in the capital of the
Company, numbered A13,501 up to and including 15,300, were acquired
by the Seller by a notarial deed of transfer, executed before a deputy of —
the undersigned civil law notary on the first day of August two thousand —
thirteen, which one thousand eight hundred (1,800) shares A wers
converted - per the aforementioned notarial deed of transfer - into one —
thousand eight hundred (1,800) shares B, numbered B2,701 up to and —
including B4,500, by a shareholders' resolution of the Company dated —
the thirtieth day of June two thousand thirteen.
3.3  The Seller and the Purchaser both declare that they are the sole shareholders —
of the Company and as such constituting the general meeting of shareholders —
of the Company (the General Meeting), hereby resolve - in such capacity - to —
approve the transfer of the Shares, taking into account that: :
(a)  there are no persons other than the Seller and the Purchaser with a right -
10 attend and address the General Meeting and the voting rights over the
shares if the capital of the Company cannot be exercised by any person -
other than the Seller-and the Purchaser;
(b) the member of the management board of the Company has been given —
the opportunity to advise on the resolution; and
(c) article 25 of the articles of association of the Company provides for the —
possibility of adoptlng shareholders' resolutions without holdlng a
meeting.
As a result of the above approval, the share transfer restrictions (also referred —
to as thé 'blocking clause') referred to in Article 9 of the Articles of Association —
of the Company - containing an approval clause - have been complied with. —
4, Miscellaneous
The parties acknowledge that fulfillment of the Condition Subsequent and the Seller —
invoking the same does not terminate the payment obligation of the Purchaser
hereunder in any way. The Purchaser shall then remain obliged to pay to the Seller —
the Undisputed Part of the Option: Price and Interest, which amounts shall remain ——
immediately due and payable to the Seller as they are as of the Ultimate Payment _
Date pursuantto this deed.
The Purchaser may choose to pay the Undisputed Part of the Option Price-and
Interest to an account of a notary of Loyens & Loeff N.V. and have such notary pay —
the Undisputed Part 6f the Option Price and Interest to the Seller after execution of —
the deed of tra{nsfer of the Shares by the Seller to the Purchaser. In case the
Purchaser opts to pay the Undisputed Part of the Option Price and Interest to an
account of the Notary, the parties heréeto agree that they will co-operate to enter into a
notary letter in'which the escrow arrangement with the Notary shall be described in —
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detail. If the Purchaser has paid the Undisputed Part of the Option Price and Interest, -
the parties hereto shall procure that a notarial deed of transfer of the Shares by the —
Seller to the Purchaser will be executed as soon as possible. ==
If any impediment for the execution of such deed exists or arises other than directly —
related to the Seller not being able to validly enter into such deed of transfer (like the —
Seller not being able to provide a proper power of attorney or not having the legal ——
capacity to enter into such deed), then the Purchaser will not be allowed to choose for
payment on the account of the Notary and has to make the payment in accordance ——
with clause 2.4 of this deed.
5. Position Loyens & Loeff N.V.
The parties acknowledge and agree that this deed is executed before a civil law
notary of Loyens & Loeff N.V., the firm that also acts as legal counsel to the
Purchaser with respect to the transaction of which subject deed forms part, and that in
the event of any dispute concerning this deed and/or with regard to any related
agreement, Loyens & Loeff N.V. may act as legal counsel to the Purchaser.

6. Rescission (ontbinding) .
The parties to this deed waive the right to rescind the agreement laid down in this —
deed or to demand rescission thereof. :
Finally, the person appearing, acting in said capacities, declared: —
The Company hereby acknowledges the foregoing transfer of the Shares and shall —
register the same in its register.
Power of attorney —
Of the abovementioned powers of attorney to the person appearing has appeared to —
me, civil law notary, from three (3) powers of attorney, which shall be attached to this —
deed (Annexes 6, 7 and 8).
End :

The person appearing is known to me, civil law notary.
This deed was executed in Rotterdam on the date stated in the first paragraph of this -
deed. : : :

The contents 6f the deed have been stated and clarified to the person appearing. ——
The person appearing has declared not to wish the deed to be fully read out, to have —
noted the contents of the deed timely before its execution and to agree with the
contents.
After limited reading, this deed was signed first by the person appearing and 74:
thereafter by me, civil law notary.

(signed) : /
ISSUED F TRUE COPY

i ' SANDRA REGINA MATTOS RLII)ZIT]
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[iu, Sandra Regina Mattos Rudsl, tradutora piiblica, verlifico ¢ dou ¢ gue me fol apresentado wm docunzento,
em idioma inglés, gue passo a traduszir para o rerndclo no seguinte feor:

Logo de LOYENS & LOEFF
19226350

BC/)vR/5145444
TRANSFERENCIA DE ACOES
(Cassino Dralling B )

Neste dia seis de julho de dois mil ¢ quinze, compareceu perante mim, Gerard Cornelis van ek,
tabeliao publico em Roterda:

Jannigje Jasperina van Rees, nascida ¢em Gouda, Paises Baixos, em vinte e cinco de outubro de mil
novecentos ¢ sctenta ¢ sete, endereco comercial em Blaak 31, 3011 GA Roterda, Paises Baixos, pata os

fins deste instrumento atuando como procuradora devidamente autorizada por escrito de cada qual das
seguintes:

1. Seaworthy Investment GmbH, sociedade de responsabilidade Timitada de eapital fechado,
constituida scgundo as leis ausiriacas (Gesellschaft mit beschrankter Vaftung). com sede soctal em Viena,
Austria, ¢ endereco comercial em Langackergasse 18, 1190, Viena, Austria, inscnta no Regisoo de
Sociedades Austriacas sob nimero N 379563 g (a Vendedora);

2 Sete International One GmbH, sociedade de responsabilidade limitada de capial fechado,
c‘(m.xrmnn.i;u sepundo as leis austriacas (€ sesellschaft mit beschrankiter 1aftung, com sede social em Ve,
Austria. ¢ endereco comercial em Parkring 2, 1010, Viena, Austria, inscrita no Registro de Sociedades
Austriacas sob nimero FN 348664 t (a Compradora); ¢

3. Cassino Drtilling B.V., sociedade de responsabilidade limitada de capital fechado, constituida
seeundo as lets holandesas (beslaten venmmotschap mel {f ek te cnpisprakeliphbend), com sua sede social em
\msterda, Paises Baisos, ¢ seu endereco comercial em Koningin Julianaplem 10, 2595 A, Haia, Paises
Baixos. inscrita no Registro Comercial da Ciamara de € omércio sob numero 54939758 (a Sociedade).

A pessoa declarante, atuando na referida qualidade, declarou o seguinte:

CONSIDERANDO QUE:

(2) no dia seis de setembro de dots mil ¢ doze, a Vendedora ¢ a Compradora celebraram o acordo de
acionistas da Socicdade, conforme periodicamente alterado (v Acordo de Acionistas), sepundo o qual,
entre outras coisas, a Compradora concedeu a Vendedora a opeio de vender ¢ rransferir (o Direito de
Opeao) todas as agoes B cmitidas ¢ em circulacio no capiral da Sociedade de propriedade da
Vendedora, tudo conforme deserito na clausula 5.3 do \cordo de Acionistas; uma copian do Acordo de
Acionistas estd anexa a este instrumento (Anexo 1);

(b) o Acordo de Acionistas foi alterado, entee outros, por uma carta da Compradora para a Vendedora,
datada de vinte de agosto de dois mil ¢ quatorze (a Altetagio): uma copia da Alteracdo esta anexa a
este instrumento (Anexo 2);

¢y A Vendedora atualmente detém 4500 (quatro mil ¢ quinhentas) acoes B no capital social da
Sociedade. com valor nominal de €1,00 (um curo) cada, numeradas de Bl oate ¢ incluindo B4.500 (as
Acoes), sendo todas as acoes B emitidas ¢ em circulagiao no capital da Soc edade;

(d) Pela Alteragdo, entre outras, a subclausula 5.3.2 do Acordo de Acionistas foi ajustada de forma que
a Vendedora podera, entre outras coisas, exercer o Dircito de Opgio a qualquer momento até o dia sete
de novembro de dois mil ¢ quatorze;
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(¢) No dia sets de novembro de dots mil ¢ quatorze, a Vendedora exerceu o Dueito de Opeao me dianie
notificacao a Compradora em conformidade com as disposicoes pertinentes do \cordo de Ncronisas ¢
da Alteracio, notificacio essa que foi recebida pela Compradora conforme evidenciado por uma carta
da Compradora datada do dia sete de janciro de dois mil ¢ quinze; copias da nouficacao ¢ da carta da
Compradora estao anexas a este instrumento (Anexos )

() Como a Vendedora ¢ a Compradora tém uma din craéncia sobre o cdleulo exato do preco da opeio a
ser pago pela Compradora a Vendedora, como contraprestacio pelas Aeoes (o Prego da Op¢ao:, clas
descjam estabelecer uma distingao entre a parte da contraprestacio com a qual clas concordam (a arte
Nao Conrestada do Preco da Opcio, canforme definido abaixo) ¢ um possivel valor adictonal sobre o
qual clas nao concordam  (a Parte Contestada do Preco da Opeio, conforme defintdo abaixoy ¢
estabelecer como elas resolverao a Parte Contestada da Opcao:

(¢) Para cumprir 2 obrigacio de transferencia decorrente do contrato de compra ¢ venda celebrado
enire a Vendedora ¢ a Compradora com relagio as A¢oes resultantes do exerciaio do Diretto de Oipeio,
cm conformidade com os termos ¢ as condicoes do Acordo de Acionistas ¢ da Alteracao, a Vendedora

i
Compradora, ¢ a Compradora s¢ compromete a4 pagar 2 Parte Nao Contestada do Preco da Opgao ¢ os
Juros (conforme definido abaixo) para a Vendedora, nos termos estabelecidos abaixo;

¢ a Comptadora neste ato desejam ctetuar a transferencia das Acoes pela Vendedora para a

(h) .\ Vendedora ¢ a Compradora acordam que:

Vendedora até o dia trinta ¢ um de agosto de dois mil ¢ quinze, ou dentro de 15 (quinze) dias apds a
ocorréncia de um Livento de Antecipacao (conforme definido abaixo) (0 que ocorrer primerror a Data
de Pagamento Finalj; ¢

(i) a Parte Nio Contestada do Preco da Opcio ¢ os Juros serao pagos pela Compradora para a

(i) a transferéneia das A¢oes tera lugar, mas ficara sujeita ao cumprimento da scguinte condicao
resolutiva (entbindende roonwvaardy), que somente poderi ser invocada pela Vendedora a seu exclusivo
critério: que o pagamento da Parte Nao Contestada do Preco da Opcio ¢ dos Juros nao ocorra na Data
do Pagamenro Final (a Condigao Resolutiva):

() por meto de escritura pablica de penhor, assinada perante o substituto de Paul Fubertus Nicolaas
Quist, tabeliao publico em Amsterda, Paises Baixos, no dia trinta de outubro de dois mul ¢ doze (a
Escritura de Penhor DB), as A¢oes foram mvestidas com um dircito de penhor em favor do
Deutsche Bank Trust Company Americas, sociedade bancarta constituida segundo as leis do Fseado de
New York. Estados Unidos da América (o Direito de Penhor DB); ¢

() o Decutsche Bank Trust Company Americas concedeu seu  consentmento para a venda e

transferencia das A¢oes pela Vendedora a Compradora em conformidade com a referida escritura,

conforme evidenciado pela declaracio anexa (Anexo 9),
FICA ACORDADO O QUANTO SEGUE:
1. Transferéncia

1.1 A Vendedora pelo presente transfere, sujeito a Condicio Resolutiva, as A¢oes para a Compradora ¢
2 Compradora pelo presente aceira as \coces da Vendedora, tudo nos termos estabelectdos no Acordo
de Ncionistas, na \lreragio ¢ nesra escrttari.

1.2 A Vendedora ¢ a Compradora reconhecem ¢ concordam gue, exceto se esta escritura estabelecer de
outra forma, csta escritura nao representa wma alteragao, renuncta ou modificacao, em qualquer
aspecto, de qualsquer [ermos do Acordo de Actonistas. Sujetto a gue a Condicao Resolutuva nao seja
invocada pela Vendedora, a Vendedora ¢ a Compradora reconhecem ¢ concordam que o Acordo de
Acionistas ¢ neste ato reseindido, a excecio das clausulas 13 ¢ 20 desse acordo, como segue a partir da
clausula 19.2 desse acordo.
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1.3 Somente a Vendedora podera invocar, a seu exclusivo critério, dentro de 24 (vinte ¢ quatro} imeses
apos 4 Dara de Pagamento Final, no maximo ar¢ o di trinee ¢ um de agosto de dots mil ¢ dezessere (a
Data-Limite), a Condicio Resolutiva, mediante o e io de uma carma registrada neste senticddo ao
Tabeliio, que teri efeito imediato ¢ na gual o Fabelido ¢ instruido a assinar imediamente uma
declaracao notarial para registrar que, exclusivamente com base na catta regstrada actima mencionadit, u
Condicao Resolutiva foi invocada. Apos a0 Data Limite, a Condicao Resolutiva nido poderi mas ser
invocada pela Vendedora.

1.4 Se a Parte Nio Contestada do Preco da Opeao ¢ os Juros tiverem sido pagos, @ Vendedorm i
confirmar ao Tabeliao, enviando uma carta registrada neste sentido a0 Tabelilo, que o Condicao
Resolutiva nio podera mais ser atendida, mediante o que o Fabeliio ¢ mstruido, exclusivamente com
ase na referida carta registeada, a assinar imediatamente uma declaracio notarial para registrar tal fato,

1.5 Os termos ¢ as expressoes utilizados, mas nao detinidos na presente escritura, rerao o signifteado o
cles atribuwidos no Acordo de Acionistas,

1.6 A Vendedora nio poderi invocar a Condicao Resolutiva conforme referido na clausula 13, denno
dos primeiros 30 (trinta) dias apos a Data de Pagamento Final. 8¢ a Compradora pagir a Parce Nao
Contesrada do Preco da Opciao ¢ dos Juros para 2 Vendedora nesse periodo de 30 (trinta) - dias, 2
cliusula 1.4 sera aplicivel de manceira correspoadente. usta clausula 1.6 nao se aplica s¢ ocorreu um
Livento de Antecipacio.

2. Pre¢o da Opg¢ao

2.1 \ Vendedora ¢ a Compradora determinaram conjuntamente gue a parte do Preco da Opeio sabre o
qual clas concordam totaliza USS15,185.270.81 (quinze milhoes, cento ¢ ottenta ¢ cinco mil, duzentos ¢
setenta dolares norte americanos ¢ oltenta ¢ wm centavos) ni data da presente escritura (a Pacte Nao
Contestada do Prego da Opgio).

\ Parte Niao Contestada do Preco da Opeao aulerira juros a uma taxa de ®,15% {oito virgula quinze
por cento) ao ano, acumulados a partr da data desta escritura até a data eferva de pagamento, a scr
caleulados com base no numero real de dias decorridos ¢ em um ano de 365 (frezentos ¢ sessenta e
cinco) dias (os Juros).

A Compradora reconhece que ela tem de pagar a Parte Nao Contestada do Preco da Opeao ¢ dos Juros
determinados a final na Dara de Pagamento Final, ¢ reconhece que, na Data de Pagamento Final, a
Parte Nao Contestada do Preco da Opcao ¢ os Juros serao imediatamente pagaveis a Vendedora, ¢ que
4 Vendedora podera, a partir daquele momento, utilizar todos os meios disponivels para obter esse
PAZANCNTO ¢ CXLTCCT seus direitos.

2.2 A\ Vendedora ¢ a Compradora discordam guanto a incluir ou nao no cileulo do Preco di Opeio os
pagamentos de juros eferuados pela Vendedora para a Compradora, como parte da contraprestucio
paga pela Vendedora para a Compradora pela aguisigao das acoes referidas na clausala 3.200) desta
eseritura. Na opintao da Vendedora, esses pagamentos de juros devem ser incluidos ¢ resuliartim cm
um preco de opeio no valor de US$125, 780113 (cento ¢ x inte ¢ cinco mil, setecentos ¢ ottenta dolares
norte-americanos ¢ treze centavos) acima da Parte Nao Contestada do Preco da Opeao na data desta
eseritura (a diferenca entre estes valores sendo o valor de USS125.780.13 (cento ¢ vinte ¢ €inco mil,
setecentos ¢ oitenta dolares NOIte-americanos ¢ rreze centavos) na data da presente eseritura ¢ referida
como a Parte Contestada do Prego da Opgito)

2.3\ Vendedora ¢ a Compradora envidarao os scus melhores esforcos para chegar a um acordo

amigavel sobre a Parte Contestada do Preco da Opcao no prazo de 30 (rrinta) dins apos a assinatura
desta eseritura, por qualguer melo ou processo aser acordado entre a Vendedora ¢ a Compradora. Se a
Vendedora ¢ a Compradora nao chegarem a um acordo dentro desse prazo, cada uma delas podera
instaurar processos de arbitragem em conformidade com os termos do Acordo de Aclonistas, ¢ os
arbitros irao decidir a Parte Contestada do Preco da Opeao ¢ determinar o Preco da Opeao, o qual, em
qualquer caso, ndo escederd o valor agregado da Parte Nao Contestada do Preco da Opeao ¢ a Parte
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Contestada do Preco da Opeao na data da presente escritura, mats os Jutos sobre esse valor apgresado a
partir da data desta eseritura at¢ a data de pagamento cfeuva.

Se a Vendedora ¢ o Compradora chegarem a um acordo sobre essa questao, ou se a sentenci avbiral
tiver sido proferida, elas instruirio conjuntamente o tabeliao a imediatamente proceder a uma alteracao
nest escritura espectficando o Prego da Opcao. Se chegarem a esse acordo ou a sentenca arbiteal for
proferida antes da Daran do Pagamento Final, o Preco da Opcao subsutuird todas as referénaias a Parre
Nio Contestada do Preco da Opcio, para todos os fins desta escritura, inclusive para pagamento dos
|uros ¢ a invocacao da Condicao Resolutiva pela Vendedora,

Se cheparem a esse acordo ou a sentenca arbitral estabelecendo o Preco da Opcao for proferida apds a
Data de Pagamento Final, a Condigao Resolutiva somente se aplicara a Parte Nao Conrestada do- Preco
da Opcio conforme defmida na presente escritura. Para todos os outros fins desta eseritura, o Preco da
Opcao substituira todas as referencias 2 Parte Nao Contestada do Preco da Opeio nesta escriura,
incluindo para fins de pagamento dos Juros pela Compradora para a Vendedora sobre o valor total do
Preco da Opcio, a contar da data desta cseritura até a data efetiva de pagamento desse valor toml do
Preco da Opeao.

2.4 \ Parte Nio Contestada do Preco da Opcio ¢ os Juros deverao ser pagos pela Compradora por
meio de transferéncia desses valores para a conta baaciria em nome da Vendedora de ndimero:
39514050, Codipo do Banco: 19100 (Deutsche Bank), TBAN: A5 1910 0000 3951 4050 ¢ BIC
(Swift): DEUTNTWW, ou ourra conta que a Vendedora especificar por escrito a Compradora.

2.5 \ Parte Nao Conrestada do Preco da Opeao ¢ os Juros se tornarao devidos ¢ exigivers
imediatamente ¢ sem notificacao prévia adicional ou exigencia, na Data de Pagamento Final ou em
qualquer um dos seguintes eventos (cada qual um Evento de Antecipagio):

() mudanca de controle da Compradora, direta ou indiretamente;

(1) a Compradora ou a Saciedade tornar se sujeita a um processo de liguidagao, ou propuser ou praticar
qualquer ato societario ou qualquer tereciro instaurar qualquer processo judicial ou administrativo ou
outro procedimento formal com relagio asua hguidacao:

(¢) 2 Compradora ou a Sociedade for obrigada ou exigida a pagar quaisquer dividas devidas em juizo,
mediante acao ou decisao arbitral ou administrativa decorrente de qualgquer processo judicial ou
administrativo ou outro procedimento formal com relacao a suas dividas ou inadimplemento;

() qualquer entre a Compradora, a Sociedade. Curumum Drilling B ou Salinas Drilling BV
(incluindo reunioes ou deliberagoes de consclhos ¢ actonistas de qualquer uma dessas sociedades): (i)
decidir fazer quatsquer distribuigoes a aclonistas, restipuicoes sobre agoes, resgates de acoes, enussoces
de acoces, recompras de agoes au ouiro aumento ou reducio de capiral social, alreracoes de conrtrato
social, fusio ou cisio: ou (i) pagar qualgquer uma das dividas scoundo os contratos de crédito ponte do
qual a Compradora for parte, como garanudora financeira ou como romadora; ou (1) alicnar ou
celebrar um acorda que modifique qualguer um de seus ativos ou direitos:

(¢) smmnartzar, no todo ou em parte, quiasguer L'l‘l1|7l'i"~'.l|1n(>$ cntre (.‘Uligﬂd:l.\‘ existentes  entre
Compradora ¢ a Sociedade ou entre 2 Compradora ¢ qualquer uma das seguintes sociedades de
responsabilidade  limitada  de  capiral - fechado, constitnida  scgundo  as leis holandesas  (bevloren
sensoolschappen met beperkite aansprakeliphbeid): Nrpoador Drilling BV, Copacabana Drilling B, Grumart
Dirilling B, Urea Delling BN Frade Dnlling, B\ Ondina Drilling B\, Guarapari Dirlling B\,
Camburi Drilling B, Ipanema Drlling BV, Leblon Drilling BV, Leme Drilling BV, Bracuhy
Drtlling BV, Portogalo Drlling BV, NMangaratiba Drilling BV, Botinas Drilling B Piraba Drilling
13.V., Boipeba Drilling BV, Taoca Drilling B\, Curumim Drilling BV, Salinas Drilling BV
Marambaia Drilling 3.V, Interlagos Drilling 15\ Comandatuba Drilling B Trapema Drilling B
Traunas Drilling BV, Sirn Drilling, BV, Sahy Drilling BV, ¢/ou Joatinga Drilling BV,

2.6 Os eventos a seguir NAo Serao classificados como Lvento de Anrecipagao:
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(a) a celebragao pela Compradora de quaisquer contratos sobre a possivel futura transferéncia de acoes
B no capital das sociedades referidas na clausula 2.5(c) desta escritura, ressalvado que quaisquer
obrigacoes da Compradora segundo  esses  contratos  somente poderio ser cumpridas apds o
cumprimento pela Compradora de todas as suas obrigagoces perante a Vendedora, conforme referido
nesta escritura; ¢

() a transferéncia ¢ a cessao da posicio contratual da Compradora para a Scte International Two
Gmbl, segundo quaisquer empréstimos entre empresas coligadas existentes entre a Compradora, na
gualidade de credora, ¢ qualquer uma das seguintes socicdades de responsabilidade limitada de capital
fechado constituidas segundo as leis holandesas (hestoten vennoolschappen mel beperkte aansprakeliphhesd), na
qualidade de devedora: Comandatuba Drilling B.V, Interlagos Drilling B.V., Sahv Dulling B\
Narambaia Drilling B.V., Traunas Drilling BV, Siri Drilling B.V. ¢ Trapema Drilling B.V.

2.7 Para cfcitos da presente escrirura, mudanca de controle significa a Compradora deixar de scr uma
subsididria integral indirera da Sete Brasil Participagoes 5.\, (Sete Brasil), ou a Sete Brasil deixar de ser
capaz de exercer indirctamente todos os direttos de voto na assembleta geral da Compradora, de fato
nomear ¢ destituir todos os membros do conselho, ou de outras formas deixar de rer o controle de futo
sobre a Compradora.

2.8 Para cfeitos da presente escritura, liquidacao clut:

() qualquer faléncia, suspensdo de pagamentos, moratoria de divida ou outros processos de
insolvéneta,

M) a nomeagio de um  liquidante, comissario, sindico, administrador, sindico administrativo,
administrador judicial ou outro oficial semelhante; ¢/ou

(c) a dissolucao ou liquidacao.

2.9 Todos os pagamentos a ser efetuados conforme referido nesta escritura serao caleulados ¢ eferuados
livres ¢ isenros de qualgquer deducio, compensacio ou reconvencao.

3. Declaragdes da Vendedora

3.1 A Vendedora declara que:

(a) a Vendedora tem plenos direttos nao onerados as Acoes, 4 excecao do Diretto de Penhor DB

(b) a Vendedora ndo foi privada dos poderes para transferir acoes no capital da Sociedade em virtude
do Artigo 2:22a, pardgrafo 1, do Codigo Civil Tolandes; ¢

(¢) as \¢ocs ndo estio sujeitas a direitos de terceiros, ou obrigacoes para transferir a tercetros ou
reivindicacoes baseadas em contratos de qualquer natureza, & exce¢ao do Dircito de Penhor DB,

3.2 \ Vendedora declara ter adquirido as \¢oes da seguinte forma:

() 2.700 (duas mil ¢ sctecentas) acoes b no capital da Sociedade, numeradas de Bl at¢ ¢ incluindo
132.700, foram adquiridas pela Vendedora por meio de escritura publica de venda ¢ transferéncia de
acocs, assinada perante o tabelido pablico abaixo assinado no dia seis de setembro de dois mil ¢ doze; ¢
() 1.800 (mil ¢ oitocentas) agdes A no capital da Sociedade, numeradas de A13.501 até ¢ incluindo
15.300, foram adquiridas pela Vendedora por meio de escritura publica de transferéncia, assinada
perante um substituto do tabeliao publico abaixo assinado no dia primeiro de agosto de dots mul ¢ treze,
das quais 1.800 (mil ¢ oitocentas) acoes .\ foram convertidas sepundo a referida eseritura publica de
transferéncia em 1800 (mil ¢ oitocentos) agoes B, numeradas de B2701 are ¢ incluindo 134.500,

mediante deliberacio de acionistas da Socicdade datada de trinta de junho de dots mil ¢ rreze.

3.3 Ambas 2 Vendedora ¢ a Compradora declaram que clas sio as Unicas acionistas da Sociedade ¢,
como (al, constituindo a assembleia geral de acionistas da Socicdade (a Assembleia Geral), neste ato
deliberam, nessa capacidade, aprovar a transferéncia das A¢oces, tendo em conta que:
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() nio hid nenhuma pessoa, a excecao da Vendedora ¢ da Compradora, com direito de participar ¢ se
pronunciar na Assemblei Geral, ¢ os direitos de voto sobre as acoes no capital da Sociedade nao
poderao ser exercidos por pesson alguma, 4 nio sera Vendedora ¢ a Compradora;

(b) a0 membro do consclho de administracao da Sociedade foi dada a oportunidade de aconsclhar
sobre a deliberacao; ¢

(€) o artigo 25 do contrato social da Sociedade prevé a possibilidade de aprovar deliberacoes de
acionistas sem a realizaciao de assembleia.

Como resultado da aprovacio acima, as restricocs i transferéncia de acoes (fambém referida como a
‘clausula de bloqueio’) referidas no Artigo 9 do Contrato Social da Socicdade contendo uma cliusula de
aprovacao foram atendidas.

4. Disposi¢des Diversas

\s partes reconhecem que o cumprimento. da € ondicao Resolutiva ¢ a respectiva mvocacao pel
Vendedora nio rescindirao de forma alpuma a obrigacao de pagamento da Compradora segundo este
mstrumento. A Compradora permanceera obrigada a pagar a Vendedora a Parte Niao Contestada do
Pecco da Opeio ¢ dos Juros, cujos valores permanecerio imediatamente devidos ¢ exgives a
Vendedora da mesma forma em que eram na Data de Pagamento Final em conformidade com esta
escritura.

A Compradora podera optar por pagat a Parte Nao ( ontestada do Preco da Opeao ¢ dos Juros para
uma conta de um tabelido de Lovens & Locff N.V., ¢ providenciar para que esse rabeliio pague a Parte
Nio Contestada do Preco da Opgao ¢ os Juros pata a Vendedora, apds a assinatura da escritura de
rransferencia das Acoes pela Vendedora para a Compradora. No ¢aso de a Compradora optar por pagar
a Parte Nio Contestada do Prego da Opgao ¢ os |uros para uma conta do Tabehao, as partes
contratantes acordam que clas cooperardo para celebrar uma carta de tabeliao na qual o acorda de
conta de depdsito em garantia com o labelido serd deserito em detalhies. Se 4 Compradora tiver pagado
a1 Parte Nao Contestada do Preco da Opgao ¢ os Juros, as partes conframnies prosy ienciarao para que
uma escritura publica de transferéncia das Ac¢oes pela endedora para a Compradora seja assinada tao
logo quanto possivel.

Se qualquer impedimento @ assinatura dessa esc fitura existir ou surgir, que nao esteja dirctamente
relacionado A incapacidade de a Vendedora celebrar validamente essa escritura de transferencia (como,
por excmplo, a Vendedora nao ser capaz de fornecer uma procuracao adeguada ou nao ter a capacidade
legal para celebrar essa escitura), a ¢ ‘ompradora nio poderd optar pelo pagamento na conta do
Labeliio ¢ tera de eferuar o pagamento em conformidade com cliusula 2.4 do presente escritura.

5. Posi¢ao dc Loyens & Loeff N.V.

\s partes reconhecem ¢ concordam que esta eseritura ¢ assinada perante um tabeliao publico da Lovens
& Loell NV, empresa gque também atua como consultora juridica da Compradora com relacio a
operacao da qual @ eseritura em questao faz parte, ¢ que, em caso d qualquer Controversia enve hvendo

cata eserttura ¢/ou com relacan a qualgquer acordo relactonado, a Loyvens & Loctf NOV. podera atuar
como consultora juridica da Compradora.

6. Rescisao (ontbinding)

As partes desta escritura renunciam ao dircito de rescindir o contrato constante desta escritura ou de
CXIgTit sUa resclsao.

Finalmente, a pessoa declarante, atuando na referida capacidade, declarou que:- A Socicdade
neste ato reconhece a transferéncia acima das Agoes ¢ repistrara a transferéneta em seus registros,

Procuragio
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Das procuracdes acima mencionadas & pessoa declarante, foram apresentadas a mim, tabeliao publico, 3

(trés) procuragdes, que scrao anexas a este escritura (Anexos 6, 7 8).

Fim

A pessoa declarante ¢ conhecida por mim, tabeliio publico.

Iista cscritura foi assinada em Roterda na data indicada no primeiro pardgrafo desta escritura.
O conteudo da escritura foi declarado ¢ esclarecido para a pessoa declarante.

A pessoa declarante declarou nao desejar a lettura integral em voz ala da escritura, que romou

conhecimento do teor da escritura oportunamente antes de sua assinatura ¢ concorda com o teor.
Imediatamente apos uma leitura limitada, esta escritura fo assinada pela pessoa declarante ¢
posteriormente por mim, tabelido publico

Sao Pawlo, 4 de owtubro de 2016

(Assinatura)
EXPEDIDA COMO COPIA FIEL

(ass)
Carimbo do Tabeliao Pablico.
Nada mais. 1., conferi, achei conforme ¢ dou f¢ desta traducdo

{ 1 !-. fl
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TRANSFER OF SHARES
(Cassino Drilling B.V.)

This sixth day of July two thousand fifteen, there appeared before me, Gerard -

Cornelis van Eck, civil law notary at Rotterdam:

Jannigje Jasperina van Rees, born in Gouda, the Netherlands, on the twenty-fifth day -

of October nineteen hundred and seventy-seven, employed at Blaak 31, 3011 GA ——

Rotterdam, the Netherlands, for the purposes hereof acting as attorney ~ duly

authorized in writing - of each of:

1. Seaworthy Investment GmbH, a private company with limited liability under —
Austrian law (Gesellschaft mit beschrénkter Haftung), having its official seat in —
Vienna, Austria, and its office address at Langackergasse 18, 1190, Vienna, —
Austria, registered with the Austrian Companies Register under FN 379563 g—
(the Seller) :

2. Sete International One GmbH, a private limited liability company under
Austrian law (Gesellschaft mit beschrénkter Haftung), having its official seat in —
Vienna, Austria and its office address at Parkring 2, 1010, Vienna, Austria
registered with the Austrian Companies Register under FN 348664 t (the
Purchaser); and

3. Cassino Drilling B.V., a private limited liability company under Dutch law —.—
(besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid), having its official seat
in Amsterdam, the Netherlands, and its office address at Koningin Julianaplein -
10, 2595 AA The Hague, the Netherlands, registered with the Commercial ~——
Register of the Chamber of Commerce under number 54930758 (the
‘Company).

The person appearing, acting in said capacities, declared the following:

WHEREAS: -

(@) © on the sixth day of September two thousand twelve, the Seller and the

' ‘Purchaser entered into the shareholders' agreement of the Company, as
amended from time to time (the Shareholders' Agreement), under which inter-
alia the Purchaser granted to the Seller the option to sell and transfer (the
Option Right) all issued and outstanding shares B in the capital of the
Company owned by the Seller, all as described in clause 5.3 of the -
Shareholders’ Agreement; a copy of the Shareholders' Agreement is: attached —
hereto (Annex 1);

(b)  the Shareholders' Agreement was amended - amongst others - by a‘letter of ~—
the Purchaser fo the Seller dated the twentieth day of August two thousand ——
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fourteen (the Amendment); a copy of the Amendment is atiached hereto
(Annex 2); = .
(c)  the Seller currently holds four thousand five hundred (4,500) shares B in the —_
capital of the Company, with a nominal value of one euro (EUR 1.--) each,
numbered B1 up to and including B4,500 (the Shares), being all issued and ——
outstanding shares B in the capital of the Company;
(d) by the Amendment - amongst others - subclause 5.3.2 of the Shareholders' — .
Agreement was adjusted in such a way that the Seller may inter alia exercise —
the Option Right at any time on or before the seventh day of November two ——
thousand fourteen;
(e)  onthe sixth day of November two thousand fourteen, the Seller has exercised —
the Option Right by notifying the Purchaser in accordance with the relevant ——
provisions of the Shareholders' Agreement and the Amendment, which
notification has been received by the Purchaser as is evidenced by a letter of —
the Purchaser dated the seventh day of January two thousand fifteen; copies of
the notice and of the letter of the Purchaser are attached to this deeld (Ahnexes -
3 and 4);
() as the Seller and the Purchaser have a disagreement about the exact
calculation of the option price to be paid by the Purchaser to the Seller as
consideration for the Shares (the Option Price), they wish to distinguish
between the part of the consideration on which they agree (the Undisputed Part
of the Option Price, as defined below) and a possible additional amount on
which they do not agree (the Disputed Part of the Option Price, as defined
below) and to lay down how they will deal with the Disputed Part of the Option —
Price; —
(9)  to comply with the transfer obligation arising pursuant to the sale and purchase -
agreement betiween the Seller and the Purchaser with respect to theé Shares —
resulting from the exercise of the Option Right in accordance with the terms ——
and coriditions'of the Shareholders' Agreement and the Amendment, the Seller -
and the Purchaser hereby wish to effect the transfer of the Shares by the Seller
to the:Purchaser and the Purchaser undertakes to pay the Undisputed Part of-—
the Option Price and the Interest (as defined below) to the Seller, on the terms —
set out below; =—— '
(h)  the Seller and the'Purchaser have agreed that:
(i)  -the Undisputed Part of the Option Price and Interest will be paid by the
‘Purchaser to the Seller by the latest on the thirty-first day of August ——
-two thousand fifteen, or within fifteen (15) days after the occurrence of -
‘ah Acceleration Event (as defined below) (the earliest of these: the ——
‘Ultimaté Payment Date); and
(i) the transfer of the Shares will take place but will be subject to'the
fulfillment of the following condition subsequent (ontbindende
voorwaarde), which ¢an 6nly be invoked by the Seller, at its sole
discretioh: that payment of the Undisputed Part of the Option Price and —
Iriterest does not take place on the Ultimate Payment Date (the
Condition Subsequent);

i
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(i) by a notarial deed of pledge, executed before a deputy of Paul Hubertus
Nicolaas Quist, civil law notary at Amsterdam, the Netherlands, on the thirtieth —
day of October two thousand twelve (the DB Deed of Pledge), the Shares have
been vested with a right of pledge in favour of Deutsche Bank Trust Company —
Americas, a banking corporation under the laws of the State of New York,
United States of America (the DB Right of Pledge);and ——

() Deutsche Bank Trust Company Americas has granted its consent to the sale —
and transfer of the Shares by the Seller to the Purchaser in accordance with —
this deed, as is evidenced by the attached statement (Annex 5),

IT HAS BEEN AGREED AS FOLLOWS:

1. Transfer

1.1 The Seller hereby transfers - subject to the Condition Subsequent - the Shares -
to the Purchaser, and the Purchaser hereby accepts the same from the Seller, -
all on the terms set out in the Shareholders' Agreement, the Amendment and in
this deed.

1.2 The Seller and the Purchaser acknowledge and agree that, except where this —
deed provides otherwise, this deed shall not vary, waive or modify in any
respect any terms of the Shareholders' Agreement. Subject to the Condition —
Subsequent not being invoked by the Seller, the Seller and the Purchaser
acknowledge and agree that the Shareholders' Agreement is hereby
terminated, except for clauses 13 and 20 of that agreement, as follows from ——-
clauseé 19.2 of that agreement.

1.3  Only the Seller can, at its sole discretion, invoke - within twenty—fourf(24)
months-after the Ultimate Payment Date, ultimately on the thirty-first day of —
August two thousand seventeen (the Long Stop Date) - the Condition
Subsequent, by sending a registered letter to that effect to the Notary, which —
shall have immediate effect and upon which the Notary is instructed to forthwith
execute a notarial declaration to record that, solely based on the
aforementioned registered letter, the Condition Subsequent has been invoked. -
‘After thé Long Stop Date, the Condition Subsequent can no longer be invoked —
by the Seller. —— ‘-

1.4 If the Undisputéd Part of the Option Price and the Interest have been paid, the -
Seller will confitm to the Notary, by sending a registered letter to that effect to -
the Notary, that the Condition Subsequent can no longer be fulfilled, upon
which'thie Notary is instructed to, solely based on the aforementioned
registered letter, forthwith execute a notarial declaration to record that,

1.5  Terms and expressione ueéd but not defined in this deed shall have the
meaning ascribed to them in the Shareholders' Agreement. —— —

1.6 The Seller canhot invoke the Condition Subsequent as referred to in clause 1.3 -
within‘the first thirty (30) days after the Ultimate Payment Date. If the Purchaser
pays the Undisputed Part of the Option Price and Interest to the Seller within —
that thirty (30) day period, then clause 1.4 will apply accordingly. This clause —
1.6 does not apply if an Acceleration Event has occurred.

2, Optioh Price -
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The Seller and the Purchaser have jointly determined that the part of the Option
Price about which they agree amounts to fifteen million one hundreq eighty-five
thousand two hundred seventy United States dollars and eighty-one cents
(USD 15,185,270.81) on the date of this deed (the Undisputed Part of the —
Option Price).
The Undisputed Part of the Option Price shall bear interest at a rate of eight —
fifteen/hundredth percent (8.15%) per annum accruing from the date of this —
deed until the actual day of payment, to be calculated on the basis of the actual
number of days elapsed and a year of three hundred sixty-five (365) days (the —
Interest).
The Purchaser acknowledges that it has to pay the Undisputed Part of the
Option Price and Interest ultimately on the Ultimate Payment Date and
acknowledges that as of the Ultimate Payment Date the Undisputed Part of the -
Option Price and the Interest are immediately payable to the Seller, and that —
the Seller may as of that moment use all means available to pursue such
payment and enforce its rights.
The Seller and the Purchaser disagree about whether or not to include in the —-
calculation of the Option Price the interest payments made by the Seller to the —
Purchaser as part of the consideration paid by the Seller to the Purchaser for —
the acquisition of the shares referred to in clause 3.2(a) of this deed. in Seller's -
view such interest payments should be included and would lead to an option —
price which is an amount of one hundred twenty-five thousand seveh hundred —
eighty United States dollars and thirteen cents (USD 125.780,13) higher than —
the Undisputed Part of the Option Price on the date of this deed (the difference -
between these amounts, being an amount of one hundred twenty-five thousand
seven hundred eighty United States dollars and thirteen cents (USD
125.780,13) on the date of this deed, is hereinafter referred to as the Disputed -
Part of the Option Price).
The Seller and the Purchaser will endeavour their best efforts to come to an ——
amical agreement on the Disputed Part of the Option Price within thirty (30) —
days after the execution of this deed, by any means or proceedings to be
agreed upon bétween the Seller and the Purchaser.
it the Seller and the Purchaser do not reach an agreement within that term, ——
each of them niay initiate arbitration proceedings in accordance with the terms —
of the Shareholders' Agreement and the arbitrators will decide on the Disputed -
Part of the Option Price and determine the Option Price, which in any case ——
shall not exceed the aggregate amount of the Undisputed Part of the Option —
Price and the Disputed Part of the Option Price on the date of this deed, plus —
the Intefest on such aggregate amount from the date of this deed until the
actual day of payment.
If the Seller and the Purchaser reach an agreement on this or if the arbitral ——
judgement has'beén rendered, they will jointly instruct the notary to forthwith lay
down an amendment to this deed specifying the Option Price.
If such agreemént'is reachéd of arbitral judgement is rendered prior to the
Ultimate Payment Date, the Option Price will replace all references to the
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Undisputed Part of the Option Price, for all purposes of this deed, including for —
payment of the Interest and the invoking of the Condition Subsequent by the —
Seller.
If such agreement is reached or the arbitral judgement establishing the Option —
Price is rendered after the Ultimate Payment Date, the Condition Subsequent —
will only apply to the Undisputed Pan of the Option Price as defined in this
deed. For all other purposes of this deed, the Option Price will then replace all —
references to the Undisputed Part of the Option Price in this deed, including for -
purposes of payment of the Interest by the Purchaser to the Seller on the total —
amount of the Option Price from the date of this deed until the actual day of ——
payment of such total amount of the Option Price.
The Undisputed Part of the Option Price and the Interest are to be paid by the —
Purchaser by way of transferring these amounts to the bank account in the
name of the Seller, being account number: 39514050, Bank Code: 19100 —
(Deutsche Bank), IBAN: AT51 1910 0000 3951 4050 and BIC (Swift): I
DEUTATWW, or such other account as the Seller will specify in writing to the —
Purchaser.
The Undisputed Part of the Option Price and the Interest will become due and —
payable immediately without further notice or demand on the Ultimate Payment -
Date or in any of the following events (each an Acceleration Event):
(@) achange of control of the Purchaser, either directly or indirectly;
(b)  the Purchaser or the Company becoming subject to a winding-up or —
proposes or takes any corporate action, or any third party commences -
‘any litigation or admiinistrative proceedings or other formal procedure, -
in relation to its winding-up;
(c)  the Purchaser or the Company is obliged or is called upon to pay any —
debts due to a court, arbitral or administrative act or decisioh arising —
from any litigation or administrative proceedings or other formal
procedure in relation to its debts or default;
(d) -any of the Purchaser, the Company, Curumim Drilling B.V. or Salinas —
‘Drilling B.V: (including each of such companies’ boards and
‘'shareholders' meetings or resolutions): (i) resolves on any distributions
6 shareholders, repayments on shares, share redemptions, share ——
issuances, share repurchases or other increase or decrease of share —
‘capital, amendments of articles of association, merger or démerger; or -
(if) pays ‘any of the debts under the bridge facility agreements to which —
the Purchaser is a party as financial guarantor or as borrower; or (jii) —
!disposes' of or enters into an agreement which modifies any of its
‘asets or rights;
(e) repaymént,in full or'in part, of any existing intercompany loans
between the Purchaser and the Company or between the Purchaser —
and any'of the following private limited liability companies under Dutch -
law (beslotén vennootschappen met beperkte aansprakelijkheid):
Arpoador Drilling B.V., Copacabana Drilling B.V., Grumari Drilling B.V.,
Urca Driiling B.V., Frade Drilling B.V., Ondina Drilling B.V., Guarapari —
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Drilling B.V., Camburi Drilling B.V., Ipanema Drilling B.V., Leblon
Drilling B.V., Leme Drilling B.V., Bracuhy Drilling B.V., Portogalo
Drilling B.V., Mangaratiba Drilling B.V., Botinas Drilling B.V., Pituba —
Drilling B.V., Boipeba Drilling B.V., Itaoca Drilling B.V., Curumim
Drilling B.V., Salinas Drilling B.V., Marambaia Drilling B.V., Interlagos —
Drilling B.V., Comandatuba Drilling B.V., ltapema Drilling B.V., ltaunas -
Drilling B.V., Siri Drilling B.V., Sahy Drilling B.V. and/or Joatinga
Drilling B.V.
The following events will not qualify as an Acceleration Event:
(@) the entering into by the Purchaser of any agreemenits regarding the —
possible future transfer of shares B in the capital of the companies ——
referred to under clause 2.5(e) of this deed, provided that any
obligations of the Purchaser under such agreements may only be
satisfied after the satisfaction by the Purchaser of all its obligations ——
towards the Seller as referred to in this deed; and
(b)  the transfer and assignment of the contractual position of the
Purchaser to Sete International Two GmbH under any existing
intercompany loans between the Purchaser as lender and any of the —
following private limited liability companies under Dutch law (besloten -
vennootschappen met beperkte aansprakelijkheid) as borrower: ——
Qomandatuba Drilling B.V., Interlagos Drilling B.V., Sahy Dfilling B.v,, -
M'aramb;aia Drilling B.V., itaunas Drilling B.V., Siri Drilling B:V. and —
ltapema Drilling B.V.
For the 'purposes of this deed, change of control means the Purchaser
ceasmg to be wholly-owned, indirect, subsidiary of Sete Brasil Participagées -
S.A. (Sete Brasil), or Sete Brasil ceases to be able to, indirectly, exercise all
the votmg rights in the Purchaser's general meeting, de facto appoint and —
dismiss all of the board members or otherwise ceases to have de facto
control over the Purchaser.
For the purposes of this deed, winding-up includes: .
(@)  any bankruptcy, suspension of payments, moratorium of mdebtedness or
other insolvency proceedings;
(b) tHe appdintment of a'liquidator, trustee, receiver, administratot, —
administrative receiver, compulsory manager or other similar officer; ——
and/or '
(c)  the dissdlution or liquidation.
All payments to be made as reférred to in this deed will be calculated and made
without,’and cléar of any deduction for, set-off or counterclaim.
Declarations of the Seller
The Seller declares that:
(@) the Sellet has a complete and unencumbered right to the Shares, save —
for the DB Right of Piedge; ,
(b)  thie Seller has not been deprived of the authority to transfer shares in the -
capital of the Company by virtue of Section 2:22a paragraph 1 of the ——
Dutch Civil Code; and
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(c) the Shares are not subject to rights of third parties or obligations to
transter to third parties or claims based on contracts of any Nature, save —
for the DB Right of Pledge.

3.2 The Seller declares to have acquired the Shares as follows:

(@)  two thousand seven hundred (2,700) shares B in the capital of the
Company, numbered B1 up to and including B2,700 were acquired by ——
the Seller by a notarial deed of sale and transfer of shares executed
before the undersigned civil law notary on the sixth day of September —.
two thousand twelve; and

(b)  one thousand eight hundred (1,800) shares A in the capital of the
Company, numbered A13,501 up to and including 15,300, were acquired
by the Seller by a notarial deed of transfer, executed before a deputy of —
the undersigned civil law notary on the first day of August two thousand —
thirteen, which one thousand eight hundred (1,800) shares A were
converted - per the aforementioned notarial deed of transfer - into one —-
thousand eight hundred (1,800) shares B, numbered B2,701 ﬁp to and —
including B4,500, by a shareholders' resolution of the Company dated —
the thirtieth day of June two thousand thirteen.

3.3  The Seller and the Purchaser both declare that they are the sole shareholders —
of the Company and as such constituting the general meeting of shareholders -
of the Company (the General Meeting), hereby resolve - in such capacity - to —
approve the transfer of the Shares, taking into account that:

(a) there are no persons other than the Seller and the Purchaser with a right -
to attend and address the General Meeting and the voting rights over the
shares in the capital of the Company cannot be exercised by any person -
other than the Seller‘and the Purchaser;

(b)  the meniber of the management board of the Company has been given —
the opportunity to advise on the resolution; and —

(c) article 25 of the articles of association of the Company provides for the —
possibility of adopting shareholders' resolutions without holdmg a
meeting! :

As a result of the above approval, the share transfer restrictions (also referred —

to as thé 'blocking clause') referred to in Article 9 of the Articles of Association —

of the Company - contammg an approval clause - have been complied with, ——

q, Miscellaneous

The parties acknowledge that fulfillment of the Condition Subsequent and the Seller —

invoking the same does not terminate the payment obligation of the Purchaser
hereunder in dny way. The Purchaser shall then remain obliged to pay to the Seller -—
the Undisputed Part of the Option: Price and Interest, which amounts shall femain —
immediately due and payable to the Seller as they are as of the Ultimate Payment —

Date pursuant'to this deed.

The Purchasei may choose to pay the Undisputed Part of the Option Price and

Interest to an account of a notary ‘of Loyens & Loeff N.V. and have such notary pay —

the Undisputed Part df the Option Price and Interest to the Seller after execution of —
the deed of transfer of the Shares by the Seller to the Purchaser. In case the

3
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Purchaser opts to pay the Undisputed Part of the Option Price and Interest to an
account of the Notary, the parties hereto agree that they will co-operate to enter into a
notary letter in which the escrow arrangement with the Notary shall be described in —
detail. If the Purchaser has paid the Undisputed Part of the Option Price and Interest, -
the parties hereto shall procure that a notarial deed of transfer of the Shares by the —
Seller to the Purchaser will be executed as soon as possible, ————
It any impediment for the execution of such deed exists or arises other than directly —
related to the Seller not being able to validly enter into such deed of transfer (like the —
Seller not being able to provide a proper power of attorney or not having the legal ——
capacity to enter into such deed), then the Purchaser will not be allowed to choose for
payment on the account of the Notary and has to make the payment in accordance —
with clause 2.4 of this deed.
5. Position Loyens & Loeff N.V.
The parties acknowledge and agree that this deed is executed before a civil law
notary of Loyens & Loeff N.V., the firm that also acts as legal counsel to the
Purchaser with respect to the transaction of which subject deed forms part, and that in
the event of any dispute concerning this deed and/or with regard to any related
agreement, Loyens & Loeff N.V. may act as legal counsel to the Purchaser.

6. Rescission (ontbinding)
The parties to this deed waive the right to rescind the agreement laid down in this ——
deed or to demand rescission thereof.
Finally, the person appearing, acting in said capacities, declared:

The Company hereby acknowledges the foregoing transfer of the Shares and shali —
register the same in its register.
Power of attorney
Of the abovementioned powers of attorney to the person appearing has appeared to —
me, civil law notary, from three (3) powers of attorney, which shall be attached to this -
deed (Annexes 6,7 and 8). —
End :
The person appearing is‘known to me, civil law notary.
This deed was executed in Rotterdam on the date stated in the first paragraph of this -
deed. . — —

The contents of the deed have been stated and clarified to the person appearing. ——
The pérson appearing has declared not to wish the deed to be fully read out, to have —
noted the contents of the deed timely before its execution and to agree with the
contents. 5
After limited reading, this deed was signed first by the person appearing ard 74
thereafter by me, civil law notary, !

(Signed)
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TRADUTORA PUBLICA

Vi, Sandra Regina Mattos Rudzit, tradutora piiblica, certifico ¢ dou f¢ que me, Joi apresentado um doczimentn,
ey idioma inglés, qne paiso a tradusir pard o perndenlo no sepuinle teor:

Logo d¢ LOYENS & LOEFF
BC/IVR/5145445
TRANSFERENCIA DE ACOES
(Curimine Drilling B.1 )

Neste dia seis de julho de dois mil ¢ quinze, compareceu perante mim, Gerard Cornelis van Lk,
tabeliao publico em Rorerda:

Jannigjc Jasperina van Rees, nascida em Gouda, Paises Baixos, em vinte ¢ cinco de ouribro de mil
novecentos ¢ setenta ¢ sete, endereco comercial em Blaak 31, 3011 GA Roterda, Paises Baisos, para os
fins deste instrumento atuando como procuradora devidamente autorizada por escrito de cada qual das
segulntes:

1. Seaworthy Investment GmbH, sociedade de responsabilidade limitada de capial fechado,
constituida segundo as leis austriacas (Gesellschaft mit beschrinkter aftung), com sede social em Viena,
Austria, ¢ endereco comercial em Langackergasse 18, 1190, Viena, \ustria, inscrita no Registro de
Sociedades Austriacas sob nimero FN 379563 ¢ (a Vendedora);

2 Sete International One GmbH, sociedade de responsabilidade limitada de capital fechado,
constituida sepundo as leis austriacas (Gesellschafl it beschrankter aftung), com sede social em Viena,
Austria, ¢ endereco comercial em Parkring 2, 1010, Viena, Austria, inscrita no Registro de Socicedades
Austriacas sob namero 'N 348664 t (a Compradora): ¢

3. Curumim Drilling B.V., socicdade de responsabilidade limitada de capital fechado, constituida
segundo as leis holandesas (besloten vennootschap mel beperkite aansprakelijkheid), com sua sede social em
Amsterda, Paises Baixos, ¢ scu endereco comercial em Koningin Julianaplein 10, 2595 A A, Haia, Patses
Baixos, inscrita no Registro Comercial da Camara de Coméreio sob namero 54932173 (a Sociedade).

A pessoa declarante, atuando na referida qualidade, declarou o seguinte:

CONSIDERANDO QUE:

(a) no dia scis de setembro de dois mil ¢ doze, a Vendedora ¢ a Compradora celebraram o acordo de
acionistas da Sociedade, conforme periodicamente alterado (o Acordo de Acionistas), scoundo o qual,
entre outras coisas, 2 Compradora concedeu a Vendedora a opeao de vender ¢ rransferie (o Diretto de
Opcido) todas as agoes B emitidas ¢ em circulacio no capital da Sociedade de propricdade da
Vendedora, tudo conforme descrito na cliusula 5.3 do Acordo de Acionistas; uma coOpia do Acordo de
Acionistas estd anexa a este instrumento (Anexo 1):

(1) o Acordo de Actonistas fol alrerado, entre outros, por uma carta da Compradora para a Vendedora,
datada de vinte de agosto de dois mil ¢ quatorze (a Alteragao); uma copia da Alteragao esta anexa a
este instrumento (Anexo 2);

(¢) a Vendedora atualmente detém 4.500 (quatro mil ¢ quinhentas) agoes B no capital social da
Sociedade, com valor nominal de €1,00 (um curo) cada, numeradas de B1 até ¢ incluindo B4.500 (as
Acocs), sendo todas as agoes B emitidas ¢ em circulacio no capital da Sociedade;

(d) pela Alteragio, entre outras, a subcldusula 5.3.2 do Acordo de Acionistas fot ajustada de torma que a
Vendedora podera, entre outras colsas, exercer 0 Dircito de Opgao a qualquer momento at¢ o dia sete
de novembro de dots mil ¢ quatorze;

(¢) no dia seis de novembro de dois mil ¢ quatorze, a Vendedora exerceu o Direito de Opgiao mediante

notificagio a Compradora em conformidade com as disposicoes pertinentes do Acordo de Aclonistas ¢
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da Alteracio, notificacio essa que foi recebida pela Compradora contorme evidenciado por uma carta
da Compradora datada do dia scte de janeiro de dois mil ¢ quinze; copias da notificacao ¢ da carta da
Compradora estao anexas a este instrumento (Anexos 3 ¢ 4);

’

(f) como a Veandedora ¢ a Compradora tém uma divergencia sobre o calculo exato do prego da opgao a
ser pago pela Compradora a Vendedora, como contraprestacio pelas Acoes (o Prego da Opcio), clas
desejam estabelecer uma distingdo entre a parte da contraprestacao com a qual elas concordam (a Parte
Nio Contestada do Preco da Opcio, conforme definido abaixo) ¢ um possivel valor adicional sobre o
qual clas nio concordam (a Parte Contestada do Preco da Opgio, conforme definido abaixo) ¢
estabelecer como clas resolverdao a Parte Contestada da Opcao;

(¢) para cumprir a obrigacio de transferencia decorrente do contrato de compra ¢ venda celebrado
entre a Vendedora ¢ a Compradora com relagio as Acoes resultantes do exercicio do Direito de Opeao,
em conformidade com os termos ¢ as condicoes do Acordo de Acionistas ¢ da Alteragao, a Vendedora
¢ a Compradora neste ato descjam cfetuar a transferéncia das Acoes pela Vendedora para a
Compradora, ¢ a Compradora se compromete a pagar a Parte Nao Contestada do Prego da Opcio ¢ os
Juros (conforme definido abaixo) para a Vendedora, nos termos estabelecidos abaixo;

(h) a Vendedora e a Compradora acordam que:

(i) a Parte Nio Contestada do Preco da Opgio ¢ os Juros serdo pagos pela Compradora para a
Vendedora até o dia trinta ¢ um de agosto de dois mil ¢ quinze, ou dentro de 15 (quinze) dias apos a
ocorrencia de um Lvento de Antecipagao (conforme definido abaixo) (o que ocorrer primeiro: a Data
de Pagamento Final); ¢

(ii) a transferéncia das AgOes terd lugar, mas ficara sujeita a0 cumprimento da seguinte condicao
resolutiva (onthindende poorwaarde), que somente podera ser invocada pela Vendedora a seu exclusivo
critérior que o pagamento da Parte Nao Contestada do Preco da Opgao e dos Juros nao ocorra na Data
do Pagamento Final (a Condi¢do Resolutiva);

() por meio de escritura publica de penhor, assinada perante o substituto de Paul Hubertus Nicolaas
Quust, tabelido publico em Amsterda, Paises Baixos, no dia trinta de outubro de dois mil ¢ doze (a
Escrituta de Penhor DB), as Agoces foram investidas com um direito de penhor em favor do
Deutsche Bank Trust Company Americas, sociedade bancaria constituida segundo as leis do Fistado de
New York, Istados Unidos da América (o Direito de Penhor DB). ¢

() o Decutsche Bank Trust Company Americas concedeu seu consentimento para a venda ¢

transferéneia das Acoes pela Vendedora a Compradora em conformidade com a referida escritura,
conforme evidenciado pela declaragao anexa (Anexo 5),

FICA ACORDADO O QUANTO SEGUE:
1. Transferéncia - 1.1 \ Vendedora pelo presente transfere, sujeito a Condicio Resolutiva, as A¢oes

para a Compradora ¢ a Compradora pelo presente accita as Acoes da Vendedora, tudo nos termos
estabelectdos no Acordo de Acionistas, na Alieracio ¢ nesta escritura.

1.2 A\ Vendedora ¢ a Compradora reconhecem ¢ concordam que, exceto se esta escritura esrabelecer de
outra forma, csta cscritura nio representa uma alteragio, rendncia ou modificagao, em qualguer
aspecto, de quaisquer termos do Acordo de Neonistas. Sujeito a que a Condicdo Resolutiva nao seja
invocada pela Vendedora, a Vendedora ¢ a Compradora reconhecem ¢ concordam que o Acordo de
Acionistas ¢ neste ato rescindido, 2 excecao das clausulas 13 ¢ 20 dessc acordo, como seguc a pattir da
clausula 19.2 desse acordo.

1.3 Somente a Vendedora podera invocar, a scu exclusivo critério, dentro de 24 (vinte ¢ quatro) mesces
apos a Data de Pagamento Final, no maximo ate o dia trinta ¢ um de agosto de dois mil ¢ dezessete (a
Data-Limite), a Condicio Resolutiva, mediante o envio de uma carta registrada neste sentido ao
[abelido, que tera cfcito imediato ¢ na qual o Tabeliao ¢ mstruido a assinar imediatamente uma
declaracao notarial para registrar que, exclusivamente com bas¢ na carta registraca actma mencionada, a

b

\,
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Condicio Resolutiva foi invocada. Apos a Data-limite, a Condicio Resolutiva nao podera mas ser
invocada pela Vendedora.

1.4 Se a Parte Nio Contestada do Preco da Opcao ¢ os Juros dverem sido pagos, a Vendedora ra
confirmar ao Tabelido, enviando uma carta registrada neste sentido ao ‘Tabeliao, que a Condicao
Resolutiva nao poderd mais ser atendida, mediante o que o labeliao ¢ instruido, exclusivamente com
base na referida carta registrada, a assinar imediatamente uma declaracio notarial para registrar tal fato.

1.5 Os termos ¢ as expressoces utilizados, mas nao definidos na presente escritura, terdo o significado a
cles atribuidos no Acordo de Actonistas.

1.6 A Vendedora nio poderd invocar a Condicao Resolutiva conforme referido na clausula 1.3, dentro
dos primetros 30 (trinta) dias apos a Data de Pagamento linal. Se a Compradora pagar a Parte Nao
Contestada do Preco da Opeiao ¢ dos Juros para a Vendedora nesse periodo de 30 (trinta) dias, a
clausula 1.4 sera aplicavel de maneira correspondente. ista clausula 1.6 ndo se aplica se ocorreu um
Fvento de Antecipagio.

2. Prego da Opgao
2.1 A Vendedora ¢ a Compradora determinaram conjuntamente que a parte do Prego da Opcao sobre o
qual clas concordam totaliza US886.316.367,52 (scis milhoes, trezentos ¢ dezessets mil, trezentos ¢

sessenta ¢ sere dolares norte-americanos ¢ cinquenta ¢ dois centavos) na data da presente escritura (a

Parte Nao Contestada do Prego da Opgao).

A DParte Nio Contestada do Prego da Opgio auferira juros a uma taxa de 8,15% (oito virgula quinze
por cento) ao ano, acumulados a partir da data desta escritura até a data cfetiva de pagamento, a ser
caleulados com base no mumero real de dias decorridos ¢ em um ano de 365 (rrezentos ¢ sessenta c
cinco) dias (vs Juros).

A Compradora reconhece que cla tem de pagar a Parte Nio Contestada do Preco da Opeao ¢ dos Juros
determinados a final na Data de Pagamento Final, ¢ reconhece que, na Data de Pagamento Final, a
Parte Nio Contestada do Preco da Opgio ¢ os Juros serao imediatamente pagavets a Vendedora, e que
a Vendedora podera, a partir dagquele momento, utilizar todos os meios disponivels para obrer esse
pagamento e exetcer seus direitos.

2.2 A Vendedora ¢ a Compradora discordam quanto a incluir ou nao no calculo do Prego da Opciao os
pagamentos de juros eferuados pela endedora para a Compradora, comao parte da contraprestacio
paga pela Vendedora para a (€ ompradora pela aquisicio das agoes referidas na clausula 3.2(a) desea
eseritura. Na opimiao da Vendedora, esses pagamentos de juros devem ser incluidos ¢ resultatiam em
um preco de opeao no valor de | $$94.723.30 (noventa e quatro mil, serecentos ¢ vinte ¢ tres dolares
norte-americanos ¢ trinta centavos) acima da Parte Nao Contestada do Preco da Opcao na data desra
escritura (a diferenga entre estes valores sendo o valor de US$94.723 30 (noventa ¢ quatro mil,
serecentos ¢ vinte ¢ trés dolares norte-americanos e trinta centavos) na data da presente escritura ¢
referida como a Parte Contestada do Preco da Opgao).

2.3. A Vendedora ¢ a Compradora envidardo os seus melhores esforcos para chegar a um acordo
amigavel sobre a Parte Contestada do Preco da Opgio no prazo de 30 (trinta) dias apos a assinatura
desta escritura, por qualquer meio ou Processo a set acordado entre a Vendedora ¢ a Compradora. Sc a
Vendedora ¢ a Compradora nio chegarem a um acordo dentro desse prazo, cada uma delas podera
instaurar processos de arbitragem em conformidade com os termos do Acordo de Acionistas, ¢ os
arbitros irio decidir a Parte Contestada do Preco da Opeao ¢ determinar o Preco da Opeao, o qual, em
qualquer caso, nio excederd o valor agregado da Parte Nao Contestada do Preco da Opeao ¢ a Parte
Contestada do Preco da Opcio na data da presente escritura, mais os Juros sobre esse valor agregado a
pattir da data desta escritura até a data de pagamento cfetiva.

Se a Vendedora ¢ a Compradora chegarem a um acordo sobre essa questio, ou se a sentenga arbitral
tiver sido proferida, elas instruirdo conjuntamente o tabeliio a imediatamente proceder a uma alteragao
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nesta escritura especificando o Preco da Opgio. Se chegarem a esse acordo ou a sentenga arbitral tor
proferida antes da Data do Pagamento Iinal, o Preco da Opcio substituira todas as referéncias a Parte
Nio Contestada do Preco da Opcao, para todos os fins desta escritura, inclusive para pagamento dos
Juros ¢ a invocacio da Condigio Resolutiva pela Vendedora.

Se chegarem a esse acordo ou a sentenca arbitral estabelecendo o Preco da Opgao for proferida apds a
Data de Pagamento Final, a Condiciao Resolutiva somente se aplicara a Parte Nao Contestada do Preco
da Opcao conforme definida na presente escritura. Para todos os outros fins desta escritura, o Preco da
Opcao substituira todas as referéncias a Parte Nio Contestada do Preco da Opgao nesta escritura,
incluindo para fins de pagamento dos Juros pela Compradora para a Vendedora sobre o valor total do
Preco da Opgio, a contar da data desta escritura até a dara efetiva de pagamento desse valor toral do
Preco da Opgao.

2 4 A Parte Nao Contestada do Preco da Opgao ¢ os Juros deverao ser pagos pela Compradora por
meio de transferéncia desses valores para a conta banciria em nome da Vendedora de ndmero:
39514050, Codigo do Banco: 19100 (Deutsche Bank), IBAN: AT51 1910 0000 3951 4050 ¢ BIC
(Swift):- DEUTTATWW, ou outra conta que 2 Vendedora especificar por escrito a Compradora.

25 A Parte Nio Contestada do Preco da Opgao ¢ os Juros se tornarao devidos ¢ exgivas
imediatamente ¢ sem notificacio prévia adicional ou exigéneia, na Data de Pagamento Final ou em
qualquer um dos scguintes eventos (cada qual um Evento de Antecipagao):

(a) mudanga de controle da Compradora, direta ou indirctamente;

(b) a Compradora ou a Sociedade tormar-sc sujeita 2 um processo de liquidagao, ou propuscr ou praticar
qualquer ato societario ou qualquer terceiro instaurar qualquer processo judicial ou administrativo ou
outro procedimento formal com relacio a sua liguidagao;

(c) a Comptadora ou a Socicdade for obrigada ou exigida a pagar quaisquer dividas devidas em juizo,
mediante acio ou decisao arbitral ou administrativa decorrente de qualquer processo judicial ou
administrativo ou outro procedimento formal com relagao a suas dividas ou inadimplemento;

(d) qualquer entre a Compradora, a Sociedade, Cassino Drilling B.V. ou Salinas Drilling B\, (incluindo
reunioes ou deliberacoes de conselhos ¢ acionistas de qualquer uma dessas sociedades): (1) dectdir fazer
quaisquer distribuigoes a aclonistas, resticoces sobre acoes, resgates de acoes, emissocs de acous,
recompras de agoes ou outro aumento ou reducio de capital social, alteragoes de contrato social, fusao
ou cisao: ou (i) pagar qualquer uma das dividas segundo os contratos de credito ponte do qual a
Compradara for parte, como garantidora financeira on como tomadora; ou (i) alienar pu celebrar um
acordo que modifique qualquer um de seus ativos ou direitos;

(¢) amortizar, no todo ou em parte, QuUAISGUEr CMPIEstmos  cnire colipadas existentes entre
Compradora ¢ a Socicdade ou entre a Compradora e qualquer uma das seguintes soctedades de
responsabilidade  limitada  de capital fechado, constituida  segundo as leis  holandesas  (fesfolen
wennaotschappen met beperkte aansprakelijkberd): \rpoador Drilling B.V., Copacabana Drilling BV, Grumar
Drilling BV, Urea Drilling BV, Frade Drilling B.V.. Ondina Drilling B.V., Guarapan Drilling BV,
Camburi Drilling B.V., Ipancma Drilling BV, Leblon Drilling B.V., Leme Drilling BV, Bracuhvy
Dnlling B.V., Portogalo Drilling BV, Mangaratiba Duilling B.V., Bounas Drilling B Pituba Drilling
B.V., Boipeba Drilling BV, lraoca Drilling BV, Cassmno Drilling B.V., Salinas Drilling B\,
Marambaia Drilling B.V., Intetlagos Driling B\ Comandatuba Drilling BV Trapema Drilling BV
[taunas Drlling BV, S Drtlling B Sahy Dnlling BV, ¢/ou Joatunga Didling B,

2.6 Os eventos a seguir ndo serdo classificados como Fyvento de Antecipacao:

(a) a celebragio pela Compradora de quaisquer contratos sobre a pe yssivel futura transferéncia de acoes
B no capital das sociedades releridas na clausula 2.5(¢) desta escritura, tessalvado que quasquer
obrigagoes da Compradora segundo  esses  contratos  somente poderio ser cumprndas apos o
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cumprimento pela Compradora de todas as suas obrigacoes perante a Vendedora, conforme referido
nesta escritura; ¢

() a transferéncia ¢ a cessao da posicio contratual da Compradora para a Sete International Two
GmbH, segundo quaisquer empréstimos cntre empresas coligadas existentes entre a Compradora, na
qualidade de credora, ¢ qualquer uma das scguintes sociedades de responsabilidade liumitada de capital
fechado consdtuidas segundo as leis holandesas (bes/olen penngolschappen wet beperkte aansprakelijhboend). na
qualidade de devedora: Comandatuba Drilling B.V., Interlagos Drilling BV, Saby Drilling BV
Marambaia Drilling BV, Itaunas Drilling B.V', Siri Drilling BV, ¢ Ttapema Drilling B.V.

2.7 Para cfeitos da presente escritura, mudanga de controle significa a Compradora deixar de ser uma
subsidiaria integral indireta da Sete Brasil Participagoes S.A. (Sete Brasil), ou a Scte Brasil deixar de ser
capaz de exercer indiretamente todos os dircitos de voto na assembleia geral da Compradora, de fato
nomear ¢ destituit todos os membros do consclho, ou de outras formas deixar de ter o controle de fato
sobre a Compradora.

2.8 Para cfeitos da presente escritura, liquidacio inclur:

(a) qualquer faléncia, suspensao de pagamentos, moratoria de divida ou outros processos  de
insolvencia,

(b) a nomeagao de um liquidante, comissario, sindico, administrador, sindico administrativo,
administrador judicial ou outro oficial semelhante; ¢/ou

(c) a dissolugiio ou liquidagio.

2.9 T'odos os pagamentos a ser cfetuados conforme teferido nesta escrirura serao calculados ¢ eferuados
livres e isentos de qualquer deducio, compensacao ou reconvengao.

3. Declaragdes da Vendedora
3.1 .\ Vendedora declara que:
(a) a Vendedora tem plenos direitos nao onerados as Acoes, a excecao do Direito de Penhor DB,

(b) a Vendedora nio foi privada dos poderes para transferir acoes no capital da Sociedade em virtude
do Arfigo 2:22a, paragrafo 1, do Codigo Civil Holandcs; ¢

(¢) as AcOes ndo cstao sujeitas a dircitos de terceiros, ou obrigacoes para transferir a terceiros ou
reivindicagoes bascadas em contratos de qualquer natureza, a excecao do Dircito de Penhor DB.

32 A Vendedora declara ter adquirido as A¢oes da seguinte forma:

(a) 2.700 (duas mil ¢ setecentas) acoes B no capital da Sociedade, numeradas de B1 at¢ ¢ mclundo
32.700, foram adquiridas pela Vendedora por meio de eseritura publica de venda e transferéncia de
acoes, assinada perante o tabelido piblico abaixo assinado no dia seis de setembro de dots mil e doze; ¢

(h) 1.800 (mil ¢ oitocentas) agoes A no capital da Sociedade, numeradas de AT13.501 ar¢ ¢ incluindo
15.300, foram adquiridas pela Vendedora por meio de escrtura publica de transferencia, assinada
perante um substtuto do tabelio publico abaixo assinado no dia primeiro de agosto de dots il ¢ treze,
das quais 1.800 (mil ¢ oitocentas) acoes A foram convertidas segundo a referida escritura publica de
reansferéncia em 1.800 (mil ¢ oitocentos) acoes B, numeradas de B2.701 até¢ ¢ incluindo B4.500,
mediante deliberacio de acionistas da Sociedade datada de trinta de junho de dois mil ¢ treze,

3.3 Ambas 2 Vendedora ¢ a Compradora declaram que clas sao as Gnicas acionistas da Sociedade ¢,
como tal, constituindo a assembleia geral de actonistas da Socicdade (a Assembleia Geral), neste ato
deliberam, nessa capacidade, aprovar a trans feréncia das Acoces, tendo em conta quet

(a) nio ha nenhuma pessoa, a excegao da Vendedora ¢ da Compradora, com dircito de partcipar ¢ se
pronunciar na Assembleia Geral, ¢ os dircitos de voto sobre as agdes no capital da Sociedade nao
poderio ser exercidos por pessoa alpuma, a ndo ser a Vendedora ¢ a Compradora;
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() a0 membro do consclho de administracao da Sociedade foi dada a oportunidade de aconsclhar
sobre a deliberacao; ¢

(c) o artipo 25 do contrato social da Sociedade prevé a possibilidade de aprovar deliberacoes de
acionistas sem a realizacio de assembleia.

Como resultado da aprovagao acima, as restrigoes a transferéncia de a¢des (também referida como a
‘clausula de bloqueio’) referidas no Artigo 9 do Contrato Social da Socicdade contendo uma clausula de
aprovacio foram atendidas.

4. Disposi¢oes Diversas

As partes reconhecem gue 0 cumprimento da Condicio Resolutiva ¢ a respectiva invocacao pela
Vendedora nio rescindirio de forma alguma a obrigagao de pagamento da Compradora segundo esie
instrumento. A Compradora permanceera obrigada a pagar a Vendedora a Parte Nao Contestada do
Preco da Opgio ¢ dos Juros, cujos valores permanecerao imediramente devidos e exigivers a
Vendedora da mesma forma em que eram na Data de Pagamento I'inal em conformidade com esta
escritura.

A Compradora podera optar por pagar a Parte Nao Contestada do Preco da Opgao ¢ dos Juros para
uma conta de um tabelido de Loyens & Locff N.V., ¢ providenciar para que essc tabelido paguc a Parte
Nio Contestada do Preco da Opcao ¢ os Juros para a Vendedora, apos a assinatura da escriura de
teansteréncia das Acoes pela Vendedora para a Compradora. No easo de 2 Compradora oprar por pagar
a Parte Nio Contestada do Prego da Opgao ¢ os Juros para uma conta do Tabchiao, as partes
contratantes acordam que clas cooperario para celebrar uma carta de tabeliio na qual o acordo de
conta de depdsito em garantia com o Tabelido sera deserito em detalhes. Se a Compradora tiver pagado
a1 Parte Nio Contestada do Preco da Opgao ¢ os Juros, as partes contrarantes providenciario para que
uma escritura publica de transferéncia das Agoes pela Vendedora para a Compradora seja assinada tdo
logo quanto possivel.

Se qualquer impedimento A assinatura dessa cseritura existic ou surgir, que nao esteja diretamente
relacionado a incapacidade de a Vendedora celebrar validamente essa escritura de transferéncia (como,
por exemplo, a Vendedora nio ser capaz de fornecer uma procuragao adequada ou nao ter a capacidade
legal para celebrar essa escritura), a Compradora nao podera optar pelo pagamento na conta do
Fabelido ¢ tera de efetuar o pagamento em contor midade com clausula 2.4 do presente escritura.

5. Posi¢io de Loyens & Locff N.V.

As partes reconthecem e concordam que esta escritura ¢ assinada perante um tabelido publico da Lovens
& Loeff N.V.. empresa que também arua como consultora juridica da Compradora com relacio a
operacao da qual a escritura em questao faz parte, € que, €m ciso de qualquer controvérsia envolvendo
esta escritura ¢/ou com relagao a qualquer acordo relacionado. a Loyvens & Loeff N.V. podera atuat
como consultora juridica da Compradora.

6. Rescisao (ontbinding)

As partes desta escritura renunciam ao diceito de rescindir o contrato constante desta escritura ou de
exigir sua rescisao.

Finalmente, a pessoa declarante, atuando na referida capacidade, declatou que:- A Sociedade
neste ato reconhece a transferéncia acima das Agoes ¢ registrara a transferéncia em seus registros.

Procuragio

Das procuragOes acima mencionadas a pessoa declarante, foram apresentadas a mim, tabeliao publico, 3
(trés) procura¢des, que SCrao anexas a este escritura (Anexos 0, 7 ¢ 8).

Fim

A pessoa declarante ¢ conhecida por mim, tabeliao publico.
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Iista escritura foi assinada em Roterda na data indicada no primeiro paragrafo desta escritura.
O conteudo da escritura foi declarado ¢ esclarecido para a pessoa declarante.

A pessoa declarante declarou nio desejar a leitura integral em voz alta da escritura, que tomou
conhecimento do teor da escritura oportunamente antes de sua assinatura ¢ concorda com o teor.

Imediatamente apos uma leitura limitada, esta escritura fol assinada pela pessoa declarante ¢
posteriormente por mim, tabeliao publico.

(Assinatura)
EXPEDIDA COMO COPIA FIEL
(ass)

Carimbo do Tabelido Pablico.
NADA MAIS. LI, conferi, achei conforme ¢ dou f¢ desta traduedo.

Sao Pawlo, 4 de outubro de 20106

/

SANDRA PR AOMATOY RUDZIY
Tradutora Publié

bee/ 136680.doc

SANDRA REGINA IMATT(S RUDZIT - Tradutora Publica e Intérprete Comercial - Portugués - inglés - Matricula na JUCESP n® 1688 - CPF 082.060.018-08 - RG 8 2228371
Ry Malizs Aires, 402 - 9° andar - 01308-020 - S30 Paulo - SP - Brasil - Fone/Fax: 55.11-3155-7383 - e-mail: just@just.ird.br - www.|ust.ird br






LOYENSL LOE Fi,

BC/JVR/5145445

TRANSFER OF SHARES
(Curumim Drilling B.V.)

This sixth day of July two thousand fifteen, there appeared before me, Gerard
Cornelis van Eck, civil law notary at Rotterdam: - _—
Jannigje Jasperina van Rees, born in Gouda, the Netherlands, on the twenty-fifth day -
of Octaber nineteen hundred and seventy-seven, employed at Blaak 31, 3011 GA —
Rotterdam, the Netherlands, for the purposes hereof acting as attorney — duly ——
authorized in writing - of each of:
1. Seaworthy Investment GmbH, a private company with limited liability under —
Austrian law (Gesellschaft mit beschrdnkter Haftung), having its official seat in —
Vienna, Austria, and its office address at Langackergasse 18, 1190, Vienna, —
Austria, registered with the Austrian Companies Register under FN 379563 g—
(the Seller)
2. Sete International One GmbH, a private limited liability company under -
Austrian law (Gesellschaft mit beschrankter Haftung), having its official seat in —
Vienna, Austria and its office address at Parkring 2, 1010, Vienna, Austria
registered with the Austrian Companies Register under FN 348664 t {the -
Purchaser); and =
3. Curumim Drilling B.V., a private limited liability company under Dutch law ——
(besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid), having its official seat
in Amsterdam, the Netherlands, and its office address at Koningin Julianaplein -
10, 2595 AA The Hague, the Netheriands, registered with the Commercial
Register of the Chamber of Commerce under number 54932173 (the
Company).
The person appearing, acting in said capacities, declared the following: —
WHEREAS:
(@)  on the sixth day of September two thousand twelve, the Seller and the
Purchaser entered into the shareholders' agreement of the Company, as
amended from time to time (the Shareholders' Agreement), under which inter -
alia the Purchaser granted to the Seller the option to sell and transfer (the
Option Right) all issued and outstanding shares B in the capital of the
Company owned by the Seller, all as described in clause 5.3 of the
Shareholders' Agreement; a copy of the Shareholders' Agreement is attached —
hereto (Annex 1); :
(b)  the Shateholders' Agreement was amended - amongst others - by aletter of ——
the Purchaser to the Seller dated the twentieth day of August two thousand ——
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fourteen (the Amendment); a copy of the Amendment is attached hereto
(Annex 2);
(c)  the Seller currently holds four thousand five hundred (4,500) shares B in the —
capital of the Company, with a nhominal value of one euro (EUR 1.--) each, ———
numbered B1 up to and including B4,500 (the Shares), being all issued and ——
outstanding shares B in the capital of the Company; —8 —
(d) by the Amendment - amongst others - subclause 5.3.2 of the Shareholders' —
Agreement was adjusted in such a way that the Seller may inter alia exercise —
the Option Right at any time on or before the seventh day of November two ——
thousand fourteen; —
(e)  onthe sixth day of November two thousand fourteen, the Seller has exercised —
the Option Right by notifying the Purchaser in accordance with the relevant ——
provisions of the Shareholders' Agreement and the Amendment, which
notification has been received by the Purchaser as is evidenced by & letter of —
the Purchaser dated the seventh day of January two thousand fifteen; copies of
the notice and of the letter of the Purchaser are attached to this deed (Annexes -
3 and 4);
W) as the Seller and the Purchaser have a disagreement about the exact
calculation of the option price to be paid by the Purchaser to the Seller as
consideration for the Shares (the Option Price), they wish to distinguish —
between the part of the consideration on which they agree (the Undisputed Part
of the Option Price, as defined below) and a possible additional amount on ——
which they do not agree (the Disputed Part of the Option Price, as defined
below) and to lay down how they will deal with the Disputed Part of the Option —
Price; — i
(g) to comply with the transfer obligation arising pursuant to the sale and purchase -
agreement between the Seller and the Purchaser with respect to the Shares —-
resulting from the exercise of the Option Right in accordance with the terms ——
and coriditions of the Shareholders' Agreement and the Amendment, the Seller -
and the'Purchaser hereby wish to effect the transfer of the Shares by the Seller
to the Purchaser and the Purchaser undertakes to pay the Undisputed Part of —
the Option Price and the Interest (as defined below) to the Seller, on the terms —
set out below; - ’
(h)  the Seller and the Purchaser have agreed that: L
(i)  the Undisputed Part of the Option Price and Interest will be paid by the
Purchaser to the Seller by the latest on the thirty-first day of August —
two thousand fifteen, or within fifteen (15) days after the occurrence of -
‘an Acceleration Event (as defined below) (the earliest of these: the ——
‘Ultimate Payment Date); and
(i)  the transfer of the Shares will take place but will be subject to the
fulfillment of the following condition subsequent (ontbindende
voorwaarde), which can dnly be invoked by the Seller, at its sole
discretion: that payment of the Undisputed Part of the Option Price and —
IRterest does not také place on the Ultimate Payment Date (the
Condition Subsequent);
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(i)

IT HAS BEEN AGREED AS FOLLOWS:

1.
1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

by a notarial deed of pledge, executed before a deputy of Paul Huberius
Nicolaas Quist, civil law notary at Amsterdam, the Netherlands, on the thirtieth —
day of October two thousand twelve (the DB Deed of Pledge), the Shares have
been vested with a right of pledge in favour of Deutsche Bank Trust Company —
Americas, a banking corporation under the laws of the State of New York,
United States of America (the DB Right of Pledge); and
Deutsche Bank Trust Company Americas has granted its consent to the sale —
and transfer of the Shares by the Seller to the Purchaser in accordance with —-
this deed, as is evidenced by the attached statement (Annex 5), ——

Transfer
The Seller hereby transfers - subject to the Condition Subsequent - the Shares -
to the Purchaser, and the Purchaser hereby accepts the same from the Seller, -
all on the terms set out in the Shareholders' Agreement, the Amendment and in
this deed. -

The Seller and the Purchaser acknowledge and agree that, except where this —
deed provides otherwise, this deed shall not vary, waive or modify in any
respect any terms of the Shareholders' Agreement. Subject to the Condition —
Subsequent not being invoked by the Seller, the Selier and the Purchaser
acknowledge and agree that the Shareholders' Agreement is hereby —
terminated, except for clauses 13 and 20 of that agreement, as follows from —
clause 19.2 of that agreement.
Only the Seller can, at its sole discretion, invoke - within twenty-four (24) ———
months after the Ultimate Payment Date, ultimately on the thirty-first day of ——
August two thousand seventeen (the Long Stop Date) - the Condition —
Subsequent, by sending a registered letter to that effect to the Notary, which ——
shall have immiediate effect and upon which the Notary is instructed to forthwith
execute a notarial declaration to record that, solely based on the .
aforementioned registered letter, the Condition Subsequent has been invoked. -

After the Long Stop Date, the Condition Subsequent can no Ionger be invoked —

by the Seller.
If the Undisputed Part of the Option Price and the Interest have been paid, the —
Seller will confirm to the Notary, by sending a registered letter to that effect to —
the Notary, that the Condition Subsequent can no longer be fulfilled, upon
which the Notary is instructed to, solely based on the aforementioned —— __
registered letter, forthwith execute a notarial declaration to record that.

Terms dnd expressions used but not defined in this deed shall have the
meaning ascribed to them inh the Shareholders' Agreement.
The Seller cannot invoke the Condition Subsequent as referred to in clause 1.3 -
within the first thirty (30) days after the Ultimate Payment Date. If the Purchaser
pays the Undisputéd Part of the Option Price and Interest to the Seller within —
that thirty (30) day period, then clause 1.4 will apply accordingly. This clause —
1.6 does not apply if an Acceleratlon Event has occurred.
Option Price
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2.2

2.3

The Selier and the Purchaser have jointly determined that the part of the Option
Price about which they agree amounts to six million three hundred siixteen
thousand three hundred sixty-seven United States dollars and fifty-twwo cents ——
(USD 6,316,367,52) on the date of this deed (the Undisputed Part of the ——__
Option Price). -
The Undisputed Part of the Option Price shall bear interest at a rate of eight ——
fifteen/hundredth percent (8.15%) per annum accruing from the date of this ——
deed until the actual day of payment, to be calculated on the basis of the actual
number of days elapsed and a year of three hundred sixty-five (365) days (the —
Interest). s
The Purchaser acknowledges that it has to pay the Undisputed Part of the —
Option Price and Interest ultimately on the Ultimate Payment Date and —
acknowledges that as of the Ultimate Payment Date the Undisputed Part of the -
Option Price and the Interest are immediately payable to the Seller, and that —
the Seller may as of that moment use all means available to pursue such
payment and enforce its rights.
The Seller and the Purchaser disagree about whether or not to include in the ——
calculation of the Option Price the interest payments made by the Seller to the —
Purchaser as part of the consideration paid by the Seller to the Purchaser for —
the acquisition of the shares referred to in clause 3.2(a) of this deed. In Seller's -
view such interest payments should be included and would lead to an option —
price which is an amount of ninety-four thousand seven hundred twenty-three —
United States dollars and thirty cents (USD 94,723.30) higher than the
Undisputed Part of the Option Price on the date of this deed (the difference ——
between these amounts, being-an amount of ninety-four thousand seven ————.—
hundred twenty-three United States dollars and thirty cents (USD 94,723, 30) on
the date of this deed, is herelnafter referred to as the Disputed Part of the ——
Optioh Price).
The Seller and'the Purchaser will endeavour their best efforts to come to an —.
amical agreement on the Disputed Part of the Option Price within thirty (30) —
days after the éxecution of this deed, by any means or proceedings to be
agreed upon batween the Seller and the Purchaser. -
If the Seller and the Purchaser do not reach an agreement within that term, ——
each 6f them may initiate arbitration proceedings in accordance with the terms —
of the Shareholders' Agreement and the arbitrators will decide on the Disputed -
Part of the Option Price and determine the Option Price, which in any case ——
shall not exceed the aggregate amount of the Undisputed Part of the Option —
Price and the Disputed Part of the Option Price on the date of this déed, plus —
the Intefest on such aggregate amount from the date of this deed until the
actual day of payment.
If the Seller and the Purchaser reach an agreement on this or if the arbitral ——
judgemeént has‘beén rendered, they will jointly instruct the notary to forthwith lay
down an amendment to this deed specifying the Option Price.
If such agreement is reached or arbitral judgement is rendered prior to the
Ultimate Payment Date, the Option Price will replace all references to the
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Undisputed Part of the Option Price, for all purposes of this deed, including for —
payment of the Interest and the invoking of the Condition Subsequent by the —
Seller.
If such agreement is reached or the arbitral judgement establishing the Option —
Price is rendered after the Ultimate Payment Date, the Condition Subsequent —
will only apply to the Undisputed Part of the Option Price as defined in this —
deed. For all other purposes of this deed, the Option Price will then replace all —
references to the Undisputed Part of the Option Price in this deed, including for -
purposes of payment of the Interest by the Purchaser to the Seller on the total —
amount of the Option Price from the date of this deed until the actuay| day of ——
payment of such total amount of the Option Price.
2.4 The Undisputed Part of the Option Price and the Interest are to be paid by the —
Purchaser by way of transferring these amounts to the bank account in the —_._
name of the Seller, being account number: 39514050, Bank Code: 1 9100
(Deutsche Bank), IBAN: AT51 1910 0000 3951 4050 and BIC (Swift): S
DEUTATWW, or such other account as the Seller will specify in writing to the —
Purchaser. —
2.5  The Undisputed Part of the Option Price and the Interest will become due and —
payable immediately without further notice or demand on the Ultimate Payment -
Date or in any of the following events (each an Acceleration Event): —
(a) ‘a-change of control of the Purchaser, either directly or indirectly; —
(b)  the Purchaser or the Company becoming subject to a winding-up or —
Proposes or takes any corporate action, or any third party commences -
any litigation or administrative proceedings or other formal procedure, -
in relation to its winding-up; -
(c) the Purchaser or the Company is obliged or is called upon to pay any —
debts due to a court, arbitral or administrative act or decision arising —
from any litigation or administrative proceedings or other formal —
procedure in relation to its debts or default;
(d) ‘any of the Purchaser, the Company, Cassino Drilling B.V. or Salinas —
Drilling B.V: (including each of such companies’ boards and
shareholders' meetings or resolutions): (i) resolves on any distributions
to shareholders, repayments on shares, share redemptions, share —
issuances, share repurchases or other increase or decrease of share —
capital, amendments of articles of association, merger or demerger; or .
(il) pays any of the débts under the bridge facility agreements to which -
the Purchaser is a party as financial guarantor or as borrower: or (iii) —
disposes of or enters into an agreement which modifies any of its
assets or rights; :
(e)  repayment, in full or in part, of any existing intercompany loans ———
between‘the Purchaser and the Company or between the Purchaser —
and any of the following private limited liability companies under Dutch .
law (besloten vennootschappen met beperkte aansprakelijkheid):
Atpoador Drilling B.V., Copacabana Drilling B.V., Grumari Drilling B.V.,
Utca Drilling B.V., Frade Drilling B.V., Ondina Drilling B.V., Guarapari —
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2.6

2.7

2.8

2.9

Drilling B.V., Camburi Drilling B.V., Ipanema Drilling B.V., L_eblon ——__
Drilling B.V., Leme Drilling B.V., Bracuhy Drilling B.V., Portogalo ———
Drilling B.V., Mangaratiba Drilling B.V., Botinas Drilling B.V., Pituba —
Drilling B.V., Boipeba Drilling B.V., ltaoca Drilling B.V., Cassino Drilling
B.V., Salinas Drilling B.V., Marambaia Drilling B.V., Interlagos Drilling —
B.V., Comandatuba Drilling B.V., ltapema Drilling B.V., ltaunas Drilling
B.V., Siri Drilling B.V., Sahy Drilling B.V. and/or Joatinga Drilling B.V. —

The following events will not qualify as an Acceleration Event:

(@)  the entering into by the Purchaser of any agreements regarding the —
possible future transfer of shares B in the capital of the companies ——
referred to under clause 2.5(e) of this deed, provided that any
obligations of the Purchaser under such agreements may only be
satisfied after the satisfaction by the Purchaser of all its obligations ——
towards the Seller as referred to in this deed; and

(b)  the transfer and assignment of the contractual position of the
Purchaser to Sete International Two GmbH under any existing
intercompany loans between the Purchaser as lender and any of the —
following private limited liability companies under Dutch law (besloten —
vennootschappen met beperkte aansprakelijkheid) as borrower: —— .
Comandatuba Drilling B.V., Interlagos Drilling B.V., Sahy Drilling B.V., -
Marambaia Drilling B.V., ltaunas Drilling B.V., Siri Drilling B.V. and —
ltapema Drilling B.V.

For thejpurpoées of this deed, change of control means the Purchaser -

ceasing to be wholly-owned, indirect, subsidiary of Sete Brasil Participagdes -

S.A. (Sete Brasil), or Sete Brasil ceases to be able to, indirectly, exercisa all

the voting rights in the Purchaser's general meeting, de facto appoint and —

dismissr? all of the board mémbers or otherwise ceases to have de facto
control over the Purchaser.

For the purposes of this deed, winding-up includes:

(8)  any bankruptcy, suspension of payments, moratorium of indebtedness or
-other insolvency proceedings; :

(b)  the appointment of aliquidator, trustee, receiver, administratot,
administrative receiver, compulsory manager or other similar officer; ——_
and/or

(c)  the dissdlution or liquidation.

All payments to be made as referred to in this deed will be calculated and made

without, and clear of any deduction for, set-off or counterclaim, —

Declarations of the Selier

The Seller declares that:

(a) the Seller has a complete and unencumbered right to the Shares, save —
fdr the DB Right of Pledge;

(b)  the Seller has not been deprived of the authority to transfer shares in the -
‘capital of the Company by virtue of Section 2:22a paragraph 1 of the ——
‘Dutch Civil Code; and
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(c)  the Shares are not subject to rights of third parties or obligations to
transfer to third parties or claims based on contracts of any nature, save -
for the DB Right of Pledge.

3.2 The Seller declares to have acquired the Shares as follows:

(@)  two thousand seven hundred (2,700) shares B in the capital of the —
Company, numbered B1 up to and including B2,700 were acquired by —.
the Seller by a notarial deed of sale and transfer of shares executed
before the undersigned civil law notary on the sixth day of September ——
two thousand twelve; and

(b)  one thousand eight hundred (1,800) shares A in the capital of the
Company, numbered A13,501 up to and including 15,300, were acquired
by the Seller by a notarial deed of transfer, executed before a deputy of —
the undersigned civil law notary on the first day of August two thousand —
thirteen, which one thousand eight hundred (1,800) shares A were -
converted - per the aforementioned notarial deed of transfer - into one —-
thousand eight hundred (1,800) shares B, numbered B2,701 up to and —
including B4,500, by a shareholders' resolution of the Company dated -—
the thirtieth day of June two thousand thirteen., ———

3.3 The Seller and the Purchaser both declare that they are the sole shareholders —
of the Company and as such constituting the general meeting of shareholders —
of the Company (the General Meeting), hereby resolve - in such capacity - to —
approve the transfer of the Shares, taking into account that:

(@)  there are no persons other than the Seller and the Purchaser with & a right -
to attend and address the General Meeting and the voting rights over the
shares in the capital of the Company cannot be exercised by any person -
other than the Seller'and the Purchaser; .

(b)  the member of the management board of the Company has been given —
the opportunity to advise on the resolution; and

(c)  afticle 25 of the articles of association of the Company provides for the —
possibility of adopting shareholders' resolutions without holding a
meetlng =

As a result of the above approval, the share transfer restrlctlons (also referred —

to as the 'blocking:clause') referred to in Article 9 of the Articles of Association —

of the Company - eontaining an approval clause - have been complied with, ——

4. Miscellaneous

The parties acknowledge that fulfillment of the Condition Subsequent and the Seller —

invoking the same doés not terminate the payment obligation of the Purchaser
hereunder in any way. The Purchaser shall then remain obliged to pay to the Seller —
the Undisputed Part of thie Option:Price and Interest, which amounts shall remain ——
immediately due and payable to the Seller as they are as of the Ultimate Payment ——

Date pursuantto this deed.

The Purchaset may choose to pay the Undisputed Part of the Option Price and ——

Interest to an account of a notary of Loyens & Loeff N.V. and have such notary pay —

the Undisputed Part of the Option Price and Interest to the Seller after execution of —
the deed of trahsfer of the Shares by the Seller to the Purchaser. in case the —— ..

S/\NDR/! REGINA MATTOS RUDZIT
Tradutora Plblica
Intérprete Comercia!

...... | Sao Paulo






LOYENS £ LOE Fiss

Purchaser opts to pay the Undisputed Part of the Option Price and Interest to an —
account of the Notary, the parties hereto agree that they will co-operate to enter into a
notary letter in which the escrow arrangement with the Notary shali be described in ——
detail. If the Purchaser has paid the Undisputed Part of the Optiori Price and Interest, -
the parties hereto shall procure that a notarial deed of transfer of the Shares by the —
Seller to the Purchaser will be executed as soon as possible, — —
If any impediment for the execution of such deed exists or arises other than directly —
related to the Seller not being able to validly enter into such deed of transfer (like the —
Seller not being able to provide a proper power of attorney or not having the legal ——
capacity to enter into such deed), then the Purchaser will not be allowed to choose for
payment on the account of the Notary and has to make the payment in accordance ——
with clause 2.4 of this deed.
5. Position Loyens & Loeff N.V.
The parties acknowledge and agree that this deed is executed before a civil law
notary of Loyens & Loeff N.V., the firm that also acts as legal counsel to the -
Purchaser with respect to the transaction of which subject deed forms part, and that in
the event of any dispute concerning this deed and/or with regard to any related
agreement, Loyens & Loeff N.V. may act as legal counsel to the Purchaser, —
6. Rescission (ontbinding)
The parties to this deed waive the right to rescind the agreement laid down in this ——
deed or to dernand rescission thereof.
Finally, the person appearing, acting in said capacities, declared: —
The Company hereby acknowledges the foregoing transfer of the Shares and shall —
register the same in its register.
Power of attorney —
Of the abovementioned powers of attorney to the person appearing has appeared to —
me, civil law notary, from three (3) powers of attorney, which shall be attached to this --
deed (Annexes 6, 7 and 8).
End - -
The person appearing is known to me, civil law notary.
This deed was executed in Rottefdam on the date stated in the first paragraph of this —
deed.
The contents of the deed have been stated and clarified to the person appearing.
The person appearing has declared not to wish the deed to be fully read out, to have —
noted;the contents of the deed timely before its execution and to agree with the
contents. : S :

After limited reading, this deed was signed first by the person appearing and
thereafter by me, civil Iaw notary,
(S|gned)

SANDRA REGINA MATTOS RUDZIT I

Tradutora Piblica
intérprete Comercial
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EXMO. SR. DESEMBARGADOR CARLOS EDUARDO MOREIRA DA SILVA DA 222
CAMARA CIVEL DO E. TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

GRERJ n° 01304161902-63

Agravo de Instrumento n°® 0034120-11.2016.8.19.0000

SEAWORTHY INVESTMENT GMBH ("Seaworthy”), com sede

na Langackergasse 18, 1190, Viena, Austria, vem, por seus advogados (doc. 1), a
presenca de V. Exa., nos autos do Agravo de Instrumento em epigrafe, interposto por
Sete Brasil Participacdes S.A. e Outras, interpor, tempestivamente' e com fundamento
no art. 1.021 do Cdédigo de Processo Civil, o presente AGRAVO INTERNO em face
da decisao de fls. 81/84, que deferiu a antecipacao dos efeitos da tutela pleiteada

1

O edital para ciéncia aos credores e terceiros interessados do deferimento da recuperacado judicial, nos
termos do §1° do art. 52 da Lei de Recuperagdo Judicial e Faléncia, e da decisdo proferida nos autos
do presente Agravo de Instrumento, que permitiu a inclusdo das empresas estrangeiras (Sete Holding
GmbH, Sete International One GmbH e Sete International Two GmbH) em conjunto com as demais
empresas brasileiras, foi publicado em 15.9.2016 (quinta-feira), iniciando-se nesta data o prazo para a
apresentacao de habilitacGes, divergéncias, além da interposigdo de recurso pelos credores. Desta
forma, o prazo de 15 dias para interposicao do presente recurso (art. 1.003, §5°) se iniciou no dia
16.9.2016 (sexta-feira), encerrando-se em 6.10.2016 (quinta-feira). Assim € inequivoca a
tempestividade do presente recurso, interposto antes da data final do prazo.

www.loboderizzo.com.br SP Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 12° andar 04538 132 S&o Paulo SP T 55 [11] 3702.7000 F 55 [11] 3702.7001
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para deferir o processamento da recuperagao judicial das sociedades estrangeiras
SETE HOLDING GMBH, SETE INTERNATIONAL ONE GMBH e SETE INTERNATIONAL
TWO GMBH (“sociedades austriacas”), em conjunto com as demais empresas
Agravadas, com base nos fundamentos de fato e de direito a seguir expostos.

A Seaworthy informa, por oportuno, que o presente recurso é
interposto sem prejuizo do seu direito de exercer quaisquer outras medidas que
considere ou venha a considerar aplicaveis ao caso, no Brasil e no exterior, a qualquer
tempo, incluindo a “Condicdo Resolutiva”, nos termos da clausula 1.3 das escrituras
nas quais se fundamentam os seus créditos listados na recuperacgo judicial® (doc. 2),
a que se reserva expressamente, independentemente do resultado deste recurso.

I. BREVE SINTESE DA DEMANDA E DOS MOTIVOS
QUE JUSTIFICAM A INTERPOSICAO DO PRESENTE
RECURSO

1. Por meio do presente recurso, a Agravante pretende ver
reformada a decisdo monocratica proferida pelo Des. CARLOS EDUARDO MOREIRA DA
SiLvA, por meio da qual se autorizou, em carater de urgéncia, a inclusdo das
sociedades austriacas Sete Holdings GmbH, da Sete International One GmbH e da
Sete International Two GmbH no processo de recuperagao judicial requerido pelo
Grupo Sete (processo n. 0142307-13.2016.8.19.0001, em tramite perante a 32 Vara
Empresarial do Foro da Comarca do Rio de Janeiro/RJ).

2. Conforme exposto na inicial do processo de recuperagao
judicial e repetido nas razoes recusais das ora Agravadas, a Sete Brasil foi criada com
0 proposito de servir como principal fornecedora de sondas da Petrdleo Brasileiro S.A.
- Petrobras na exploracao de petrdéleo na camada do pré-sal.

3. Para desenvolver seu plano de negdcios o Grupo Sete se
associou a diversas empresas e criou Sociedades de Propdsito Especifico
constituidas na Holanda (“SPE’s”), das quais o Grupo Sete detém o controle e
outras empresas e grupos econdmicos sem qualquer outra relagdo com o Grupo Sete
detém uma participagdo minoritaria. A participacdao indiretamente detida pela Sete
Brasil Participacdes S.A. nessas SPE's é exercida diretamente por meio das
sociedades austriacas Sete Holdings GMBH, da Sete International One
GMBH e da Sete International Two GMBH.

2 1.3 Somente a Vendedora poderd invocar, a seu exclusivo critério, dentro de 24 (vinte e quatro)

meses apos a Data de Pagamento Final, no maximo até o dia trinta e um de agosto de dois mil e
dezessete (a Data-Limite), a Condicdo Resolutiva, mediante o envio de uma carta registrada neste
sentido ao Tabelido, que tera efeito imediato e na qual o Tabelido € instruido a assinar imediatamente
uma declaragdo notarial para registrar que, exclusivamente com base na carta registrada acima
mencionada, a Condicdo Resolutiva foi invocada. Apds a Data-Limite, a Condigdo Resolutiva ndo
poderd mais ser invocada pela Vendedora.
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4, As SPE’s holandesas couberam tanto a propriedade
das sondas a serem construidas, quanto a titularidade nos contratos de
afretamento celebrados com a Petrobras, que correspondem aos principais
ativos do Grupo Sete.

5. Pois bem. Alegando dificuldades econdmico-financeiras,
decorrentes, em sintese e a seu juizo, do envolvimento da Petrobras na Operacao
Lava Jato — que teria dificultado a obtencao de financiamento pelo Grupo Sete — e da
reducdo do preco do barril de petrdleo, a Sete Brasil ingressou com pedido de
recuperacao judicial, em cujo polo ativo foram incluidas as sociedades
brasileiras e austriacas do grupo, mas do qual, convenientemente, foram
excluidas as SPE’s holandesas, detentoras da vasta maioria dos ativos que
podem vir a satisfazer os créditos inscritos na recuperacao.

Para fundamentar o pedido de inclusdao das sociedades austriacas, as
Agravadas alegaram que tais sociedades nao exerceriam “qualquer
atividade auténomd’ e que seriam meros “veiculos da sociedade
controladora brasileira para emissdo de titulos e otimizacdo de eventual
estrutura de garantias na contratagdo de financiamentos” (fl. 16) — o
gue, como se vera adiante, ademais de nao ter sido comprovado e
nao corresponder a realidade dos fatos, nao justificaria a
inclusdao das sociedades austriacas na recuperacao judicial
brasileira.

6. Reconhecendo que a inclusdao das sociedades austriacas
na recuperacao judicial ndo tinha condicdes minimas de subsistir, o Ministério
Paiblico emitiu parecer exemplar, opinando pelo indeferimento do
processamento da recuperagao com relacao as mencionadas sociedades (fls.
1493/1497).

"Percebe-se, desde logo, a falha na impetragao, uma vez que tal
circunstancial de domicilio social e estabelecimento no estrangeiro, além
da constituicdo societaria, registro das empresas e funcionamento sob as
leis de outro pais, colide ndo apenas o artigo 3° da Lei no
11.101/2005, como o novo Codigo de Processo Civil (artigos 16
e 21), ja que a causa transborda o limite da jurisdicao brasileira,
atentando contra a Justica de outro pais soberano.

A jurisprudéncia colacionada no corpo da peticdo inicial — ainda nao
consolidada nos Tribunais Superiores — € incipiente e urge
reorientacdo imediata face o desacerto e a afronta do ato decisorio com
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as normas e principios de direito processual, pois o simples fato de
uma sociedade estrangeira ser controlada por uma pessoa fisica
ou juridica nacional ndo pode fazer com que a empresa
constituida, registrada e regida sob as leis e autoridades de
outro pais passe a ter seu status nacionalizado como por uma
mera disposicdo de espirito da controladora.

Se tamanho disparate viesse a ser consagrado, admitiriamos também
que estariam submetidas a jurisdicdo brasileira todo o GRUPO
SETE com suas mais de 30 (trinta) sub-holdings, sociedades de
investimentos e SPE’s espalhadas pela Austria e pela Holanda,
acarretando o mais completo descrédito internacional a autoridade
Judicidria do Brasil que passaria a se arrogar um poder sem limite
territorial, incontroldvel e politico sobre os estados soberanos (...)

Repita-se uma vez mais que as empresas estrangeiras do GRUPO SETE,
em numero superior a trés dezenas, ndo possuem sequer filial em
territorio patrio e todas as obrigacées que assumiram junto aos
investidores, fornecedores e demais contratantes foram
pactuadas no exterior para cumprimento no estrangeiro, de
maneira que sequer poderiamos cogitar, num ato de muita boa vontade,
de conferir amplitude aos incisos II e III do artigo 21 do Codigo de
Processo Civil de 2015 para admitir as 4, 5° e 6° litisconsortes no polo
ativo deste processo recuperatorio (...)

Assim como nao pode a autoridade judicidria brasileira aplicar o
direito de outro pais ao processo sob jurisdicdo nacional, ndo
pode o Juiz no Brasil aplicar também a lei brasileira a sociedade
regida pelo direito do pais onde foi constituida e desenvolve
suas atividades (...)”

7. E, acolhendo os argumentos deduzidos pelo Ministério

Publico em seu parecer, o D. Juizo de primeiro grau proferiu decisao
indeferindo a inclusdo das sociedades austriacas na recuperacao judicial,
assim fundamentada (fls. 1955/1984):
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"O Brasil nao é signatario de qualquer tratado internacional
sobre a matéria, ndo tendo incorporado ao seu ordenamento juridico a
Lei Modelo instituida pelas Nagdes Unidas, através de sua Comissdo
sobre o Direito Mercantil Internacional, UNCITRAL (United Nations
Commission on International Trade Law), pela qual busca regular a
matéria no dmbito internacional mediante cooperacdo entre paises.





O que existe em nosso ordenamento juridico é um absoluto
vacuo normativo, nao sendo possivel o Poder Judicidrio legislar
sobre a matéria afrontando o Principio Constitucional da
Separacao dos Poderes (...)

Com fulcro nestas fundamentagcoes, nao se pode acolher o pedido de
processamento da presente recuperacdo judicial em relacdo as empresas
estrangeiras do Grupo Sete Brasil no polo ativo como litisconsortes”

8. Irresignadas, as Agravadas interpuseram entdao o agravo
de instrumento que deu origem ao presente agravo interno, pretendendo a
antecipacao de tutela para permitir o processamento da recuperacao judicial das
sociedades austriacas em conjunto com as brasileiras e, ao final, o provimento do
recurso para esse mesmo fim.

9. E, induzido a erro pelas Agravadas, o Des. Relator deferiu
a antecipacao dos efeitos da tutela recursal (fls. 1976/1979), consignando que teria
ficado comprovado “que as sociedades estrangeiras, SETE HOLDING GMBH, SETE
INTERNATIONAL ONE GMBH e SETE INTERNATIONAL TWO GMBH, cuja recuperacao
Judicial foi excluida pela deciséo recorrida, foram criadas com o intuito de
captacao de recursos no exterior para financiamento das atividades exercidas
pelo grupo empresarial SETE BRASIL sediado neste pais'.

10. Ademais, o Des. Relator entendeu que haveria periculum
in mora, consubstanciado na “wurgente necessidade de aprovacao de um plano
de recuperacao judicial, enguanto ainda existem recursos para a manutencao das
atividades empresarials do grupo’ — e isso mesmo considerando que acabou de haver
a publicacao do edital previsto no art. 52, § 19, da Lei n. 11.101/2005, sendo
extremamente improvavel que a Assembleia Geral de Credores para
votacao do plano de recuperacao judicial venha a ser convocada dentro dos
proximos seis meses.

11. Inobstante o fato de as Agravadas nao terem comprovado
as alegacbes que deram causa a decisdo agravada, a inclusdo das sociedades
austriacas na recuperagao judicial ndo se mostra compativel com o quanto disposto
na Lei n.11.101/2005 acerca do foro competente para processamento da
recuperacdo judicial, além de criar o risco de um conflito de jurisdicio com a Austria.
Ademais, ha indicios de que a inclusao das mencionadas sociedades na recuperacao
judicial se deu nao com o intuito de viabilizar a recuperagao do Grupo Sete como um
todo, e sim com o propdsito de prejudicar os credores internacionais das sociedades
austriacas.
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A esse respeito, cumpre salientar que o Plano de Recuperagao
Judicial proposto pelas recuperandas prevé que todos os
credores sejam colocados dentro de um mesmo grupo,
independente da sociedade que lhes deve, sendo certo que
todos e quaisquer fluxos de caixa que vierem a ser gerados, o
serao pelas SPE’s holandesas (ndo incluidas no processo de
recuperagao judicial, repise-se), os quais, sem a recuperacao
judicial, fluiriam para as sociedades austriacas e somente depois
chegariam a Sete Brasil, empresa brasileira, controladora do
Grupo Sete. Desta forma, a Seaworthy seria equiparada com
credores da Sete Brasil, enquanto deveria ter seu crédito
satisfeito antes.

12. Assim, é absolutamente de rigor a reforma da decisao
monocratica agravada, mantendo-se as sociedades austriacas fora da Recuperacao
Judicial em tramite em territdrio brasileiro. E o que se expde a seguir.

I1. INTERESSE RECURSAL DA SEAWORTHY

13. Conforme exposto, o presente agravo interno se volta
contra a decisdo monocratica que, liminarmente, deferiu a inclusdao das sociedades
austriacas do Grupo Sete na recuperacgao judicial — dentre elas, a Sete International
One GmbH, que é a devedora do crédito da Seaworthy inscrito na
recuperacao judicial, conforme se verifica do edital de credores disponibilizado nos
autos (doc. 3).

Assim, é evidente que a inclusdo da Sete International One
GmbH na recuperacao judicial se mostra diretamente
prejudicial a Seaworthy, na qualidade de credora — e, por
conseguinte, faz surgir o interesse recursal necessario a
interposicao do presente agravo.

III. RAZOES PARA REFORMA DA DECISAO
RECORRIDA

III.1. FALTA DE VEROSSIMILHANGA DAS ALEGAGOES

14. Como mencionado, a decisao agravada entendeu que a
verossimilhanga das alegacOes recursais das Agravadas teria sido evidenciada pela
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suposta "comprovacdo de que as sociedades estrangeiras, SETE HOLDING GMBH,
SETE INTERNATIONAL ONE GMBH e SETE INTERNATIONAL TWO GMBH"teriam sido
"criadas com o intuito de captacdo de recursos no exterior para financiamento das
atividades exercidas pelo grupo empresarial SETE BRASIL sediado neste pais”.

15. No entanto, ndo é possivel dizer que esses supostos fatos
tenham sido comprovados pelas Agravadas. Isto porque, em que pese afirmarem que
as sociedades austriacas seriam “veiculos da sociedade controladora brasileira para
emissdo de titulos e otimizacdo de eventual estrutura na contratacdo de
financiamentos”, as Agravantes ndao demonstram como os elementos dos autos
comprovariam essas alegacdes. Isto €, nao ha o necessario cotejo entre as
afirmacoes em questao e os elementos que as comprovariam, nao se
verificando nem mesmo indicacao da documentacao que demonstraria o
quanto alegado pelas Agravantes.

16. Contudo, é evidente que incumbia as Agravadas o Onus
da comprovacao de ditas alegagdes, ainda mais diante da infinidade e da
complexidade dos documentos apresentados por elas. E frise-se que tal
comprovacao é ainda mais importante para a antecipacao de tutela, na qual
a verossimilhanca das alegacoes deve ser detectavel a primeira vista, sem
necessidade de exame perfunctorio dos documentos dos autos. Assim, ndo
confirmadas as alegacdes nas quais se fundamentou a decis3ao, € evidente a
necessidade de reforma.

A bem da verdade, sabe-se que a vasta maioria dos créditos de
terceiros nao relacionados ao Grupo Sete listados no processo de
recuperacgao judicial como dividas dessas sociedades austriacas
trata ndo de titulos ou de divida emitidos
originariamente, mas de avais e fiancas prestados em
financiamentos tomados justamente pelas SPE’s
holandesas, o que evidencia que a principal razao de
existéncia dessas sociedades era deter o investimento
nas SPE’s holandesas, (nicas empresas do Grupo que
seriam/serdao operacionais e, portanto, geradoras de
caixa.

17. Da mesma forma, ndo é verdadeira a afirmacdo de que as
sociedades austriacas "ndo exercem qualquer atividade operacional auténoma”. Se o
critério a ser utilizado for o exercicio de atividade operacional autbnoma, somente as
SPE’s holandesas o atendem, ja que a atividade operacional do Grupo Sete esta
toda concentrada nas SPE’s holandesas. Tanto a Sete Brasil, como as sociedades
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austriacas, sao sociedades holdings e exercem as atividades para que foram criadas.
N3o se mostra razoavel querer desmerecer a existéncia e/ou a personalidade juridica
dessas sociedades pelo simples fato de ndao serem operacionais/geradoras de caixa,
até porque, /in casu, estar-se-ia fazendo isto para fazer prevalecer outra sociedade
holding (e também nao operacional), qual seja a brasileira.

18. Mas ndo é soé. Ainda que as sociedades estrangeiras
fossem meros instrumentos de captacdo de recursos, tal fato, por si s6, ndo permitiria
a inclusao das Agravantes na recuperacao judicial originaria.

19. Como bem observou o Ministério Publico no parecer que
orientou a decisao agravada, as sociedades estrangeiras integrantes do Grupo Sete
"ndo possuem sequer filial em territorio patrio e todas as obrigacoes que
assumiram junto aos investidores, fornecedores e demais contratantes
foram pactuadas no exterior para cumprimento no estrangeiro, de maneira
que sequer poderiamos cogitar, num ato de muita boa vontade, de conferir amplitude
aos incisos II e III do artigo 21 do Codigo de Processo Civil de 2015 para admitir as
¥, 5 e & litisconsortes no polo ativo deste processo recuperatorio (...)"

20. De outro lado, "a Lein.° 11.101/05 nao regula e nem
prevé a possibilidade do processamento de recuperacdo judicial de grupo
empresarial transnacional, bem como o Ordenamento Juridico Patrio ndo
dispée nem mesmo de principios balizadores da matéria para que se possa
aplicar o comando do art. 4° da Lei de Introducdo ao Codigo Civil” Na
verdade, "O que existe em nosso ordenamento juridico é um absoluto vacuo
normativo, nio sendo possivel o Poder Judicidrio legislar sobre a matéria afrontando
0 Principio Constitucional da Separacdo dos Poderes”.

Assim, diante da auséncia de fundamento legal, nao é possivel
ao Judiciario avocar as vestes de legislador para permitir
o processamento, no Brasil, da recuperacao judicial de
empresas constituidas sob a égide da legislacdao de outro
pais.

Na verdade, o processamento da recuperagao judicial de ditas
empresas no Brasil, implicaria, isto sim, em gravissima ofensa
afronta a jurisdicio e a soberania da Austria, a
recuperacao judicial das empresas com sede e constituidas sob
as leis daquele pais, o que evidentemente nao pode ser
admitido.
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21. Além disso, o processamento da recuperacao judicial das
sociedades austriacas perante a justica brasileira causaria grave inseguranga juridica.
Isto porque, os credores que constituiram obrigacdes junto as referidas empresas o
fizeram sob a égide da legislacao daquele pais, ndo podendo agora serem submetidos
a uma legislagdo absolutamente diversa Unica e exclusivamente em virtude da
conveniéncia das Agravadas.

22. Qutro aspecto importante é que, se de um lado o
processamento da recuperacao judicial das sociedades austriacas juntamente com as
brasileiras confere uma blindagem ao patrimonio das empresas estrangeiras, na
hipotese de descumprimento do plano de recuperacdo pelas mesmas nao seria
possivel a decretacao da faléncia, o que configura um privilégio inaceitavel.

Justamente por isso é que, como bem observado por recente
decisao proferida no caso da Recuperagao Judicial da empresa
OGX: 'Ndo se pode confundir a harmonizacdo de
processos de faléncias de empresas que possuem ativos
em diferentes jurisdicoes, o que encontra respaldo no
chapter fifteen da legislacdo americana de faléncia, com
o processamento e julgamento de recuperacao judicial
de empresas estrangeiras sem previsdo legal”.

23. Também é oportuno ressaltar que, como ja decidiu o E.
Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, o simples fato de determinadas empresas
integrarem um mesmo grupo econdmico nao retira a autonomia juridica das mesmas:

"O art. 265 da L. 6.404/76 disciplina a origem negocial do grupo de
socliedades, ao dispor que a sociedade controladora e suas controladas
podem constituir grupos de sociedades mediante convengdo em que se
obriguem a combinar recursos ou esfor¢os para a realizacao dos
respectivos objetos, ou a participar de atividades ou empreendimentos
comuns.

Embora aparentemente ndo exista a situacdo juridica de grupo
convencional de sociedades, nada impede, em razdo do modelo dualista
adotado no ordenamento juridico brasileiro, o reconhecimento de um
grupo orgénico, assentado num principio de facticidade (cfr. Walfrido
Jorge Warde Jr, O fracasso do direito grupal brasileiro: a

3 TIRJ, Al n. 0064658-77.2013.8.19.0000, Rel. Des. REINALDO PINTO ALBERTO FILHO, j. 27.11.2013.
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institucionalizacdo do controle oculto e sua sub-repticia transferéncia, in
Os grupos de sociedade, obra coletiva, Saraiva, p. 119).

No dizer de Nelson Eizirik, "o grupo de fato é aquele integrado por
sociedades relacionadas somente por meio de participacdo acionaria,
sem que haja entre elas uma organizacao formal ou obrigacional” (A Lei
das S/A. Comentada, Quartier Latin, vol. IIl, o. 515).

Nao resta duvida que a criacdo de grupo nao faz desaparecer a
autonomia juridica e nem implica automatica solidariedade
entre as diversas sociedades.”

24. Ocorre que como bem explicado pelo e. Min. RAUL ARAUIO
do Col. Superior Tribunal de Justica: "Quando mais de uma sociedade empresaria
formula pedido de recuperacdo judicial em conjunto no polo ativo, promovem
verdadeira desconsideracdo voluntaria da personalidade juridica,
reconhecendo a responsabilidade solidaria e reciproca de todas pelo
passivo. (Contudo) A desconsideracdo da pessoa juridica ndo esta imune ao
exame do eventual desvio patrimonial ou fraude.”

25. Diante disto, a melhor solucdo é que a recuperagao
judicial de cada uma das empresas seja processada separadamente com relacao a
cada uma das sociedades, garantindo-se aos credores de cada uma aprovar ou
rejeitar o plano de recuperacao judicial apresentado por suas préprias devedores. Até
mesmo porque, a realizacdo de uma Unica recuperacao judicial implica em uma
inequivoca diluicdo do poder de voto dos credores, favorecendo apenas aqueles que
detém os créditos globalmente mais volumosos.

26. Além do mais, se a razao para a apresentagao do pedido
conjunto de recuperacao judicial € o suposto entrelacamento patrimonial entre as
sociedades — que, diga-se, as Agravadas também ndo lograram comprovar — as
Agravadas deveriam ter incluido no pélo ativo de seu pedido de
recuperagao judicial também as SPEs holandesas, que, como as proprias
Agravadas reconhecem, sao as empresas que possuem 0s ativos mais valiosos do
Grupo Sete, e que também sdo devedoras primarias e inadimplentes da vasta maioria
dos créditos que se pretende incluir na Recuperacao Judicial.

7 TISP, Al 2067513-29.2015.8.26.0000, 1° Cimara Reservada de Direito Empresarial, Rel. Des.
FRANCISCO LOUREIRO, j. 20.5.2015.

> STJ, Medida Cautelar n® 23.282, Rel. Min. RauL ArAUIO, j. 18.11.2014
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27. Contudo, como ndo o fizeram, a impressao que se tem
é que as Agravadas tentam escolher as dividas contras as quais pretendem
utilizar o escudo da recuperacao judicial brasileira.

28. Portanto, como se V€&, por qualquer angulo que se analise
a questao, resta evidente a inviabilidade do processamento da recuperagao judicial
das sociedades austriacas em conjunto com as brasileiras, impondo-se a reforma da
decisao recorrida.

III.2. DA INEXISTENCIA DE PERICULUM IN MORA

29. Como mencionado, a decisao recorrida entendeu que, /n
casu, o perfculum in mora, também necessario a antecipacao de tutela, resultaria da
urgente necessidade de aprovacao de um plano de recuperacao judicial, enquanto
ainda existem recursos para a manutencao das atividades empresariais do grupo.

30. Contudo, ndo ha que se falar em urgéncia na aprovagao
do plano de recuperacgao judicial nesta etapa do procedimento. Isto porque, até o
momento sequer foi aberto prazo para apresentacao de objecao pelos credores, tendo
sido apenas publicado o primeiro edital para ciéncia do deferimento do
processamento da recuperagao judicial. Assim, o fato de a recuperacgao judicial estar
em sua fase inicial certamente permite que se aguarde o julgamento final do recurso
interposto pelo érgao colegiado e torna a decisao proferida precipitada.

31. Alids, diante da costumeira eficiéncia deste E. Tribunal, o
recurso certamente sera julgado antes do plano de recuperagao judicial ser votado
em Assembleia Geral de Credores, até porque, conforme se observa do sistema de
acompanhamento processual, ja foi inclusive solicitada a inclusdao do recurso
na pauta de julgamento da Camara, ndao havendo que se falar em qualquer
prejuizo as Agravantes ou credores, assim como em qualquer
desatendimento aos principios do direito processual.

32. Sendo assim, nao restou devidamente demonstrado o
preenchimento do requisito do periculum in mora para a concessao da tutela
antecipada recursal pleiteada pelas Agravantes, razdo pela qual € medida de rigor a
reforma da decisdo recorrida, a fim de que se aguarde o julgamento final do recurso

IV. PEDIDOS

33. Por todo o exposto, a Agravante requer que, apos oitiva
das Agravantes, V. Exa. exerca o juizo de reconsideracao facultado pelo art. 1.021, §
2° do Cddigo de Processo Civil e reconsidere a decisdao agravada para revogar a
antecipagdo de tutela concedida as Agravantes.
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34. Nao sendo a decisdao reconsiderada, requer seja o recurso
incluido em pauta de julgamento para que seja provido pela Turma Julgadora,
reformando-se a decisao agravada e mantendo-se o indeferimento do processamento
da recuperacao judicial da recuperacao judicial das empresas estrangeiras SETE
HOLDING GMBH, SETE INTERNATIONAL ONE GMBH e SETE INTERNATIONAL TWO
GMBH ao menos até o julgamento do Agravo de Instrumento.

Termos em que,
pede deferimento.

Sao Paulo, 5 de outubro de 2016.

Luis Fernando Guerrero Tiago Junqueira Carneiro Leao
OAB/SP n° 237.358 OAB/RJ n© 143.568
Felipe Neiva Volpini Julia Sim3o Godeghesi
OAB/SP n© 299.292 OAB/SP n° 357.277

Livia Maria de Souza Crepaldi
OAB/SP n° 356.963

12

2805759v4





iro

IVNLYIN-4390dd 9229€T6S:¥0:6T 9T/TT/EC T9.51¥2809T0C E0dNT VO [HlL

o 00 Estado o

20

Doc. n° 4








sRIZZC

176002.3

EXMO. SR. DESEMBARGADOR CARLOS EDUARDO MOREIRA DA SILVA, DA 223
CAMARA CIVEL DO E. TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO,

Agravo de Instrumento n° 0034120-11.2016.8.19.0000

SEAWORTHY INVESTMENT GMBH (“Seaworthy”), com sede
na Langackergasse 18, 1190, Viena, Austria, nos autos do Agravo de Instrumento em
epigrafe, interposto por Sete Brasil Participagdes S.A. e Outras ("Agravantes"), vem
a presenca de V.Exa., por seus advogados (doc. 1), apresentar, tempestivamente’,
sua contraminuta ao Agravo de Instrumento em epigrafe, interposto por Sete Brasil
ParticipagOes S.A. e Outras.

A Seaworthy informa, por oportuno, que o presente recurso é
interposto sem prejuizo do seu direito de exercer quaisquer outras medidas que

! O edital para ciéncia aos credores e terceiros interessados do deferimento da recuperagdo judicial,

nos termos do §1° do art. 52 da Lei de Recuperagao Judicial e Faléncia, e da decisdo proferida nos
autos do presente Agravo de Instrumento, que permitiu a inclusdao das empresas estrangeiras (Sete
Holding GmbH, Sete International One GmbH e Sete International Two GmbH) em conjunto com as
demais empresas brasileiras, foi publicado em 15.9.2016 (quinta-feira), iniciando-se nesta data o
prazo para a apresentagdo de habilitagbes, divergéncias, além da interposicdo de recurso pelos
credores. Desta forma, o prazo de 15 dias para interposicdo do presente recurso (art. 1.003, §5°) se
iniciou no dia 16.9.2016 (sexta-feira), encerrando-se em 6.10.2016 (quinta-feira). Assim é inequivoca
a tempestividade do presente recurso, interposto antes da data final do prazo.
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considere ou venha a considerar aplicaveis ao caso, no Brasil e no exterior, a qualquer
tempo, incluindo a “Condicdo Subsequente”, nos termos da clausula 1.3 das escrituras
nas quais se fundamentam os seus créditos listados na recuperacdo judicial® (doc. 2),
0 qual se reserva expressamente, independentemente do resultado deste recurso.

Termos em que,
pede deferimento.

Sao Paulo, 5 de outubro de 2016.

Luis Fernando Guerrero Tiago Junqueira Carneiro Leao
OAB/SP n° 237.358 OAB/RJ n© 143.568
Felipe Neiva Volpini Julia Simao Godeghesi
OAB/SP n° 299.292 OAB/SP n° 357.277

Livia Maria de Souza Crepaldi
OAB/SP n° 356.963

2 1.3 Somente a Vendedora poderd invocar, a seu exclusivo critério, dentro de 24 (vinte e quatro)

meses apos a Data de Pagamento Final, no maximo até o dia trinta e um de agosto de dois mil e
dezessete (a Data-Limite), a Condicdo Resolutiva, mediante o envio de uma carta registrada neste
sentido ao Tabelido, que tera efeito imediato e na qual o Tabelido € instruido a assinar imediatamente
uma declaracdo notarial para registrar que, exclusivamente com base na carta registrada acima
mencionada, a Condicdo Resolutiva foi invocada. Apds a Data-Limite, a Condigdo Resolutiva ndo
poderd mais ser invocada pela Vendedora.
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Agravantes: Sete Brasil Participacoes S.A. ("Sete Brasil") e
Outras

Agravada: Seaworthy Investment GmbH ("Seaworthy")

Origem: MM. Juizo de Direito da 32 Vara Empresarial do

Foro da Comarca do Rio de Janeiro - RJ

I. BREVE SINTESE DA DEMANDA

1. O recurso combatido tem origem em processo de
recuperacao judicial instaurado a pedido de empresas integrantes do Grupo Sete, o
qual, conforme exposto pelas Agravantes na inicial do processo de recuperagao
judicial e repetida nas razbes recursais, foi criado com o propdsito de servir como
principal fornecedor de sondas da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras na exploracdo
de petroleo na camada do pré-sal.

2. Para desenvolver seu plano de negdcios o Grupo Sete se
associou a diversas empresas e criou Sociedades de Proposito Especifico
constituidas na Holanda ("SPE’s”), das quais o Grupo Sete detém o controle e
essas outras empresas e grupos econdmicos sem qualquer outra relagdo com o Grupo
Sete detém uma participacdo minoritaria. A participacao indiretamente detida pela
Sete Brasil Participacdes S.A. nessas SPE's é exercida diretamente por meio das
sociedades austriacas Sete Holdings GMBH, da Sete International One GMBH e da
Sete International Two GMBH.

3. As SPE’s holandesas couberam tanto a propriedade
das sondas a serem construidas, quanto a titularidade nos contratos de
afretamento celebrados com a Petrobras, que correspondem aos principais

ativos do Grupo Sete.

4, Pois bem. Alegando dificuldades econémico-financeiras,
decorrentes, em sintese e a seu juizo, do envolvimento da Petrobras na Operagao
Lava Jato — que teria dificultado a obtencao de financiamento pelo Grupo Sete — e da
reducdo do preco do barril de petréleo, a Sete Brasil ingressou com pedido de
recuperagao judicial, em cujo polo ativo foram incluidas as sociedades
brasileiras e austriacas do grupo, mas do qual, convenientemente, foram
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excluidas as SPE’s holandesas, detentoras da vasta maioria dos ativos que
poderiam vir a satisfazer os créditos inscritos na recuperacao.

Para fundamentar o pedido de inclusao das sociedades austriacas, as
Agravantes alegaram que tais sociedades ndo exerceriam “qualquer
atividade auténomd’ e que seriam meros “veiculos da sociedade
controladora brasileira para emissado de titulos e otimizacdo de eventual
estrutura de garantias na contratacdo de financiamentos” (fl. 16) — o
que, como se vera adiante, ademais de nao ter sido comprovado e
nao corresponder a realidade dos fatos, jamais seria suficiente
para justificar a inclusdo das sociedades austriacas na
recuperacao judicial brasileira.

5. Reconhecendo que a inclusdao das sociedades austriacas
na recuperacao judicial ndo tinha condicdes minimas de subsistir, o Ministério
Publico emitiu parecer exemplar, opinando pelo indeferimento do
processamento da recuperacao com relacdo as mencionadas sociedades
(fls. 1493/1497).

“Percebe-se, desde logo, a falha na impetracdo, uma vez que tal
circunstancial de domicilio social e estabelecimento no estrangeiro, além
da constituicdo societaria, registro das empresas e funcionamento sob as
leis de outro pais, colide ndo apenas o artigo 3° da Lei no
11.101/2005, como o novo Codigo de Processo Civil (artigos 16
e 21), ja que a causa transborda o limite da jurisdicao brasileira,
atentando contra a Justica de outro pais soberano.

A jurisprudéncia colacionada no corpo da peticdo inicial — ainda nao
consolidada nos Tribunais Superiores — € incipiente e urge
reorientacdo imediata face o desacerto e a afronta do ato decisorio com
as normas e principios de direito processual, pois o simples fato de
uma sociedade estrangeira ser controlada por uma pessoa fisica
ou juridica nacional ndo pode fazer com que a empresa
constituida, registrada e regida sob as leis e autoridades de
outro pais passe a ter seu status nacionalizado como por uma
mera disposicao de espirito da controladora.

Se tamanho disparate viesse a ser consagrado, admitiriamos também
que estariam submetidas a jurisdicdo brasileira todo o GRUPO
SETE com suas mais de 30 (trinta) sub-holdings, sociedades de
investimentos e SPE’s espalhadas pela Austria e pela Holanda,
acarretando o mais completo descrédito internacional a autoridade





Judicidria do Brasil que passaria a se arrogar um poder sem limite
territorial, incontrolavel e politico sobre os estados soberanos (...)

Repita-se uma vez mais que as empresas estrangeiras do GRUPO SETE,
em numero superior a trés dezenas, ndo possuem sequer filial em
territorio patrio e todas as obrigacées que assumiram junto aos
investidores, fornecedores e demais contratantes foram
pactuadas no exterior para cumprimento no estrangeiro, de
maneira que sequer poderiamos cogital, num ato de muita boa vontade,
de conferir amplitude aos incisos II e III do artigo 21 do Codigo de
Processo Civil de 2015 para admitir as 4, 5 e 6 litisconsortes no polo
ativo deste processo recuperatorio (...)

Assim como ndo pode a autoridade judiciaria brasileira aplicar o
direito de outro pais ao processo sob jurisdicdo nacional, ndo
pode o Juiz no Brasil aplicar também a lei brasileira a sociedade
regida pelo direito do pais onde foi constituida e desenvolve
suas atividades (...)"

6. E, acolhendo os argumentos deduzidos pelo Ministério
Publico em seu parecer, o D. Juizo a quo proferiu decisdao indeferindo a
inclusdo das sociedades austriacas na recuperacdao judicial, assim
fundamentada (fls. 1955/1984):

"O Brasil nao é signatario de qualquer tratado internacional
sobre a matéria, ndo tendo incorporado ao seu ordenamento juridico a
Lei Modelo instituida pelas Nagdes Unidas, através de sua Comissdo
sobre o Direito Mercantil Internacional, UNCITRAL (United Nations
Commission on International Trade Law), pela qual busca regular a
matéria no dmbito internacional mediante cooperacdo entre paises.

O que existe em nosso ordenamento juridico é um absoluto
vdcuo normativo, nao sendo possivel o Poder Judicidrio legislar
sobre a matéria afrontando o Principio Constitucional da
Separacao dos Poderes (...)

Com fulcro nestas fundamentagcoes, nao se pode acolher o pedido de
processamento da presente recuperacao judicial em relacdo as empresas
estrangeiras do Grupo Sete Brasil no polo ativo como litisconsortes”

7. E, em face dessa decisdo, as Agravantes interpuseram o
presente recurso, no qual alegam que as sociedades austriacas "ndo exercem
qualquer atividade operacional auténoma” e seriam meros “veiculos da sociedade
controladora brasileira para emissado de titulos e otimizacdo de eventual estrutura na





contratacdo de financiamentos”, bem como que “o inadimplemento das obrigacoes
das empresas austriacas decorrefria] da incapacidade atual da SETE BRASIL
de pagar a ela os valores que deveriam ser repassados aos credores’ (fl. 20).

8. Ademais, as Agravantes sustentam em suas razoes
recursais que; (i) a Lei n. 11.101/2005 ndo imporia nenhum oObice ao processamento,
no Brasil, da recuperacdo judicial de sociedades constituidas na Austria, bem como a
sujeicdo dos credores internacionais dessas sociedades a referida recuperagao
judicial; (ii) o processamento da recuperacao judicial das sociedades austriacas nao
implicaria “qualquer violacdo a soberania ou a legislacdo austriaca” (fl. 20);
e (iii) a jurisprudéncia brasileira estaria admitindo, 'de forma pacifica, o
processamento da recuperacdo judicial de empresas brasileiras em conjunto com
outras estrangeiras, integrantes do mesmo grupd’ (fl. 24).

9. Nesta linha, induzido a erro pelas Agravantes, o Des.
Relator deferiu a antecipacdao dos efeitos da tutela recursal (fls. 1976/1979) para o
fim de autorizar "o processamento da recuperacdo da SETE HOLDING GMBH, SETE
INTERNATIONAL ONE GMBH e SETE INTERNATIONAL TWO GMBH, em conjunto com
as demais empresas agravantes'.

10. Ocorre, contudo, que as alegacdes deduzidas pelas
Agravantes nao reunem quaisquer condigbes de prosperar. A bem da verdade, a
forma maliciosa como os argumentos - carentes, todos, da devida comprovagao -
foram formulados nas razOes recursais acabaram impressionando o e. Des. Relator e
levando-o a, equivocadamente, conceder uma liminar equivocada.

Além disso, cumpre salientar que o Plano de Recuperacao
Judicial proposto pelas Recuperandas prevé que todos os
credores sejam colocados dentro de um mesmo grupo,
independente da sociedade que lhes deve, sendo certo que
todos e quaisquer fluxos de caixa que venham a ser gerados, o
serdao pelas SPE's holandesas (ndo incluidas no processo de
recuperagao judicial, repise-se) - 0s quais, sem a recuperagao
judicial, fluiriam para as sociedades austriacas e somente depois
chegariam a Sete Brasil, empresa brasileira, controladora do
Grupo Sete. Desta forma, a Seaworthy seria equiparada com
credores da Sete Brasil, enquanto deveria ter seu crédito
satisfeito antes.

11. Assim, a decisdo monocratica de fls. 1976/1979 devera
ser revista pelas razoes veiculadas no agravo interno interposto nesta mesma data e,
ao final, negado provimento ao recurso combatido. E 0 que se expde a seguir.





I1. NTERESSE DA SEAWORTHY NO DESLINDE DO
PRESENTE RECURSO

12. Conforme exposto, a questdo controvertida no presente
recurso diz respeito a possibilidade ou impossibilidade de inclusdo das sociedades
austriacas do Grupo Sete na recuperacao judicial — dentre elas, a Sete International
One GmbH, que é a devedora do crédito da Seaworthy inscrito na
recuperacao judicial, conforme se verifica do edital de credores disponibilizado nos
autos (doc. 3).

Assim, é evidente que a inclusdo da Sete International One
GmbH na recuperacao judicial se mostra diretamente
prejudicial a Seaworthy, na qualidade de credora — e, por
conseguinte, faz surgir o interesse necessario a apresentacao
da presente contraminuta.

II1. RAZOES QUE JUSTIFICAM A IMPROCEDENCIA DO
PRESENTE RECURSO

13. Como mencionado, as Agravantes alegam que as
sociedades austriacas do Grupo Sete devem ser incluidas no polo ativo da
recuperacao judicial, vez que nao exerceriam "qualquer atividade operacional
autoénomd', sendo simples “veiculos da sociedade controladora brasileira para emissdo
de titulos e otimizacdo de eventual estrutura na contratacdo de financiamentos”.
Alegam, ademais, que “o /nadimplemento das obrigacdoes das empresas austriacas
decorrefria] da incapacidade atual da SETE BRASIL de pagar a ela os
valores que deveriam ser repassados aos credores’ (fl. 20).

Ocorre que mencionadas alegacdes nao correspondem a realidade, e
nao passam de um mero subterfigio utilizado pelas
Agravantes para levar este E. Tribunal a falsa conclusao de que
as sociedades austriacas sao meros "bracos" do Grupo Sete no
exterior, e ndo sociedades autonomas, como de fato sdo.

14. Em primeiro lugar, é necessario ressaltar que as
Agravantes ndao comprovaram, em momento algum, que as sociedades austriacas
efetivamente servem apenas como "veiculos da sociedade controladora brasileira para
emissdo de titulos e otimizagdo de eventual estrutura na contratacdo de
financiamentos” e que “o inadimplemento das obrigacoes das empresas austriacas





decorrefria] da incapacidade atual da SETE BRASIL de pagar a ela os
valores que deveriam ser repassados aos credores’ (fl. 20).

15. A bem da verdade, ndao ha nos autos sequer a
minima indicacdo dos documentos que comprovariam essa funcao
"secundaria" das sociedades austriacas dentro do Grupo Sete. Tudo que
existe sao meras alegagdes das Agravantes - diretamente beneficiadas pela inclusao
das sociedades austriacas na recuperacao judicial -, desacompanhadas do
necessario cotejo com os elementos que as comprovariam.

16. Contudo, é evidente que incumbia as Agravantes o
onus de comprovar o quanto alegado nas razoes recursais, nao s em razao
do disposto no art. 373 do CPC, mas também pelo fato de que ninguém melhor que
elas teria condicoes de apresentar os documentos necessarios a comprovacao da
funcdo que as sociedades austriacas exercem dentro do grupo.

Mas, em vez de juntar as provas cabiveis, e cuidar de
fazer a indicacdo pormenorizada dos documentos
capazes de atestar a funcao exercida pelas sociedades
austriacas, as Agravantes se limitaram a apresentar nestes
autos quase duas mil paginas de documentos de elevada
complexidade, na esperanca de que a infinidade de documentos
apresentada pudesse criar a impressao de que as alegacoes
formuladas no recurso tinham lastro. E essa manobra se
mostrou bem sucedida, vez que, conforme exposto, 0 e. Des.
Relator acabou deferindo o efeito ativo pleiteado pelas
Agravantes.

17. Contudo, as partes interessadas ndao podem, por &bvio,
ser forcadas a revirar a infinidade de documentos apresentada pelas Agravantes para
aferir a veracidade de suas afirmacOes. Assim, inexistindo o necessario cotejo entre as
alegacOes recursais e os documentos capazes de comprova-las, nao ha como se
assumir verdadeiro o quanto alegado pelas Agravantes.

18. Ademais, é sabido que a vasta maioria dos créditos de
terceiros (nao relacionados ao Grupo Sete) listados no processo de recuperagao
judicial como dividas dessas sociedades austriacas, diz respeito ndo a titulos ou divida
emitidos originariamente por essas mesmas sociedades, e sim de avais e fiancas
prestados em financiamentos tomados justamente pelas SPE’s holandesas -
evidenciando que a principal razao para a existéncia das sociedades austriacas era
deter o investimento nas SPE’s holandesas, Unicas empresas do Grupo que
seriam/serao operacionais e, portanto, geradoras de caixa.





19. Da mesma forma, ndo é verdadeira a afirmacdo de que as
sociedades austriacas "ndo exercem qualquer atividade operacional auténoma”. Se o
critério a ser utilizado for o exercicio de atividade operacional autbnoma, somente as
SPE’s holandesas o atendem, ja que a atividade operacional do Grupo Sete esta
toda concentrada nas SPE’s holandesas. Tanto a Sete Brasil, como as sociedades
austriacas, sao sociedades holdings e exercem as atividades para que foram criadas.
N3o se mostra razoavel querer desmerecer a existéncia e/ou a personalidade juridica
dessas sociedades pelo simples fato de nao serem operacionais/geradoras de caixa,
até porque, /in casu, estar-se-ia fazendo isto para fazer prevalecer outra sociedade
holding (e também nao operacional), qual seja a brasileira.

20. Também ndo merece prosperar 0 argumento das
Agravantes de que a Lei n.11.101/2005 ndo imporia nenhum obice ao
processamento, no Brasil, da recuperacao judicial das sociedades austriacas.

21. Com efeito, ainda que as sociedades estrangeiras fossem
meros instrumentos de captacdo de recursos, fato é que o processamento da
recuperagao judicial de mencionadas sociedades no Brasil encontra dbice ndo sé pelo
art. 30 da Lei n. 11.101/2005 - que claramente adotou a regra da territorialidade, em
matéria de recuperacdo de empresas -, mas também pelo art. 12 da Lei de
Introducdo as Normas do Direito Brasileiro® e aos arts. 21 e seguintes do CPC.

22, Dai a irretocabilidade do parecer Ministério Publico que
orientou a decisao agravada, ao consignar que as sociedades estrangeiras integrantes
do Grupo Sete "ndo possuem sequer filial em territorio patrio e todas as
obrigacoes que assumiram junto aos investidores, fornecedores e demais
contratantes foram pactuadas no exterior para cumprimento no
estrangeiro, de maneira que sequer poderiamos cogita; num ato de muita boa
vontade, de conferir amplitude aos incisos II e IIT do artigo 21 do Codigo de Processo
Givil de 2015 para admitir as €, 5 e & litisconsortes no polo ativo deste processo
recuperatorio (...)"

23. Da mesma forma, resta evidente a corregao da decisao
agravada, ao registrar que 'a Lei n.° 11.101/05 nio regula e nem prevé a
possibilidade do processamento de recuperacao judicial de grupo
empresarial transnacional, bem como o Ordenamento Juridico Patrio ndo
dispée nem mesmo de principios balizadores da matéria para que se possa
aplicar o comando do art. 4° da Lei de Introducdo ao Codigo Civil” e que "O
que existe em nosso ordenamento juridico € um absoluto vacuo normativo, nao
sendo possivel o Poder Judicidrio legislar sobre a matéria afrontando o
Principio Constitucional da Separacao dos Poderes”.

7 Art. 12. F competente a autoridade judicidria brasileira, quando for o réu domiciliado no Brasil ou
aqui tiver de ser cumprida a obrigagéo.





Assim, diante da auséncia de fundamento legal, é evidente que
nao é possivel ao Judiciario avocar as vestes de
legislador para permitir o processamento, no Brasil, da
recuperacao judicial de empresas constituidas sob a
égide da legislacao de outro pais.

24. Na verdade, o processamento da recuperagao judicial das
sociedades austriacas no Brasil, implicaria, isto sim, em gravissima afronta a
jurisdicao austriaca, na medida em que, em se tratando de empresas com sede e
constituidas sob as leis daquele pais, estdao elas naturalmente sujeitas as leis
austriacas sobre recuperacdo de empresas em crise. Qualquer solucdao diferente
implicaria grave ofensa a soberania daquele pais, o que ndo pode ser admitido.

25. Além disso, o processamento da recuperacao judicial das
sociedades austriacas perante a justica brasileira causaria grave inseguranga juridica.
Isto porque os credores que constituiram obrigacdes junto a referidas empresas
fizeram-no sob a égide da legislacdo daquele pais, ndao podendo agora ser submetidos
a uma legislagdo absolutamente diversa Unica e exclusivamente em virtude da
conveniéncia das Agravadas.

26. Outro aspecto importante € que, se de um lado o
processamento da recuperacao judicial das sociedades austriacas juntamente com as
brasileiras confere uma blindagem ao patrimonio das empresas estrangeiras, na
hipotese de descumprimento do plano de recuperacdo pelas mesmas nao seria
possivel a decretacdo e processamento da faléncia pelo Judiciario
brasileiro, o que configura um privilégio inaceitavel.

Justamente por isso é que, como bem observado por recente
decisao proferida no caso da Recuperagao Judicial da empresa
OGX: '"Ndo se pode confundir a harmonizacdo de
processos de faléncias de empresas que possuem ativos
em diferentes jurisdicoes, o que encontra respaldo no
chapter fifteen da legislacdo americana de faléncia, com
o processamento e julgamento de recuperacao judicial
de empresas estrangeiras sem previsdo legal”.

27. Também é oportuno ressaltar que, como ja decidiu o
E. Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, o simples fato de determinadas

4 TIRJ, AL n. 0064658-77.2013.8.19.0000, Rel. Des. REINALDO PINTO ALBERTO FILHO, j. 27.11.2013.





empresas integrarem um mesmo grupo econdmico ndo retira a autonomia juridica
das mesmas:

“O art. 265 da L. 6.404/76 disciplina a origem negocial do grupo de
sociedades, ao dispor que a sociedade controladora e suas controladas
podem constituir grupos de sociedades mediante convengao em que se
obriguem a combinar recursos ou esforcos para a realizacdo dos
respectivos objetos, ou a participar de atividades ou empreendimentos
comuns.

Embora aparentemente ndo exista a situagdo juridica de grupo
convencional de sociedades, nada impede, em razdo do modelo dualista
adotado no ordenamento juridico brasileiro, o reconhecimento de um
grupo orgénico, assentado num principio de facticidade (cfr. Walfrido
Jorge Warde Jr, O fracasso do direito grupal brasileiro: a
institucionalizagdo do controle oculto e sua sub-repticia transferéncia, in
Os grupos de sociedade, obra coletiva, Saraiva, p. 119).

No dizer de Nelson Eizirik, "o grupo de fato € aquele integrado por
sociedades relacionadas somente por meio de participacdo acionaria,
sem que haja entre elas uma organizacao formal ou obrigacional” (A Lei
das S/A. Comentada, Quartier Latin, vol. I1l, o. 515).

Nao resta duvida que a criacdo de grupo nao faz desaparecer a
autonomia juridica e nem implica automatica solidariedade
entre as diversas sociedades.”

28. Ocorre que como bem explicado pelo e. Min. RAUL ARAUIO
do Col. Superior Tribunal de Justica: "Quando mais de uma sociedade empresaria
formula pedido de recuperacédo judicial em conjunto no polo ativo, promovem
verdadeira desconsideracdo voluntaria da personalidade juridica,
reconhecendo a responsabilidade solidaria e reciproca de todas pelo
passivo. (Contudo) A desconsideracao da pessoa juridica ndo esta imune ao
exame do eventual desvio patrimonial ou fraude.”

29. Diante disto, a melhor solucdao é que a recuperacao
judicial de cada uma das empresas seja processada separadamente com
relacao a cada uma das sociedades, garantindo-se aos credores de cada
uma aprovar ou rejeitar o plano de recuperacao judicial apresentado por
suas proprias devedoras. Mesmo porque a realizagdo de uma Unica recuperagao

% TISP, Al 2067513-29.2015.8.26.0000, 1* Cdmara Reservada de Direito Empresarial, Rel. Des.
FRANCISCO LOUREIRO, j. 20.5.2015.

® STJ, Medida Cautelar n° 23.282, Rel. Min. Raul Aratjo, j. 18.11.2014





judicial implica em uma inequivoca diluicdo do poder de voto dos credores,
favorecendo apenas aqueles que detém os créditos globalmente mais volumosos.

30. Além do mais, se a razdo para a apresentacao do pedido
conjunto de recuperacdo judicial € o suposto entrelacamento patrimonial entre as
sociedades — que, diga-se, as Agravantes nao também ndo se desincumbiram de
comprovar — as Agravantes deveriam ter incluido no pdlo ativo de seu pedido
de recuperacao judicial também as SPE's holandesas, que, como as proprias
Agravantes reconhecem, sao as sociedades que possuem os ativos mais valiosos do
Grupo Sete, e que também sdo devedoras primarias e inadimplentes da vasta maioria
dos créditos que se pretende incluir na Recuperacao Judicial.

Contudo, como nao o fizeram, a impressao que se tem é que
as Agravantes tentam escolher as dividas contras as
quais pretendem utilizar o escudo da recuperacao
judicial brasileira.

31. Por fim, ndo é verdade que haveria jurisprudéncia pacifica
a respeito da matéria nos Tribunais patrios. A questdo é controvertida, sendo que
ainda nao foi firmado um posicionamento dos Tribunais Superiores a esse respeito e
ndo ha unanimidade nas poucas decisdes proferidas em segundo grau.

32. Com efeito, vale lembrar que, no caso da OGX, invocado
pelas Agravantes para fundamentar suas pretensGes recursais, a inclusao das
sociedades estrangeiras foi originalmente indeferida pelo primeiro Relator que
examinou o caso, que depois passou a analise de outra Turma Julgadora, em razdo
de prevencdo. Nesse sentido, confira-se o seguinte excerto da decisdo monocratica
exarada pelo e. Des. REINALDO PINTO ALBERTO FILHO (doc. 4):

No mais, o Estudo Cientifico colacionado pelas Recorrentes com o escopo
de embasar sua pretensao de processamento da Recuperacdo Judicial
das Empresas sediadas no exterior, perante o Juizo Brasileiro, ndo se
afigura capaz de admitir tal desiderato, pois conclui "que o Brasil
ndo prevé mecanismo de cooperacdo judicidria internacional e de
coordenacdo de processos nacionais e estrangeiros.” Enfatizando,
ainda, que 'A auséncia de meios para a cooperacdo internacional
poderia prejudicar a eficicia da medida, notadamente em casos que se
pretendesse coordenar o processo brasileiro com outro aberto em outros
palses, ou imprimir-lhes efeitos extraterritoriais, com a abrangéncia de

bens e a vinculagdo de credores domiciliados no exterior.(...)” (...)
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Desta forma, indemne de duvida o ordenamento juridico ndo possui
mecanismos a autorizar sua aplicacdo além dos limites
territoriais (extravasamento da jurisdicao brasileira), estando
impedida de analisar e julgar obrigacoes contraidas no exterior,
por uma sociedade estrangeira, perante credores de outros
paises e, ainda, devendo ser cumprida igualmente no exterior.

No mais, havendo omissao na legislacdo patria, no concernente a
sua aplicacdo além dos abordes da sua jurisdicdo, observada
sua Soberania, bem como a dos demais Estados e as regras de
Direito Internacional, descabida é a pretensdo recursal,
objetivando a inovacdo no mundo juridico, exigindo do julgador
verdadeira atuacdo como legislador positivo, o que ndo é admitido pela
Lei Maior (artigo 2° da Constituicdo Federal — Principio da Separacdo dos
Poderes).

33. Ademais, vale lembrar que no caso da OGX a
inclusao das sociedades estrangeiras na recuperacao judicial nao encontrou
insurgéncia dos credores, o que nao ocorreu no caso dos autos - o0 que faz
toda a diferenca, vez que a impugnagao por parte dos credores prejudicados,
especialmente dos credores estrangeiros, é sintomatica da inadequacao do pleito
formulado no presente recurso.

34. Por Ultimo, convém destacar que, ao contrario do que
sugerem as Agravantes, o Ministério Publico ndo "reconsiderou seu posicionamento" e
entendeu viavel a inclusdo de empresas estrangeiras na recuperacao judicial, "em
hipotese em tudo semelhante a esta" (fl. 9). O que houve foi que, na recuperacao
judicial do Grupo Oi, o Ministério Publico, na figura de outro de seus
membros, e baseado em outros fundamentos faticos, entendeu viavel a
inclusdo das sociedades estrangeiras no procedimento. Trata-se de caso especifico e
que ndo denota o posicionamento desse 6rgao sobre a matéria, como buscam fazer
crer as Agravantes.

35. Portanto, como se V&, por qualquer angulo que se analise
a questao, resta evidente a inviabilidade do processamento da recuperagao judicial
das sociedades austriacas em conjunto com as brasileiras, impondo-se a integral
improcedéncia do recurso combatido.

IV. PEDIDOS

36. Ante o exposto, resta claro a absoluta improcedéncia das
razOes recursais, motivo pelo qual a Agravante requer seja negado provimento ao
recurso, confirmando-se integralmente a bem langada decisdo agravada.
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37. Outrossim, na remota hipdtese de se entender possivel o
processamento da recuperacdo judicial das sociedades austriacas em territdrio
brasileiro, requer, subsidiariamente, seja, ao menos, determinado que o plano de
recuperacao judicial dessas empresas seja apresentado separadamente ao das
sociedades brasileiras, evitando-se a confusao de credores que tem o nefasto efeito
de diluir ainda mais a representatividade daqueles com menor crédito.

Termos em que,
pede deferimento.

Sao Paulo, 5 de outubro de 2016.

Luis Fernando Guerrero Tiago Junqueira Carneiro Leao
OAB/SP n° 237.358 OAB/RJ n© 143.568
Felipe Neiva Volpini Julia Sim3o Godeghesi
OAB/SP n© 299.292 OAB/SP n° 357.277

Livia Maria de Souza Crepaldi
OAB/SP n° 356.963
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FUNDO DE GARANTIA PARA A CONSTRUCAO NAVAL -
FGCN criado pela Lei 11.786 de 25 de setembro de 2008, possuindo
natureza privada e patriménio proprio, sendo representado judicialmente e
extrajudicialmente de acordo com art. 2° da Lei e pelo Estatuto proprio em
anexo pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL - CAIXA, Instituicdao Financeira
sob a forma de Empresa Publica, dotada de personalidade juridica de direito
privado, criada e constituida nos termos do Decreto-Lei 759/69, alterado
pelo Decreto-Lei n°® 1.259/73, regendo-se atualmente por seu Estatuto
aprovado pelo Decreto n® 7.973, de 28 de marco de 2013, conforme
alterado pelas legislagdes posteriores, com sede no Setor Bancario Sul,
Quadra 4, lotes 3 e 4, Brasilia-DF, inscrita no CGC/MF sob o n°
00.360.305/0001-04 e Juridico Regional em Brasilia, localizado no SAUS Qd.
05, Lote 09/10, Bloco A, Ed. Matriz II, 4° Andar, Brasilia-DF, local onde

receberd intimacdes, com endereco eletronico jurirbr@caixa.gov.br, vem,

conforme instrumento de mandato ora juntado, e nos termos do §1° do art.
7° da Lei 11.101/2005, apresentar sua
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PRELIMINARMENTE:

Da legitimidade da Caixa Economica Federal:

O Fundo de Garantia para a Construcao Naval - FGCN foi criado
pela Lei 11.786/2008 com o objetivo de garantir o risco de crédito das
operacoes de financiamento para construgao ou produgao de embarcagoes e

o risco de performance do estaleiro brasileiro.

Conforme o art. 2° daquela legislacdo o FGCN sera criado,
administrado, gerido e representado judicial e extrajudicialmente por
instituicao financeira controlada direta ou indiretamente pela Uniao.
Conforme o Estatuto do FGCN em seu artigo 18, abaixo transcrito, tal

administracao é realizada pela Caixa Econdmica Federal.

Art18. O FGCN sera criado, administrado, gerido e representado judicial e extrajudicialmente pela Caixa
Econdmica Federal - CEF, doravante denominada, simplesmente, ADMINISTRADORA, observadas as limitagoes
impostas pelo Regulamento do FGCN, decisGes tomadas pela Assembleia de Cotista e demais disposicdes legais &
requiamentares aplicadas.

DOS REQUISITOS LEGAIS DO PLANO:

O plano de recuperacao judicial € o meio pelo qual o devedor
apresentard aos credores a forma de recuperacdo da empresa, cujo objetivo
€ a sua reestruturacdo econdmico-financeira com o pagamento de suas
dividas operacionais, financeiras e trabalhistas, tudo como forma de superar
e viabilizar a situacao de crise, permitindo a manutencao das atividades

produtivas e a geracao de empregos.

Para ser legalmente valido, o plano de recuperacao judicial deve

atender aos requisitos legais essenciais, previstos no artigo 53 da LRFE:
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a) demonstracao de sua viabilidade econ6mica;

b) laudo econémico-financeiro; e

c) exposicao da proposta das medidas a serem adotadas para a
recuperacao e a forma de pagamentos as diferentes classes

de credores.

E essencial que o plano de recuperacdo judicial observe todos
esses requisitos, sendo € ilegal. Um plano de recuperagdao judicial

apresentado de forma genérica ndao atende aos requisitos da LRFE e nos

parece ser o que acontece no presente caso.

OBJETIVO DO PLANO:

As Recuperandas apresentaram na clausula 2.5 como objetivo
primordial do Plano “a retomada do Projeto Sondas, no todo ou em parte,
através da criacdo de condicOes para facilitar a rapida captacdo de Recursos
Novos a serem empregados no desenvolvimento das atividades do Grupo

Sete”.

Na verdade o objetivo precipuo do PR] deve ser o pagamento
dos credores sujeitos ao Plano e a sobrevivéncia da empresa em
recuperacao judicial, o qual pode contar com a captagao de novos recursos,
mas também pode se valer do aporte de recursos de outras fontes, como
por exemplo, o aporte de recursos adicionais pelos acionistas das

Recuperandas, ou mesmo ativos da Recuperanda que possam ser alienados.
DA AUSENCIA DE PROVA DE VIABILIDADE ECONOMICA:
O Plano nao traz a demonstracao pormenorizada das condigoes

atuais das Recuperandas e de sua viabilidade econdmica e financeira, posto

gque os laudos econbomico-financeiro apresentados sao absolutamente
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genéricos e nao apresentam dados concretos do porqué da continuidade da

atividade das Recuperandas ser viavel, vez que as Recuperandas sequer
estdo em operacao e nao possuem horizonte ou estimativa minimamente

crivel de quando passariam a receber recursos.

DA CAPTACAO DE CREDITO:

O plano parte do pressuposto de que a Sete Brasil obterd um
CAPEX minimo de US$ 5 bilhdes, por meio de contratos de mutuo,

debéntures, ou outras formas de financiamento.

Conforme ali consignado o aporte tem por objetivo concluir ao
menos 12 (doze) das 28 (vinte e oito) sondas que foram contratadas, por
meio de afretamento com a Petrobras, o que viabilizaria a transferéncia de
recursos as Recuperandas, oriundos das receitas operacionais das
Sociedades de Propédsito Especifico ("SPE”) que foram as empresas que,
diretamente, celebraram os contratos de afretamento com a Petrobrds e

encomendaram as mencionadas sondas com estaleiros nacionais.

Preliminarmente, é de se esperar muitas incertezas quanto a real
e efetiva obtencao de tal financiamento, posto que trata-se de evento futuro
e incerto. O plano ndo traz nenhuma medida concreta, ou faz alusdes a
negociacoes em andamento ou qualquer compromisso de que tal
financiamento poderia ser alcancado, e nem mesmo as condicdes basicas
como prazo para sua obtencdo, prazo para pagamento, taxas aplicaveis ou
garantias disponiveis ferindo assim o artigo 53, I da LRF que exige
“descricao pormenorizada” dos meios de recuperagao a serem empregados

pelas Recuperandas.

Fato é que nado existe qualquer explicacdo dos critérios adotados
para conclusao de um valor de investimento minimo t3o elevado, e nem

exatamente em que referidas quantias seriam investidas. Também ndo ha
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previsao de fiscalizacao da utilizagao destes valores pelos credores, o que

seria totalmente desejavel, sendo primordial para o caso.

Ademais, segundo o Plano, um dos critérios para definir as
sondas das SPE prioritarias é o autofinanciamento, porém ndo é explicado o
gue exatamente seria tal medida e se houve alguma tentativa de negociagao

por parte de algum estaleiro o que mudaria totalmente o cenario.

RECURSOS NOVOS E LIBERAGAO DE GARANTIAS

Ainda no que tange a obtencdo de recursos novos, o Plano
dispde nas clausula 3.1.4 e 3.1.5, que tais capitais poderdao ser aportados

por qualquer meio disponivel no mercado e terdao senioridade com relacdo a

recebimento de créditos repassados as Recuperandas pelas SPE, decorrentes

da exploracao dos contratos de afretamento entre as SPE com Petrobras.

Em nosso sentir tais clausulas sdao abusivas se nao prevéem a
concordancia dos credores sujeitos ao Plano, motivo pelo qual a obtencao de

Novos recursos sempre deve ser aprovada em AGC.

Além disso, a mesma cldusula ora em comento, prevé que os
credores deverao “mediante solicitagdo das Recuperandas, abrir mao e

renunciar as garantias constituidas em seu favor”.

Entendemos que tal previsdo é potestativa e absolutamente
prejudicial as garantias constituidas em favor do FGCN e dos demais
credores.

Parece-nos que o efeito pratico desta disposicao é igualar os
credores que se esforcaram para obter algum tipo de garantia das
Recuperandas com os credores sem garantia, sem que o0s primeiros tenham

concordado com isso. Tal disposicao fere a LRF.
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ALIENACAO DAS SPE

Com relacdo as SPE segregaveis tal qual definida no Plano, é
previsto a possibilidade de sua alienacdo para terceiros que tenham
interesse no ativo, entretanto, consideramos que referida alienagao pode se
revelar abusiva e prejudicial aos credores, tal qual como prevista na clausula
3.1.6., uma vez que as Recuperadas podem praticar tais alienagbes sem

qualquer necessidade de prévia consulta ou oitiva por parte dos credores,

inclusive quanto ao valor e forma de pagamento destas cessdes onerosas.

Objetamos tal cldusula posto que, no minimo, deve existir a

consulta dos credores antes de sua efetiva venda, por meio da ACG.

ATIVOS LITIGIOSOS

A Clausula 3.2 do Plano dispbe que os valores obtidos ou
reavidos pelas Recuperandas em decorréncia dos “Ativos Litigiosos” serao
utilizados para fins de cdlculo do fluxo de caixa para os credores e poderao

ser utilizados para atender o CAPEX minimo.

Em nosso sentir, tal cldusula é excessivamente genérica, ja que
em momento algum as Recuperandas expdem quais sao as demandas que

envolvem os Ativos Litigiosos e os valores envolvidos.

Ainda, para os credores considerarem a viabilidade do
recebimento de tais quantias, seria necessaria uma analise de possivel
proveito econdmico dos Ativos Litigiosos, além do que os valores obtidos dos

Ativos Litigiosos deverao compor parte do fluxo destinado ao pagamento dos

Definicdo de Ativos Litigiosos esta no item 2.4 Eano nos seguintes termos: “Também constituevosatias
Recuperandas as indenizagBes porventura aufendadeeorréncias dos processos judiciais e das agbits ja
iniciados ou que venham a se iniciar, contra tesseique tenham causado prejuizo as Recuperandasazéo
dentre outras, dos atos ilicitos que sdo objetandestigacdo pelo Ministério Publico Federal, nobé&m da
“Operacgéo Lava Jato”.
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créditos concursais e nao prioritariamente para o atingimento do CAPEX

minimo.

ALIENACAO DE ATIVOS

A Clausula 3.3 prevé que as Recuperandas poderdo alienar
“quaisquer bens de seu ativo permanente”, bem como "“participacoes
societarias diretas ou indiretas”, sem necessidade de autorizacdo judicial
prévia, sem procedimento competitivo, e sem a previsao de quaisquer

critérios minimos de precificagao.

Tal clausula em referéncia nos parece excessivamente
abrangente, potestativa e prejudicial aos credores, na medida em que o
valor obtido com a alienacdo dos ativos deverd compor parte do fluxo

destinado ao pagamento dos créditos concursais.

A referida alienacao pode se revelar abusiva e prejudicial aos
credores, uma vez que as Recuperandas podem praticar tais alienacdes sem
qualquer necessidade de prévia consulta ou oitiva por parte dos credores,

inclusive quanto ao valor e forma de pagamento destas alienagoes.

Pelo dever da transparéncia, no minimo, deve existir consulta

dos credores antes da efetiva venda.

REESTRUTURACAO DE DIVIDAS

A Clausula 3.4 do Plano prevé a reestruturacdo de dividas das
Recuperandas mediante a realocacao de passivos em novas entidades,
concessao de prazos e condicOoes especiais de pagamento para suas

obrigagodes vencidas e vincendas.
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Novamente, parece-nos que tal item é demasiadamente genérico

e nao explicita de forma adequada quais prazos e condigdes especiais serao

atribuidas as obrigacOes ja existentes.

Basicamente, o que a clausula propde é uma autorizacao branda
e totalmente ampla para as Recuperandas alterarem condigdes previamente
estabelecidas em obrigacdes sujeitas ao Plano, e o préprio Plano, sem

qualquer consulta prévia aos Credores.
CREDITOS ILIQUIDOS

O Plano dispde que os créditos iliquidos (4.1.1) serao novados,
estando sujeitos integralmente aos efeitos do Plano, o que ao nosso sentir é

uma clausula ilegal.

Uma vez que se esta discutindo créditos iliquidos, pode se estar

falando de obrigacdes que ainda ndo foram constituidas, motivo pelo qual

estaria se sujeitando obrigacdes futuras a condicdoes estabelecidas no Plano

e que deveriam ser aplicadas apenas as obrigacdes existentes e liquidas.

FONTES DE RECURSOS

A clausula 4.1.2 dispde sobre as fontes de novos recursos
ficando ali consignados que advirao da receita do afretamento das SPE, dos
valores recebidos dos Ativos Litigiosos e dos valores auferidos com alienagao
de ativos. Entretanto, ndo diz exatamente aonde tais valores serao
empregados, tampouco contempla outras fontes de recursos mencionadas

pelo proprio Plano, como por exemplo, recursos novos.

Entendemos que o plano deve expressamente prever que

referidos recursos e quaisquer outros recursos obtidos apdés a homologacao
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do Plano serao utilizados, ainda que parcialmente, para o pagamento dos

credores.

HABILITACAO E ALTERACAO CREDITOS CONCURSAIS

No que tange a habilitacdo e alteracao dos créditos concursais
presente na clausula 4.1.3 que serdo constituidos apds a apresentacao da
recuperacao judicial, o plano prevé a incidéncia de juros apenas a partir do
transito em julgado da sentenca que o constituir, motivo pelo qual

consideramos tal clausula ilegal.

No caso em tela, entendemos que tal cldusula seria aplicavel se
dispusesse que os créditos em questdo devem ser habilitados de acordo com
os parametros fixados em sentencga, inclusive no tocante a qualquer tipo de
atualizacao (juros, correcao, entre outros) e, apenas a partir de entao,

sujeito a correcao e juros nos termos do Plano.

DO PAGAMENTO AOS CREDORES E SUAS CONDIGCOES

O Plano prevé a mesma forma de pagamento para credores com
garantia real, quirografarios e ME/EPP, cujo pagamento seria realizado com
a destinacdo de um fluxo de caixa para pagamento dos créditos com o
equivalente a 50% (a) do fluxo de caixa operacional (hoje inexistente); (b)
do valor obtido com os Ativos Litigiosos (definicao genérica - valores de
eventuais indenizagdes judiciais e arbitrais a serem obtidas eventual e
futuramente pelas Recuperandas); e (c) do valor obtido com as alienacdes
das SPE.

O pagamento em idénticas condicdes entre classes
completamente distintas fere totalmente a legislagao, tratando-se de uma
ilegalidade apresentada pela Recuperanda, portanto as clausulas 4.3 e

4.3.1.2 sao totalmente arbitrarias ja que conceitualmente deve existir
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diferenca entre as formas de pagamento dentre as classes. Nao faz sentido

que credores com garantia real sejam pagos da mesma maneira que 0s
quirografarios, ja que conceitualmente os primeiros tém prioridade de

pagamento sobre os ultimos, num cenario de liquidagao.

COMPENSACAO

O Plano, em sua clausula 4.1.5 prevé a possibilidade de créditos
detidos pelos credores com os créditos das Recuperandas. Entretanto, nao

dispde quais regras deveriam ser atendidas para realizar tal operacao.

Em nosso entendimento, para que seja possivel a compensacao
de créditos, é necessaria que exista a aprovacdo prévia e em AGC de tais
operacdoes pelos credores e que os créditos detidos pelos credores ndo

tenham qualquer tipo de desconto quando objeto de compensacao.

DEPOSITO DE RECURSOS NA CONTA VINCULADA

Consideramos a clausula 4.3.2.1 abusiva, na medida em que ela

nao traz visibilidade a utilizacao dos recursos do CAPEX Minimo.

Com efeito, apenas os valores provenientes de Ativos Litigiosos
devem ser redirecionados diretamente a conta vinculada, enquanto que
parece ser mais razoavel que todo e qualquer recurso obtido pelas
Recuperandas deva ser depositado na conta vinculada, a fim de trazer

visibilidade aos valores por elas obtidos.
NOVACAO
A novacao prevista nessa clausula (5.2) extrapola os limites

legais, portanto é condenavel. A lei determina que a novagao afeta apenas a

divida e nao as garantias (vide o artigo 59 da LFRE: “O plano de recuperacao
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judicial implica novacdo dos créditos anteriores ao pedido, e obriga o

devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias,

observado o disposto no § 10 do art. 50 desta Lei.”).

E importante registrar que a novagao recuperacional possui
efeitos e escopo muito mais limitados que a novagao civil, prevista nos
artigos 360 seguintes do Cddigo Civil. Enquanto a novacgao civil, nos termos
do artigo 364 do Cddigo Civil, “extingue os acessorios e garantias da divida,
sempre que nao houver estipulagdo em contrario”, a novacdo recuperacional
nao é capaz de alterar as garantias ou acessérios, com consequéncias

extremamente significativas para a manutencao de garantias do FGCN.

O Plano nao pode obrigar os credores a abrir mdo de suas
fiancas e demais obrigacdes acessoérias, ou fazer com que as garantias se
submetam as “novas condi¢cdes”. Ndao se pode falar que as garantias estarao
sujeitas as novas condicOes decorrentes da novacao da divida. As garantias
prestadas aos credores sao mantidas na sua integralidade e ndo poderao
sofrer absolutamente nenhuma restricdo ou alteracdo em decorréncia da

novacao da obrigacao principal.
EXTINCAO DO DIREITO DE ACAO

A clausula 5.3 é inconstitucional, e contraria o entendimento da
Sumula 581 do STJ], que estabelece: “a recuperacao judicial do devedor
principal ndo impede o prosseguimento das ac0es e execugdes ajuizadas
contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia
cambial, real ou fidejussoria”. Além disso, tal item veda o exercicio do direito
de acdo e de acesso a justica, assegurados pelo artigo 59, incisos XXXIV e
XXXV, da Constituicao Federal.

11
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QUITACAO

Quanto a quitacdo prevista na cladusula 5.5 “de todos os créditos
existentes contra as empresas do Grupo Sete?” vé-se que a quitacao ali
elencada ndo restringiu-se as Recuperandas e possibilitando a tentativa de
seu uso oportunistico para tentar estender efeitos de quitacao restritos as
dividas concursais e as Recuperandas a outras dividas com quaisquer

empresas do Grupo Sete.

RATIFICACAO DE ATOS

Esta clausula 5.6 é condenavel uma vez que o Plano pode de
forma tacita representar a ratificacdo de todos os atos praticados e
obrigacdes contraidas pelas Recuperandas, salvo em hipotese em que existe
manifestacao de forma diversa no processo ou extrajudicialmente,
abarcando atos e obrigacdes que sejam até mesmo desconhecidos dos

credores.

CONTRATOS EXISTENTES E CONFLITOS

Entendemos que a clausula 8.1 arbitraria, pois estd novando
implicitamente todas as obrigagdes previstas no Plano e que estao sujeitas
ao concurso de credores, mas também pode ser interpretada como
extensiva a outros instrumentos juridicos entre Recuperandas e credores

gue nao estejam submetidos ao Plano.

O Grupo Sete, tal qual definido pelo Plano, inaliRecuperandas e também outras empresas do seu
grupo econémico que ndo estdo em recuperacao.

12
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ENCERRAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL

Parece-nos ser essa clausula 8.4 é censuravel além de ilegal pois
o artigo 61 da LFRE prevé que apds deferido o pedido de recuperacdo
judicial, o devedor permanecera em recuperacao judicial até que se
cumpram todas as obrigagdes previstas no plano que se vencerem até 2
(dois) anos depois da concessao da recuperacao judicial. Desse modo, a
recuperacao judicial nao pode ser encerrada da maneira como disposta pelo

plano, mediante decisao da AGC.

MEIO DE PAGAMENTO

Entendemos que a cldusula 8.6.1 é abusiva, uma vez que nao se
pode considerar obrigacdo do credor informar as contas bancarias em tempo
determinado. O devedor devera disponibilizar meios para que os credores
informem suas contas bancarias em tempo habil e razoavel para viabilizar o

pagamento de seus créditos e ndo em prazo tdo anterior como o previsto.

DESCUMPRIMENTO DO PLANO

A preceito contido na cladusula 8.8 como disposto também é
ilegal. O artigo 73, inciso IV da LRFE dispde que o Juizo da Recuperacao
decretara a faléncia da empresa em recuperacdao judicial por
descumprimento de qualquer obrigacdao assumida no plano de recuperacao,
na forma do § 1° do art. 61 da LRFE.

Dessa forma, nao ha que se falar em AGC em caso de

descumprimento do Plano, uma vez que a lei é clara que qualquer

descumprimento do Plano convola a recuperacao judicial em faléncia.

13
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ENCARGOS FINANCEIROS

Entendemos que a clausula 8.10 é afrontosa e ilegal, pois o
Plano por si sé ndao pode aplicar uma clausula que nao prevé a incidéncia de
juros e correcdo monetaria, isso porque os encargos financeiros precisam

observar as disposicoes contratuais.

Ainda que nao previstos contratualmente, existe na Lei previsao
de incidéncia de juros e correcdo monetaria, devendo ser analisada pelos
credores. Ainda, a nao incidéncia de juros e correcdao monetaria é
desvantajosa e traz enormes prejuizos aos credores, até porque ndo existe
disposicao no Plano quanto ao pagamento dos credores. Dessa forma, tal

clausula da forma como apresentada é prejudicial aos credores.

ELEICAO DE FORO

O nosso sentir é de referida clausula de eleicdao de foro (8.13) é
abusiva isto porque as clausulas de eleicao de foro dos contratos, tal qual
uma clausula arbitral, deverdao ser mantidas nos foros estabelecidos

contratualmente.

DOS PRAZOS ESTABELECIDOS PELO PLANO

Segundo a clausula 1.7 do Plano, todos os prazos nele previstos
deverao ser computados nos termos do artigo 132 do Cddigo Civil, ou seja,

excluindo o primeiro dia e computando o dia do vencimento.

Entretanto, com o advento do Novo Cdédigo de Processo Civil
todos os prazos processuais passaram a ser contados em dias Uteis. O Plano
nao dispde se os prazos serao contados em dias Uteis ou corridos, motivo
pelo qual entendemos que seja demasiadamente genérica esta clausula e

possa trazer inseguranca juridica a todos os envolvidos.

14





‘ CAIXA
A , A ECONOMICA
4 FEDERAL

DOS PEDIDOS

Ante a todo exposto, o FGCN requer:

a) o recebimento da presente objecao pelos fundamentos acima

expostos por ferir a previsao legal do artigo 53 da LRF;

b) a designacdo de Assembléia Geral de Credores;

c) Que as intimacdes e publicacdbes sejam feitas em nome dos
Advogados Gislene Sampaio Fernandes André OAB/DF
027.808 e Patricia Apolinario de Almeida OAB/DF 30.839;

Nestes termos,

Pede deferimento.
Brasilia-DF, 24 de novembro de 2016

Gislene Sampaio Fernandes André
OAB/DF 27.808
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CONSTRUCAQ NAVAL — FGCN

CAPITULO |

DO FUNDO

Artigo 1. O Fundo de Garantia para a Construgdo Naval, doravante designado
abreviadamente FGCN, com prazo de duragdo indeterminado, € regido pelo presente
Regilamento e demais disposicdes legais e regulamentares que the forem aplicaveis.

Paragrafo Unico. O FGCN, de natureza privada, tem patrimdnio préprio dividido em cotas,
separado do patriménio dos cotistas, sendo sujeito a direitos e obrigacbes préprias.

Artigo 2. O FGCN tem por finalidade garantir o risco de crédito das operacdes de financiamento

a construclo ou a producio de embarcacdes e o risco decorrente de performance de Estaleiro
Brasileiro. B

Artigo 3. Constituem fontes de recurses do FGCN:

l, As comissbes cobradas por conta da garantia de provimento de seus recursos, de que trata
o Artigo 5° da Lei n® 11.788, de 25 de setembro de 2008;

H. O resultado das aplicagtes financeiras dos recursos:

HE. A recuperagéo de crédito de operag@ies honradas com recursos por ele providos: e
IV. A reversdo de saldos nao aplicados.

Artigo 4. O FGCN néo contara com qualquer tipo de garantia ou aval por parte do setor piblico.

Artigo 5. As alteragSes do Estatuto e deste Regulamento serfo aprovadas em Assembleia de
Cotistas.

Artigo 8. A UniBo constitui-se no cotista inicial do FGCN.

Artigo 7. O patrimbnio do FGCN sera formado pelo aporte de bens e direifos realizado pelos
cotistas, por meio da integralizaco de cotas, pelos rendimentos obtidos com sua administracao,
pelos recursos decorrentes de recuperaco das garantias honradas, pelas obrigacgdes
assumidas, bem como pelas comissdes cobradas por conta da garantia de provimento de seus
recursos, de que trata o art. 5° da Lei 11.786, de 25 de setembro de 2008,

Artigo 8. O FGCN respondera por suas obrigacbes com os bens e direitos integrantes de seu
patriménio, ndo respondendo a ADMINISTRADORA ou os cotistas por qualquer obrigacéo do
FGCN, salvo aquelas relacionadas no Artige 20, no caso da ADMINISTRADORA, e pela
integralizacdo das cotas que subscreverem, no caso dos cotistas,

Artigo 9. Para fins deste Regulamento entende-se como:

B “Estaleiro Brasileiro” — 3 pessoa juridica constituida segundo as leis brasileiras, com sede
no pais, que tenha por objeto a industria da construcéo e reparo navais.

. “"Contratante da Construgdo” — a pessoa juridica que contrata a gonstrugdo da
embarcacéo em Estaleiro Brasileiro, podendo ser empresa de navegacéo, nos ternos definidos
na Lei n® 10.893, de 13 de jutho de 2004.
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fll.  “Entidade Garantida” - Significa o Contratante da Construgdo ou o Estaleiro Brad
guando se fratar de garantia de risco de crédito, conforme o caso, ou o Estaleiro Brasileiro,
quando se fratar de garantia de risco de performance.

V. “Beneficiario da Garantia” - Significa o agente financeiro inserido na operagdc de
financiamento para construcao da embarcagéo, quando se tratar de garantia de risco de crédito,
ou o Contratante da Construcfio, quando se tratar de garantia de risco de performance.

V. "Comissfo Pecuniaria® ~ Significa o valor devido pela Entidade Garantida que tem a
finalidade de remunerar o FGCN pefa perda projetada em funcio do risco assumido nas
operacdes contratadas de garantias de crédito e de performance.

Vi, “Cotista Garantido” — Significa ¢ Estaleiro Brasileiro efou o Contratante da Construgdo
que venha a adquirir cotas do FGCN quando da contratagio da Garantia de Risco de Crédito
e/ou de Performance, conforme disposto nos paragrafos 5° e 8° do Artigo 31 deste Regulamento.
Vil “Construgao” — Significa todas as etapas que compdem a construgao de urna embarcacao,
incluindo os servicos de engenharia, fornecimento de matérias e equipamentos, execucdo da
construcdo e montagem, integracao, testes e comissicnamento.

VHL “Produgdo” — Significa as atividades de construciio e montagem de médulos,
equipamentos & sistemas auxiliares que irdo compar uma embarcaco, incluindo a integragéo
dos modulos, equipamentos e sisternas na referida embarcagao.

IX.  “Exposigio Maxima” - Significa o valor fimite das obrigagbes assumidas pelo FGCN em
decorréncia da concesséo de garantias.

X. "Exposigdo Cambial” — Significa o valor total de obrigacbes assumidas pelo FGCN em
decorréncla da concessac de garantias de risco de crédito, nos casos em que a divida garantida
possua salkdo devedor indexado 2 variacio cambial.

Xl “"Multiplicador de Exposicao” — Significa a razéo entre a Exposicio Maxima e Patriménio
Liguido.

Xl “Acionamento Simultineo” - acionamento de garantia realizado no periodo

compreendido entre a data de acionamento e a data de pagamento relativas a um acionamento
anterior.

CAPITULO H
DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo 10.Compete privativamente a Assembieia de Cofistas:

. Aprovar as alteragdes no Estatuto e no Regulamento do FGCN;

ll.  Examinar, anualmente, as contas relativas ao FGCN, deliberar sobre as demonstragces
financeiras, contabeis, relatério de administracio e tomar conhecimento do parecer do auditor
independente;

Hi.  Aprovar a destituicdo da ADMINISTRADORA;

V. Aprovar a substituicdo da ADMINISTRADORA;

V. Alterar a taxa de administragao;

V1. Aprovar alteragGes na politica de investimento;

Vil. Aprovar a emissio e subscricdo de novas cotas;

Vil Deliberar sobre o calculo, bem como sobre alteragbes nos parametros da Comissao
Pecuniaria;

IX.  Deliberar sobre pedidos de garantia de risco de crédito superiores a 50% {cinquenta por
cento) do saldo devedor da operacio a ser garantida;

X.  Nomear interventores nos Estaleiros Brasileiros:

Xl Determinar & ADMINISTRADORA a adogdo de medidas especificas de politica de
investimento que ndo importem aiteracdo do Regulamento do FGCN;

XIl.  Deliberar, quando necessario, sobre os relatorios téenicos referentes ao acompanhamento
das cbras; i o

~
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XHi. Deliberar, quando necessério, sobre o0s relatorios tecnicos referentes aos risCB&mgas
execucao das garantias concedidas pelo FGCN;

XIV. Deliberar sobre liquidacio ou dissolucao do FGCN;
AV. Aprovar a entrada de novos cotistas no FGCN;

XVI. Estabelecer o limite anual de contratagéo pela ADMINISTRADORA previsto no § 3° do
Artigo 18; e

XVIL. Deliberar sobre os casos omissos a este Regulamento.

§ Unico — quando o valor de emiss&o e subscricdo de novas cotas ou a entrada-de noves-_cotistas
for correspondente a até 0,25% do PL do FGCN, a ADMIN]STRADQRA?-R&G ecesmtara de
aprovacao da Assembileia de Cotistas. e

Artigo 11.A Assembieia de Cotistas se reunira:

L Ordinariamente uma vez por ano, quando da apresentacéo das demonstragdes contabeis
e financeiras e do relatério de gestio pela ADMINISTRADORA: e

. Extraordinariamente sempre que convocada pela ADMINISTRADORA ou por solicitagio
dos cotistas, no prazo minimo de 5 (cinco) dias Uteis apds a convocacgéo.

Artigo 12.A Assembleia de Cotistas instalar-se-&, em primeira convocacéo, com a presenca de
cotistas que representem, no minimo, metade das cotas do FGCN, e em segunda convocacao,
cony gualguer nimero.

Artigo 13.As decisGes da Assembleia de Cotistas serdo tomadas por maioria simples
proporcionalmente a participacéo de cada cotista no patriménioc do FGCN.

Artigo 14.Fica a Assembleia de Cotistas proibida de aprovar garantia em desacordo com o
fimite disponivel estabelecido no relatdrio de que trata o § 4° do Artige 32 e em desacorde com
a anélise de elegibilidade do Estaleiro Brasileiro efetuado pela ADMINISTRADORA.,

Artigo 15.Somente podera votar na Assembleia de Cotistas do FGCN, o cotista inscrite no
registro de cotistas na data da convocacdo da Assembleia de Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores respeitando o disposto no Artigo 31, § 7°.

§ 1° O representante legal e o procurador do cofista deverdo comprovar essa qualidade por
ccasiao da Assembleia de Cotistas.

§ 2° Conforme disposto no artigo 2° § 1°, da Lei n® 11.786, de 25 de setembro de 2008, a

representagéo da Unido na Assembleia Geral de Cotistas dar-se-a na forma do inciso V do caput
do artigo 10, do Decreto-Lei n® 147, de 3 de favereiro de 1987

CAPITULO IH
DA ADMINISTRAGCAO

Artigo 16.0 FGCN é administrado, gerido e representado, judicial e extrajudicialmente, pela
CAIXA ECONOMICA FEDERAL, CNPJ/MF sob o n® 00.360.305/0001-04, com sede na cidade
de Brasilia - DF, no Setor de Autarquias Sul, Quadra 3, Bloco E, 10° andar, Brasilia — DF, CEP
70070-030, doravante designada, simplesmente, ADMINISTRADORA.

§ 1° Compete 4 ADMINISTRADORA:

.’"*».\
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I Administrar e dispor dos ativos do FGCN, zelando pela manutengéo de sua rentablidade="
e liquidez, em conformidade com a politica de investimentos fixada neste Regulamento e com as
decisbes da Assembleia de Cotistas;

ll.  Recepcionar a documentacio constante do Manual de Procedimentos Operacionais para
cadastramento do Estaleiro Brasileirc no FGCN e emitir declaragdo informando que o referido
cadastro foi efetuado ("Declaracao de Cadastro”), apos a entrega de toda a documentacéo:;

HL. Analisar, no praze de 80 (sessenta) dias contados da emissao da Declaragdo de Cadastro,
as condigbes de elegibilidade do Estaleiro Brasileiro para obtencéo de garantias concedidas pelo
FGCN, celebrando, quando for o caso, apds a referida andlise, {i} contrato de garantia de risco
de performance com o Estaleirc Brasileire e/ou (i) promessa de garantia de risco de crédito com
o Contratante da Construclo ou com o Estaleiro Brasileiro:

V. Analisar as contragarantias a serem fornecidas ao FGCN pelos contratantes das garantias;
V. Analisar os riscos a serem suportados pelo FGCN em cada projeto;

VI Avaliar e submeter para deliberacio da Assembleia de Cotistas a metodologia de calcuio
da Comissdo Pecuniaria, a ser cobrada com a finalidade de remunerar o risco de crédito efou
risco de performance assumido pelo FGCN, quando houver alteragdo nos parametros dessa
metodologia;

VI, Analisar a viabilidade das garantias:

VI, Analisar, decidir e comunicar & Assembleia de Cotistas eventual concessio de extenséo
de prazo de garantia de crédito concedida:

IX.  Submeter para deliberagdo da Assembleia de Cotistas pedidos de garantia de risco de
crédito superiores a 50% (cinquenta por cento) do saldo devedor da operacio a ser garantida;
X.  Conhecer o contrato de construgdo ou a minuta do contrato de financiamento, conforme o
caso, avaliando as exposigbes do FGCN;

Xl Outorgar garantias nos termos deste Regulamento;

XL Em caso de inadimplemento da Entidade Garantida, honrar as garantias outorgadas, nos
termos deste Regulamento e do contrato de garantia;

XHL. Estimar o valor das garantias a serem outorgadas pelo FGCN, considerando parametros e
metodologias compativeis com as utilizadas pelo mercado;

AW, Avaliar o valor do patriménio do FGCN, considerando pardmetros e metodologias
compativeis com as utilizadas pelo mercado e o disposto neste Regulamento;

XV. Representar o FGCN, ativa ou passivamente, judicial ou extrajudicialmente;

XV, Zelar pela observancia da diretriz de equilibrio entre ativos e obrigacdes do FGCN;

XVIL. Fornecer informagdes aos cotistas, quando solicitadas, respeitando-se o sigilo comercial e
a confidencialidade;

XVHLIntervir e/ou assumir, por determinagioc da Assembleia de Cotistas, a gestdo dos contratos
celebrados entre o Contratante da Construgdo e o Estaleiro Brasileiro, caso o crenograma para
& consirugio nao esteja sendo cumprido pelo Estaleiro Brasileiro:

XIX. Encaminhar, para conhecimento dos cotistas, relatério de viabilidade sobre as garantias
concedidas pelo FGCN;

XX. Executar as contragarantias fornecidas pelo Estaleiro Brasileiro efou seus socios ou
acionistas, uma vez honrada a garantia de performance pelo FGCN;

XXI. Elaborar a prestaciio de contas anual do FGCN e submeté-la a aprovacao da Assembleia
de Colistas.

§ 2° A responsabilidade da ADMINISTRADORA estende»se'é gestdo das garantias, atividade
que compreende a avaliacdo, outorga, acompanhamento, quitacio e liberacdo de garantias.

§ 3° A ADMINSTRADORA podera confratar terceiros para exercer, total ou parciaimente, a
avaliagdo de risco, a andlise e acompanhamento das operagdes de prestacdo de garantia, a
cobrarnca e a recuperagio de créditos, a administragao transitéria das obras, a gestéo de ativos
do FGCN, individual ou conjuntamente. Também podera ser contratada instituicio para realizar
as atividades de custodia, controladoria & escritura¢as $580; resgate de cotas e tesouraria,
o bormifuricionamerito do FGCN.

bem como outros terceiros que prestem servicos pe
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Artigo 17.No caso de contratagéo de terceiros para atuar na gestio do ativo ou do passivo do
FGCN, a ADMINISTRADORA devera exigir da instituico contratada o cumprimento das
obrigagfes listadas no Artige 19 e autorizagio da CVM para o exercicio da atividade de
administracio de carleira. Nesta hipotese, a instituiggo contratada respondera
administrativamente por seus atos, em conjunto com a ADMINISTRADORA, na forma da
regulamentacdo em vigor.

Paragrafo unico. As obrigagbes, vedagbes e responsabilidades concernentes a
ADMINISTRADORA aplicam-se aos gestores por ela confratados.

Artigo 18.Fica a ADMINISTRADORA autorizada a realizar todas as operacées, praticar todos
os atos que se relacionem com o objeto do FGCN e exercer todos os direitos inerentes
propriedade dos bens e direitos integrantes do patriménio do FGCN, inclusive o de acées,
recursos e excegles, podendo abrir 8 movimentar contas bancarias, adquirir e alienar livremente
titulos ou quaisquer outros bens e direltos pertencentes ao FGCN, bem como transigir, desde
que observadas as disposicdes deste Regulamento e deliberagdes da Assernbleia de Cotistas.

Artigo 18.Constituem obrigagdes da ADMINISTRADORA:

I Agir sernpre no tnico e exclusivo beneficio dos cotistas e do FGCN, empregando na defesa
de seus direitos a diligéncia exigida pelas circunstancias e praticando todos os atos necesséarios
a assegura-los, judicial ou extrajudicialments;

L. Receber rendimentos ou quaisquer valores devides ao FGCN;

. Custodiar, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os documentos do FGCN;
V. Manter custodiados, em instituicdo prestadora de servicos de custédia, devidamente
autorizada pela CVM, os titulos e valores mobhiliarios do FGCN, bem como bens e dirgitos
pertencenies a0 FGCN;:

V. Divulgar aos cofistas, tempestivamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao FGCN ou
as suas operagbes, inclusive propositura de demandas judiciais contra 0 FGCN e variagBes
bruscas significativas no patrimdnio do FGCN;

VI, Manter & disposicao dos cotistas, em sua sede, informagdes atualizadas mensalmente,
relativas a: -

a)  Valor patrimonial das cotas e dos bens e direitos integrantes do patrimdnio do FGCN; e
b) Reiagho das demandas judiciais ou extrajudiciais em gque o FGCN seja parte, indicando
objeto, valores discutidos e sumério do andamento;

Vil Remeter aos cotistas, 15 (quinze) dias apds ¢ encerramento de cada semestre, listagem
dos bens e direitos integrantes do patriménio do FGCN, indicando o respectivo valor;

VII. Preparar, anualmente, as demonstraces financeiras e o relatério de administragdo do
FGON,;

{X. Contratar os auditores independentes e diligenciar para que estes preparem, anuaimente,
sel parecer acerca das demonstragdes contabeis e financeiras do FGCN;

X. Disponibilizar, no prazo de até 120 (cento e vinte) dias apés ¢ encerramento do exercicio
social, de acordo com as normas dos 6rgdos competentes, as demonstragdes financeiras e
contabeis do FGCN; \

Xl Reunir-se com os Beneficidrios da Garantia, sempre que solicitado por alguma das partes,
ou sempre que entender Nnecessario;

Xil. Elaborar e emitir os instrumentos de subscricdo e de integralizaco de cotas no FGCN, a
serem assinados pela ADMINISTRADORA e pelo cotista a cada subscrig@o ou integralizagdo, e
XHL. Apresentar informagbes gerenciais sobre o FGCN solicitadas pela Secretaria-Executiva do
CPFGCN, -

Artigo 20.A ADMINISTRADORA responde: \—/
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. Por quaisquer danos causados ao patriménio do FGCON, decorrentes de:

a}  Atos gue configurem ma gestéo ou gestdo temeraria;

b)  Atos que configurem violacdo da lei, do Estatuto efou do Regulamento do FGCN, ou de
determinac&o da Assembleia de Cotistas; e

¢) Operagdo de qualquer natureza realizada entre ¢ FGCN e seus cotistas, a

ADMINISTRADORA ou quaisquer terceiros, quando caracterizada situagdo de conflifo de
interesse manifestada pela ADMINISTRADORA: e

Il Pela evicgdo de direito, no caso de alienagsio de bens ou direitos integrantes do patriménio
do FGCN, caso o cotista ndo tenha sido alertado dos riscos do FGCN no momento de

integralizac&o do ativo no FGCN, sendo facultado a ADMINISTRADORA vetar a integralizagdo
de ativos, desde que devidamente justificado.

Artigo 21.A ADMINISTRADORA segregard a gestdo e a contabilidade do FGCN de suas
demais atividades e ainda:

I, Estabelecera praticas claras e precisas gue assegurem o hom uso de instalacdes,
equipamentos e arquivos comuns & gestio do FGON e outras atividades da ADMINISTRADORA,
Il.  Adotara procedimentos operacionais visando 2 preservacao de informacdes confidenciais
pelos administradores, empregados e prestadores de servico da ADMINISTRADORA envolvidos
na gestdo do FGCN;

[H.  Zelara para que somente funcionarios envolvides com a administragéo e gestdo do FGCN
tenham acesso as informacgdes confidenciais: e
IV. Estabelecera restricSes relacionadas & aquisicio e alienacdo de valores mobiligrios, por

parte de administradores e empregados da ADMINISTRADORA envolvidos na administracio do
FGON.

Artigo 22.E vedado & ADMINISTRADORA, no exercicio das fungdes de gestor do patrimdnio
do FGON e utilizando os recursos do FGCN:

I. investir em valores mobiliarios de suz emissdo, ou de emissdo de suas subsidiarias;

Il Negociar ativos do FGCN desnecessariamente, com a finalidade de aumentar sua
remuneracaoc,

il Conceder ou tomar empréstimos, adiantar rendas futuras aos cotistas ou abrir créditos sob
qualquer modalidade, ou ainda conceder garantias a pessoas naturais ou juridicas, salvo se
retativamente & finalidade do FGCN, conforme Artigo 2° deste Regulamento;

V. Prestar flanga, aval, aceite ou se coobrigar sob qualquer forma, exceto conforme disposto
neste Regulamento;

V.  Aplicar recursos na aquisico de cotas do préprio FGCN;
V1. Vender a prestacio as cotas do FGCN:
Vit Prometer rendimento predeterminado aos cotistas:

Vill. Realizar operagdes do FGCN quando caracterizada situacdo de conflito de interesses por
ela propria manifesiada;

IX.  Onerar, sob qualquer forma, os ativos do FGCN, exceto conforme disposto neste
Regulamento; e

X.  Negociar com titulos ndo aitorizados pela CVM.

§ 1° E vedado & ADMINISTRADORA, assim como as suas controladas, coligadas e fundos por
elas geridos, receber qualquer vantagem ou beneficio direto ou indireto, nfo previsto neste
Regulamento, relacionade as atividades do FGON sua. administragdo, que ndc seja
transferido para beneficic dos cotistas. g
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§ 2° Na vedacgdo de que‘trata o inciso | deste artigo, néo estd compreendida a integraliz4es

pelos proprios cotlistas, de cotas do FGCN com valores mobiliarios de emissic da
ADMINISTRADORA ou das sociedades por ela controladas, e a sua posterior alienac&o, nem o
exercicio dos direitos inerentes aos valores mobiliarios integralizados.

CAPITULO IV
POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 23.0 FGCN, em sua politica de investimento, buscara proporcionar a valorizacio das
cotas atraves da gestdo e administracdo de uma carteira de ativos financeiros, titulos e valores
mobiliarios, moeda corrente, ou oufros direitos com valor patrimonial, buscando a manutengio
de sua rentabilidade, seguranca & liquidez.

Paragrafo Unico. Os resultados obtidos pela variac@o diaria dos ativos componentes da carteira
ou quaisquer outros proventos recebidos, tais como reclirsos obtidos com sua administracao,
incluindo, mas nao se limitando a, os provenientes de comissdes, recuperacies de crédito e
reversao de saldos ndo aplicados, impactardo o valor da cota do FGCN.

Artigo 24.0s ativos integralizados no FGCN serio classificados em Classes de Ativos,
conforme discriminado abaixo:

Classe de Ativos ' Q gue compoe
Moeda Corrente do Brasil, operagbes compromissadas lastreadas
Classe 1 ) - , ; - .
em tituios publicos federais, e Titulos Publicos Federais.
Agbes de companhias listadas em bolsa de valores e outros ativos
Classe 2 mobilidrics negociados em Mercado de Balcao organizado e seus

proventos.

Paragrafo Unico. A ADMINISTRADORA, bem como os fundos de investimentos e carteiras por
ela administrados ou pessoas a ela figadas, poderdo atuar como contraparte em operagdes
realizadas pelo FGCN, nao podendo a ADMINISTRADORA, entretanto, aplicar recursos do
FGCN em titulos de sua emissdo, aceite ou coobrigacdo ou de empresas a ela ligadas,
observado o disposto no inciso | do Artigo 22 deste Regulamento.

Artigo 25.Fica a3 ADMINISTRADORA autorizada a promover a converséo dos ativos entre 2
Classe 1 e a Classe 2 e promover a realocagio ente os ativos da Classe 2, sempre que julgar
necessario, para proteger os interesses do Fundo, devendo a ADMINISTRADORA apresentar,
na primeira Assembleia de Cotistas apds a ocorréncia, os fundamentos e justificativas que
respaidaram a decisdo da conversio,

§19 A ADMINISTRADORA podera promover a conversio de ativos de Classe 1 em outros ativos
da mesma classe, sem a necessidade de aprovagéo pela Assembieia de Cotistas, desde que
respeitado o disposto no caput desde Artigo. :

§2° Ate 15% (quinze por cento) dos ativos da Classe 1 podem ser destinados 2 realizacio de
operagdes compromissadas lastreadas em titulos plblicos federais, ou & manutencéo em conta
de depésite a vista. Esse limite ndc se aplica aos recursos comprometic&as com garantia
especifica. L
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§3° O percentual referido no paragrafo anterior podera ser extraordinaria e temporariaments
alterado para até 100%, em periodo n&o superior a um dia Gtil, devendo a ADMINISTRADORA
apresentar as devidas justificativas a Assembleia de Cotistas.

§4° Até 100% (cem por cento) do patriménio liquido do fundo em ativos da classe 2, observado
0 disposto no caput deste artigo.

§5° A gestéo do ativo do FGCN da Classe 1, qguando ndo comprometide com garantia especifica,
deve buscar, pelo menos, uma rentabilidade atrelada ao indice de renda fixa de mercado IMA-
B, referenciadc em fitulos pablicos e divuigado pela Associagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeirc e de Capitais (ANBIMA) ou, na falta desse, por indice de renda fixa a ser
calculado com base nas NTN-B, LTN e/ou NTN-F negociadas em mercado.

Artigo 26.A marcagao dos ativos do FGCN deve ser feita a mercado, em conformidade com as
regras estabelecidas pela CvM.

Artigo 27.E permitida a realizacdo de operagbes com derivativos desde que para proteger as
posigtes do FGCN.

Artigo 28.A despeito da diligéncia da ADMINISTRADORA na defesa dos interesses dos
cotistas e na aplicacéo dos recursos do FGCN de acordo com a politica de investimento definida
neste Regulamento, os ativos que compbem a carteira do FGCN estarfo expostos aos riscos
inerentes aos mercados, setores e empresas em que estiverem investidos, bem como aos fatores
econdmicos, conjunturais e de mercado que influenciam suas atividades e performance,

Paragrafo Unico. Para efeito deste artigo os riscos subjacentes aos ativos do FGCN s#o os riscos
de mercado, de crédito e de liquidez, entendidos conforme a seguinte definicao:

. Risco de Mercado: esta relacionado as alteracdes no valor das cotas do FGCN, devido a
modificacdes nas condicBes macro/micro econdmicas efou politicas, nacionais e internacionais,
que podem impactar o mercado, tais como: oscilagdes nas taxas de juros prefixadas ou pos-
fixadas, indices de pregos, taxa de cambio, precos das acdes e/ou indices do mercado acionario.
H. Risco de Crédito da carteira de ativos: esta relacionado a possibilidade dos emissores
ou contraparte dos ativos que fazem ou venham a fazer parte da carteira do FGCN ndo
cumprirem suas obrigagBes de pagamento do principal e dos respectivos juros de suas
obrigagdes, por ocasidc dos vencimentos finais efou antecipados, o qual ndo se confunde com
o cenceito definido noe artigo 8°, §1°, inciso I do Estatuto do FGCN. Adicionalmente. os contratos
de derivativos estdo eventuaimente sujeitos ao inadimplemento da contraparte e a possibilidade
da instituicao garantidora ndo poder honrar sua liquidacao.

. Risco de Liquidez: estd relacionado & possibilidade do FGCN ndo ter recursos
necessarios para o cumprimento de suas obrigagBes de pagamento de resgates de cotas
deliberados nos prazos legais e/ou no montante solicitado, em decorréncia de condigGes atipicas
de mercado efou possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos atives
componentes da carteira do FGCN, por condigBes especificas afribuidas a tais ativos ou aos

mercados em que s&o negociados, bem como ter que se desfazer de ativos por valor inferior ao
efetivamente contabilizado.

Artigo 29.0s atives do FGCN poderdo ser aplicados em fundo de investimento, constituido

exclusivamente para este fim, cuja carteira respeite as diretrizes de investimenio definidas neste
Regulamento.

CAPITULO V

DAS GARANTIAS
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Artigo 30.As garantias de que trata o presente Regulamento restringem-se as emba
construidas ou produzidas no mercado naval brasileiro, restritas ao periodo de construgdo da
embarcagio até a assinatura do respectivo termo de entrega e aceitacdo, cobrindo ¢ risco de
crédito das operagdes de financiamento & construgao ou 2 producio de embarcacdes e o risco
decorrente de performance de Estaleiro Brasileiro das operacies relacionadas:

1. a construgdo ou a producao, em Estaleiro Brasileiro, de embarcagio destinada a empresa
brasileira de navegago que opere na navegagao de cabotagem ou longo curso;

. & construgdo ou & produgdo, em FEstaleiro Brasileiro, de embarcacdo destinada a
navegagao interior de cargas ou de passageircs de elevado interesse social;

HI. & construgdo ou & produgéo, em Estaleiro Brasileiro, de embarcacio de apoio maritimo, de
apoio portudrio ou destinada a pesca industrial, no ambito do Programa Nacional de
Financiamento da Ampliag&o e Modemnizagéo da Frota Pesqueira Nacional - Profrota Pesqueira,
instituido pela Lei n® 10.849, de 23 de margo de 2004, bem como de embarcacac de pequeno
porte destinada & pesca artesanal profissional ou as atividades do micro e pequeno smpresario
do setor pesqueiro e de transporte aquaviario interior de passageiros;

V. & construgdo ou a produgéo, e & modernizacdo, em Estaleiro Brasileiro, de embarcacao
destinada ao controle, a protegdo ou & seguranga da navegacio;

V. & construgio ou a produgdo, em Estaleiro Brasileiro, de embarcacao especializada, do tipo
navio ou plataforma flutuante semi-submersivel, destinada as operagdes de exploracao,
perfuracéo e completacdo petroliferas e as relacionadas ao desenvolvimento da exploracao e
producao de petrdleo e gas natural oriundas de reservas localizadas no mar territorial brasileiro.

§1° Excetua-se o disposto no caput para as embarcagbes destinadas as atividades de micro e
pequenc empresario do setor pesqueiro e de transporte aquaviario interior de passageiros.

§2° Para as embarcagbes destinadas as atividades do micro e pequeno empresario do setor
pesqueiro e de transporie aquavidrio inferior de passageiros, a garantia de que trata o caput
contemplara o tempoe de financiamento da embarcacao,

§ 3° No minimo, oitenta por cento (80%) dos recursos periencentes ao FGCN serdo destinados
a garantir exclusivamente os riscos de crédite e performance relacionados & construcéo ou a
produgéo, em Estaleiro Brasileiro, de embarcacéo especializada, do tipo navio ou plataforma
flutuante semi-submersivel, destinada as operagdes de exploracdo, perfuracio e completacio
petroliferas. B

§4° As garantias de que frata o caput deste artigo terdo vigdncia até a aceitacso da embarcacio
pelo Contratante da Construgio cu até 24 (vinte e quatro) meses apés a entrega da embarcacio
pelo Estaleiro Brasileiro, 0 que ocorrer antes, ressalvados os casoes dispostos nos paragrafos 2°,
7° & B® deste Artigo.

§5° A garantia de risco de performance, de que trata o caput, st serd devida em situacbes
decorrentes de responsabilidade do construtor naval, Estaleiro Brasileiro, com a possibilidade de
prejuizo decorrente de inadimplemento gerado;

a) pelo nao cumprimento de obrigagio constante em contrato de construcio pelo Estaleiro
Brasileiro; efou _
b) pela inadequacio da qualidade da construcéo.

§ 6° A garantia de risco de crédito de que trata o caput deste artigo sera devida quando:

. Situacéo de vencimento antecipado do contrato de financiamento, decorrente de;

a)  insolvéncia, liquidagdo, execugdo ou arresto, ou processos semethant

, em gqualquer
jurisdigao, pelas Tomadoras, Garantidores, EPCista ou Afretador;
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b}  evento de perda total, abandono ou expropriagao do projeto;
£} cessagdo dos negdcios:
dy  arresto da embarcagio.

il inadimplemento contratual da Entidade Garantida, decorrente da néo entrega efou ndo
aceitacdo da embarcagdo financiada, na data prevista no contrato de construcdo, considerada
pela financiador para determinar o termo inicial da amortizagdo do financiamento;

§ 7% Na hipdtese da aceitago da embarcacio ocorrer com atraso em refagdoc a data
originalmente prevista no contrato de construgédo e em data anterior ao inicio da amortizagao do
financiamento, a garantia de crédito sera devida proporcionalmente, considerando o numero de
dias de atraso em face do total de nimero de dias previsto entre a data originalmente prevista
no contrato de construgio para aceitagio da embarcacéo e o inicio da amortizagao.

§ 8° Na hipbtese da aceitacso da embarcagso ocorrer com atraso e em data posterior ao inicio
da amortizac8o do financiamente, a garantia do risco de crédito referente exclusivamente ao
periode compreendido entre a Gltima prestacio vencida e a aceitacdo da embarcagdo, sera
devida proporcionalmente, considerando o ntmero de dias entre o vencimento da Gitima
prestacao honrada pelo FGCN e a data da aceitagio da embarcacio, em face do total de nimero
de dias entre a Ultima prestagc@o vencida e a prestacao vincenda do contrate de financiamento.

§ 9° Nos casos de garantias concedidas pelo FGCN nas operagdes de financiamento aos
estaleiros brasileiros para a construgdo de embarcagtes, nos termos deste Regulamento e do
Estatute do FGCN, a empresa confratante da construcio deverd intervir no contrato de
financiamento celebrado entre a instituicdo financeira e o estaleiro construtor, obrigando-se a
liquidar a divida perante a instituicio financeira ou assumi-la em até 5 {cinco) dias apds a
assinatura do termo de entrega e aceitacio da embarcacdo financiada,

§ 10° Ao prestar garantia nos termos especificados no caput deste artigo, o FGCN recebera
Comissdo Pecuniaria que sera devida:

L. Pelo Estaleiro Brasileiro, quando se tratar de garantia para assegurar o risco de
performance;

il.  Pelo tomador do financiamento, podendo ser o Estaleiro Brasileiro ou Contratante da
Construgao, conforme o caso, quando se tratar de garantia para assegurar o risco de crédito.

§11° A cobranga da comissdo pecuniaria, em qualquer caso, sera feita considerando que o
FGCN podera receber os valores devidos diretamente da Entidade Garantida.

§12° A comisséo pecunidria de que trata o § 10° deste artigo serd paga a vista em caso de
cobertura de risco de performance e, em caso de cobertura de risco de crédito, sera paga em

parcelas, de acordo com o aumento da exposicdo do FGCN relacionada aos desembolsos do
financiamento. '

§13° A Comissao Pecunidria serd proposta pela ADMINISTRADORA e aprovada pela
Assembleia de Cofistas, considerande em cada situaclo o risco de crédito e o risco de
performance cobertos pelo FGCN, e constarad do Manuat de Procedimentos Operacionais.

§14° A ADMINISTRADORA devera reavaliar 2 metodologia de calculo da Comissao Pecuniaria
sempre gque o desempenho do Fundo assim exigir,

§15° A metodologia de céiculo da Comissio Pecuniaria e sua revisio serfio aprovadas pela
Assembleia de Cotistas, sendo que os parametros fixos, sempre que revisados, também deverao
ser submetidos a Assembleia de Cotistas.
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§16° No caso de extensio de prazo da garantia, devera ser cobrada Comisséo Pecly
complementar relativa ac prazo adicionado.

§175 Entende-se como extens&o do prazo da garantia do FGCN:

. renegociacao do contrato de construgdo que implique em ditatagio do prazo originaimente
pactuado, nos termos do §4° deste artigo:

[l renegociagio do contrato de financiamento que impligue somente em ditatacéo do prazo
de vencimento, limitado ao prazo previsto no §4° deste artigo.

§18° Para céloulo da Comiss&o Pecuniaria complementar, serd tomada por base a diferenca
entre o valor do saldo devedor projetado ao final do praze estendido e o valor do saido devedor
na data de vencimento do conirato original.

§£19° Quando o pagamento da Comissdo Pecunidria ocorrer com atraso, o valor criginal sera
remunerado pela taxa SELIC.

§20° A Comissdo Pecunidria vinculada a garantias liberadas podera ser deduzida em nova
contratac@o do FGCN nos casos em que esteja vinculada 8 mesma Entidade Garantida e ao
mesmo projeto, néo se admitindo, sob hipdtese alguma, o resgate do valor pago a titulo de
COMissao pecuniaria,

Artigo 31.Nas operacbes de financiamento com garantia do FGCN, o valor financiado pelos
agentes financeiros poderé corresponder a até 80% (noventa por cento) do valor total do projeto.

§ 1° Cada operagéo de financiamento tera, no maximo, 50% {(cingilenta por cento) do seu saldo
devedor garantido com o provimente de recursos do FGCN, a depender do risco da operagao,
salvo sifuagdes deliberadas e aprovadas pela Assembleia de Cotistas, nas quais este limite
podera ser elevado.

§ 2° Para embarcagﬁes' destinadas as atividades do micro e pequeno empresario do setor
pesqueiro e de transporte aquavidrio interno de passageiros, cada operacio de financiamento
podera ultrapassar 50% (cinquenta por cento) do seu saido devedor garantido com recursos do
FGCN.

§ 3° Cada embarcac@o construida com garantias do FGCN podera contar com, no maximo, 10%
(dez por cento) do valor da operag3o para a cobertura do risco de performance do Estaleiro
Brasileiro garantido.

§ 4° O limite de exposicdo do FGCN com relagdo a cada Entidade Garantida sera de 25% (vinte
e cinco por cento) do seu patriménio, observado que, guando for concedido para um mesma
projeto garantias para assegurar o risco de crédito e o risco de performance, o limite de exposicéo
devera considerar o valor do projeto como um todo.

§ 5° Na contratagéo da Garantia de Risco de Crédito e/ou de Performance, ainda que por parte
do Contratante da Construcdo, o Estaleiro Brasileiro estara obrigadé a adquirir cotas do FGCN,
em montante equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) do valor garantido, que
devera ser adquirido em parcela dnica e antecipada.

§ 6° Na contratagéo da_.;Garantia de Risco de Crédito efou de Performance pelo Coniratante da
Construgdo, este estara cbrigado a adquirir cotas em montante equivalente a 1% {um por cento)
do valor garantido, que devera ser adguirido em parcela Unica e antecipada.

§ 7° O Cotista Garantido nao participara das Assembleias de Cotistas em gque §ejam deliberadas
matérias relativas a questdes especificas de projetos de outro Cotista Garann&?)\r\io FGCN, tais
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como os previstos nos incisos X, Xt e Xiil do art. 10 do Regulamento, com vistas a evitar Sonflita.
de interesses,

Artigo 32.0 FGCN podera prestar garantia, na modalidade de fianga ou equivalente, sem
beneficio de ordem para o garantidor,

§ 1°E facultada a constituigio de patrimdnio de afetacho, para a cobertura de cada projeto
beneficiado pelo FGCN, o qual ndo se comunicard com o restante do patriménio do FGCN,
ficando vinculado exclusivamente a garantia da respectiva cobertura, ndo podendo ser objeto de

penhora, arresto, sequestro, busca e apreenséo ou qualquer ato de constrigao judicial decorrente
de outras obrigagdes do FGCN. :

§ 2° A constituicio do patrimbnic de afetacdo sera feita por registro em cartério de registro de
titulos e documentos.

§ 3° As cotas do FGCN s&o inalienaveis, ndo podendo ser dadas comao garantia ags agenies
financiadores.

§ 4° Para concess@o das garantias, a ADMINISTRADORA devers realizar andlise, com énfase
nos riscos de construgéo da embarcagio pelo Estaleiro Brasileiro e no risco de pagamento do
financiamento pelo Contratante da Construcio, consubstanciada em um relatério sobre a

viabilidade das garantias. O relatério de viabifidade das garantias devera conter, pelo menos, os
seguintes itens:

a}  Limite disponivel para concess&o de garantias pelo FGCN;

b}  Modalidade de garantia a ser outorgada pelo FGCN;

¢)  Valor garantido e critério de atualizacio;

d)  Impacto no limite de concessio de garantias disponive!;

€) Remuneragdo da garantia;

f3 Custos e beneficios das diferentes modalidades de outorga de garantia permitidas:

g)  Constituicao de patriménio de afetagdo, se for o caso;

h)  Necessidade de converséo de Classe de Ativo;

i) Existéncia de contragarantias;

1) Enquadramento nos fimites e disposigdes previstas neste Regulamento;

k) Quando se tratar de garantia para cobertura do risco de crédito; (i) identificacao do agente
financeiro Beneficiario da Garantia e (i) previsdo do valor total das obrigacdes pecunidrias do
Contratante da Construgio com relagéo aos financiamentos; e

1) Quando se fratar de garantia para coberiura do risco de performance: (1} identificac@o do
Contratante da Construcdo Beneficiario da Garantia; (i) custo de construgdo ou producéo da
embarcacdo, incluindo penalidades aplicaveis caso a embarcaciio ndo seja entregue no prazo
previsto; e (iii) matriz de riscos inerentes ao Estaleiro Brasileiro, com a respectiva mensuracéo
em valores, quando possivel,

§5°Fica a ADMINISTRADORA autorizada a contratar consultores especializados para

prestacdo de servigos para o FGCN com o objetivo de subsidiar a analise de viabilidade da
garantia pleiteada.

§ 6° Os pareceres técnicos preparados peios consultores especializados ficario & disposicao
dos colistas na sede da ADMINISTRADORA.

Artigo 33.A Exposicao Maxima do FGCN podera corresponder a até 6,625 vezes o valor do
Patrimdnio Liquido, em fungdo do nimero de Estaleiros cotistas relevantes do FGCN, assim
considerados os Estaleiros cujas embarcages sejam objeto de garantia de risco de crédito efou
performance outorgadas efou a outorgar pelo FGCN em valor cumulative naoc inferior ao
equivalente a US$ 300 milhdes de dblares americanos taleiro, conforme \jabeiaz
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N° Estaleiros Cotistas Relevantes Multiplicador de Exposicao Maxim

a %*?do Eletro! >
1 1,000
2 2,125
3 3,250
4 4,375
5 5,500
8 ou mais 65,625

§1° A ADMINISTRADORA devera considerar percentual sobre os ativos da Classe 2 com o
infuito de compensar eventual flutuagéo do valor de mercado desse ativo para fins de avaliacédo
do limite de garantia.

§ 2° Na medida em que a gestao de ativos do FGCN converter os ativos da Classe 2 em ativos
da Classe 1, a ADMINISTRADORA procederd ao ajuste no limite de garantia do FGCN.

§ 3°.0 limite de garantia disponivel deve ser calculado mensalmente pela ADMINISTRADORA,
ou previamente a outorga de garantia.

§ 4° Em caso de constituigio de patrimdnio de afetagio, previsto no § 1° do Artigo 32, o valor
dos ativos vinculados a este patriménio devera ser segregado do Patriménio Liquido para fins de
calculo do valor da Exposigéo Maxima.

Artigo 34.Nas operagbes garantidas pelo FGCN, exceto para as embarcacdes destinadas as
atividades de micro e pequeno empresario do setor pesqueiro e de ransporte aquaviario interno
de passageiros, poderd ser exigida, cumulativamente ou n&o, a constituicio das seguintes
confragarantias em favor do FGCN, sem prejuizo de outras:

I Penhor da totalidade das ages de emisséo do estaleiro construtor;

0.  Alienagao fiducidria ou hipoteca da embarcagao objeto do financiamento:

. Fianga dos acionistas controladores do estaleiro construtor:

V. Celebragdo de contrato de comodato das instalacdes industriais em que a embarcacio
sera construida, bem como das maguinas e equipamenios necessarios para sua construcao;

V. Seguro garantia com cobertura minima de 10% (dez por cento) do valor do crédito
concedido, para os objetivos tratados nos incisos | a IV do Artigo 30 deste Regulamento;

VI, Seguro garantia com cobertura minima de 3% (trés por cento) do valor do crédito
concedido, para os objetives tratados nio inciso V do Artigo 30 deste Regulamento.

§ 1° Caso o penhor da totalidade das agbes de emissio do Estaleiro Brasileiro ja tiver sido dado
em garantia, podera ser aceita a promessa de penhor da iotalidade das acdes de emissio do
Estaleiro Brasileiro.

§ 2° Com relag@o a cada projeto que conte com a garantia do FGCN, a ADMINISTRADORA
podera celebrar, quando aplicavel, acordo com os demais credores de tal projeto, que discipline
a forma e procedimento:para excussdo das garantias reais fornecidas pelo Estaleiro Brasileiro
garantido.

Artigo 35.Na hipstese de solicitagdo de garantia de risco de crédito superior a 50% {(cinquenta
por cento) do saldo devedor, a ADMINISTRADORA devera apresentar o relatério de viabilidade
da garantia ac CPFGCN, para sobre ele opinar, submetendo-0, em seguida, 4 Assembleia de
Cotistas.

Artigo 36.Na celebragéo do contrato de garantia de performance, o Contratante da Construgao
devera declarar a sua concordancia com o projeto de construcio da embarcagdo apresentado
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pelo Estaleire Brasileiro, obrigando-se a fiscaliza-lo, conforme os termos do conitd
garantias.

CAPITULO VI
DO CONTROLE, ACIONAMENTO E EXECUCAO DAS GARANTIAS

Artigo 37. O FGCN, ao honrar a garantia de crédito, pagara o valor integral da parcela vencida
no contrato de financiamento, ate o limite da garantia de crédito contratada, exceto nos casos
previstos no paragrafo 1° deste arligo e nos paragrafos 7° e 8° do artigo 30.

§1° Na hipdtese de vencimento antecipado no contrato de financiamento objeto da garantia de
risco de crédito, o FGCN ird honrar ¢ saldo devedor na data do vencimento antecipado,
decorrente dos valores desemboisados pelos financiadores, até o limite da garantia concedida.

§ 2° As garantias comuns ao FGCN e aos financiadores poderdo ser executadas pelo FGCN, e

os valores decorrentes de tal execugdio serdo ufilizados primeirc para pagamento do saldo
devedor remanescente do financiamento. =

Artigo 38.A quitagao de cada parcela do financiamento pelo FGCN importara na exoneracao
proporcional da garantia,

§ 1°0Os contratos de garantia de risco de crédito deverao prever, quando for o casc de vencimento
antecipado do contrato de financiamento, a possibilidade de pagamento & vista ou através da

reposicao do fluxo de pagamento previsto no contrato do financiamento da embarcacso, a critério
da ADRMIMISTRADORA,

§ 2° Caso a ADMINISTRADORA opte pela reposicdo do fluxo de pagamento, o valor de cada
parcela devera ser calculado nos termos do contrato de financiamento.

Artigo 39.Para o pagamenio da garantia, o Beneficidrio da Garantia devera acionar a
ADMINISTRADORA no prazo maximo de 90 (noventa) dias a contar do evento gque deu causa

ao acicnamento da garantia, por meio de comunicacdo formal com Aviso de Recebimento (AR},
fundamentando sua solicitaco.

§1° A ADMINISTRADORA fara opgao para realizar o pagaments em uma das seguintes formas:

a) Atlivos que compdem o palrimdnio de afetacdo vinculado & garantia, caso tenha sido
constituido, mediante transferéncia de fitularidade no dia do pagamento da garantia.

b)  Moeda corrente nacional, mediante depdsito em conta corrente indicada pelo Beneficiarie
da Garantia.

§2° No caso em que n3o tenha sido constituido patriménio de afetagdo vinculado a garantia, o
beneficiario também podera fazer opcio por receber em pagamento ativos que constituem o
patriménio do FGCN, mediante transferéncia de titularidade no dia do pagamento da garantia,
mediante concordancia da ADMINISTRADORA.

§ 3° A ADMINISTRADORA devera comunicar, por meio de correspondéncia com Aviso de
Recebimento (AR), a solicitacéo de pagamento da garantia ao Contratante da Construgéo e ao

agente financiador, conforme o caso, e ac Estaleiro Brasileiro, estabelecendo prazo para sua
manifestacho e regularizacio.

§ 4° O comunicado mencionado no § 3° acima deverad ser encaminhado, para ciéncia, aos
cotistas do FGCN.

Fild de 20

Reputarmento do FGUN — 107 versdo -~ 6" AGO - 2071072013






B ] i “ ="-::..:-_=: SRR :
& 5°.Gabe a ADMINISTRADORA realizar diligéncias, no praze de 90 (noventa dias), contalies.e
partir do recebimento da solicitacéo prevista no caput deste artigo, com o intuito de verificar a
solicitacdo do Beneficiario da Garantia, consoante cldusulas previstas no confratc de

financiamento ou contrato de construgso, conforme o caso.

§ 6° A ADMINISTRADORA honrara a garantia no prazo de 10 (dez) dias Uteis, contados do termo
final da diligéncia mencionada no § 5° deste artigo.

§ 7° A ADMINISTRADORA procedera a convers3o ou transferéncia de titularidade dos ativos do
FGCN correspondentes a garantia honrada, creditando a conta corrente do Beneficiario da
Garantia, transferindo a posse do bem ou direito dado como garantia ou ainda transferindo a
posse do bem ou direito do FGCN no caso previsto no §2° deste artigo.

§ 8° Uma vez honrada a garantia de performance pelo FGCN, ocorrera sua sub-rogacio nos
direitos do Beneficiario da Garantia de risco de performance, nos valores honrados pelo FGCN,
situacdo na qual a ADMINISTRADORA poderd executar as respectivas contragarantias
contratadas e poderd exigir, em qualquer tempo, instrumento de cessao adequado e demais
documentos habeis para o exercicio desses direitos.

§ 9° O pagamento pelo FGCN de parcela vencida do financiamento devida pela Entidade
Garantida junto ao Beneficidric da Garantia de risco de crédito importara na sub-rogacdo do
FGCN nos direitos do financiador sobre os valores honrados pelo FGCN, situacio na qual ¢
FGCN ser4 ressarcido com a receita decorrente do afretamento da embarcagdo, que néo se
encontra garantindo ¢ pagamento do financiamento contratado para a construcdo da referida
embarcagio,

§ 10° Caso haja o vencimento antecipado no contrato de financiamento objeto da garaniia de
risco de crédito, 0 pagamento do débito importara na sub-rogacdo do FGCN nos direitos do
credor sobre os valores pagos pelo FGCN, situacdo na qual a ADMINISTRADORA devera
executar as contragarantias fornecidas pelo Estaleiro Brasileiro e/ou seus socios ou acionistas,
e podera exigir, em qualquer tempo, instrumento de cessio adequado e demais documentos
habeis para o exercicio desses direitos.

§ 11° Em caso de inadimplemento, pelo FGCN, seus bens e direitos poderdo ser objete de
constricdo judicial e alienagio para satisfazer as obrigagfes garantidas, no limite da garantia
prestada, respeitados os patrimdnios de afetagfio que estardo vinculados as suas respectivas
garantias.

§ 12° Nos casos em que o contrato de financiamento previr expressamente a possibilidade de
emprego dos mecanismos privados de resolugdo de disputas, inclusive a arbitragem, a ser
realizada no Brasil e em lingua porfuguesa, nos termos da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de
1998, para dirimir confiitos, fica a ADMINISTRADORA autorizada a prever no instrumento de
garantia o0 empregoe de mecanismos de resolucdo similares.

§ 13° O Beneficiario da Garantia facilitara ao FGCN, por todos os meios ao seu alcance, as
verificagbes que forem necessarias a comprovacéo das informagées a ele prestadas.

§ 14° Se no processo de concessio ou execucdo das garantias houver inexatiddo ou omisséo
dolosa nas dectaragbes prestadas pelo solicitante da garantia ou peio seu beneficiario,
suscetiveis de induzir em erro quanto 4 extens&o dos riscos, tal fato acarretara a supressio da
garantia dada pelo FGCH. -

§ 15° O Beneficiario da Garantia no poderd praticar qualquer ato que venha prejudicar o direito
de sub-rogagio do FGCN contra terceiro, ndo sendo permitido acordo ou transagdes suscetiveis

de elidir tal direito.
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§ 16° Berd automaticamente encerrada a garantia, ficando o FGCN isento de gaigue
responsabilidade caso haja fraude ou tentativa de fraude que simule o prejuizo ou agrave as
consequéncias, para obter indenizacio.

§ 17° No caso de supress@o da garantia, ndo havera qualquer devolugdo de valores referentes
a cornissao pecuniaria paga ao FGCN,

§ 18° Caso o Beneficiario da Garantia no notifique a ADMINISTRADORA do FGCN no prazo
previsto no caput deste artigo, ficard o FGCN eximido de qualquer responsabilidade pelo
pagamento da garantia relacionada ao referido avento.

§ 19° - No caso de Acionamento Simultaneo, a Administradora podera instaurar um procedimento
especial para as diligéncias, caso haja indicios de que o valor das garantias acionadas supera ¢
valor do Patriménio do FGCN. Uma vez instaurado tal procedimento especial a Administradora:

a) tera o prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da instauragéo do procedimanto especial,
para realizar diligéncias com o intuito de verificar as solicitagdes dos Beneficiarios das Garantiss,

consoante clausulas previstas no contrato de financiamento ou contrato de construcéo, conforme
0 Cas0;

b) constatando, apés realizadas as diligéncias, que as garantias devidas superam o valor do
Patrimdnio do FGCN, a Administradora pagara o valor proporcionat a razio entre o Patriménio
do FGCN e o somatério dos valores das garantias devidas acionadas simultaneamente;

) o0s pagamentos realizados nos moldes da alinea “b” acima desobrigarao integraimente o
FGCN em relago as garantias devidas acionadas simultaneamente:

d) ainstauragio do procedimento especial serd comunicada aos entes garantidos, Beneficiarios
das Garantias e cotistas do FGCN.

Artigo 40.Nos casos de garantias concedidas pelo EGCN nas operagdes de financiamento aos

Estaleiros Brasileiros para a construcio de embarcacfes, nos termos deste Regulamento, a

empresa Contratante da Construgao devera intervir no contrato de financiamento celebrado entre

a instituicéio financeira e o estaleiro construtor, obrigando-se a liquidar a divida perante a

instituigéo financeira ou assumi-la em até cinco dias apds a assinatura do termo de entrega e
itaca cagéo financiada.

CAPITULO VH
DAS INTEGRALIZACOES E RESGATES

Artigo 41.0s bens e direitos transferidos ao FGCN serfo avaliados de acordo com os ativos

integralizados, conforme discriminado a seguir, com indicagdo dos critérios de avaliagio
adotados: .

{. no case de ac¢hes, a fonte primaria dos precos sera a Gtima cotacdo diaria de fechamento
disponivel no dia anterior ao da efetiva transferéncia, referente as negociacdes realizadas na
BMF&BOVESPA; ¢

H. no caso de titulos pablicos federais, a avaliagéo sera feita utilizando-se o preco médio de
negociagdo no dia anterior & assinatura do termo de subscrigio, sendo os precos unitarios

obtidos na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(ANBIMA).

§ 1° A integrafizacéo de cotas no FGCN somente podera ser realizada em m&éda corrente.
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§ 2° A integralizacio das cotas pela Unifo no FGCN podera ser realizada em moeda corrs

em titulos da divida publica federal, agbes de sociedade de economia mista federal, excedentes
ac necessario para manutencdo de seu controle pela Unifio, e participagbes acionarias
minoritarias da Unido,

§ 3° Para efeito deste Regulamento, sera considerado dia Util aquele em que houver movimentos
e liguidagles financeiras nas bolsas de valores onde os ativos da carteira do FGCN s3o
negociados. -

Artigo 42.0 FGCN nao pagara rendimentos a seus cotistas, assegurando-se a qualquer deles
o direito de requerer o resgate total ou parcial de suas cotas, fazendo-se a liquidagdo com base
na situagéo patrimonial do FGCN, sendo vedado o resgate de cotas em valor superior ac
montante de recursos financeiros ainda ndo vinculados as garantias ja contratadas.

§ 1° O resgate sera efetuado pelo valor patrimonial das cotas na data de sua solicitacio.

§ 2° Os recursos aportados pelo cotista terdo um prazo de caréncia para resgate de 5 {cinco)
anos, a partir da data de sua integralizag&o, desde que:

a) tenham sido outorgadas pelo Funde as respectivas garantias motivadoras da
integralizacao; e

b} tenha ocorrido a liberagfio da respectiva garantia, nos termos do §4° do artigo 30, e as
cotas nao estejam vinculadas a nenhum patriménio de afetagéo e, ainda, observado o disposto
no §3° abaixo.

§ 3° Fica a ADMINISTRADORA obrigada a verificar o equilibrio entre as garantias concedidas,
os ativos e as demais obrigagbes do FGCN, somente podendo atender ao pedido de resgate até
o mantante em gque nao prejudique esse equilibrio.

§ 4° O cotista podera optar por receber o resgate em moeda corrente ou ativos integrantes do
patriménio do FGCN, observadas as disponibilidades da composicio da carteira do FGON,
sendo vedado & ADMINISTRADORA promover a conversdo dos ativos entre as Classes para
fins de resgate de cotas.’.

§ 5° Na impossibilidade de converter os ativos em dinheiro ou de fazé-lo em prejuizo do proprio
cotista, ficara este obrigado a receber em ativos integrantes do patrimdnio do FGCN ou optar
pela prorrogacio do prazo de resgate.

§ 6° A ADMINISTRADORA, observado o disposto neste artigo, teré o prazo de até 10 (dez) dias
contados do recebiments da solicitagio de resgate, para efetuar ¢ pagamento ou recusa-lo
justificadamente nos termos deste artigo.

CAPITULO Vi
DA REMUNERAGAOQ

Artigo 43.A ADMINISTRADORA recebera, pelos servicos de administragéo e gestao do FGON,
as seguintes remuneracies: .

L. Taxas de administragdo de 0,07% a.a (sete centésimos por cento ao ang), incidente sobre
o patriménio liquido do FGCN, se o seu respectivo valor for de até R$ 5.000.000.000,00 (cinco
bilhdes de reais) e 0,05% a.a. (cinco centésimos por cento ao ano), incidente sobre o patrimdnio
liquido do FGCN, se o seu respectivo valor ficar acima de R$ 5,000.000.000,0(3\(&:100 bithes de
reais), calculadas e provisionadas diariamente e cobradas até o terceiro dia Ut} do més
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subsequente 3 razéo de 1/252, referente 3 administracdo e gestio da carteira de athos
FGCN; e
i Em fungdo da atividade de gestdo das garantias, a ADMINISTRADORA recebera, pelos

servigos de operacionalizacic do FGCN, o valer correspondente aos custos incorridos
acrescidos de 6,4%.

§ 1° A remuneraglo decorrente da gestdo das garantias deverd ser cobrada até o 39 (terceiro)
dia (tit do més subsequente, sendo eventuais incorrecdes compensadas no pagamento seguinte.

§ 2° De forma a preservar o principio da manutencdo do equilibrio econémico-financeiro do
FGCN, os valores indicados acima poderéo ser renegociados, devendo qualquer alteracao ser
submetida a aprovacdo da Assembleia de Cotistas.

§ 3° Na hipdtese da ADMINISTRADORA realizar a contratacio de terceiros para exercer total
ou parcialmente a gestdo de ativos do FGCN, na forma prevista no Artigo 17, o pagamento da
remuneragdo devida ao terceiro contratado podera ser feito diretamente a este pelo FGCN,
sendo, neste caso, descontada da Taxa de Administracéo de que trata o caput deste artigo.

§ 4° A Asgsembleia de Cotistas estabelecera anualmente limite para as despesas operacionais
para a gestao de garantias.

§ 5° O limite previsto no §4° deste artigo podera ser afterado pela Assembleia de Cotistas por
meio de proposta fundamentada pela ADMINISTRADORA,

CAPITULO IX
“DOS ENCARGOS E DESPESAS DO FGCN

Artigo 44.Constituirio encargos do FGCN, a serem debitadas pela ADMINISTRADORA, as
seguintes despesas:

i Remuneragio da ADMINISTRADORA e dos consuitores especializados, se houver:

. Taxas, impostos ou contribuides federais, estaduais, municipais ou autdrguicas que
recaiam ou vierem a recair scbre os bens, direitos e obrigagdes que compdem o patriménio do
FGCN;

HI. Honordrios e despesas do auditor independente encarregado da auditoria das
demonstragdes financeiras do FGCN:

V. Comissdes, emolumentos e quaisquer outras despesas relativas as operagdes com ativos
mobiliarios efetuadas em noeme ou para beneficio do FGCN:

V. Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do FGCN, judicial ou extrajudiciaimente, inclusive o valor de condenacao
eveniuaiments imputada ao FGCN;

VI.  Parcela de prejuizos eventuais ndo cobertos por apélices de seguro, desde gque nao
decorram diretamente de culpa ou dolo da ADMINISTRADORA no exercicio de suas funcdes;

VIl Prémios de seguro, bem como quaisquer despesaé_ relativas aos bens ou direitos
integrantes do patriménio do FGCN; '

VI, Quaisquer despesas inerentes & constituigio ou liquidacdo do FGCN e realizacdo de
Assembieia de Cotistas;

IX. As despesas de que trata 0 § 3° do Artigo 16;
X. Taxa de custédia de titulos ou valores mobilidrios do FGCN: e
Xl Outras despesas necessarias e de interesse exclusivo do FGCN.
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CAPITULO X

NORMAS CONTABEIS E DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 45.0 FGCN tera :'éscrituragéo contabil destacada da relativa 2 ADMINISTRADORA,

Paragrafo dnico. O exercicio social do FGCN compreende o periodo de 1° de janeiro a 31 de
dezembro de ¢ada ano.

Artigo 46.As informacdes a serem divulgadas, anualmente, pela ADMINISTRADORA do
FGCN, compreendem:

. Demonsiracbes Financeiras:

a)  Balango Patrimonial,
b) Demonstragdc do Resuliado,; e
¢)  Demonstragéo do Fluxo de Caixa;

.  Parecer do Auditor independente; &
HL.  Relatorio de Administracéo.

Paragrafo Unico. As seguintes notas explicativas seréo objeto de divuigagio:
a)  Valor de mercado dos ativos;

b} - Informacio schre os gastos com a taxa de administragdo do FGCN e com consultores
especializados.

Artigo 47.As informagdes 3 serem divulgadas serio publicadas no sitio da ADMINISTRADORA
(www.caixa.gov.br), efou em jornais escolhidos pela ADMINISTRADORA para esse fim.

Artigo 48.0 relatédrio de administragio devera conter, no minimo:

i Descricdo dos negocios realizados no ano, especificando, em relacdo a cada um, os
objetivos, os montanies dos investimentos feitos, as receitas auferidas, a origem dos recursos
investidos, bem como a rentabilidade apurada no periodo;

. Programa de investimentos para o anc seguinte;

. InformacBes, baseadas em premissas e fundamentos devidamente explicitados, scbre:

a) Conjuntura econdmica do segmento do mercado fmancezro e mercaniil em gue se
concentrarem as operaches do FGCN relativas 20 ano findo;

by  As perspectivas da administrac@o para o ano seguinte; e

¢} O valor de mercado dos bens e direitos integrantes do pafrimdnic do FGCN, incluindo o
percentual médio de valorizagdo ou desvalorizac@o apurado no pericdo, com base em andlise
técnica especialmente realizada para esse fim, em observancia dos critérios de crientagio
usualmente praticados para avatiacado dos ativos financeiros, valores mobiliarios, bens moveis
integrantes do patnmomo do FGCN, critérios estes que deverao estar devidamente indicados no
relatorio;

V. Relagéo das obrigagbes contraidas no periodo:
V.  Arentabilidade nos itimos quatro semestres-calendarios;

VI O valor patrimonial da cota, por ocasifo dos balangos, nos (ltimos quatro semestres-
calendarios; e
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V. A relagéo dos encargos debitados ac FGCN em cada um dos dois Ulimos exerligioss

especificando vaior e percentual em relago ao patrimdnio liquido médio semestral em cada
exercicio,

Artigo 48.0s demonstrativos contabeis seguirdo as regras estabelecidas pelo Banco Ceniral
do Brasil e pela CVM, no que couber,

CAPITULG XI

DA LIQUIDACAO E DISSOLUGAO DO FGCN

Artigo 50.A liquidacdo ou dissolucsio do FGCN somente podera ser deliberada pela Assembleia
Geral de Cotistas e ficarg condicionada & prévia guitagéo da totalidade dos débitos garantidos
elou a liberaglo das garantias pelos credores.

§ 1° Liquidado ou dissolvido 0 FGCN, o seu patriménio sera rateado entre os cotistas, conforme
suas respectivas paricipagfes, com base na situagdo patrimonial na data da dissolucio.

§ 2° Quande da 'iiQuidar;éo do FGCN, a ADMINISTRADORA promovera a divisdo de seu
patrimonio entre os cotistas, na proporcao de suas cotas, no prazo maximo de 90 {noventa) dias,
a contar do ato que determinar a liquidacao.

§ 3° O auditor independente devera emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentacao do
patriménio liquido, compreendende o periodo entre a data das Gltimas demonstracdes contabeis

auditadas e a data da efetiva liquidaco do FGCN, manifestando-se sobre as movimentagbes
ocorridas no periodo.

§ 4° Devera constar, das notas explicativas as demonstracbes contdbeis do FGCN, andlise
guanto a ferem os valores dos resgates sido ou ndoc efetuados em condigdes equitativas e de

acordo com a regulamentacéo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos,
créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

§ 5°A ADMINISTRADORA devera manter o parecer de auditoria a gue se refere 0 § 3° 4
disposi¢io da fiscalizag8o da CVM mesmo apés a liquidagéio do FGCN,

CAPITULO XiI

DAS DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 51.A aiteracBio deste Regulamento ndoc podera ocorrer em detrimento dos direitos
assegurados em contrato aos beneficiarios de garantias outorgadas pelo FGCN.

Artigo 52.0 presente Regulamento entrard em vigor na data de seu registro em Cartorio de
Titulos e Documentos.
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ESTATUTO DO FUNDO DE GARANTIA PARA A CONSTRUGAO NAVA

CAPITULO | - DENOMINAGAO, NATUREZA, SEDE E DURAGAO

Art. 1° O Fundo de Garantia para a Construgdo Naval, doravante denominado
FGCN, tem natureza privada, com patriménio préprio dividido em cotas, separado do
patriménio dos cotistas, e esta sujeito a direitos e obrigagdes proprias.

Art. 2° O FGCN reger-se-a pelo presente Estatuto, pelo seu Regulamento, pelas
- instrugbes e outros atos que forem baixados pelos 6rgdos competentes de sua
administracao e pela legislagao a ele aplicavel.

Art. 3° A natureza do FGCN n&o podera ser alterada, nem suprimidas as suas
finalidades, conforme definidas no art. 6°.

Art. 4° O FGCN tem sede e foro na Cidade de Brasilia, Distrito Federal e podera
possuir escritoérios, agentes ou representantes em outras cidades.

” £ . e S lia-DF
Art. 5° O prazo de duragédo do FGCN é indeterminado. 10 Oficio de F‘BM gegisq,o \l

N° de Protoco
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CAPITULO Il - DA FINALIDADE _

Art. 6° O FGCN tem por finalidade garantir o risco de crédito das operacdes de
financiamento a construgéo ou a produgéo de embarcacées e o risco decorrente de
performance de estaleiro brasileiro, conforme disposto neste Estatuto, no seu
Regulamento e na legislagao vigente.

§ 1° Para os efeitos deste Estatuto, entende-se como:

| - estaleiro brasileiro: a pessoa juridica constituida segundo as leis brasileiras, com
sede no Pais, que tenha por objeto a industria de construgdo e reparo navais;

Il - contratante da construcdo: pessoa juridica que contrata a construgcdao de
embarcacéo em estaleiro brasileiro, podendo ser empresa brasileira de navegacao
nos termos definidos na Lei n°® 10.893, de 13 de julho de 2004;

lll - risco de crédito: incerteza relacionada ao recebimento tempestivo de valor
contratado, a ser pago pelo beneficiario do financiamento, causada pelo nao-
cumprimento pelo estaleiro brasileiro do cronograma de construgdo aprovado pelas
partes,;

IV - risco de performance: incertezas relacionadas ao fiel cumprimento de todas as
obrigagdes contraidas em contrato para construgédo pelo construtor e a inadequacgéao
da qualidade da construcao, em conjunto ou isoladamente, com a possibilidade de
prejuizo decorrente de inadimplemento.

V — setor publico: refere-se a qualquer ente da administragdo publica direta ou
indireta de qualquer esfera da federagao.

Aprovado na 42 Assembleia-Geral Ordinaria de Cotistas do FGCN, realizada em 11.06.2013 ‘J
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VI — rendimentos: englobam todos os recursos do FGCN, conforme art. )
Regulamento, e os demais recursos, inclusive os frutos civis obtidos cony
administragao do FGCN.

§2° O FGCN nao contara com qualquer tipo de garantia ou aval por parte do setor
publico e respondera por suas obrigagées até o limite de seus bens e direitos
integrantes de seu patriménio.

§ 3°Sera concedido provimento de recursos para garantir os riscos de que trata o
caput deste artigo das operagdes relacionadas:

| - a construgéao ou a produgéo, em estaleiro brasileiro, de embarcacgéao destinada a
- empresa brasileira de navegacao que opere na navegagao de cabotagem ou longo
Curso;

Il - & construgé@o ou a produgao, em estaleiro brasileiro, de embarcacédo destinada a
navegacao interior de cargas ou de passageiros de elevado interesse social;

lIl - a construgao ou a produgdo, em estaleiro brasileiro, de embarcagao de apoio
maritimo, de apoio portuario ou destinada a pesca industrial, no &mbito do Programa
Nacional de Financiamento da Ampliagdo e Modernizagdo da Frota Pesqueira
Nacional - Profrota Pesqueira, instituido pela Lei n® 10.849, de 23 de margo de 2004,
bem como de embarcagdo de pequeno porte destinada a pesca artesanal
profissional ou as atividades do micro e pequeno empresario do setor pesqueiro e de
transporte aquaviario interior de passageiros;

IV - a construgdo ou a producédo, e a modernizagdo, em estaleiro brasileiro, de
embarcacéo destinada ao controle, a protegcdo ou a seguranga da navegacao;

V - a construgdo ou a produgdo, em estaleiro brasileiro, de embarcacao
especializada, do tipo navio ou plataforma flutuante semi-submersivel, destmada as

operagdes de exploragdo, perfuragcdo e completagao petroliferas Telacionads
ao desenvolvimento da exploracéo e produgéo de petroleo e gas at‘umt’micmdw‘ ero“

reservas localizadas no mar territorial brasileiro.

863804

§4° A garantia de que trata o caput restringe-se as embarcacdes;construidas.euos

produzidas no mercado naval brasileiro, restrita ao periodo dé construcao da
embarcagao até a assinatura do respectivo termo de entrega e aceitagéo, ou até 24
(vinte e quatro) meses apos a entrega da embarcacgéao pelo construtor, excetuando-
se as embarcacdes destinadas as atividades de micro e pequeno empresario do
setor pesqueiro e de transporte aquaviario interior de passageiros.

§ 5° Para as embarcagbes destinadas as atividades do micro e pequeno
empresario do setor pesqueiro e de transporte aquaviario interior de passageiros, a
garantia de que trata o caput contemplara o tempo de financiamento da embarcacao.

§ 6° O detalhamento dos riscos a serem suportados pelo FGCN, de que trata o
caput, como a forma de pagamento de garantia prestada por aquele Fundo ao risco
de crédito no caso de vencimento antecipado do financiamento, bem como os limites
de exposicdo do FGCN superiores as cotas integralizadas, serdo definidos em
Regulamento do FGCN.

§7° Nos casos de garantias concedidas pelo FGCN nas operagbes de
financiamento aos estaleiros brasileiros para a construgdo de embarcacdes, nos
termos deste Estatuto e do Regulamento do FGCN, a empresa contratante da
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construcao devera intervir no contrato de financiamento celebrado entre a insti
financeira e o estaleiro construtor, obrigando-se a liquidar a divida perant&=
instituicao financeira ou assumi-la em até 5 (cinco) dias apds a assinatura do termo
de entrega e aceitagdao da embarcacgéo financiada.

§8° O FGCN nao podera proporcionar prestagdo de garantia para qualquer outro
tipo de obrigagédo, senao para aquelas citadas no caput.

CAPITULO lll - DAS CATEGORIAS DOS COTISTAS

Art. 7° A Uniao constitui-se no Cotista inicial do FGCN.
CAPITULO IV — DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Art. 8° A Assembleia de Cotistas, 6rgdo maximo de deliberacdo do FGCN,
compete privativamente:

| — definir as politicas e diretrizes para a gestdao do FGCN;

Il — examinar, anualmente, as contas relativas ao FGCN, e deliberar sobre as
demonstracoes contabeis e financeiras e o relatério de gestao apresentado pela
ADMINISTRADORA;

Ill — aprovar e alterar o Estatuto do FGCN;
VI — aprovar e alterar o Regulamento do FGCN;
V — aprovar a destituicao e substituicdo da ADMINISTRADORA;

VI — deliberar sobre a dissolugéo ou liquidagdo do FGCN; e

VII - aprovar alteracdo da remuneragao da ADMINISTRADORA.
Paragrafo unico. A Assembleia de Cotistas se reunira:

| - ordinariamente uma vez por ano, quando da apresentagdo das demonstracées
contabeis e financeiras e do relatério de gestéao pela ADMINISTRADORA; e

Il - extraordinariamente sempre que convocada pela ADMINISTRADORA ou por
solicitacao dos cotistas, no prazo minimo de 5 (cinco) dias Uteis ap6s a convocacéo.

Art. 9° A Assembleia de Cotistas instalar-se-a, em primeira convocagao, com a
presenca de cotistas que representem, no minimo, metade das cotas do FGCN, e
em segunda convocagao, com qualquer numero.

Art. 10. As decisdes da Assembleia de Cotistas serao tomadas por maioria simples
proporcionalmente a participagao de cada cotista no patriménio do FGCN.

1° Oficio de Brasiiia-DF
N° de Protocolo e Registro
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CAPITULO V - DO PATRIMONIO E DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Art. 11. O FGCN tera patriménio proprio separado do patriménio dos cotistas e da
ADMINISTRADORA, sendo sujeito a direitos e obrigagdes proprias.

§ 1° O patriménio do FGCN sera formado pelo aporte de bens e direitos realizado
pelos cotistas, por meio da integralizagao de cotas, pelos rendimentos obtidos com
sua administragdo, pelos recursos decorrentes de recuperagdo das garantias
honradas, pelas obrigagbes assumidas, bem como pelas comissdes cobradas por
conta da garantia de provimento de seus recursos, de que trata o art. 5 ° da Lei

11.786, de 25 de setembro de 2008.

§ 2° A integralizagao de cotas no FGCN somente podera ser realizada em moeda
corrente.

§3° A integralizagcdo das cotas pela Unido no FGCN podera ser realizada em
moeda corrente e em titulos da divida publica federal, agbes de sociedade de
economia mista federal, excedentes ao necessario para manutencao de seu controle
pela Unido, e participagées acionarias minoritarias da Uniao.

§ 4° Os ativos integralizados no FGCN poderéao ser classificados em Classes, cuja
discriminagao devera estar contida em seu Regulamento.

§5° Os estaleiros brasileiros e os contratantes da construgdo que se beneficiarem
de garantias do FGCN estardao obrigados a adquirir cotas deste fundo na forma
prevista no Regulamento.

Art. 12. O FGCN nado pagard rendimentos antecipados a seus cotistas,
assegurando a qualquer deles o direito de requerer o resgate total ou parcial de suas
cotas, fazendo-se a liquidagdo com base na situagdo patrimonial dos fundos, sendo
vedado o resgate de cotas em valor superior ao montante de recursos financeiros
ainda n&o vinculados as garantias ja contratadas, respeitando as regras definidas no
Regulamento.

Paragrafo Unico. O valor das cotas resgatadas somente sera liberado apds prévia
manifestaggo da ADMINISTRADORA, que devera baixar as normas
complementares necessarias ao resgate.

Art. 13. A politica de investimentos do FGCN devera buscar a valorizagdo das
cotas através da gestao e administragdo de uma carteira de ativos financeiros, titulos
e valores mobiliarios, moeda corrente, ou outros direitos com valor patrimonial,
buscando a manutencao de sua rentabilidade, seguranca e liquidez, de acordo com
a regulamentacéo vigente.

Art. 14. E facultada a constituicido de patriménio de afetacao, para a cobertura de
cada projeto beneficiado pelo FGCN, o qual ndo se comunicara com o restante do
patriménio daquele Fundo, ficando vinculado exclusivamente a garantia da
respectiva cobertura, ndo podendo ser objeto de penhora, arresto, sequestro busca
e apreensao ou qualquer ato de constrigao judicial decorreri&sde_autras oes
do Fundo. N
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cartoério de reglstro de titulos e documentos.

CAPITULO VI - DO REGIME FINANCEIRO E CONTABIL

Art. 15. O exercicio social do FGCN compreende o periodo de 1° de janeiro a 31 de
dezembro de cada ano e, ao seu término, serdo elaborados balanco patrimonial,
demonstragéo do resultado, demonstragédo do fluxo de caixa e parecer do auditor
independente, os quais deverao ser submetidos & Assembléia de Cotistas.

~ Art. 16. Os demonstrativos contabeis seguirao as regras estabelecidas pelo Banco
Central do Brasil e pela Comiss&o de Valores Mobiliarios, no que couber.

Art. 17. A ADMINISTRADORA divulgara, anualmente, as seguintes informacées do
FGCN:

| - Demonstragdes Financeiras: Nl°dfjfF‘?r‘r;“,c?fo%";"’ﬁ‘;?gg‘{,0]
a) Balanco Patrimonial;
b) Demonstracdo do Resultado; e 863804
c) Demonstragao do Fluxo de Caixa; Registro de Titulos & Documentos

Il - Parecer do Auditor Independente;

lIl - Relatério de Administragao, e

IV - Notas Explicativas referentes ao valor de mercado dos ativos e informacéo
sobre os gastos com a taxa de administragdo do FGCN e com consultores
especializados.

Paragrafo unico. As informagdes serdao publicadas em pagina na internet
escolhida pela ADMINISTRADORA, e previamente comunicada aos cotistas, sendo
que qualquer alteracao devera ser precedida de aviso.

Capitulo VII - DA ADMINISTRAGAO

Art.18. O FGCN sera criado, administrado, gerido e representado judicial e
extrajudicialmente pela Caixa Econémica Federal - CEF, doravante denominada,
simplesmente, ADMINISTRADORA, observadas as limitacbes impostas pelo
Regulamento do FGCN, decisbes tomadas pela Assembleia de Cotista e demais
disposicoes legais e regulamentares aplicadas.

Art. 19. A ADMINISTRADORA, no exercicio de suas funcbes, devera sempre atuar
de forma diligente no cumprimento de suas competéncias e obrigagdes previstas no
Regulamento, zelando pelos interesses do FGCN e de seus cotistas.

Paragrafo unico. Cabera a ADMINISTRADORA deliberar sobre a gestao e alienacao
dos ativos do FGCN, zelando pela manutengdo de sua rentabilidade e liquidez, em
conformidade com este Estatuto, com o Regulamento e com as decisbes da
Assembleia de Cotistas.

Art. 20. A responsabilidade da ADMINISTRADORA estende-se a gestao das
garantias, atividade que compreende a avaliagdo, outorga, acompanhamento,
quitacao e liberagao de garantias.

Art. 21. A ADMINISTRADORA podera contratar terceiros para exercer, total ou
parcialmente, a avaliagcao de risco, a analise e acompanhamento das operagdes de g
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Também podera ser contratada instituicao para reallzar as atividades de custodla,
controladoria e escrituragao da emissao, resgate de cotas e tesouraria, bem como
outras que sejam pertinentes ao bom funcionamento do FGCN.

Art. 22. A Assembleia de Cotistas estabelecera anualmente limite para as despesas
operacionais para a gestao de garantias.

Paragrafo anico. O limite previsto no caput deste artigo podera ser alterado pela
Assembleia de Cotistas por meio de proposta fundamentada pela
ADMINISTRADORA.

Art. 23. A ADMINISTRADORA recebera, pelos servigos de administracao e gestao
do FGCN, as seguintes remuneragées:
|  Taxas de administracdo de 0,07% a.a (sete centésimos por cento ao ano),
incidente sobre o patriménio liquido do FGCN, se o seu respectivo valor for de
até R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais) e 0,05% a.a (cinco
centésimos por cento ao ano), incidente sobre o patriménio liquido do FGCN,
se o seu respectivo valor ficar acima de R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes
de reais), calculadas e provisionadas diariamente e cobradas até o terceiro dia
util do més subsequente a razéo de 1/252, referente a administragéao e gestao
da carteira de ativos do FGCN; e

Il Em funcdo da atividade de gestdo das garantias, a ADMINISTRADORA
recebera, pelos servicos de operacionalizagdo do FGCN, o valor
correspondente aos custos incorridos acrescidos de 6,4%.

Paragrafo Unico - De forma a preservar o principio da manutencdo do equilibrio

econdémico-financeiro do FGCN, os valores indicados acima poderdo ser renegociados,
devendo qualquer alteragao ser submetida a aprovagao da Assembléia de Cotistas.

CAPITULO VIl - DA LIQUIDAGAO OU DISSOLUGAO

Art. 24. A liquidagao ou dissolugdo do FGCN somente podera ser deliberada pela
Assembléia Geral de Cotistas e ficara condicionada a prévia quitagdo da totalidade
das obrigagtes assumidas e/ou a liberagado das garantias pelos credores, na forma
estabelecida no Regulamento do FGCN.

1° Oficio de Brasilia-DF

CAPITULO IX - DAS ALTERAGOES ESTATUTARIAS 8§ 5350 &

N° de Protocolo e Registro

Registro de Titulos e Documentos

Art. 25. Este Estatuto somente podera ser alterado por decisdao da Assembleia de
Cotistas.

Paragrafo unico. As alteragées do Estatuto que se impuserem por forga de lei ou por
decisao do Banco Central do Brasil ou da CVM serdo a ele incorporadas peld ™
ADMINISTRADORA e comunicadas a Assembleia de Cotistas. \
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Art. 26. As alteragdes do Estatuto do FGCN nao poderao:

| - contrariar as finalidades referidas no art. 6°; e/ou
Il - ferir contratos ja firmados.

Art. 27. O presente Estatuto entrara em vigor na data de seu registro em Cartério
de Titulos e Documentos

19 Oficio de Brasiiia-Gr
N° de Protocolo e Registro
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Presidéncia da Republica

Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos

LEI N° 11.786, DE 25 DE SETEMBRO DE 2008.

Autoriza a Unido a participar em Fundo de Garantia
para a Constru¢do Naval - FGCN para a formacgao de
seu patriménio; altera as Leis n® 9.365, de 16 de
dezembro de 1996, 5.662, de 21 de junho de 1971,
9.019, de 30 de margo de 1995, 11.529, de 22 de
outubro de 2007, 6.704, de 26 de outubro de 1979, e
9.818, de 23 de agosto de 1999; e da outras
providéncias.

Conversdo da Mpv n° 429, de 2008

O PRESIDENTE DA REPUBLICA Fago saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a
seguinte Lei:

Art. 12 Fica a Unido autorizada a participar, no limite global de at¢ R$ 5.000.000.000,00 (cinco
bilhdes de reais), em Fundo de Garantia para a Construgdo Naval - FGCN, para a formagdo de seu
patriménio. (Redacado dada pela Lein® 12.058, de 2009)

§ 12 O FGCN tera natureza privada e patriménio proprio separado do patriménio dos cotistas e sera
sujeito a direitos e obrigagdes préprios.

§ 22 O patriménio do FGCN sera formado pelos recursos oriundos da integralizagdo de cotas pela
Unidao e pelos demais cotistas, bem como pelos rendimentos obtidos com sua administragédo. (Redacéao
dada pela Lei n°® 12.058, de 2009)

§ 32 A integralizagio de cotas pela Unido sera autorizada por decreto e podera ser realizada, a
critério do Ministro de Estado da Fazenda: (Redacéo dada pela Lei n°® 12.058, de 2009)

| - em moeda corrente; (Redacdo dada pela Lei n°® 12.058, de 2009)

Il - em titulos publicos; (Redacéo dada pela Lei n® 12.058, de 2009)

Il - por meio de suas participagdes minoritarias; ou (Redacao dada pela Lei n® 12.058, de 2009)

IV - por meio de agbes de sociedades de economia mista federais excedentes ao necessério para
manutengao de seu controle acionario. (Redacéo dada pela Lei n® 12.058, de 2009)

§ 42 O FGCN respondera por suas obrigagbes com os bens e direitos integrantes de seu patriménio,
nao respondendo os cotistas por qualquer obrigacdo do Fundo, salvo pela integralizagdo das cotas que
subscreverem.
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Art. 22 O FGCN sera criado, administrado, gerido e representado judicial e extrajudicialmente por
instituicdo financeira controlada, direta ou indiretamente, pela Unido, com observancia das normas a que

se refere o inciso XXIl do caput do art. 4° da Lei n°® 4.595, de 31 de dezembro de 1964.

§ 12 A representagdo da Unido na assembléia de cotistas dar-se-a na forma do inciso V do caput do
art. 10 do Decreto-Lei n® 147, de 3 de fevereiro de 1967.

§ 2° Cabera a instituigdo financeira de que trata o caput deste artigo deliberar sobre a gestdo e
alienagao dos bens e direitos do FGCN, zelando pela manutencao de sua rentabilidade e liquidez.

§ 32 A instituigdo financeira a que se refere o caput deste artigo fara jus a remuneragdo pela
administracdo do FGCN, a ser estabelecida em seu estatuto.
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Art. 22-A. Para os efeitos desta Lei, entende-se como: (Incluido pela Lei n° 12.058, de 2009)

| - estaleiro brasileiro: a pessoa juridica constituida segundo as leis brasileiras, com sede no Pais;
que tenha por objeto a industria de construgado e reparo navais; (Incluido pela Lei n® 12.058, de 2009)

Il - contratante da construcdo: pessoa juridica que contrata a construgcdo de embarcagdo em

estaleiro brasileiro, podendo ser empresa brasileira de navegacgdo nos termos definidos na Lei n2 10.893,
de 13 de julho de 2004; (Incluido pela Lei n® 12.058, de 2009)

lll - risco de crédito: incerteza relacionada ao recebimento tempestivo de valor contratado, a ser
pago pelo beneficiario do financiamento, causada pelo ndo cumprimento pelo estaleiro brasileiro do
cronograma de construgao aprovado pelas partes; (Incluido pela Lei n® 12.058, de 2009)

IV - risco de performance: incertezas relacionadas ao fiel cumprimento de todas as obrigacdes
contraidas em contrato para construgdo pelo construtor e a inadequagao da qualidade da construgéo, em
conjunto ou isoladamente, com a possibilidade de prejuizo decorrente de inadimplemento. (Incluido pela
Lei n° 12.058, de 2009)

Art. 2°-B. E facultada a constituigdo de patriménio de afetagdo, para a cobertura de cada projeto
beneficiado pelo FGCN, o qual ndo se comunicara com o restante do patriménio daquele Fundo, ficando
vinculado exclusivamente a garantia da respectiva cobertura, ndo podendo ser objeto de penhora, arresto,
sequestro, busca e apreensdo ou qualquer ato de constricdo judicial decorrente de outras obrigagdes do
Fundo. (Incluido pela Lei n® 12.058, de 2009)

Paragrafo Unico. A constituicdo do patrimbénio de afetacdo sera feita por registro em cartério de
registro de titulos e documentos. (Incluido pela Lei n°® 12.058, de 2009)

Art. 32 Fica criado o Comité de Participagdo no Fundo de Garantia para a Construgdo Naval -
CPFGCN, ¢rgao colegiado com composicdo e competéncia estabelecidas em ato do Poder
Executivo. (Redacao dada pela Lei n® 12.058, de 2009)

§ 12 (VETADO) (Incluido pela Lei n® 12.058, de 2009)

§ 22 O estatuto e o regulamento do FGCN deverdo ser examinados previamente pelo CPFGCN
antes de sua aprovagao na assembleia de cotistas. (Incluido pela Lei n® 12.058, de 2009)

Art. 42 O FGCN tera por finalidade garantir o risco de crédito das operagdes de financiamento a
construgédo ou a produgao de embarcagdes e o risco decorrente de performance de estaleiro brasileiro.
(Redacao dada pela Lei n® 12.058, de 2009)

§ 12 O FGCN nio contara com qualquer tipo de garantia ou aval por parte do setor publico e
respondera por suas obrigacdes até o limite de seus bens e direitos integrantes de seu patrimonio.

§ 22 O provimento de recursos de que trata o caput sera concedido para garantir os riscos nele
especificados das operacgoes relacionadas: (Redacao dada pela Lei n® 12.058, de 2009)

| - a construgdo ou a producao, em estaleiro brasileiro, de embarcagdo destinada a empresa
brasileira de navegagado que opere na navegacido de cabotagem ou longo curso; (Redacao dada pela Lei
n°® 12.058, de 2009)

Il - & construgdo ou a producdo, em estaleiro brasileiro, de embarcacado destinada a navegacgéo
interior de cargas ou de passageiros de elevado interesse social; (Redacédo dada pela Lei n® 12.058, de

2009)

Il - a construgéo ou a producéo, em estaleiro brasileiro, de embarcagao de apoio maritimo, de apoio
portuario ou destinada a pesca industrial, no dmbito do Programa Nacional de Financiamento da
Ampliagdo e Modernizagéo da Frota Pesqueira Nacional - Profrota Pesqueira, instituido pela Lei n2 10.849,
de 23 de margo de 2004, bem como de embarcacao de pequeno porte destinada a pesca artesanal
profissional ou as atividades do micro e pequeno empresario do setor pesqueiro e de transporte aquaviario
interior de passageiros; (Redacédo dada pela Lei n® 12.058, de 2009)
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destinada ao controle, a protegdo ou a seguranca da navegacao; (Redacdo dada pela Lei n° 12.058\«ge

2 0 0 9 l Tadto Eletron®

V - a construgdo ou a produgao, em estaleiro brasileiro, de embarcacao especializada do tipo navio
ou plataforma flutuante semi-submersivel, destinada as operagbes de exploragdo, perfuracdo e
completacéo petroliferas e as relacionadas ao desenvolvimento da exploragao e produgdo de petréleo e
gas natural oriundas de reservas localizadas no mar territorial brasileiro. (Incluido pela Lei n°® 12.058, de

2009)

§ 32 A garantia de que trata o caput restringe-se as embarcagdes construidas ou produzidas no
mercado naval brasileiro, restrita ao periodo de construgao da embarcagao até a assinatura do respectivo
termo de entrega e aceitagdo, excetuando-se as embarcag¢des destinadas as atividades de micro e
pequeno empresario do setor pesqueiro e de transporte aquaviario interior de passageiros. (Redacao
dada pela Lei n® 12.058, de 2009)

§ 4° A garantia de que trata o caput tera vigéncia até a aceitagdo da embarcagéo pelo contratante
da construgdo ou até 24 (vinte e quatro) meses apos a entrega da embarcagéo pelo construtor, o que
ocorrer antes. (Incluido pela Lei n® 12.058, de 2009)

§ 52 Para as embarcagbes destinadas as atividades do micro e pequeno empresario do setor
pesqueiro e de transporte aquaviario interior de passageiros, a garantia de que trata o caput contemplara o
tempo de financiamento da embarcacgéo. (Incluido pela Lei n°® 12.058, de 2009)

§ 62 A garantia de risco de performance de que trata o caput s6 sera devida em situagdes
decorrentes de responsabilidade do construtor naval. (Incluido pela Lei n® 12.058, de 2009)

§ 72 A garantia de risco de crédito de que trata o caput sera devida quando se caracterizar situagéo
de inadimplemento contratual do beneficiario ou vencimento antecipado do contrato de financiamento,
conforme previsto no regulamento do FGCN. (Incluido pela Lei n® 12.058, de 2009)

§ 82 O detalhamento dos riscos a serem suportados pelo FGCN, de que trata o caput, como a
forma de pagamento de garantia prestada por aquele Fundo ao risco de crédito no caso de vencimento
antecipado do financiamento, bem como os limites de exposicdo do FGCN superiores as cotas
integralizadas, serdo definidos conforme previsto em estatuto e regulamento. (Incluido pela Lei n° 12.058,

de 2009)

Art. 52 Sera devido ao FGCN comiss&do pecuniaria a ser cobrada do estaleiro pela instituigao
financeira concedente do financiamento ou pela empresa brasileira de navegacdo, com a finalidade de
remunerar o risco assumido por aquele Fundo em cada operagédo garantida. (Redacao dada pela Lei n°
12.058, de 2009)

Art. 62 Constituem fontes de recursos do FGCN: (Redacéo dada pela Lei n°® 12.058, de 2009)

| - as comissdes cobradas por conta da garantia de provimento de seus recursos, de que trata o art.
52 desta Lei;

Il - o resultado das aplicagdes financeiras dos recursos;
Il - a recuperagao de crédito de operagdes honradas com recursos por ele providos;

IV - a reversao de saldos nao aplicados.

Art. 72 Nas operagdes de financiamento com garantia do FGCN, o valor financiado pelos agentes
financeiros devera ser de até 90% (noventa por cento) do valor do projeto.

§ 12 Cada operagao de financiamento podera ter, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do seu
saldo devedor garantido com o provimento de recursos do FGCN, a depender do risco da operagéao, salvo
hipéteses especificas definidas em estatuto e regulamento daquele Fundo, nos quais este limite podera
ser elevado. (Redacédo dada pela Lei n® 12.058, de 2009)
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§ 22 Cada embarcag&o construida com garantias do FGCN podera contar com, no maximo, 109
por cento) do valor da operagéo para a cobertura do risco de performance do estaleiro garantido. (Red
dada pela Lei n°® 12.058, de 2009)

§ 3° Para embarcagdes destinadas as atividades do micro e pequeno empresario do setor
pesqueiro e de transporte aquaviario interno de passageiros, cada operagdo de financiamento podera
ultrapassar 50% (cinquenta por cento) do seu saldo devedor garantido com recursos do FGCN. (Incluido
pela Lei n°® 12.058, de 2009)

§ 42 O limite de exposigdo do FGCN com relagéo a cada entidade garantida sera de 25% (vinte e
cinco por cento) do seu patriménio. (Incluido pela Lei n°® 12.058, de 2009)

Art. 82 A quitagdo de débito pelo FGCN importara sua sub-rogagdo nos direitos do credor, na
mesma proporgao dos valores honrados pelo Fundo.

Art. 92 Nas operagbes garantidas pelo FGCN, exceto para as embarcagbes destinadas as
atividades de micro e pequeno empresario do setor pesqueiro e de transporte aquaviario interno de
passageiro, podera ser exigida, cumulativamente ou ndo, a constituicdo das seguintes contra-garantias por
aquele Fundo, sem prejuizo de outras: (Redacéo dada pela Lei n°® 12.058, de 2009)

| - penhor da totalidade das agdes de emisséo do estaleiro construtor;
Il - alienagdo fiduciaria ou hipoteca da embarcagéo objeto do financiamento;
Il - fianga dos acionistas controladores do estaleiro construtor;

IV - celebragdo de contrato de comodato das instalagées industriais em que a embarcagao sera
construida, bem como das maquinas e equipamentos necessarios para sua construgao;

V - seguro garantia com cobertura minima de 10% (dez por cento) do valor do crédito concedido,
para os objetivos tratados nos incisos | a IV do § 22 do art. 42 desta Lei; (Redacio dada pela Lei n® 12.058,

de 2009)

VI - seguro garantia com cobertura minima de 3% (trés por cento) do valor do crédito concedido,
para os objetivos tratados no inciso V do § 22 do art. 42 desta Lei. (Incluido pela Lei n® 12.058, de 2009)

Paragrafo unico. Caso o penhor da totalidade das a¢des de emisséo do estaleiro construtor ja tiver
sido dado em garantia, podera ser aceita a promessa de penhor da totalidade das a¢cbes de emissao do
estaleiro, conforme estatuto e regulamento. (Redacéo dada pela Lei n® 12.058, de 2009)

Art. 10. Nos casos de garantias concedidas pelo FGCN nas operagdes de financiamento aos
estaleiros brasileiros para a construgédo de embarcagdes, nos termos desta Lei, a empresa contratante da
construgdo devera intervir no contrato de financiamento celebrado entre a instituicdo financeira e o
estaleiro construtor, obrigando-se a liquidar a divida perante a instituigdo financeira ou assumi-la em até 5
(cinco) dias apds a assinatura do termo de entrega e aceitagdo da embarcacao financiada. (Redacao
dada pela Lei n°® 12.058, de 2009)

Art. 11. Sera admitida a extensao do prazo da garantia do FGCN no caso de haver renegociagao do
contrato de construgdo que implique dilatagdo do prazo originalmente pactuado. (Redacdo dada pela Lei
n°® 12.058, de 2009)

Paragrafo unico. (Revogado pela Lei n® 12.058, de 2009)

Art. 11-A. Os rendimentos auferidos pela carteira do FGCN n&o se sujeitam a incidéncia de imposto
de renda na fonte, devendo integrar a base de calculo dos impostos e contribuicdes devidos pela pessoa
juridica, na forma da legislagcdo vigente, quando houver o resgate de cotas, total ou parcial, ou na
dissolugéo do Fundo. (Incluido pela Lei n°® 12.058, de 2009)

Art. 12. Os arts. 52 e 62 da Lei n2 9.365, de 16 de dezembro de 1996, passam a vigorar com a
seguinte redagao:
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“Art. 5° O BNDES podera aplicar até 20% (vinte por cento) dos recursos
repassados pelo Fundo de Amparo ao Trabalhador, excetuados os de que trata
o art. 11 desta Lei, em operagdes de financiamentos a empreendimentos e
projetos destinados a producdo ou comercializacdo de bens e servigos,
inclusive os relacionados a atividade turistica, com reconhecida insercao
internacional, nos quais as obriga¢cdes de pagamentos sejam denominadas ou
referenciadas em ddlar ou em euro.

§ 12 Os recursos referidos no caput deste artigo, assim como os saldos
devedores dos financiamentos a que se destinem, poderao ser referenciados
pelo contravalor, em moeda nacional, da cotagdo do délar dos Estados Unidos
da América ou da cotacado do euro, moeda da Unido Européia, divulgadas pelo
Banco Central do Brasil.

§ 22 O limite estabelecido no caput deste artigo podera ser ampliado por
decisdo do Conselho Deliberativo do Fundo de Amparo ao Trabalhador -
CODEFAT.

§ 32 As operagbes do BNDES de financiamentos a empreendimentos e
projetos destinados a produgdo ou comercializagdo de bens com reconhecida
insercao internacional, com recursos repassados pelo Fundo de Amparo ao
Trabalhador, cujas obrigagdes de pagamento sejam denominadas e

referenciadas em moeda nacional, ficam disciplinadas pelo art. 42 desta Lei,
nao se aplicando o limite previsto no caput deste artigo.” (NR)

“Art. 6° Os recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador aplicados nas

operacdes de financiamentos de que trata o caput do art. 52 desta Lei terdo
como remuneragao:

I - a Taxa de Juros para Empréstimos e Financiamentos no Mercado
Interbancario de Londres - LIBOR, informada pelo Banco Central do Brasil, ou a
taxa de juros dos Titulos do Tesouro dos Estados Unidos da América -
Treasury Bonds, quando referenciados pela cotagdo do délar dos Estados
Unidos da América;

Il - a Taxa de Juros de oferta para empréstimo na moeda euro, no mercado
interbancario de Londres, informada pelo Banco Central do Brasil, ou a taxa
representativa da remuneragado média de titulos de governos de paises da zona
econbmica do euro - euro area yield curve, divulgada pelo Banco Central
Europeu, quando referenciados pela cotagcédo do euro.

§ 12 Em caso de néo divulgagéo das taxas referidas no inciso Il do caput deste
artigo, poderéo ser utilizadas as taxas informadas pela Associagao Britanica de
Bancos - British Bankers Association ou da Federagdo Bancaria Européia -
European Banking Federation.

§ 22 O BNDES transferira ao Fundo de Amparo ao Trabalhador a remuneragédo

prevista no caput deste artigo, no prazo a que se refere o art. 32 da Lei n®
8.019, de 11 de abril de 1990.” (NR)

Art. 13. O paragrafo Unico do art. 52 da Lei n2 5.662, de 21 de junho de 1971, passa a vigorar com a
seguinte redagao:

Paragrafo unico. As operacgdes referidas neste artigo poderao formalizar-se no
exterior, quando necessario, para o que fica a empresa publica Banco Nacional
do Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES autorizada a constituir
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subsidiarias no exterior e a aceitar as clausulas usuais em contratos
internacionais, entre elas a de arbitramento.” (NR)

Art. 14. A Lein29.019, de 30 de margo de 1995, passa a vigorar acrescida do seguinte art. 10-A:

“Art. 10-A. As medidas antidumping e compensatorias poderao ser estendidas
a terceiros paises, bem como a partes, pegas e componentes dos produtos
objeto de medidas vigentes, caso seja constatada a existéncia de praticas
elisivas que frustrem a sua aplicagdo.”

Art. 15. O art. 22 da Lei n® 11.529, de 22 de outubro de 2007, passa a vigorar com a seguinte
redacao:

“Art. 2° Fica a Unido autorizada a conceder subvengdo econdémica, sob as
modalidades de equalizagdo de taxas de juros e de concessao de bbnus de
adimpléncia sobre os juros, nas operagbes de financiamento destinadas
especificamente as empresas dos setores de pedras ornamentais,
beneficiamento de madeira, beneficiamento de couro, calgados e artefatos de
couro, téxtil, de confecgéo, inclusive linha lar, méveis de madeira, frutas - in
natura e processadas, ceramicas, software e prestacdo de servigos de
tecnologia da informagéo e bens de capital, exceto veiculos automotores para
transporte de cargas e passageiros, embarcagdes, aeronaves, vagdes e
locomotivas ferroviarios e metroviarios, tratores, colheitadeiras e maquinas
rodoviarias.

§ 12 O valor total dos empréstimos e financiamentos a serem subvencionados
pela Unido fica limitado ao montante de até R$ 12.000.000.000,00 (doze
bilhées de reais), observada a seguinte distribui¢édo:

| - até R$ 11.000.000.000,00 (onze bilhdes de reais), com recursos do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES;

Art. 16. O art. 12 da Lei n® 6.704, de 26 de outubro de 1979, passa a vigorar com a seguinte
redacao:

“Art. 1° O Seguro de Crédito a Exportagdo tem a finalidade de garantir as
operagbes de crédito a exportagdo contra os riscos comerciais, politicos e
extraordinarios que possam afetar:

| - a producdo de bens e a prestagdo de servigos destinados a exportagcao
brasileira;

Il - as exportagdes brasileiras de bens e servigos.

Paragrafo unico. O Seguro de Crédito a Exportagdo podera ser utilizado por
exportadores, instituicdes financeiras e agéncias de crédito a exportagdo que
financiarem, refinanciarem ou garantirem a produgéo de bens e a prestagao de
servigos destinados a exportacdo brasileira, bem como as exportagdes
brasileiras de bens e servigos.” (NR)

Art. 17. Os arts. 42, 52 e 8° da Lei n2 9.818, de 23 de agosto de 1999, passam a vigorar com a
seguinte redagéao:

Il - contra risco comercial que possa afetar as operagdes das micro, pequenas
e médias empresas que se enquadrem nas diretrizes fixadas pela Camara de
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Comércio Exterior - CAMEX, em que o prazo da operagdo seja de até 180
(cento e oitenta) dias, na fase pré-embarque, e de até 2 (dois) anos, na fase
pos-embarque.” (NR)

“Art. 5° Os recursos do FGE poderao, ainda, ser utilizados em operagdes com
Seguro de Crédito a Exportagdo para a cobertura de garantias prestadas por
instituicdo financeira federal, contra riscos de obrigagdes contratuais sob a
forma de garantia de execugdo, garantia de reembolso de adiantamento de
recursos e garantia de termos e condi¢bes de oferta, para operagbes de bens
de capital ou de servigos.

§ 12 As garantias de que trata este artigo poder&o ser prestadas em operagdes
de bens de consumo e de servigos, com prazo de até 4 (quatro) anos, para as
industrias do setor de defesa.

§ 22 A cobertura de que trata este artigo fica condicionada ao oferecimento
pelo exportador de contragarantias suficientes a cobertura do risco assumido
pelo FGE.” (NR)

Il - aplicar as disponibilidades financeiras do FGE, garantindo a mesma taxa de
remuneragao das disponibilidades do Tesouro Nacional;

IV - proceder a alienagao das agdes que constituem patrimoénio do FGE, desde
que expressamente autorizada pela CAMEX, observado o regulamento a ser
editado pelo Poder Executivo.

Art. 18. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagao.

Brasilia, 25 de setembro de 2008; 1872 da Independéncia e 1202 da Republica.

LUIZ INACIO LULA DA SILVA
Guido Mantega

André Peixoto Figueiredo Lima
Miguel Jorge

Este texto nao substitui o publicado no DOU de 26.9.2008
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Q

EXMO. SR. JUIZ DE DIREITO DA 32 VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DO%

RIO DE JANEIRO,

Ref.: Recuperacédo Judicial n. 0142307-13.2016.8.19. 0001

CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CAIXA) , instituicdo financeira sob
a forma de empresa publica unipessoal, dotada de personalidade juridica de
direito privado, criada por autorizagdo do Decreto-Lei n° 759, de 12 de agosto de
1969, alterado pelo Decreto-Lei n°. 1.259, de 19 de fevereiro de 1973, e
constituida pelo Decreto n° 66.303, de 06 de marco de 1970, regendo-se pelo
Estatuto aprovado pelo Decreto n° 7.973, de 28 de marco de 2013, com sede no
Setor Bancario Sul, Quadra 4, Lote 3/4, em Brasilia-DF, inscrita no CNPJ/MF sob
n° 00.360.305/0001-04, neste ato representada por seus advogados signatarios,
com poderes bastantes para tais (instrumento de procuragcdo em anexo), com
endereco sito a Praca Floriano, 31 — Centro — Rio de Janeiro, vem, com base no
art. 55 da Lei n. 11.101, de 09.02.2005, apresentar sua OBJECAO ao plano de
recuperacdo judicial apresentado as fls. 1.774/1.799 por SETE BRASIL
PARTICIPACOES S.A e OUTROS (“Recuperandas ).

1 - TEMPESTIVIDADE.

Nos termos do art. 55 da Lei n. 11.101/05, qualquer credor podera

manifestar a sua objecao ao plano de recuperacao judicial no prazo de 30 (trinta)
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dias contados da publicagcéao da relacéo de credores de que trata o § 2° do art. 7 =
da Lein. 11.101/05.

O paréagrafo unico do referido dispositivo legal complementa ao
estabelecer que, caso, até a data da publicacdo da relacdo de credores citada
acima, ainda nao tenha sido publicado o aviso de que o plano de recuperacéo
judicial se encontra nos autos, devera ser publicado um edital especifico, em

consonancia, também, com o art. 53 da Lei n. 11.101/05.

No caso dos autos ainda ndo foi publicado, até o presente
momento, o edital previsto no § 2° do art. 7° da Lei n. 11.101/05.

Houve tdo somente a publicacdo do edital previsto no art. 52, § 1°
da Lei n. 11.101/05 — efetivada no ultimo dia 15 de setembro de 2016.

Assim, flagrante a tempestividade para a apresentacdo da presente

objecéao.

Por outro lado, ndo ha que se falar em prejuizo na apresentacéo
desta objecdo neste momento processual, vez que o plano de recuperacéo
judicial ja esta nos autos e — como se vera adiante — ndo podera ser admitido
pelos credores e/ou por este Poder Judicidrio por conter disposi¢cdes

manifestamente ilegais.

2 — BREVE RESUMO DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL.

No plano de recuperagcdo judicial juntado as fls. 1.774/1.799
(“Plano”), as Recuperandas justificam a sua crise, fundamentalmente, na
auséncia do financiamento de longo prazo pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES (“BNDES”), conforme se
depreende do item 2.3 — pg. 13 do Plano.

De acordo com as Recuperandas, as conversas com o BNDES

avancavam, mas “nas vesperas da assinatura dos documentos definitivos para a
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formalizacdo do financiamento” (fls. 1.786), tornou-se publico o conteudo da
delagao premiada do Sr. Pedro Barusco — ex-diretor de uma das Recuperandas —
gue detalha esquema de corrupcdo envolvendo as Recuperandas. Tal fato teria
impossibilitado a formalizagdo e, por consequéncia, o desembolso do

financiamento por parte da instituicao financeira.

Adicionalmente, as Recuperandas citam a queda no preco do barril

de petroleo como causa de sua derrocada.

Para o seu soerguimento financeiro e para a continuagdo das
atividades desenvolvidas no Projeto Sondas, as Recuperandas afirmam que
precisardo de até USD 5 bilhdes (fls. 1.789). Para tanto, pretendem obter novos

recursos que, deverdo ser pagos com precedéncia aos demais credor __es das

Recuperandas .

Essa é a peca basilar da presente recuperacéo judicial: a obtencao
de novos recursos que terdo prioridade em relagdo a todos os credores atuais
das Recuperandas.

Ja como forma de pagamento de seus credores quirografarios e
com garantia real, as Recuperandas apresentam uma lacnica proposta em sua
Clausula 4.3: pagamento com base no fluxo de caixa da operagédo, somente apos

a quitacao dos novos financiamentos.

Como é de se notar, ndo ha previsdao de inicio ou término do
pagamento dos credores pré-existentes das Recuperandas. Tampouco ha
previsdo de qual sera o fluxo dos referidos pagamentos, bem como se indice de

reajuste.

N&o obstante a indecorosa proposta das Recuperandas, o plano
contém ilegalidades que ndo deverdo prevalecer, ainda que aprovados em

assembleia de credores — 0 que se admite apenas para argumentar.
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E 0 que veremos a seguir.

3 — DAS RAZOES PARA A OBJECAO AO PLANO.

Como dito anteriormente o plano, além de conter proposta
insatisfatoria para o pagamento dos credores pré-existentes, apresenta

ilegalidades que impossibilitam a sua homologacéo, ainda que aprovado.

3.1 — DAS ILEGALIDADES DO PLANO:
AUSENCIA DE PRAZO E FORMA DE PAGAMENTO.

De inicio o plano contém uma ilegalidade latente: ndo possui
previsao de inicio nem forma de pagamento aos credores sujeitos a recuperacao

judicial!

Como se verifica, da leitura da clausula 4.3.1.2, a divida
quirografaria e com garantia real serd paga, apdés a quitacdo integral dos

“Recursos Novos", mediante o “Fluxo de Caixa para os Credores”.

Assim, de acordo com a proposta das Recuperandas, os credores

sujeitos a recuperacao judicial deverdo aguardar o pagamento dos eventuais

“Recursos Novos”, para s6 depois comecar a receber 0 seu crédito .

Despiciendo ressaltar que as _Recuperandas afirmam que

precisardo de 5 bilhdes de ddlares norte-americanos em recursos novos para

voltar a operar as sondas (pg. 1.789).
Ou seja, os credores sujeitos a recuperacao precisardo aguardar o
repagamento de uma divida de USD 5 bilhSes para somente apds comecar a ter

seu crédito amortizado.

E mais.
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O pagamento serd feito por uma reparticdo equanime do “Fluxo de
Caixa para os Credores” que, nos termos da Clausula 1.1.31 é o equivalente em
dolares americanos a 50% (cinquenta por cento): do (i) fluxo de caixa livre
operacional futuro de todas as sondas; (ii) dos recursos provenientes dos Ativos
Litigiosos; e (iii) dos recursos provenientes da alienacdo das SPEs Segregéaveis.
Destes valores deverdo ser descontados o0s custos corporativos das
Recuperandas para que se obtenha o efetivo montante a ser distribuidos aos

credores sujeitos a recuperacao judicial.

Ou seja, ndo bastasse a auséncia de prazo para 0 inicio de

pagamento, 0 _pagamento dos credores sujeitos a recuperacdo jud icial

depende Unica e exclusivamente de um fluxo de caixa incerto!

Ressalte-se que um dos componentes do fluxo destinado aos
credores sao o0s recursos provenientes dos denominados Ativos Litigiosos que

sequer sao definidos no Plano.

Evidentemente que tais disposicbes ndo poderédo prevalecer, ainda
gue aprovada em assembleia de credores — 0 que torna imperiosa a atuacéo

deste Poder Judiciario.

Conclui-se, portanto, que o plano nos moldes em que se encontrar
nao apresenta condicbes de homologacdo, face as ilegalidades atinentes a
auséncia de certeza acerca da proposta de pagamento aos credores sujeitos a
recuperacdo judicial. Vale dizer que o Poder Judiciario j& se manifestou em caso
analogo:

“Recuperacdo Judicial. lliquidez e falta de definicho das parcelas.

Inadmissibilidade. (...). Recuperacao Judicial. Plano gue viola 0s principios

da lealdade, confianca e boa-fé objetiva. Concessdo do beneficio

desconstituida. Recurso provido, determinada a apresentacdo de novo

plano.

»nl

1 TISP - Al n. 2191689-17.2014.8.26.0000 — Rel. Des. Araldo Telles — j- 16/03/2015.
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Na ocasido, o I. Des. Araldo Telles consignou que:

“A iliguidez e falta de definicdo de datas de vencimento das parcelas

também n&o podem ser admitidas, pena de se permitir pagamentos

infimos e postergacdo indefinida da meta de recuperacdo do

empreendimento, que se quer séria e efetiva.”

3.2 - DAS ILEGALIDADES DO PLANO: CLAUSULAS NULAS.

N&o bastasse a ilegalidade quanto a auséncia de certeza e liquidez
guanto aos pagamentos dos credores sujeitos a recuperacdo, o Plano traz
diversas clausulas que deverdo ser consideradas nulas e ineficazes, ainda que

aprovadas em assembleia de credores.

a) Clausula 5.2 do Plano:

Nos termos da Clausula 5.2, a divida dos credores sujeitos a
recuperacao judicial sera considerada novada tao logo se verifique a inexisténcia
de recursos “a que tenha sido atribuido efeito suspensivo (ou acéo judicial com
mesmo efeito) ” (fls. 1.795) interposto contra a decisdo homologatéria do Plano.

Ora, as Recuperandas querem antecipar os efeitos da novagéo

prevista no art. 59 da Lei n. 11.101/05, sem qualquer previsao legal.

Como se sabe, contra a decisédo que eventualmente homologar a
recuperacao judicial, cabera recurso de agravo — nos termos do § 2°, do art. 59
da Lei n. 11.101/05 — que podera ser interposto por qualquer credor ou até

mesmo pelo Ministério Publico.

Tal recurso, devolverd ao Tribunal Estadual a matéria decidida em

primeiro grau de jurisdicdo, que se_encontrard _sub judice até o seu_efetivo

transito em julgado!
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Assim, ndo h4 que se falar em novacdo das dividas caso nédo se

verifigue a concesséo de efeito suspensivo a eventual recurso contra a decisao
homologatéria do Plano. Evidentemente que tdo grave efeito devera ser
considerado apenas apo0s o transito em julgado da r. decisdo concessiva da

recuperacéo judicial.

Nestes termos a citada clausula devera ser considerada nula.

b) Clausula 5.6 do Plano:

Também padece de nulidade a clausula que concede as
Recuperadas a anuéncia e ratificacdo de todos os atos praticados e obrigacdes

contraidas pelas Recuperandas na Recuperacao Judicial.

Ora, ndo bastassem as suspeitas que pairam sobre a conduta das
Recuperandas nos ultimos anos, ndo ha como se admitir legal disposicdo que

confere ampla e irrestrita anuéncia aos atos praticados pelas Recuperandas.

Da mesma forma, ndo como se admitir que as Recuperandas
obtenham previamente anuéncia e concordancia para atos que ainda ndo tenham
ocorrido, caindo por terra qualquer pretensdo de manutencdo da clausula supra

citada.

c) Clausula 8.8 do Plano:

Por fim, no tocante as flagrantes nulidades, destaca-se a clausula
8.8 do Plano que prevé que em caso de descumprimento do Plano os credores
deverdo convocar uma nova assembleia de credores para decidir sobre a forma

de sanar o descumprimento.

Nos termos do § 1° do art. 61 da Lei n. 11.101/05, em caso de
descumprimento do Plano, a recuperacdo judicial devera ser convolada em

faléncia, sem que seja necessaria uma assembleia de credores para tanto.
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Em situacdo analoga, este E. Tribunal de Justica do Rio de

Janeiro decidiu que clausulas desta natureza sdo nulas:

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. PROCEDIMENTO DE RECUPERACAO
JUDICIAL DE EMPRESAS. HOMOLOGACAO DOS PLANOS
RECUPERATORIOS DO GRUPO OSX, APROVADOS NA ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES DE 17/12/2014. CLAUSULAS DO P.R.J. (...).
INEXIGIBILIDADE DE PREVIA CONVOCACAO DA ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES PARA DELIBERACAO. OBSERVANCIA DOS
ARTS. 94, Ill, ‘G, E 62, DA MESMA LEGISLACAO DE REGENCIA.
REITERADA JURISPRUDENCIA DO C. TRIBUNAL DE JUSTICA DO
ESTADO DE SAO PAULO. PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA
EMPRESA (ART. 47 DA LEI FEDERAL NACIONAL N.° 11.101/2005) QUE
NAO SE PRESTA A JUSTIFICAR, DE FORMA AMPLA, ABSTRATA E
ILIMITADA, A MANUTENCAO DA EMPRESA RECUPERANDA QUE NAO
CUMPRE AS OBRIGACOES ASSUMIDAS NO PLANO
RECUPERATORIO HOMOLOGADO. NAO INCIDENCIA DO ART. 397 DO
CODIGO CIVIL. INSTITUTO DA MORA EX RE E EX PERSONA QUE
NAO PREVALECE DIANTE DA LEGISLACAO ESPECIAL REITORA DO
PROCEDIMENTO DE RECUPERACAO JUDICIAL. NULIDADE DA
CLAUSULA REFERENTE A SUBMISSAO DA CONVOLACAO DA

RECUPERACAO JUDICIAL EM FALENCIA A PREVIA CONVOCACA O
E DELIBERACAO DA AG.C. RECURSO CONHECIDO E
PARCIALMENTE PROVIDO."

Afirma, expressamente, o I. Rel. Gilberto Guarino que:

“E correto, portanto, inferir que o descumprimento das obrigaces
assumidas pelas recuperandas, ora agravadas, ndo lhes concede
oportunidade para convocar nova Assembleia Geral de Credores, com o
fito de deliberar sobre a medida mais adequada para sana-lo, implicando,
isso sim, na convolagdo da recuperacgdo judicial em faléncia ou, caso o

descumprimento ocorra apds o0 prazo bienal previsto no art. 61, caput, da

2TJRJ — Al n. 0005261-19.2015.8.19.0000 — Rel. Des. Gilberto Guarino — j- 02/12/2015.
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execucdo especifica ou a faléncia com base no art. 94 da mesma

legislagéo infraconstitucional, por forca do disposto no seu art. 62.”

3.3 - DAS ILEGALIDADES DO PLANO:
NECESSARIO CONTROLE DE LEGALIDADE.

Como € de conhecimento deste MM. Juizo a jurisprudéncia
moderna do direito recuperacional condena e anula os planos de recuperacao
manifestamente ilegais e com previsdes de pagamentos irrisorias ou inécuas. A
jurisprudéncia do E. TRIBUNAL DE JUSTICA DE SAO PAULO entende que:

“E importante ressaltar que nenhum plano de recuperacéo judicial pode
ser aprovado quando ndo constar previsao clara e inequivoca do valor das
parcelas de pagamento de cada crédito habilitado, as datas certas em que
0s pagamentos deverdo ser realizados, e, principalmente, quando nao se
demonstrar que o principio da igualdade dos credores de cada classe é
religiosamente observado ("pars conditio creditorum”), o qual é de
aplicacdo obrigatoria em qualquer processo que discipline a insolvéncia de

qualquer espécie de devedor.”™

“RECUPERACAO JUDICIAL. Decisdo de homologacdo do plano de
recuperacdo. Recurso contra trés aspectos distintos do plano de
recuperacao judicial, a saber: (i) violacdo do principio da igualdade entre
os credores quirografarios; (ii) excessivo prazo para pagamento do crédito,
sem incidéncia de correcdo monetéria; (iii) criacdo de obstaculo ilicito a
execucdo de garantias em face de coobrigados, solidarios e subsidiarios.

Aprovacdo do plano de recuperacdo judicial pela ass embleia de

credores ndo a torna imune a verificacdo, pelo Pode r Judiciario,

sobre aspectos de sua legalidade e de obediéncia a principios

cogentes que iluminam o direito contratual . Entendimento mais

moderno e praticamente sedimentado, tanto do Tribunal de Justica de Sao

Paulo como do Superior Tribunal de Justica. Como todo e qualquer

® TJSP - Camara Reservada a Faléncia e Recuperagdo — Agravo de Instrumento n® 0136362-

29.2011.8.26.0000 — Rel. Des. Pereira Cal¢as — j. 28/02/2012.
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deve observar todas as normas cogentes da LFR e também do direito

comum, com especial destaque para 0s novos principios de ordem publica
que iluminam o direito contratual, quais sejam, o da boa-fé objetiva, o da
funcdo social e o do equilibrio (ou justica contratual). No que se refere ao
primeiro aspecto da impugnacao (violagdo do principio da igualdade entre
0s credores quirografarios), ndo tem razéo o recorrente. Ha entendimento
absolutamente tranquilo dos tribunais e desta Camara Empresarial no
sentido da legalidade da criacdo de subclasses. O que ndo se tolera,
diante de sua manifesta ilicitude, € a divisio em subclasses como
manobra para direcionar a assembleia, atingir quéruns legais e penalizar
severa e injustificadamente determinados credores. No que se refere ao
segundo aspecto (excessivo prazo para pagamento do crédito, sem
incidéncia de corre¢cdo monetaria), o recorrente tem apenas parcial razao.
Peculiaridade do caso concreto. Deséagio (50%) e o prazo de pagamento
(7 anos, mais dois de caréncia) ndo ultrapassam o limite do suportavel e
nem aniquilam os créditos financeiros do banco credor. Um aspecto do
plano aprovado, porém, merece reparo. A auséncia de previsdo de
correcdo monetaria dos créditos ao longo dos nove anos provoca um
duplo desagio. Isso porque, como é sabido, a correcdo monetéria ndo é
um plus que acresce ao crédito, mas um minus que se evita. E mecanismo
de singela preservacao do valor real, ou de compra da moeda. No que se
refere ao terceiro aspecto objeto da impugnacéo (criagcdo de obstaculo
ilicito a execucdo de garantias em face de coobrigados solidarios e
subsidiarios), o plano de recuperacdo viola frontalmente texto de lei e a
jurisprudéncia pacifica das Camaras Reservadas de Direito Empresarial e

do Superior Tribunal de Justica. Recurso parcialmente provido.™

Assim como a Corte Paulista, diversos tribunais tem dado voz ao
dever de fiscalizacdo conferido ao Poder Judiciario nos processos de

recuperacéo judicial:

* TISP — 12 Camara de Direito Empresarial — Agravo de Instrumento n. 0187811-89.2012.8.26.0000 — Rel.
Des. Francisco Loureiro —j. 23/04/2013.

10
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EXISTENCIA DE VICIOS NO PLANO DE RECUPERACAO. NULIDADE
DA  ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. CABIMENTO.
DETERMINACAO DE APRESENTACAO DE OUTRO PLANO. RECURSO
PARCIALMENTE PROVIDO. A Assembleia Geral de Credores s6 é

reputada soberana para a aprovacao do plano se este nao violar os

principios gerais de direito, 0s principios e regra s da Constituicao

Federal e as regras de ordem publica da Lei 11.101/ 2005.™

“AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. DECISAO
INTERLOCUTORIA QUE HOMOLOGOU PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL. INSURGENCIA DO BANCO CREDOR QUIROGRAFARIO.
MERITO. SOBERANIA DA DECISAO TOMADA NA ASSEMBLEIA DO

CREDORES MITIGADA. POSSIBILIDADE DO JUDICIARIO VERI FICAR
LEGALIDADE DO PLANO . CONDICOES PARA PAGAMENTO DE
CREDORES QUIROGRAFARIOS QUE FEREM A ISONOMIA.
IMPOSICAO DE DESAGIO GRADUAL CONFORME VALOR DA DIVIDA
SOMENTE A PARTE DOS CREDORES. QUATRO MODALIDADES DE
ADIMPLEMENTO DAS OBRIGACOES DENTRO DA MESMA CLASSE.
OFENSA AO § 2° DO ARTIGO 58 DA LEI 11.101/05. CASSACAO DA
DECISAO QUE _HOMOLOGOU O PLANO APRESENTADO QUE SE
IMPOE. "

Verifica-se, portanto, que, ante as ilegalidades apontadas acima, é

de rigor a atuacdo deste MM. Juizo para coibir e, eventualmente, declarar nulas

as disposicoes ilegais existentes no Plano.

® TIJPR — 172 Camara Civel — Agravo de Instrumento n. 984.390-7 — Rel. Des. Mario Helton Jorge — j.

23/08/2013.

® TJSC - 52 Camara de Direito Comercial — Agravo de Instrumento n. 2013.026992-7 — Rel. Des. Guilherme
Nunes Born —j. 27/02/2014.
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3.4 — DA IMPOSSIBILIDADE DE ACEITACAO DA PROPOSTA:
AUSENCIA DE PRAZO E FORMA DE PAGAMENTO.

Ainda que este MM. Juizo ndo declare as flagrantes nulidades
expostas acima — 0 que se admite apenas em atencdo ao principio da
eventualidade — a proposta das Recuperandas ndo pode ser considerada pelos
credores.

Como dito acima, ndo ha prazo ou montante definido para o

pagamento dos credores sujeitos a recuperacao judicial.

De forma laconica, as Recuperandas apenas estabeleceram que
tais credores receberdo apés a quitacao integral de novos financiamentos obtidos
durante o processo de recuperacgdo judicial, sem qualquer previsao de data ou

fluxo.

Ao se considerar que as Recuperandas afirmaram necessitar de

USD 5 bilhdes de novos recursos _ como capital minimo para sustentar a sua

bY

operagdo, o horizonte de recebimento dos credores sujeitos a recuperacéo

judicial € absolutamente longinquo.

N&o se afirma que os credores ndo tenham que fazer sacrificios em
prol da continuidade do empreendimento. Entretanto, empreender a absurda e
ilegal estrutura proposta pelas Recuperandas foge do sacrificio razoavel.

Sobre o tema, vejamos os ensinamentos de RACHEL SZTAJN, em

obra coordenada por FRANCISCO SATIRO DE SOUZA JUNIOR e ANTONIO
SERGIO A. DE MORAES PITOMBO::

12
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assistencialismo. Credores e trabalhadores tém um interesse comum —

receber os valores a eles devidos (...)"”

A ilustre jurista conclui da seguinte maneira:

“A funcdo social da empresa s6 serd preenchida se for lucrativa, para o
gue deve ser eficiente. Eficiéncia, nesse caso, ndo é apenas produzir 0s
efeitos previstos, mas é cumprir a funcdo despendendo pouco ou nenhum
esforco; significa operar eficientemente no plano econdémico, produzir
rendimento, exercer a atividade de forma a obter os melhores resultados.
Se deixar de observar a regra da eficiéncia, meta-juridica, dificilmente,
atuando em mercados competitivos, alguma empresa sobrevivera.

Esqguemas assistencialistas ndo sao eficientes na co nducdo da

atividade empresaria, razao pela qual ndo podem inf luir, diante da

crise, na sua recuperacdo .”

Ora, € sabido que a recuperacao judicial ndo se presta Unica e
exclusivamente a satisfazer o interesse da empresa em dificuldades financeiras.
Visa também proteger o direito dos credores em receber seus créditos. Afinal, o
recebimento dos créditos sera facilitado pela continuidade da operacdo da

empresa em recuperacao judicial.

Assim, evidente que o recebimento dos créditos € tdo importante

guanto a retomada dos negécios da empresa em dificuldades financeiras.

Esse entendimento é sintetizado pela obra de JORGE LOBO *:

" Comentarios a Lei de Recuperacio de Empresas e Faléncia — Ed. Revista dos Tribunais — 2007 — 22
Edicdo — pg. 223.

8 Op. Cit. — pg. 223/224

° Comentarios a Lei de Recuperacio de Empresas e Faléncia — Ed. Saraiva — 2005 — S&o Paulo — p.
108/109.
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sistema capitalista e da teoria de maximizacdo dos lucros, deve ceder

diante da ética de solidariedade, sobretudo quando se trata de uma lei de
ordem publica, como s6i a se a que disciplina a acdo de recuperacéo
judicial, que objetiva preservar a empresa, pois ela tem uma fungéo social
a cumprir, manter os postos de trabalho, porquanto o desemprego atenta

contra a dignidade da pessoa humana, e _garantir o recebimento dos

créditos, visto que o crédito € o combustivel da at ividade econdmica

e do progresso social

(..)

A recuperacdo judicial tem por finalidades imediata s a preservagéo

dos negdcios sociais, a continuidade do emprego e a_satisfacdo _dos

direitos e interesses dos credores e, por finalidad es mediatas ,

estimular a atividade empresarial, o trabalho humano e a_economia

crediticia .”

4 — DO PEDIDO.

Ante tudo o exposto, conclui-se pela inviabilidade do Plano
apresentado as fls. 1.774/1.799.

Em verdade, considerando as ilegalidades atinentes a proposta das
Recuperandas, € medida de rigor que este MM. Juizo determine que as
Recuperandas apresentem novos planos de recuperacéo judicial antes mesmo

de convocacédo da assembléia de credores.

Caso assim ndo se entendam, nos termos dos arts. 55 e 56 da Lei
n. 11.101/05, a CEF manifesta sua objecdo ao plano de recuperacédo judicial

apresentado e requer a designacéo de assembléia geral de credores.

Termos em que,
Pede deferimento.
Rio de Janeiro, 23 de novembro de 2016.
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s a4 i Cadastro Nacional de Pe!‘esg
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hdrnjmstrerg:ao n® 242, de 18:4de abril de201 1, cuja copia fica aqui arquivada, identificada e -
ome a propria do que dou fé.E por ela me foidito que, por este. instrumento pubhco;mmma
ssus bastantes procurgdores no ﬁmbalo do Ju’rldlgo Regional do Rio: de y Janeiro/RJ, geus’
s procuradores; ADRIANA'MARIA DEALMEIDA MEIRELLES FAGUNDES, OAB \BIRJ 99101, ¢ f,;-_ ”
7-04: ADRIANA RIBEIRO, DOS/SA NTOS LIMAZ OAB/RJ 133.855; CBF 029241 594-;};%@:@#'
ILLA NOVA PESSANHA' ‘BE S0 ZA OAB/RJ'WO 501, CPF 038.079.457-84; ANP; REGINA
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PJ 039 807.036-90; ANDRE FiH:ES_. GODINHD OAB!RJ 100.272, CPF. 047: :481.887-07;
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-58; DANIELLE DE ALEXANDRE LOURENCO, OAB/RJ 116,610, CPF 082.184. 577-20;
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CAIXA

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 32 VARA
EMPRESARIAL DO FORO DA COMARCA DO RIO DE JANEIRO/RJ

Processo n. 0142307-13.2016.8.19.0001

CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CAIXA) , instituicdo financeira
sob a forma de empresa unipessoal, dotada de personalidade juridica de direito
privado, criada por autorizagdo do Decreto-Lei n°. 759, de 12 de agosto de
1969, alterado pelo Decreto-Lei n°. 1.259, de 19 de fevereiro de 1973, e
constituida pelo Decreto n° 66.303, de 06 de marco de 1970, regendo-se pelo
Estatuto aprovado pelo Decreto n° 7.973, de 28 de marco de 2013, com sede
no Setor Bancario Sul, Quadra 4, Lote 3/4, em Brasilia-DF, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 00.360.305/0001-04, por seus advogados signatarios,
conforme  instrumento de procuracdo em  anexo), domiciliados
profissionalmente & Praca Floriano, 31 — Centro — Rio de Janeiro, vem
apresentar objecdo _aos honorarios _do_administrador_judicial , conforme

segue.
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1. Introducdo . Em manifestacdo as fls. 2.190/2.200, a llustre
Administradora Judicial apresentou estimativa de honorarios para atuacdo na
presente recuperacdo judicial, requerendo o seu arbitramento na vultosa

quantia de R$ 22.500.000,00 (vinte e dois milhdes e quinhentos mil reais).

Nos termos de sua proposta, a Administradora Judicial afirma se
tratar de grupo econdmico com elevado passivo, na monta de
R$ 19.311.612.100,57 (dezenove bilhdes trezentos e onze milhdes seiscentos
e doze mil e cem reais e cinquenta e sete centavos), bem como aponta para o
fato de que tera o 6nus de fiscalizar ndo s6 as Recuperandas, como também
as demais empresas pertencentes ao grupo, por estarem intrinsecamente

interligadas as primeiras.

No entanto, a despeito do zeloso trabalho que certamente sera
realizado pela Administradora Judicial - o qual ndo é menosprezado pela
presente peticdo -, a Caixa passa a tecer algumas consideracdes, requerendo
que o valor definitivo a ser fixado por V. Exa seja inferior ao pleiteado pela

Administradora Judicial.

Em verdade, apesar do enorme passivo das Recuperandas, 0
presente caso contém inumeras peculiaridades que nao permitem que o0s
honorarios sejam fixados nos patamares de recuperacgdes judiciais de outros

grandes grupos econdémicos.

N&do € demais lembrar que os requisitos para fixacdo sao (i)
capacidade de pagamento do devedor, (ii) grau de complexidade e (iii) valores
praticados no mercado (art. 24 da Lei 11.101/2005%).

' como é cedico, nos termos do artigo 24 da Lei 11.101/05, “O juiz fixara o valor e a forma de pagamento
da remuneracdo do administrador judicial, observados a capacidade de pagamento do devedor, o grau de
complexidade do trabalho e os valores praticados no mercado para o desempenho de atividades

semelhantes”.
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2. Capacidade de pagamento do devedor . Inicialmente, tem-se

que o proprio Grupo Sete se manifestou as fls. 2.431/2.434 a favor da fixagdo
dos honorarios em valor inferior a proposta da Administradora Judicial, tendo

em vista que as Recuperandas “ainda sdo empresas pré-operacionais,

atualmente sem nenhuma fonte de receita relevante e constante”, de modo

que a realidade do primeiro critério ndo corresponde ao cenario financeiro

delineado pela Administradora Judicial as fls. 2.197.

De fato, em razdo da paralisagdo do Projeto Sondas, as
Recuperandas simplesmente ndo tem fonte de caixa para quitar dividas de

curto prazo de valor elevado, tal como os honorarios propostos.

Em assim sendo, a fixagdo dos honorarios na forma como
requerido pela Administradora Judicial representard ndo s6 descumprimento ao
requisito da “capacidade de pagamento do devedor”, mas, pior, serd uma

afronta ao principio da preservacédo da empresa.

Sem a menor intengcdo de argumentar pelo terror, mas verdade
seja dita: fixar os honorarios no patamar pretendido pelo Sr. Administrador
Judicial pode ser o decreto de faléncia do Grupo Sete. Nao ha davidas que,
carente de fluxo de caixa, as Recuperandas assumiriam um passivo

exorbitante que ndo poderao custear.

3. Grau_de complexidade . Embora o passivo das Recuperandas

seja bilionario — o que, em um primeiro instante, pressupde trabalhos intensos
e de altissima complexidade -, fato € que esta Administradora Judicial esta

lidando com um numero reduzido de credores (pouco mais de cinguenta !), o

que facilita o seu trabalho sob varios aspectos.

O primeiro deles encontra-se no fato de que um dos mais arduos
trabalhos de um Administrador Judicial, a revisdo da relacdo de credores, &

incrivelmente simples no presente caso.
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De fato, foram apresentadas apenas seis habilitacbes e

divergéncias (fls. 2.324%). Nem mesmo em recuperacdes judiciais de baixo

valor e complexidade se tem um numero tao baixo de credores.

Reitere-se, a despeito de se tratar de um trabalho de qualidade, a
andlise de seis habilitagbes/divergéncias obviamente ndo demandard a
contratacdo de mais funcionarios ou longas horas de trabalho da equipe do

Administrador Judicial.

O atendimento aos credores também costuma ocupar o
Administrador Judicial - em especial credores trabalhistas, que, muitas vezes
nao representados nos autos, necessitam de informacdo e orientacdo. No
presente caso, além do baixissimo numero de credores, ndo ha nenhum

trabalhador inserido na classe 13.

Outrossim, no tocante a movimentacdo processual, dentro do
curto periodo de seis meses, contados da data do deferimento da presente
recuperacao judicial, ja foi designada a data da Assembleia-Geral de Credores
para fins de avaliacdo e votacdo do plano de recuperacédo judicial pelos
credores. Nesse interim, houve poucas manifestacbes dos interessados nos

autos da recuperacao.

A assembleia a ser realizada também evidencia o baixo grau de
complexidade. Enquanto em grandes recuperacfes judiciais sdo realizadas
assembleias com centenas de credores, na presente esse niumero certamente
nao passard de algumas poucas dezenas. Desse modo, o Administrador
Judicial ndo precisara deslocar uma grande equipe para a assembleia a fim de

realizar o credenciamento de um grande namero de pessoas.

? Conforme relatério elaborado pelo Administrador Judicial: “O administrador judicial
recebeu as habilitacdes e divergéncias do Fundo de Garantia Para Construcao Naval
(FGCN); Deutsche Bank Trust Company Americas; Seaworthy Investment GMBH
(Seaworthy); Caixa Economica Federal (CEF); Grant Thornton e; Fundo de Investimento do

Fundo de Garantia do Tempo de Servico — FI — FGTS”.
$AcClasse 1 é composta por cinco credores, todos escritorios de advocacia.
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Por fim, como ja dito, as Recuperandas sédo sociedades ainda ndo
operacionais. Nao vai se exigir nos relatdrios mensais a analise de inumeros
documentos contabeis e financeiros atinentes a receitas, fluxo de caixa,

despesas, etc.

4. Valores praticados no mercado . Tampouco o terceiro critério foi

adequadamente observado pela Administradora Judicial.

Embora, proporcionalmente, os valores pleiteados pela
Administradora Judicial sejam menores do que aqueles praticados nas
recuperacoes judiciais por ela indicadas, tais quais a dos Grupos OGX e Oi, ha
de se verificar que a atuagcdo dos administradores judiciais nesses processos é
de uma intensidade e uma complexidade que ndo se coaduna com a realidade

deste processo.

Apenas a titulo de esclarecimento, 0os autos processuais da
Recuperacéo Judicial do Grupo Oi, cujo processamento foi deferido em 29 de
junho de 2016, ja acumulam mais de cem mil folhas, e ainda sequer foi
apresentada a lista consolidada de credores. S&8o0 um sem-numero de
manifestacOes diarias de parte dos credores, do Ministério Publico ou mesmo
das recuperandas, que comportam analise cuidadosa pelo administrador

judicial.

Também diante do elevado nuamero de credores naquele
processo, ndo sdo poucos os litigios entre os interessados, 0s quais ensejam a
participacdo do Administrador Judicial em reunifes, atendimento a credores e

elaboracao de pareces e relatorios.

De outro lado, caracteristica marcante da presente recuperacao
judicial é o baixo indice de litigiosidade, limitando-se a objec¢des ao plano de

recuperacao judicial e questdes de menor complexidade, que ndo demandaréo
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da Administradora Judicial um trabalho demasiado intenso ou mesmo

dedicacgéao exclusiva.

O caso OGX foi, a época, a recuperacao judicial mais complexa ja
existente. Enquanto no presente caso existem pouco mais de cinquenta
credores, no caso OGX haviam centenas, em especial credores estrangeiros
detentores de bonds emitidos no exterior. Coube ao Administrador Judicial
receber toda a documentacdo de tais credores a fim de individualizar seu
crédito para fins de votacdo do plano. Ademais, no curso do processo houve
um empréstimo financeiro (o denominado DIP Financing) com garantias das
empresas recuperandas, operacdo que passou pelo crivo daquele
administrador judicial. Por fim, tratava-se de um grupo operacional, com suas

acOes listadas em bolsa.

Assim, ndo é razoavel comparar 0s servicos a serem realizados
pela Administradora Judicial da recuperacéo judicial do Grupo Sete ao trabalho

desenvolvido pelos administradores judiciais de outros grandes grupos.

Requer-se, pois, o desacolhimento do pedido formulado pela
llustre Administradora Judicial as fls. 2.190/2.200, fixando-se os honorarios em
quantia inferior a pleiteada, devendo esta corresponder a um valor condizente
com as peculiaridades do caso concreto, quais sejam, o reduzido numero de
credores, a simplicidade e celeridade do processo em relagdo a outras
recuperacdes judiciais, bem como a impossibilidade de as recuperandas
fazerem frente a elevada monta, por se tratar de empresas pré-operacionais

sem qualquer fluxo de caixa.
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Por fim, requer que todas as intimacdes sejam enderecadas a [=],
sob pena de nulidade.

Termos em que,

Pede deferimento.

Rio de Janeiro, 24 de novembro de 2016.

PATRICIA DUARTE DAMATO PERSEU

OAB/RJ 108.990

ARMANDO BORGES DE ALMEIDA JUNIOR

OAB/RJ 104.371
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Deciséao
1 - Fls. 2452 e 2765 - aguarde-se o cumprimento do item 5 da decisdo de fls. 2442,

2 - Ao Administrador Judicial e aos interessados sobre o pedido de autorizacdo para que a
Recuperanda proceda a venda de bens, conforme fls. 2531/2533.

3 - Fls. 2597/2606 - As questbes levantadas nas objecdes devem ser objeto de andlise e
deliberagdo na A.G.C. ja convocada.

Quanto ao pedido de suspensdo da A.G.C., indefiro-o com fulcro no art. 40 da Lei n°
11.101/2005.

Rio de Janeiro, 29/11/2016.

Luiz Alberto Carvalho Alves - Juiz Titular

Autos recebidos do MM. Dr. Juiz

Luiz Alberto Carvalho Alves
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MM. JUIZO DE DIREITO DA 32 VARA EMPRESARIAL DA
COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo: 0142307-13.2016.8.19.0001

LICKS CONTADORES ASSOCIADOS, representada por Gustavo
Banho Licks, honrosamente nomeado para o cargo de Administrador Judicial das
Sociedades SETE BRASIL PARTICIPAQC)ES S.A., SETE INVESTIMENTOS | S.A.,
SETE INVESTIMENTOS Il S.A., SETE HOLDING GMBH, SETE INTERNATIONAL
ONE GMBH e SETE INTERNATIONAL TWO GMBH, vem, perante VVossa Exceléncia,
juntar da Relacéo de Credores e do Edital previstos no artigo 7°, 82° da Lei 11.101/2005.

Nestes termos,
Pede deferimento

Rio de Janeiro, 02 de dezembro de 2016.

N m—11 \
GUSTAVO BANMO LICKS
CRC-R]-087155/0-7
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Consideragoes preliminares

LICKS CONTADORES ASSOCIADOS, nomeado para o cargo de
Administrador Judicial das Sociedades SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A., SETE
INVESTIMENTOS | S.A., SETE INVESTIMENTOS Il S.A., SETE HOLDING GMBH, SETE
INTERNATIONAL ONE GMBH e SETE INTERNATIONAL TWO GMBH, vem apresentar
arelacdo de credores prevista no artigo 72, §22 da Lei 11.101/2005, conforme os

itens a seguir:
Cumprimento do Prazo;
HabilitacOes e Divergéncias;

Analise Financeira do Quadro Geral de Credores — QGC;

A W N

Conclusao.

1. Cumprimento do prazo:

Apéds a publicagdo do Edital previsto no artigo 52, §12 da Lei
11.101/2005, em 15/09/2016, transcorreu o prazo de 15 (quinze) dias Uteis para
que os credores apresentassem ao Administrador Judicial suas habilitagcdes ou
suas divergéncias quanto aos créditos relacionados apresentados pelas

Devedoras?, cujo termo final se deu em 06/10/2016.

1 Art. 72 A verificacdo dos créditos sera realizada pelo administrador judicial, com base nos livros contabeis e
documentos comerciais e fiscais do devedor e nos documentos que |lhe forem apresentados pelos credores,
podendo contar com o auxilio de profissionais ou empresas especializadas.

§ 12 Publicado o edital previsto no art. 52, § 10, ou no paragrafo Unico do art. 99 desta Lei, os credores terdo o
prazo de 15 (quinze) dias para apresentar ao administrador judicial suas habilitagdes ou suas divergéncias quanto
aos créditos relacionados.

§ 22 O administrador judicial, com base nas informag¢des e documentos colhidos na forma do caput e do § 1o
deste artigo, fard publicar edital contendo a relagdo de credores no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, contado
do fim do prazo do § 1o deste artigo, devendo indicar o local, o horario e o prazo comum em que as pessoas
indicadas no art. 8o desta Lei terdo acesso aos documentos que fundamentaram a elaboragéo dessa relagéo.
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Findo este, passou-se a contar o prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
Uteis para andlise das habilitacdes e divergéncias e publicacdo do Edital

contendo a relagdo de credores, conforme o artigo 72, §22 da Lei 11.101/2005.

Em exame as divergéncias apresentadas, foi constatada a
necessidade de documentos complementares, os quais foram solicitados pelo

Administrador Judicial e entregues pelos respectivos credores.

Desse modo, o prazo para a andlise das divergéncias pelo
Administrador Judicial terminaria em 13/12/2016. Entretanto, optou-se por ndo
utilizar a integralidade do prazo, em virtude da proximidade da Assembleia Geral

de Credores convocada pelo MM. Juizo para 15/12/2016.

02/12/2016
¢
15/09/2016 06/10/2016 13/12/2016
15/12/2016
Apre.senttjcﬁt? : Andlise AGC 12
15 dias_uteis I 45 dias uteis =
---------------- Convocagao
Inicio do prazo para P 1 !
P } P Término doprazopara=——=—=------- ~~Térmimo do prazo
apre.stantaNgao de apresentacdo de habilitagdes para anélise
habilitagdes ou ou divergéncias.
divergéncias Inicio do prazo para analise. ¢

Apresentagdo da relagdo de
credores, conf. artigo 79,
§292 da Lei 11.101/2005
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2. Habilitagoes e divergéncias:

Dentro do prazo de 15 (quinze) dias Uteis, previsto no artigo 72, §1¢@

da Lei 11.101/05, 6 (seis) credores apresentaram suas habilitacdes e divergéncias

ao Administrador Judicial:

a)
b)
c)

d)

e)

f)

Caixa EconOmica Federal;
Deutsche Bank Trust Company Americas;
Fundo de Garantia para a Construcao Naval;

Fundo de Investimento do Fundo de Garantia por Tempo de

Servigo;
Grant Thornton Ousourcing Servicos Contabeis Ltda., e

Seaworthy Investment GmbH.

a) Caixa Economica Federal

Trata-se de divergéncia apresentada pela CAIXA ECONOMICA

FEDERAL - CEF a Relagdao de Credores, em que requer:

A habilitacdo de crédito em face da Sete Brasil Participacdes
S.A, no valor de USD 470.009.245,27 (quatrocentos e setenta
milhdes nove mil duzentos e quarenta e cinco ddlares-
americanos e vinte e sete cents), classificado como Classe Ill;
A retificacdo do crédito em face da Sete Investimentos | S.A,
de USD 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de ddlares-
norte-americanos) para o valor de USD 470.009.245,27
(quatrocentos e setenta milhdes nove mil duzentos e
qguarenta e cinco ddlares-americanos e vinte e sete cents) e;

A manutencdo do crédito em sua moeda original.

Alega em sintese que o crédito a ser habilitado tem origem no

Contrato de Empréstimo Ponte, datado de 30 de outubro de 2014, e seus
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respectivos aditamentos, nos quais a Caixa Econ6mica Federal concedeu a Sete
Investimentos | o montante de USD 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
ddlares-norte-americanos) com a finalidade de financiamento da construcgdo de

navios-sonda e plataformas semissubmersiveis.

Afirma que a Sete Investimentos | figurou como beneficidria e
tomadora do empréstimo ponte e a Sete Brasil Participagées figurou como
fiadora, responsabilizando-se de forma solidaria pelo pagamento da divida, nos

termos do contrato.

Alega ainda que o Edital foi publicado com moeda diversa da origem
do crédito e que a cldusula 8.1 do Contrato de Empréstimo Ponte prevé, em caso
de inadimpléncia, o pagamento de juros, multa-compensatdria de 2% e juros
moratérios de 2% ao ano, calculado pro rata die, desde que respeitada a menor
periodicidade definida por lei e que o crédito deverd ser mantido com

classificacdo na Classe IlI.
Instrumentaliza a sua Divergéncia com os seguintes documentos:

a. Declaracdo de Autenticidade dos Documentos;

b. Edital;

c. Decisdo judicial definindo o curso do prazo em dias Uteis;
d. Contrato de Empréstimo Ponte registrado;

e. Aditivos ao Contrato de Empréstimo Ponte;

f. Relagdo de Credores; e

g. Planilha com saldo devedor.

Apbés o estudo dos documentos apresentados pelo credor, o
Administrador Judicial entende que os pedidos devem ser acolhidos, conforme

analise dos itens a seguir:

Pagina 6 de 32

www.licksassociados.com.br


http://www.licksassociados.com.br/



12. A manutencdo do crédito em moeda original:

O crédito em moeda estrangeira deve manter conservada a variacao
cambial, como pardmetro de indexacdo da obrigacdo a que corresponde,
considerado erro material quando o valor do crédito, no Edital, constar em
moeda diversa daquela prevista no momento do contrato, salvo se o credor

aprovar expressamente previsao diversa no plano de recuperag¢do judicial.

O artigo 50, § 292 da Lei 11.101/2005, prevé que nos créditos em
moeda estrangeira, a variacdo cambial serd conservada como parametro de
indexacdo da correspondente obrigacdo e sé poderd ser afastada se o credor
titular do respectivo crédito aprovar expressamente previsao diversa no plano

de recuperacado judicial.

O paragrafo Unico do artigo 38 da Lei 11.101/2005 estabelece que,
apenas para fins exclusivos de votacdao em assembleia geral, o crédito em moeda
estrangeira serd convertido para moeda nacional pelo cambio da véspera da data

de sua realizacdo.

Assim, os créditos serdo mantidos em sua moeda original, conforme

elucida o artigo 50, § 22 da Lei 11.101/2005.

29 A retificacdo do crédito em face da Sete Investimentos | S.A,

de USD 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de dodlares-

norte-americanos) para o valor de USD 470.009.245,27

(quatrocentos e setenta milh6es nove mil duzentos e quarenta

e cinco ddlares-americanos e vinte e sete cents), na Classe Ill:
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As Devedoras firmaram 27 contratos de bridge ou Empréstimo Ponte
e separaram em seis grupos. O sexto foi firmado entre a Caixa Econ6mica Federal
e, como devedora principal, a Sete Investimentos | S.A.

A Cldusula Oitava (Inadimplemento de Obrigacdao Pecunidria e nao
Pecunidria), item 8.1, prevé, em caso de inadimpléncia, o pagamento de juros,
multa-compensatdria de 2% e juros moratoérios de 2% ao ano, calculado pro rata

die, desde que respeitada a menor periodicidade definida por lei.

CLA'USU.LA OITAVA - INADIMPLEMENTO DE OBRIGACAO PECUNIARIA E NAO
PECUNIARIA

8.1 O nd3o pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria assumida pelo
BENEFICIARIO no DIA ELEITO, observadas as condicoes estabelecidas na
Clausula 7.1.1 acima, ensejara o pagamento em fundos imediatamente
disponiveis dos seguintes encargos, apurados de forma cumulativa, sobre o
montante inadimplido, a partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento
(i) JUROS; (ii) multa ndo-compensaléria de 2% (dois por cento); e (iii) juros
moratérios de 2% (dois por cento) ao ano, calculado pro rata die, desde que
respeitada a menor periogicidade definida por lei.

Figura 1: Fragmento do Contrato

Verificada a memoria de calculo anexada, comprova-se que o valor
foi atualizado até a data do pedido da recuperacdo judicial corretamente,
devendo o crédito ser retificado para o valor de USD 470.009.245,27
(quatrocentos e setenta milhdes nove mil duzentos e quarenta e cinco ddlares-

americanos e vinte e sete cents).
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DATA DATA ) LIBERAGAO BASE DE CALCULO JURO:]:;I:I(;I’:QTUAIS SALDO DEVEDOR
LIBERAGAO uss uss uss uss$

28/09/2014 =
28/10/2014 31/10/2014 400.000.000,00000 - - 400.000.000,00000
28/11/2014 23/12/2014 (5.450.000,00000) 400.000.000,00000 2.862.222 22222 397.412.222,22222
28/12/2014 397.412.222,22222 3.037.759,07407 400.449.981,29630
28/01/2015 = 400.449.981,29630 3.172.453,74071 403.622.435,03701
28/02/2015 - 403.622.435,03701 3.197.586,62424 406.820.021,66125
28/03/2015 = 406.820.021,66125 2.911.023,26611 409.731.044 92736
28/04/2015 = 409.731.044,92736 3.245.980,38926 412.977.025,31662
29/04/2016 - 412.977.025,31662 38.732.656,34108 451.709.681,65770

DATA BASE: 29/04/2016
Figura 2: Fragmento da memédria de calculos do credor Caixa PRESTAGAO VENCIDA EM 28/04/2015
412.977.025,31662

JUROS PROPORCIONAIS

38.732.656,34108

MULTA 2%
9.034,193,63315

MORA 2% A. A.
9.265.369,98530
TOTAL DEVIDO US$

470.009.245,27615

32 A habilitacdo de crédito em face da Sete Brasil Participacdes

S.A, no valor de USD 470.009.245,27 (quatrocentos e setenta

milhdes nove mil duzentos e quarenta e cinco dodlares-

americanos e vinte e sete cents), classificado como Classe IllI:

A responsabilidade soliddria das Devedoras decorre do Contrato de
Empréstimo Ponte, mais especificamente da cldusula 14.2, que estabelece a Sete
Brasil Participagdes S.A na condicdo de fiadora e principal pagadora,
solidariamente responsavel com a Sete Investimentos | S.A, pelo fiel, pontual,
integral e exato cumprimento de 100% (cem por cento) das obrigagdes por esta

assumidas no Contrato.

O 8§19 do artigo 49 da Lei 11.101/2005 elucida que os credores do
devedor em recuperacdo judicial conservardao seus direitos e privilégios contra

os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.

Diante disso, para preservar os direitos do credor, faz-se mister a
inscricio do mesmo crédito na relacdo de credores da Sete Brasil Participagdes

S.A e Sete Investimentos | S.A. Deve-se enfatizar que o fato deste crédito constar
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na relag¢dao das duas Devedoras ndao induz ao aumento da divida, pois trata-se de
apenas um crédito, o que também ndo dd direito a dois votos na assembleia geral

de credores.

Assim, a relagdo de credores sera retificada para manter os créditos
em moeda original, corrigir o crédito para USD 470.009.245,27 (quatrocentos e
setenta milhdes nove mil duzentos e quarenta e cinco délares-americanos e vinte
e sete cents) na relacdo de credores da Sete Investimentos | S.A, na Classe Il e
habilitar o crédito, no valor USD 470.009.245,27 (quatrocentos e setenta milhdes
nove mil duzentos e quarenta e cinco ddlares-americanos e vinte e sete cents),

na rela¢dao de credores da Sete Brasil Participa¢des S.A, na Classe Ill.

b) Deutsche Bank Trust Company Americas

Trata-se de Divergéncia apresentada pelo DEUTSCHE BANK TRUST
COMPANY AMERICAS - DBTCA a Relacdo de Credores que almeja a:

i. Retificagdo da classificacdo de seu crédito de USD118.191,03
(cento e dezoito mil cento e noventa e um délares norte-
americanos e trés cents), em face da Sete International One
GmbH, para Classe Il;

ii. Inscricdo do mesmo crédito, mas como quirografdrio, em face
da Sete Brasil Participacdes S.A., classificado como Classe Ill;

iii. Manutenc¢do do crédito em sua moeda original.

Alega que firmou 21 Bridge Facility Agreement com as 21 SPEs, tendo
como garantidor a Sete Brasil International GmbH e a Sete Brasil Participagdes
S.A., e que figura como administrative agent e collateral agent em todos os

contratos.
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Afirma que os honordrios e as despesas oriundas destas atividades
estdo garantidas por penhor outorgado pela Sete International One GmbH e por

fianca concedida pela Sete Brasil Participa¢cdes S.A.

Declara que as obrigagdes assumidas ndao foram cumpridas pelas
SPEs e, por isso, as Devedoras, na qualidade de garantidoras, passaram a ser

responsaveis pela divida e também ndo pagaram o valor devido.

Relata que, no primeiro edital, foi listado como credor quirografario,
no valor de RS 416.032,43 (quatrocentos e dezesseis mil trinta e dois reais e
guarenta e trés centavos), o que desrespeitou a previsdo do artigo 50, §22 da Lei

11.101/2005.
Instrumentaliza sua Divergéncia com os seguintes documentos:

a. Bridge Facility Agreement - Arpoador;

b. Amendment to Proposal of Fees — Sete Brasil;

c. Deed of Pledge of Shares — Arpoador Drilling B.V;

d. Cartas de Cobranga as SPEs, Sete Brasil Participa¢des S.A e

Sete International One GmbH;

Apdés o estudo dos documentos apresentados pelo credor, o
Administrador Judicial entende que os pedidos devem ser acolhidos, conforme

analise dos itens a seguir:

12 A retificacdo da classificacdo de seu crédito de USD118.191,03

(cento e dezoito mil cento e noventa e um ddlares norte-

americanos e trés cents), em face da Sete International One

GmbH, para Classe |l;

Para a verificacdo da classe correta a ser inscrito o crédito arguido,
o Administracdo Judicial solicitou os documentos complementares relacionados

no ANEXO |, que foram apresentados pelo credor.
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Em exame aos documentos, constata-se que, de fato, o credor
prestou o servico contratado quando atuou nos Contratos de Empréstimos Ponte
firmados pelas SPEs (Arpoador, Boipeba, Bracuhy, Camburi, Cassino,
Comandatuba, Curumim, Frade, Guarapari, Interlagos, Itaoca, Itapema, Itaunas,
Marambaia, Ondina, Pituba, Portogalo, Sahy, Salinas, Siri e Urca), como

administrative agent e collateral agent, portanto, os honordarios sdao devidos.

Os Contratos de Empréstimos Ponte previam, como condicdo para o
repasse das primeiras parcelas, a contratagdo de Deed of Pledge of Shares
(Escritura de Penhor de Ac¢des) das SPEs. A Sete International One GmbH firmou
21 instrumentos dessa natureza, concedendo o penhor das a¢cdes das SPEs em
favor do Deutsche Bank, em razdo de seus honordrios, taxas e despesas dos

servigcos que por ele seriam prestados no ambito daqueles empréstimos.

Desta forma, com base nas Escrituras de Penhor de A¢des das SPEs
firmadas entre a Sete International One GmbH e o Deutsche Bank, o crédito, no
valor de USD 118.191,03 (cento e dezoito mil cento e noventa e um ddlares
norte-americanos e trés cents), deve ter sua classificacao retificada para constar

na relacdao de credores na Classe Il.

22 . Ainscricio do mesmo crédito, mas como quirografario, em face

da Sete Brasil Participacdes S.A., classificado como Classe Ill;

A Sete Brasil Participagdes S.A também figura no contrato como
garantidora da obrigacdo deste mesmo crédito, porém, prestando garantia de
fianca. Assim, em virtude do § 12 do artigo 49 da Lei 11.101/2005, o Deutsche
Bank deve conservar seus direitos e privilégios contra coobrigados, fiadores e

obrigados de regresso.
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Para preservar os direitos do credor, faz-se mister a inscrigdo do
mesmo crédito na relacdo de credores da Sete Brasil Participacdes S.A e Sete
International One GmbH. Deve-se enfatizar que o fato deste crédito constar na
relacdo das duas Devedoras, ndao induz ao aumento da divida, pois trata-se de
apenas um crédito, o que também ndo dd direito a dois votos na assembleia geral

de credores.

32, A manutencdo do crédito em sua moeda original:

O artigo 50, § 22 da Lei 11.101/2005 prevé que nos créditos em
moeda estrangeira, a variacdo cambial serd conservada como parametro de
indexa¢do da correspondente obrigacdo e s6 podera ser afastada se o credor
titular do respectivo crédito aprovar expressamente previsdao diversa no plano

de recuperacgado judicial.

O paragrafo Unico do artigo 38 da Lei 11.101/2005 estabelece que,
apenas para fins exclusivos de votacdao em assembleia geral, o crédito em moeda
estrangeira serd convertido para moeda nacional pelo cdmbio da véspera da data

de sua realizacgao.

Em virtude disso, os créditos devem ser mantidos em sua moeda

original, conforme elucida o artigo 50, § 22 da Lei 11.101/2005.

Assim, a relacdao de credores sera retificada para manter o crédito
em moeda original e inscrevé-lo, no valor de USD 118.191,03 (cento e dezoito
mil cento e noventa e um délares norte-americanos e trés cents), na Classe ll, na
relagdo de credores da Sete International One GmbH e, na Classe Ill, na relagao
de credores da Sete Brasil Participagdes, em nome do DEUTSCHE BANK TRUST
COMPANY AMERICAS - DBTCA.
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c¢) Fundo de Garantia para a Construgdo Naval

Trata-se de Divergéncia apresentada pelo FUNDO DE GARANTIA PARA
A CONSTRUCAO NAVAL - FGCN a Relac3o de Credores, onde requer:

i. Retificacdo de seu crédito para constar na Relacdo de
Credores:
- o valor de RS 1.021.829.052,69 (um bilhdo vinte e um
milhdes oitocentos e vinte e nove mil cinquenta e dois reais
sessenta e nove centavos), em face da Sete International One
GmbH, na Classe Il
- e o valor de RS 113.329.443,16 (cento e treze milhdes
trezentos e vinte e nove mil quatrocentos e quarenta e trés
reais e dezesseis centavos), em face da Sete International Two
GmbH, na Classe Il,
- totalizando o valor de R$ 1.151.840.950,52 (um bilhdo cento
e cinquenta e um milhdes oitocentos e quarenta mil
novecentos e cinquenta reais e cinquenta e dois centavos),
inscritos como Classe |l, e
- o valor de RS 2.358.310.825,95 (dois bilhdes trezentos e
cinquenta e oito milhdes trezentos e dez mil oitocentos e
vinte e cinco reais e noventa e cinco centavos), em face da
Sete International One GmbH, na Classe IlI;
- o valor de R$996.965.796,58 (novecentos e noventa e seis
milhdes novecentos e sessenta e cinco mil setecentos e
noventa e seis reais e cinquenta e oito centavos), em face da
Sete Brasil Participagdes GmbH, na Classe lll; e
- o valor de RS 511.067.073,31 (quinhentos e onze milhdes
sessenta e sete mil setenta e trés reais e trinta e um

centavos), em face da Sete International Two, na Classe Ill;
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- totalizando o valor de RS 3.849.661.241,16 (trés bilhdes
oitocentos e quarenta e nove milhdes seiscentos e sessenta e
um mil duzentos e quarenta e um reais e dezesseis centavos)

classificado como Classe Il1l.

Alega em sintese que, somados os valores da Classe Il e da Classe Il
da relacdo de credores das Devedoras, ha a diferenca de R$ 32.685.903,94 (trinta
e dois milhdes seiscentos e oitenta e cinco mil novecentos e trés reais e noventa
e quatro centavos) para o valor correto, conforme Nota Técnica da

Superintendéncia Nacional de Fundos de Governo N2002/2016,

Afirma ainda que, para realizar a classificacdao dos créditos, foram
utilizadas as seguintes premissas: a garantia real (Classe Il) foi apurada com base
no patrimoénio liqguido de cada SPE; o percentual para aloca¢do do crédito na
Classe Il foi apurado considerando o valor devedor e os valores pagos pelo FGCN;
foi utilizada a variagcdo cambial de 1US para R$3,5289 (cotacdo de 27/04/2016)

e; o valor remanescente foi classificado na Classe Ill.

Dessa forma, os valores e classificagbes dos créditos sdo: RS
1.021.829.052,69 (um bilhdo vinte e um milhdes oitocentos e vinte e nove mil
cinquenta e dois reais sessenta e nove centavos), em face da Sete International
One GmbH, na Classe IlI; RS 113.329.443,16 (cento e treze milhdes trezentos e
vinte e nove mil quatrocentos e quarenta e trés reais e dezesseis centavos), em
face da Sete International Two GmbH, na Classe IlI; RS 2.358.310.825,95 (dois
bilhdes trezentos e cinquenta e oito milhdes trezentos e dez mil oitocentos e
vinte e cinco reais e noventa e cinco centavos), em face da Sete International
One GmbH, na Classe Ill; R$996.965.796,58 (novecentos e noventa e seis milhdes
novecentos e sessenta e cinco mil setecentos e noventa e seis reais e cinquenta
e oito centavos), em face da Sete Brasil Participagdes GmbH, na Classe Ill, e; RS
511.067.073,31 (quinhentos e onze milhdes sessenta e sete mil setenta e trés

reais e trinta e um centavos), em face da Sete International Two, na Classe Ill;
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Instrumentaliza sua Divergéncia com os documentos apresentados e
solicitados pela Administragdo Judicial de forma complementar, relacionados no

ANEXO I11I.

Apdés o estudo dos documentos apresentados pelo credor, o
Administrador Judicial entende que os pedidos devem ser acolhidos, conforme

andlise dos itens a seguir:

12.A diferenca entre o valor da relacdo de credores das

Devedoras e o valor alegado na Divergéncia:

Constata-se que a diferenca alegada advém da atualizacdo, para

tanto foram utilizadas as seguintes premissas:

a. Correcdo monetaria com base no IPCA acumulado no
periodo e cupom de 6% ao ano, conforme previsto nos
Contratos de Prestacdo de Fiancga;

b. O periodo considerado para atualizagdo monetaria
compreendeu o més de pagamento ao beneficidrio até

29/04/2016;

Assim, apds a atualizacdo e a classificacdo correta por Devedoras,

tem-se:
Devedoras Classe Valor apresentado Valor apurado Diferenga
pelas Devedoras
Sete International One Classe Il 1.037.077.998,03 1.021.829.052,69 - 15.248.945,34
Sete International Two Classe Il 103.146.561,17 113.329.443,16 10.182.881,99
Sete International One Classe Il 2.320.928.432,81 2.358.310.825,95 37.382.393,14
Sete Brasil Participagdes @ Classe lll 990.377.502,56 996.965.796,58 6.588.294,02
Sete International Two  Classe Il 517.285.793,17 511.067.073,31 - 6.218.719,86

Total 4.968.816.287,74 5.001.502.191,68 32.685.903,94
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29, Retificacdo de seu crédito para constar na Relacdo de

Credores o valor RS 1.021.829.052,69 (um bilhdo vinte e um

milhdes oitocentos e vinte e nove mil cinquenta e dois reais

sessenta e nove centavos), em face da Sete International One

GmbH, na Classe II; RS 113.329.443,16 (cento e treze milhdes

trezentos e vinte e nove mil quatrocentos e quarenta e trés

reais e dezesseis centavos), em face da Sete International Two

GmbH, na Classe Il; RS 2.358.310.825,95 (dois bilhdes

trezentos e cinguenta e oito milhdes trezentos e dez mil

oitocentos e vinte e cinco reais e noventa e cinco centavos),

em face da Sete International One GmbH, na Classe IlI;

R$996.965.796,58 (novecentos e noventa e seis milhdes

novecentos e sessenta e cinco mil setecentos e noventa e seis

reais e cinguenta e oito centavos), em face da Sete Brasil

Participacdes GmbH, na Classe Ill, e; RS 511.067.073,31

(quinhentos e onze milhdes sessenta e sete mil setenta e trés

reais e trinta e um centavos), em face da Sete International

Two, na Classe Ill;:

O Administrador Judicial entende que deve ser acolhido o pedido de

retificacdo do crédito, pois o artigo 99, inciso Il da Lei 11.101/2005 dispde que a

habilitacdo de crédito realizada pelo credor devera conter o valor do crédito,

atualizado até a data da decretacdo da faléncia ou do pedido de recuperacao

judicial, sua origem e classificagao.

A legislacdo recuperacional embasa e confirma o requerimento do

Credor, em sua Divergéncia, quanto a atualizacdo monetdria de seu crédito até

a data do pedido de recuperacgado judicial.
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Assim, atualizando os créditos até a data do pedido de recuperagao
judicial, tem-se os valores de RS 1.021.829.052,69 (um bilhdo vinte e um milhdes
oitocentos e vinte e nove mil cinquenta e dois reais sessenta e nove centavos),
em face da Sete International One GmbH; RS 113.329.443,16 (cento e treze
milhdes trezentos e vinte e nove mil quatrocentos e quarenta e trés reais e
dezesseis centavos), em face da Sete International Two GmbH; RS
2.358.310.825,95 (dois bilhdes trezentos e cinquenta e oito milhdes trezentos e
dez mil oitocentos e vinte e cinco reais e noventa e cinco centavos), em face da
Sete International One GmbH; R$996.965.796,58 (novecentos e noventa e seis
milhdes novecentos e sessenta e cinco mil setecentos e noventa e seis reais e
cinquenta e oito centavos), em face da Sete Brasil Participacdes GmbH e; RS
511.067.073,31 (quinhentos e onze milhdes sessenta e sete mil setenta e trés

reais e trinta e um centavos), em face da Sete International Two.

A classificacdo do crédito esta correta, pois os Contratos de
Empréstimos Ponte firmados pelas Devedoras previam que o FGCN seria
garantidor, por meio de cartas de fianca, de até 50% dos valores dos contratos
e, em contrapartida ofereceram garantias de cessdo do Contrato de EPC e cessao
de créditos decorrentes dos contratos de afretamentos, mas apenas os que nao

se encontram onerados em favor dos Bancos mutuantes.

Assim, com base nos documentos acostados a Divergéncia
comprovando o pagamento das cartas de fianga, na existéncia de garantias de
natureza real e a classificacdao dos créditos na relacdao de credores apresentado
pelas Devedoras, entende que esta correta a classificacdo dos créditos requerida

pelo Credor.

Diante disso, é procedente o pedido de retificacdo do crédito e sua
classificacdao, devendo retificar a relacdo de credores para fazer constar, como
Classe IlI, o valor de RS 1.021.829.052,69 (um bilhdo vinte e um milhdes

oitocentos e vinte e nove mil cinquenta e dois reais sessenta e nove centavos),
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em face da Sete International One GmbH e o valor de RS 113.329.443,16 (cento
e treze milhdes trezentos e vinte e nove mil quatrocentos e quarenta e trés reais
e dezesseis centavos), em face da Sete International Two GmbH, e, como Classe
1, o valor de RS 2.358.310.825,95 (dois bilhdes trezentos e cinquenta e oito
milhdes trezentos e dez mil oitocentos e vinte e cinco reais e noventa e cinco
centavos), em face da Sete International One GmbH, o valor de R$996.965.796,58
(novecentos e noventa e seis milhdes novecentos e sessenta e cinco mil
setecentos e noventa e seis reais e cinquenta e oito centavos), em face da Sete
Brasil Participacdes GmbH e o valor de RS 511.067.073,31 (quinhentos e onze
milhdes sessenta e sete mil setenta e trés reais e trinta e um centavos), em face
da Sete International Two, no nome do FUNDO DE GARANTIA PARA A
CONSTRUCAO NAVAL - FGCN.

d) Fundo de Investimento do Fundo de Garantia por Tempo de Servigo

Trata-se de Habilitagao apresentada pelo FUNDO DE INVENTIMENTO
DO FUNDO DE GARANTIA POR TEMPO DE SERVICO — FI-FGTS a Relacdo de Credores

para:

Habilitar o crédito, no valor de R$1.820.439.810,47 (um bilhdo
oitocentos e vinte milhdes quatrocentos e trinta e nove mil
oitocentos e dez reais e quarenta e sete centavos)
classificados como Classe Il; o crédito de USD 173.914.238,89
(cento e setenta e trés milhGes novecentos e quatorze mil
duzentos e trinta e oito ddlares-americanos e oitenta e nove
cents) ser classificados como Extraconcursal e que, no
decurso da Recuperacdao Judicial, sejam salvaguardadas a
integralidade das garantias oferecidas pelos devedores, tanto
aquelas de natureza fiducidria como as de natureza real e as

de natureza obrigacional.
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Alega em sintese que, na emissdao das debéntures, a Sete Brasil
Participacdes ofereceu as garantias de (a) cessdo fiduciaria das Cartas de Fianca
emitidas pelo Fundo Garantidor da Construc¢cdo Naval (FGCN), correspondente a
totalidade do crédito e parcialmente executado; (b) penhor das acdes da Sete
Holding GmbH e rendimentos dela provenientes; (c) cessao fiducidria dos
recebiveis depositados na Conta Reserva; (d) cessdo fiducidria dos recebiveis
depositados na conta de liquidagdo e; (e) cessao fiduciaria da conta

centralizadora dos recebiveis da Emissora.

Baseando-se nessas garantias, com excec¢do da (b), entende que a
parcela referente a esses créditos, no valor de USD 173.914.238,89 (cento e
setenta e trés milhdes novecentos e quatorze mil duzentos e trinta e oito
doélares-americanos e oitenta e nove cents), deve ser excluida do concurso de

credores na Recuperacao Judicial e classificado como crédito extraconcursal.

Baseando-se na garantia (b), entende que esta parcela do crédito,
no valor de RS 1.820.439.810,47 (um bilhdo oitocentos e vinte milhdes
guatrocentos e trinta e nove mil oitocentos e dez reais e quarenta e sete
centavos), deverd ser classificada como crédito concursal com garantia real e

inserido na Classe II.

Conclui dizendo que o crédito em face das devedoras totaliza o valor
de RS 2.422.861.342,56 (dois bilh6es quatrocentos e vinte e dois milhdes
oitocentos e sessenta e um mil trezentos e quarenta e dois reais e cinquenta e

seis centavos).

Instrumentaliza sua Divergéncia com os documentos relacionados no

ANEXO I1.

Apdés o estudo dos documentos apresentados pelo credor, o

Administrador Judicial entende que:
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12.Deve ser acolhido com ressalva: o pedido de habilitacao do

crédito:

A cldusula 4.5.3 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo de Debéntures prevé, em caso de atraso no pagamento de qualquer
guantia devida pela Emissora (Sete Brasil Participacdes S.A) aos Debenturistas,
os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratdria de 2% (dois por cento) e
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die, ambos
calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, independente de aviso, notificacdo ou interpelacdo

judicial ou extrajudicial.

A clausula 5.1 e a cldusula 5.1.1 item (c) do citado contrato preveem
a possibilidade do Agente Fiduciario declarar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis todas as obrigacdées da Emissora relativas as
Debéntures, bem como exigir o imediato pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo devida
desde a data da emissdao ou a data de pagamento da Remunerac¢dao imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata
temporis, e demais encargos, incluindo eventuais encargos moratdrios e custos
e despesas da emissdao, mediante a ocorréncia da hipdtese ser protocolizado
pedido de recuperacdao judicial ou extrajudicial formulado pela Sete Brasil
Participa¢des S.A, pela Interveniente Anuente, pelas Intervenientes Garantidoras
ou quaisquer das controladas diretas ou indiretas da Emissora que represente,
em valor individual ou agregado, pelo menos 5% (cinco por cento) do total de

seu ativo consolidado.

Realizada a andlise dos documentos contdbeis (DRE, balancete e
extrato bancario) solicitados as Devedoras e dos documentos acostados pelo Fl-
FGTS, apurou-se o crédito de RS 2.414.365.043,29 (dois bilhdes quatrocentos e

guatorze milhdes trezentos e sessenta e cinco mil quarenta e trés reais e vinte e
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nove centavos) e ndo RS 2.422.861.342,56 (dois bilhdes quatrocentos e vinte e
dois milhdes oitocentos e sessenta e um mil trezentos e quarenta e dois reais e

cinquenta e seis centavos), pelos motivos expostos a seguir:

a) O pedido de recuperacdo judicial foi protocolado em 29 de
abril de 2016;

b) O FI-FGTS calculou a atualizacdo dos valores de seu crédito
até 11/05/2016, ou seja, apds o pedido de recuperacdo judicial
em 29/04/2016;

VALOR NOMINAL ATUALIZADO R$ 1.147.797,957757
JUROS R¢$ 350,592590
Debéntures em Circulacdo 1.850

Valor Total 12 Emissao R$2.124.074.818,14
Multa 2% R$42.481.496,36
Data de Vencimento Antecipado 15-mai-15

Data de Apuragao 11-mai-16

Dias de Mora 362

Juros de Mora 1% a.m. R$256.305.028,06

Saldo Devedor da 12 Emissao

com Multa e Juros de Mora R$2.422.861.342,56

Figura 3: Fragmento da meméria de calculo do credor FI-FGTS
c) Portanto, a atualizagdo promovida pelo FI-FGTS viola o artigo
99, inciso Il da Lei 11.101/2005, uma vez que vai além do

pedido de recuperacgao judicial.

Assim, deve ser habilitado o crédito, no valor de RS
1.811.943.511,20 (um bilhdo oitocentos e onze milhdes novecentos e quarenta e
trés mil quinhentos e onze reais e vinte centavos), em nome do FUNDO DE

INVENTIMENTO DO FUNDO DE GARANTIA POR TEMPO DE SERVICO — FI-FGTS.

22.Deve ser acolhido com ressalva: o pedido de retificacdo da

classificacdo do crédito para constar USD 173.914.238,89

(cento e setenta e trés milhdes novecentos e quatorze mil
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duzentos e trinta e oito ddélares-americanos e oitenta e nove

cents) como crédito extraconcursal e RS 1.820.439.810,47 (um

bilhdo oitocentos e vinte milhdes quatrocentos e trinta e nove

mil oitocentos e dez reais e quarenta e sete centavos) como

crédito concursal, classificado como Classe Il.

O artigo 49, § 32 da Lei 11.101/2005 torna imune a Recuperacgdo
Judicial os credores titulares de cessao fiduciaria de titulos de crédito em
garantia, os quais também ndao tem direito a voto na Assembleia Geral de
Credores, apesar de poderem participar desta sem ingeréncia. Passam a ter
ingeréncia, porém, se houver anuéncia, hipdtese em que esses valores podem

ser incluidos na decisdo que concede a recuperacdo judicial.

Assim, as contas dadas em garantias de cessao fiducidria das Cartas
de Fian¢ca emitidas pelo Fundo Garantidor da Constru¢do Naval (FGCN),
correspondente a totalidade do crédito e parcialmente executado; cessdo
fiduciaria dos recebiveis depositados na Conta Reserva; cessdo fiduciaria dos
recebiveis depositados na conta de liquidacdo e; cessdo fiduciaria da conta
centralizadora dos recebiveis da Emissora, sdao créditos extraconcursais, que nao

se submetem a Recuperacdo Judicial.

Diante disso, dd-se procedéncia ao pedido de habilitagcdao do crédito,
no valor de RS 1.811.943.511,20 (um bilhdo oitocentos e onze milhdes
novecentos e quarenta e trés mil quinhentos e onze reais e vinte centavos),
inscrito na Classe Il, em nome do FUNDO DE INVENTIMENTO DO FUNDO DE
GARANTIA POR TEMPO DE SERVICO — FI-FGTS, e ao pedido de classificacdo do
crédito como extraconcursal, no valor de USD 173.914.238,89 (cento e setenta e
trés milhGes novecentos e quatorze mil duzentos e trinta e oito ddlares-

americanos e oitenta e nove cents).

Pagina 23 de 32

www.licksassociados.com.br


http://www.licksassociados.com.br/



e) Grant Thorton Ousourcing Servigos Contdbeis

Trata-se de Divergéncia apresentada pelo GRANT THORNTON
OUTSOURCING SERVICOS CONTABEIS LTDA. a Rela¢do de Credores objetivando a
retificacdo de seu crédito para constar o valor de R$23.106,92 (vinte e trés mil

cento e seis reais e noventa e dois centavos), classificado como Classe Ill.

Alega em sintese que as Devedoras deixaram de incluir na Relacdo
de Credores a Nota Fiscal n2 5512, no valor de R$ 11.920,00 (onze mil novecentos
e vinte reais), emitida em 08/04/2016, referente aos honorarios mensais, sendo
por direito, o valor liquido de RS 11.186,92 (onze mil cento e oitenta e seis reais

e noventa e dois centavos).

Instrumentaliza a sua Divergéncia com o seguinte documento: Nota

Fiscal n2 5512, no valor de RS 11.920,00 (onze mil novecentos e vinte reais).

Analisado o documento apresentado pelo credor e as escrituracoes
contdbeis enviadas pelas Devedoras, o Administrador Judicial constatou que ndo
houve o pagamento da Nota Fiscal n2 5512, no valor de RS 11.920,00 (onze mil

novecentos e vinte reais).

Assim, da-se procedéncia ao pedido de retificacdo do crédito para
constar o valor de RS 23.106,92 (vinte e trés mil cento e seis reais e noventa e
dois centavos), classificado como Classe Ill, no nome do GRANT THORNTON
OUTSOURCING SERVICOS CONTABEIS LTDA, na relacdo de credores da Sete Brasil

Participacdes S.A.

f) Seaworthy Investment GmbH

Trata-se de Divergéncia apresentada pelo SEAWORTHY INVESTMENT
GMBH a Relacdo de Credores para majorar o valor de seu crédito para USD
29.487.113,52 (vinte e nove milhdes quatrocentos e oitenta e sete mil cento e

treze ddlares norte-americanos e cinquenta e dois centavos de délar).
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Alega em sintese que seu crédito é origindrio de operagdes de
compra e venda de agdes de emissdao da Cassino Drilling B.V, Curumim Drilling
B.V e Salinas Drilling B.V celebradas com a Sete International One GmbH e que o
valor de seu crédito, na data do pedido de recuperacgao judicial, é de USD
29.487.113,52 (vinte e nove milhdes quatrocentos e oitenta e sete mil cento e
treze ddlares norte-americanos e cinquenta e dois cents), devido a incidéncia
dos consectarios da mora, previstos no item 2.1 dos negdcios convencionados

entre a Credora e a Devedora.
Instrumentaliza a sua Divergéncia com os seguintes documentos:

a. Transferéncia de A¢des da Salinas Drilling B.V;
b. Transferéncia de A¢bGes da Cassino Drilling B.V;
c. Transferéncia de A¢des Curumim Drilling B.V, e

d. Memoaria de célculos.

Apbés exames dos documentos apresentados pelo credor, o
Administrador Judicial entende que deve ser acolhido o pedido de retificagdao do
crédito para constar o valor de USD 29.487.113,52 (vinte e nove milhdes
guatrocentos e oitenta e sete mil cento e treze ddélares norte-americanos e
cinquenta e dois cents), classificado como Classe Ill, na relagdo de credores da

Sete International One GmbH, porque:

e Os Contratos de Transferéncia de A¢des da Salinas Drilling B.V,
Cassino Drilling B.V e Curumim Drilling B.V, preveem no item
2.1 a afericdo de juros a uma taxa de 8,15% ao ano,
acumulados a partir da data das escrituras até a data efetiva
de pagamento, a ser calculados com base no numero real de
dias decorridos e em um ano de 365 dias.

e Analisada a memdria de calculos juntada pela Seaworthy,
verifica-se que os valores estdo corretos, merecendo

retificacdo na relacdo de credores.
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Taxa de juros a.a. (=) 8,15%

06/07/2015 29/04/2016 29/04/2016
Preco Juros Valor total
usD usD usD
Shares of Cassino 15.185.270,81 1.010.423,76 16.195.694,57
Shares of Curumim 6.316.367,52 420.289,36 6.736.656,89
Shares of Salinas 6.145.820,84 408.941,23 6.554.762,07
Total 27.647.459,17 1.839.654,36 29.487.113,52

Figura 4: Fragmento da memoéria de calculo do credor Seaworthy

Diante disso, da-se procedéncia ao pedido de retificacdo do crédito

para constar o valor de USD 29.487.113,52 (vinte e nove milhdes quatrocentos e
oitenta e sete mil cento e treze ddlares norte-americanos e cinquenta e dois
cents), classificado como Classe Ill, na relagdo de credores da Sete International

One GmbH.

3. Andalise Financeira da Relagdo de Credores:

Em razdo das habilitacdes e divergéncias apresentadas, o total
devido pelas recuperadas aumentou de R$19.001.646.495,89 (dezenove bilhdes
um milhdo e seiscentos e quarenta e seis mil quatrocentos e noventa e cinco
reais e oitenta e nove centavos) para RS$S20.852.637.205,83 (vinte bilhdes
oitocentos e cinquenta e dois milhdes seiscentos e trinta e sete mil duzentos e

cinco reais e oitenta e trés centavos)?.

Foram alterados os seguintes créditos:

e Grand Thornton Outsourcing: de R$ 11.186,92 (onze mil cento
e oitenta e seis reais e noventa e dois centavos) para
R$23.106,92 (vinte e trés mil cento e seis reais e noventa e

dois centavos);

2 para fins de andlise financeira, os valores lancados em moeda estrangeira foram convertidos para a presente data
com base na taxa de cAmbio divulgada pelo Banco Central do Brasil, qual seja: délar RS 3,36 e euros RS$3,60.
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e Fundo de Garantia para a Construcdao Naval: de
R$4.968.816.287,74 (quatro bilhdes novecentos e sessenta e
oito milhdes oitocentos e dezesseis mil duzentos e oitenta e
sete reais e setenta e quatro centavos) para
R$5.001.502.191,68 (cinco bilhdes um milhdo quinhentos e
dois mil cento e noventa e um reais e sessenta e oito
centavos);

e Seaworthy Investment GmbH: de US 27.647.459,17 (vinte e
sete milhdes seiscentos e quarenta e sete mil quatrocentos e
cinguenta e nove ddlares norte-americanos e dezessete
cents) para US$S 29.487.113,52 (vinte e nove milhdes
guatrocentos e oitenta e sete mil cento e treze délares norte-

americanos e cinquenta e dois cents).

O Fundo de Investimento do Fundo de Garantia por Tempo de Servico
teve seu crédito habilitado na classe Il no valor de R$1.811.943.511,20 (um
bilhdo oitocentos e onze milhdes novecentos e quarenta e trés mil quinhentos e

onze reais e vinte centavos).

Assim, os créditos relacionados em délares norte-americanos
tiveram o aumento de

0,71%, em relagdo ao Créditos em USD

ultimo quadro 2.869.246,59 2.889.719,13

@ 3.000.000,00

apresentado T
£ 2.800.000,00

. =
(desconsiderando 0s 2.600.000,00
créditos em duplicidades): 2.400.000,00
2.200.000,00
2.000.000,00

QGCart.7§22de QGCart.7§2°
05/09/2016 publicado pelo AJ

Grafico 1: Créditos em dolar
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J4 os créditos registrados em moeda nacional aumentaram 20,02 %:

Créditos em RS

R$11.056.341.000,17
R$12.000.000.000,00

R$11.000.000.000,00
R$10.000.000.000,00
R$9.000.000.000,00
R$8.000.000.000,00
R$7.000.000.000,00
R$6.000.000.000,00
R$5.000.000.000,00

R$9.211.699.671,02

QGCart. 7 §22de QGCart. 7 §2°

05/09/2016 publicado pelo AJ

Grafico 2: Créditos em Real

Os créditos relacionados em euro ndo foram alterados.

As Devedoras que tiveram sua relacdo de credores alterada foram a
Sete Brasil Participagdes S.A, a Sete International Two GmbH e a Sete

Internacional One GmbH, conforme gréafico a seguir:

Devedoras que registraram alteracao

R$12.025.754,13
R$13.200.000,00 R$11.997.271,31

R$12.000.000,00
R$10.800.000,00
R$9.600.000,00
R$8.400.000,00
R$7.200.000,00
R$6.000.000,00 R$5.007.709

R$4.800.000,00
R$3.600.000,00 R$2.000.628,42

R$2.400.000,00 R$1.996.664,26 /

R$1.200.000,00 - -
RS-

Sete Brasil Sete International Two Sete International One
Participagdes S.A. GmbH GmbH

Milhares

R$6.826.253,04

M QGCANTERIOR mQGCATUAL

Grafico 3: Devedoras que registraram alteragao
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Somente as classes Il e Il foram alteradas:

Classe Il: Na Sete Internacional One, a classe Il foi reduzida de RS
3.041.646.045,14 (trés bilhdes quarenta e um milhdes seiscentos e
guarenta e seis mil quarenta e cinco reais e quatorze centavos) para
R$3.026.397.099,08 (seis bilhdes trezentos e oitenta milhdes seiscentos

e setenta e dois mil quinhentos reais e quatro centavos).

Por sua vez, na Sete Internacional Two, a classe Il aumentou de
R$331.927.587,96 (trezentos e trinta e um milhdes novecentos e vinte
e sete mil quinhentos e oitenta e sete reais e noventa e seis centavos)
para RS 342.110.466,95 (quatrocentos e quarenta e dois milhdes cento
e dez mil quatrocentos e sessenta e seis reais e noventa e cinco

centavos):
Alteracao Classe Il

R$3.600.000,00 R$3.041.646,05

RS$3.026.397,10

Milhares

R$2.400.000,00

R$1.200.000,00 R$331.927,58 R$342.110,47

Sete International One Sete International Two
GmbH GmbH

RS-

B QGCANTERIOR mQGCATUAL

Grafico 4: Alteragdo da Classe Il
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e Classe lll: os créditos relacionados na classe Ill aumentaram 14,05%, de
RS 13.204.905.730,59 (treze bilhdes duzentos e quatro milhdes
novecentos e cinco mil setecentos e trinta reais cinquenta e nove
centavos) para RS 15.060.849.557,33 (quinze bilhdes sessenta milhdes
oitocentos e quarenta e nove mil quinhentos e cinquenta e sete reais e

trinta e trés centavos):

Alteragao Classe Il

R$8.955.175,68 R$8.998.794,50
R$10.000.000,00

R$8.000.000,00

Milhares

R$6.000.000,00 R$4.403.537,11

R$4.000.000,00 R$2.584.9 RS$1.664.736,67
R$1.658.517,95

R$2.000.000,00

RS-

Sete Brasil Sete International Sete International
Participagdes S.A. One GmbH Two GmbH

B QGCANTERIOR m QGCATUAL

Grafico 5: Alteragao da classe Il

4. Conclusdo:

Analisadas as 6 (seis) divergéncias apresentadas, conclui-se:

(i) Na elaboragdo da presente relacdio de credores foram
considerados os créditos em face das devedoras principais e
das devedoras garantidoras, quais sejam:

a. o crédito da Caixa Econdmica Federal, em que o valor de
US$470.009.245,27 (quatrocentos e setenta milhdes nove
mil duzentos e quarenta e cinco ddélares norte-americanos
e vinte e sete cents) aparece, tanto na relacdo de credores
da Sete Investimentos | S.A., quanto na Sete Brasil

Participa¢des S.A., classificados como Classe Ill, e
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(i)

b. o crédito do Deutsche Bank Trust Company Americas, em

que o valor de US 118.191,03 (cento e dezoito mil cento e
noventa e um ddlares norte-americanos e trés cents)
aparece, tanto na relagdao de credores da Sete Brasil
Participacdes S.A, classificado como Classe Ill, quanto na
Sete International One GmbH, classificado como Classe II.
isto ocorre porque nos respectivos contratos figuram, uma
como devedora e outra como garantidoras, ou as duas
como devedoras. Portanto, para resguardar os direitos dos
credores e a manutencdo de suas garantias, faz-se
necessdrio que o mesmo crédito esteja previsto duas vezes
na relagdao de credores, mas ndao devem ser interpretados

como aumento da divida.

Além dos créditos em face das devedoras principais e das

devedoras garantidoras evidenciados, foram alterados os

seguintes créditos:

a.

Grand Thornton Outsourcing: de RS 11.186,92 (onze mil
cento e oitenta e seis reais e noventa e dois centavos) para
RS 23.106,92 (vinte e trés mil cento e seis reais e noventa
e dois centavos);

Fundo de Garantia para a Construcao Naval: de
R$4.968.816.287,74 (quatro bilhdes novecentos e sessenta
e oito milhdes oitocentos e dezesseis mil duzentos e
oitenta e sete reais e setenta e quatro centavos) para RS
5.001.502.191,68 (cinco bilhGées um milhdo quinhentos e
dois mil cento e noventa e um reais e sessenta e oito

centavos);
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c. Seaworthy Investment GmbH: de US 27.647.459,17 (vinte e
sete milhdes seiscentos e quarenta e sete mil quatrocentos
e cinquenta e nove ddlares norte-americanos e dezessete
cents) para US 29.487.113,52 (vinte e nove milhdes
guatrocentos e oitenta e sete mil cento e treze ddlares
norte-americanos e cinquenta e dois cents).

(iii)  Foi habilitado o crédito do Fundo de Investimento do Fundo
de Garantia por Tempo de Servico, na classe |l, no valor de RS
1.811.943.511,20 (um bilhdo oitocentos e onze milhdes
novecentos e quarenta e trés mil quinhentos e onze reais e

vinte centavos).
Assim, a relacdo de credores e o Edital, previstos no artigo 79, §2¢9

da Lei 11.101/2005, encontram-se em anexo.

Rio de Janeiro, 02 de dezembro de 2016.

GUSTAVO BANHO LICKS
CRC-RJ 087.155/0-7
OAB/RJ 176.184
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ANEXO |

DEUTSCHE BANK TRUST COMPANY AMERICAS - DBTCA

A requerimento do Administrador Judicial, foram apresentados o0s

seguintes documentos complementares:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

(xii)

(xiii)

Arpoador: Bridge, BFA Amendment, Bridge 2 Payment Demand, Deed of Pledge,
Updated Shareholders;

Boipeba: BFA Amendment, Bridge 2 Payment Demand, Deed of Pledge, Updated
Shareholders, Disbursement request;

Bracuhy: Bridge Facility Agreement, Deed of Pledge, Updated Shareholders,
Disbursement request;

Camburi: Bridge Facility Agreement, Bridge 2 Payment Demand, Shareholders
Register, Executed Deed of Pledge;

Cassino: Bridge 2 Payment Demand, Bridge Facility Agreement, Deed of Pledge,
Updated Shareholders, Disbursement request;

Cassino — Curumim — Salinas: Disbursement request;

Comandatuba: Bridge Facility Agreement [EXECUTED], Bridge 4 Payment
Demand, Bridge 2 Payment Demand of future shares in Comandatuba, Deed of
Pledge of shares, Disbursement request, Updated Shareholders;

Curumim: Bridge Facility Agreement, Bridge 2 Payment Demand, Deed of
Pledge, Updated Shareholders;

Frade — Boipeba;

Frade: Bridge Facility Agreement, Bridge 2 Payment Demand, Deed of Pledge,
Disbursement request, Updated Shareholders;

Guarapari: Bridge Facility Agreement, Bridge 2 Payment Demand, Deed of
Pledge, Disbursement request 01, Disbursement request 02, Updated
Shareholders;

Interlagos: Bridge Facility Agreement [EXECUTED], Bridge 4 Payment
Demand, Deed of Pledge of future shares, Deed of Pledge of shares, Disbursement
request, Updated Shareholders;

Itaoca: Bridge Facility Agreement, Bridge 2 Payment Demand, Executed Deed of
Pledge, Shareholders Register;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxit)

(xxiii)

(xxiv)

Itapema: Bridge Facility Agreement [EXECUTEDY], Bridge 4 Payment Demand,
Deed of Pledge of future shares, Deed of Pledge of shares, Disbursement request,
Updated Shareholders;

Marambaia: Bridge Facility Agreement [EXECUTED], Bridge 4 Payment
Demand, Deed of Pledge of future shares, Deed of Pledge of shares, Disbursement
request, Updated Shareholders;

Ondina: Bridge Facility Agreement, Bridge 2 Payment Demand, Deed of Pledge,
Disbursement request, Updated Shareholders;

Pituba: Bridge Facility Agreement, Bridge 2 Payment Demand, Deed of Pledge,
Updated Shareholders;

Portogalo: Bridge Facility Agreement, Bridge 2 Payment Demand, Deed of
Pledge, Updated Shareholders;

Sahy: Bridge Facility Agreement [EXECUTED], Bridge 4 Payment Demand,
Deed of Pledge of shares, Disbursement request, Updated Shareholders;

Salinas: Bridge 2 Payment Demand, Deed of Pledge, Updated Shareholders;
Siri: Bridge Facility Agreement [EXECUTED], Bridge 4 Payment Demand, Deed
of Pledge of shares, Disbursement request, Updated Shareholders;

Urca: Bridge Facility Agreement, Bridge 2 Payment Demand, Deed of Pledge,
Disbursement request, Updated Shareholders;

Transfer of Contract of the Pledge Deed — Comandatuba;

Transfer of Contract of the Pledge Deed — Interlagos.
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