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Statement

Declaracio

I, the undersigned, Valérie Louise van den Berg,
working at Baker & McKenzie Amsterdam N.V.
as Counsel in the Litigation & Arbitration
Department, represent Angra Participagdes B.V.
("Angra") in the pending ICC arbitration case
(with case number and reference 21779/FS)
against Sete International One GmbH ("Sete"). I
provide this statement to the best of my
knowledge and confirm that the facts stated in
this statement are based on my personal

knowledge, are witnessed by me personally and

represent the truth.

On September 30, 2016, there was a case
management conference at Allen & Overy in
Amsterdam. Prof. Dr. Filip de Ly (chairman),
Willem van Baren (co-arbitrator) and Melanie
van Leeuwen (co-arbitrator) attended as members
of the Arbitral Tribunal. On this occasion,
representatives of Angra were present, as well as
Carlos Rameh (Partner at the law firm Basch &
Rameh) and Renée Musters and myself as
Angra's counsel (Baker & McKenzie). On behalf
of Sete representatives of Sete were present, as

well as Sete's counsel Tom Claassens, Thomas

Munnik and Jonathan Ruff (Loyens & Loeff).

Angra explained during the case management
conference, that it wishes to be recognized as
Sete's creditor in the judicial restructuring
process in Brazil in order to participate in that

process and exercise its creditor's rights (i.e.

Eu, abaixo assinado, Valérie Louise van den
trabalhando na Baker & McKenzie

NV

Berg,

Amsterdam como  Advogada no
Departamento de Contencioso e Arbitragem,
represento a Angra Participacbes BV ("Angra")
no processo pendente de arbitragem ICC (com
nimero de processo 21779 / FS) contra a Sete
International One GmbH ("Sete"). Eu fornego
esta declaragdo ao melhor de meu conhecimento
e confirmo que os fatos indicados nesta indicacio
sdo baseados em meu conhecimento pessoal, sdo
testemunhados

por mim pessoalmente e

representam a verdade.

Em 30 de setembro de 2016, houve uma
conferéncia de gerenciamento de casos na Allen
& Overy, em Amsterda. Prof. Dr. Filip de Ly
(presidente), Willem van Baren (co-arbitro) e
Melanie van Leeuwen (co-drbitro) participaram
como membros do Tribunal Arbitral. Nesta
ocasido estavam presentes representantes da
Angra, além de Carlos Rameh, Renée Musters e
eu, como advogados da Angra (Baker &
McKenzie). Em nome de Sete, estavam presentes
seus representantes além; além de Tom
Claassens, Thomas Munnik e Jonathan Ruff
(Loyens & Loeff) como advogados da Sete.

audiéncia de

Angra durante a

gerenciamento da arbitragem que deseja ser

explicou

habilitada como credora da Sete no processo de
recuperagdo judicial no Brasil para participar

desse processo e exercer seus direitos de credor
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Angra wishes to file a credit reserve request). In
order to file such request, Angra needs to submit
certain documents to the relevant Brazilian
insolvency court (in this case: the third State
Court for Business Matters of the City of Rio de
Brazilian

Janeiro), as stipulated in the

Bankruptcy Law.

Among other things, Angra asked the Arbitral
Tribunal to issue an arbitral letter requesting, on
behalf of Angra, that the amount under dispute in
the arbitration will be reserved in the judicial
restructuring process in Brazil. The Arbitral
Tribunal informed parties that it will provide the
letter, reach an

arbitral if parties should

agreement on the content of the letter.

To date, parties have not reached an agreement
on the content of the arbitral letter and, therefore,
the Arbitral Tribunal has not yet issued the

arbitral letter.
Date: 13 December 2016

Place: Amsterdam, The Netherlands

Name: Valérie Louise van den Berg

Signature:

(isto é, a Angra deseja fazer um pedido de
habilitacdo de crédito). Explicou ainda que, para
apresentar tal pedido, a Angra deve apresentar
determinados documentos ao competente tribunal
brasileiro de insolvéncia (neste caso: a Terceira
Vara Empresarial da Comarca da Capital do
Estado do Rio de Janeiro), conforme estipulado
na Lei Brasileira de Faléncias.

Entre outras coisas, a Angra solicitou ao Tribunal
Arbitral que expedisse oficio solicitando, em
nome da Angra, que o valor em litigio na
arbitragem

seja reservado no processo de

recuperacdo judicial no Brasil. O Tribunal
Arbitral informou nesta ocasido que somente
emitiria tal oficio, se as partes chegassem a um

acordo sobre o contetdo da carta.

Até o momento, as partes ndo concordaram com
o teor do referido oficio e, portanto, o Tribunal

Arbitral ainda nao emitiu a carta arbitral.

Data: 13 Dezembro de 2016
Local: Amsterdam, Paises Baixos

Nome: Valérie Louise van den Berg

AssinaturaC—/"
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Estado do Rio de Janeiro

Poder Judiciério

Tribunal de Justica

Processo: 0142307-13.2016.8.19.0001

Fase: Conclusao ao Juiz

Atualizado em 14/12/2016
Juiz Maria Christina Berardo Rucker
Data da Conclusao 14/12/2016

Data da Devolucéo N&o devolvido.
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Estado do Rio de Janeiro Poder Judiciario

Tribunal de Justica

Comarca da Capital

Cartério da 32 Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lan Central 713CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133-3605 e-mail:
cap03vemp@tjrj.jus.br

Fls.
Processo: 0142307-13.2016.8.19.0001

Processo Eletrénico

Classe/Assunto: Recuperagéo Judicial - Recuperagéo Judicial

Autor: SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A.

Autor: SETE INVESTIMENTOS | S.A.

Autor: SETE INVESTIMENTOS Il S.A.

Autor: SETE HOLDING GMBH

Autor: SETE INTERNATIONAL ONE GMBH

Autor: SETE INTERNATIONAL TWO GMBH

Administrador Judicial: LICKS CONTADORES ASSOCIADOS SIMPLES LTDA
Representante Legal: GUSTAVO BANHO LICKS

Embargante: BANCO BRADESCO S/A

Nesta data, faco os autos conclusos ao MM. Dr. Juiz
Maria Christina Berardo Rucker

Em 14/12/2016

Despacho

1 - Fl. 2858/2859: A recuperanda e ao Administrador Judicial sobre a sucessdo comunicada,
devendo o Cartdério anotar os procuradores informados.

2 - Fl. 2938/295, 2953/2956 e 2964/3064: Anote o Cartdrio as representacdes.

3 - Fl. 2960/2961e 2964/3064: Com amparo no disposto no artigo 37, 84° da Lei n.° 11.101/05,
para o direito de participacdo, voz e voto em assembleia necessaria a legitimidade do crédito.
Inexistindo possibilidade de analise em menos de vinte e quatro horas, inviavel o deferimento sob
pena de cerceamento das demais partes de se manifestarem.

Quanto a votacdo do plano de forma individualizada, por recuperanda, tal questdo devera ser
objeto de andlise e deliberacdo na A.G.C.

Rio de Janeiro, 14/12/2016.

Maria Christina Berardo Rucker - Juiz em Exercicio

Autos recebidos do MM. Dr. Juiz

Maria Christina Berardo Rucker

RUCKER
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Data da Juntada 14/12/2016

Tipo de Documento Peticéo

Texto Documento eletrénico juntado de forma automatica.
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ADVOGADOS
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EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 32 VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DA
CAPITAL DO RIO DE JANEIRO

Processo n® 0142307-13.2016.8.19.0001

ANGRA PARTICIPAGOES B.V, nos autos da recuperacao judicial em epigrafe,
requerida pelo Grupo Sete Brasil, vem, em atencdo ao despacho de fls. 3.066, informar que, em
cumprimento ao disposto no art. 37, 84° da Lei 11.101/05, apresentou junto ao Administrador
Judicial seus atos constitutivos e instrumentos de mandato para participacdo na AGC a ser

realizada amanha, dia 15/12/2016, as 14h, tempestivamente, conforme comprovante em anexo.

Termos em que,

Pede Deferimento.

Rio de Janeiro, 14 de dezembro de 2016

Rafael Almeida A. M. de Arruda
OAB/RJ n.° 167.397
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Rio de Janeiro, 14 de dezembro de 2016.

Recebido em li/ﬂ/io_lb
As Q:hsgp_min.

Ass.?\\g?l\b/

==

Ao Administrador Judicial da Recuperagdo Judicial da SETE BRASIL PARTICIPACOES LTDA. @ OUTRAS
(Processo N2 0142307-13.2016.8.19.0001)

A/C.: Gustavo Licks,
Avenida Rio Branco, 143, 32 Andar, Centro, Rio de Janeiro — RJ.

Ref.: Assembleia Geral de Credores designada para o dia 15/12/2016, as 14:00hs

Prezado Sr. Gustavo Licks,

Para fins do disposto no art. 37, §42 da Lei n.? 11.101/2005, servimo-nos da presente
para enviar-lhe os seguimentos documentos referentes a ANGRA PARTICIPAGOES B.V: (i) cdpia do
instrumento de mandato dos seus representantes legais, em versdes inglés e portugués
(tradugdo juramentada); (ii) cépia dos documentos societérios da sociedade em versdes inglés
e portugués (tradugdo juramentada); e (iii) cépia da petigdo apresentada nos autos da
Recuperagdo Judicial da SETE BRASIL PARTICIPACOES LTDA e OUTRAS, por meio da qual foi requerido
o direito de participagdo, voz e voto na assembleia geral de credores designada, em primeira
convocagdo, para o dia 15/12/2016, as 14:00hs, e em segunda convocagdo, para o dia
03/02/2017, as 14:00h.
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CAIXA ECONOMICA FEDERAL

EXMO. SR. DR. JUIZ DA 32 VARA EMPRESARIAL DA COMARC A DA CAPITAL —
RIO DE JANEIRO

Processo n.° 0142307-13.2016.8.19.0001

FUNDO DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO -
FI-FGTS, ja qualificado nos autos, representado por susnastradora CAIXA ECONOMICA
FEDERAL (CAIXA), instituicdo financeira sob a forma de empresaigaldéderal, ja qualificada,

vem, por seus advogados que esta subscrevem raeies de fato e direito apresentadas, informa;

para, ao final, requerer.

| - POSICAO DO CREDOR FI-FGTS

TJRJ CAP EMPO03 203608709995 14/12/16 15:57:01140615 PROGER-VIRTUAL

Como € do conhecimento publico, tendo em contaegsstros publicos legais, e tudo quanto
descrito nos autos da presente acao, o FI-FGTSiteerduplice relagdo, em simultaneidade, com o

grupo Sete Brasil Participagbes S.A.:

A) E, em primeiro lugar, e como expressamente recah@elo Sr. Administrador Judicial,
credor do grupo em recuperagdo, com exposicao d2422.861.342,56 (segundo célculos
do AJ);
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B) Em segundo lugar, o FI-FGTS é investidor no FUND@ INVESTIMENTO EM
PARTICIPACCOES SONDAS (“FIP Sond3sacionista da Sete Brasil Participacdes S.A.,
com participacdo equivalente a 8,12% das cotasdawmipelo FIP Sondas.

O quadro abaixo relata a distribuicdo das cotdsIBdSondas, entre 0s seus investidores:
Valor Total Subscrito % FIP

Quotistas

FIP Sondas Sondas
Weiculos de Investimento do BTG PACTUAL R$ 2.187.319.339 27 56%
PETROS R% 1.386.271.220 17.65%
FUMCEF R% 1.386.271.220 17.65%
FI-FGTS R% 650.000.000 8.12%
SANTANDER R% 500.000.000 6,38%
EIG - GLOBAL EMERGY PARTHMERS (') R3 509459 930 6.37%
PETROBRAS R% 360848 143 4 59%
LUCE VENTURE (3) R% 285.000.000 3.56%
Veiculo de Investimento do BRADESCO R% 250.000.000 3.20%
WALLS, R% 200.800.000 2 56%
PREVI R% 180.000.000 2.31%
LAKESHORE (7) R5 4 025 066 0.05%
TOTAL R% 7.899.994.979 100, 00%

Sem olvidar da participagcéo nas cotas FIP Sondagsesoentual inferior a 10% (8,12%), aduza-se
gue o FI-FGTS ndo integra bloco de controle ou yassordo de voto que assegure a maioria dos
votos nas deliberagcbes no ambito do FIP Sondasl.

Como é fato publico, o FIP Sondas detém uma ppaijéio majoritaria na Sete Brasil Participacdes

S.A., holding do grupo em recuperacao.
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CAIXA ECONOMICA FEDERAL

FIP Sondas PETROBRAS

Quulislers. Pebubras, FETROS, FUNCEFR, FREVL VALIA, Sanlaide, Fandu 3oy BTG Paclual, Lakesture, Live Venlue, EI3, FIF3TS
G3% 5%

SFTF RRASH PARTICIPAGOFS S A

100% 100%
SETE INVESTIMENTOS 2 S.A. SEIE 5.A.H.L SETE INVESTIMENTOS | S.A
EEREETY UL
SETE LUX 5CS
100%
5Tz NETHERLANCS |l BV, oo
100% 100%

SETE NETHERLANDS BV

1W00% 100

ANGRA PARTCIPAGOES BV
[LUEIRCZ GALVAD ULEDEAS SA )18

- Driling B.Y.
DomMaM MARINCCOOrCRATICE LA Frade Driling Fortogah
(PETROSERV 5.A.) 15% B.v. Duiling B.Y.

: I g 5.
PETROBRAS NETHERLANDS S —
BV Uopacabena 138nena Leblon Dilling
15% Duiling B.V. Cuilling E.V. Bv.
Sahy Driling
B

SEA3RAS RIE | loLDiNg Gmel |
(SEADRIL SERWQOSDE PETROLED LTDA) 30%

NEPTUNE DRILLING COGPERATIEF UA. BT Intestagos
(ODE3RECHT OLECE GAS 3.4.) 16% ) = Drilling B.v.
Pituba

SEAWORTEY INVESTMENT (GMBH Curumim ltspema Comandatuba
(ATLAS SERVIGOS DE PERFURACAD _TDA)26% Driling B.V. Diilling BLV. Drillng 3.V. Drilling B.V. Drling B.V.

Urca Driling Bmcuny vangaraiibs
DN.

Driling D.V. Driling D V.

5iri Driling

ODFJELL GALVAOB.V. Guarapari Itaoca
(OOFJELL GaLVAD PERFURACOESLTDA) 20%

Driling E.V. Drilling B.V.

W Ess B Juong B Enzcada W Kcoppal W ERGH

Esclarece-se, como fato comprovado pelas atassgenbieia de cotistas, que o FI-FGTS tem se
declarado conflitado nas deliberagbes do FIP Sosdlae as premissas do Plano de Recuperagéo

Judicial da Recuperanda, em cumprimento do dispustot. 31 da Instrugdo CVM 391.:
Art. 31. O cotista deve exercer o direito de votoimteresse do fundo.

O eventual conflito de interesses, no entanto,asdé relacionado com a sua posicédo de Credor e
Cotista, eis que nado se caracteriza conflito noitandio FIP Sondas; mas antes, com a sua

participacdo na OAS O&G — Em recuperacédo Judic@ahtratada do grupo Sete (sem que esta

tenha controle ou participacao).
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I.LA — COTISTA MINORITARIO, SEM PODER DE DECISAO, SU JEITO A REGIME QUE
NAO PODERA SER CONFUNDIDO COM O DE ACIONISTA

Esclareca-se, desde ja, que o FI-FGTS néo é at@odés Sete Brasil Participagcdes S.A. Como
referido, acima, o FI-FGTS é apenas investidor etascde um FIP — Fundo de Investimento em
Participacbes. E fundamental, entdo, comecar p@oifichr o regime juridico destes veiculos de
investimento.

Desde logo, o FIP é estabelecido em regime de ooimitn para exploracdo de atividade de
investimento, como decorre da Instrucdo Normativ@91.:

Art. 5° O FIP, constituido sob a forma de condondniechadg € uma comunhado de

recursos destinada a aquisicao de acdes, bonusudeicdo, debéntures simples, outros
titulos e valores mobilidrios conversiveis ou petidneis em acdes de emissdo de
companhias, abertas ou fechadas, bem como titulealeres mobiliarios representativos
de participacdo em sociedades limitadas, que demgigipar do processo decisério da
sociedade investida, com efetiva influéncia na deféo de sua politica estratégica e na
sua gestao.

A administracdo e gestdo do fundo ndo é feitatatimente, pelos cotistas; mas, na forma da
regulamentacdo em referéncia, por administradaesadeiras de valores mobiliarios com registro
na Comissao de Valores Mobiliarios, nas pessoasddunistrador e Gestor:

Art. 32. A administracdo do fundo compreende o aamjo de servigcos relacionados
direta ou indiretamente ao funcionamento e a manog&o do fundo, que podem ser
prestados pelo proprio administrador ou por teramsrpor ele contratados, por escrito,

em nome do fundo.

Art. 34. A gestao da carteira do fundo € a gestéofigsional, conforme estabelecido no
seu regulamento, dos ativos dela integrantes, dgsmmhada por pessoa juridica
credenciada como administrador de carteiras de vesomobiliarios pela CVM, tendo
poderes para:





CAI. A

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

| — negociar e contratar, em nome do fundo, os ave os intermediarios para realizar
operacoes do fundo, representando o fundo, paraosas fins de direito, para essa
finalidade;

Il — negociar e contratar, em nome do fundo, terces para a prestacdo de servigos de
assessoria e consultoria relacionados diretament®mc o investimento ou o
desinvestimento nos ativos referidos no art. 5°nfoome estabelecido na politica de
investimentos do fundo; e

Il — monitorar os ativos investidos pelo fundo eercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais acOessséiias para tal exercicio, observado

o disposto na politica de voto do gestor.

Os Caotistas nao sao titulares dos ativos do Fumds, sim de valores mobiliarios consistentes em
cotas com valor baseado no patrimdnio liquido: :

Art. 19. As cotas do fundo correspondem a fracodeais de seu patrimbnjosao

escriturais, nominativas, e conferem iguais direite obrigacdes aos cotistas

8 1° Na hipdtese de o regulamento do fundo veddaraamsferéncia ou negociacdo das
cotas em mercados secundarios, as cotas do fundé@oeslispensadas de registro
escritural, sendo a sua propriedade presumida pedgistro do nome do cotista no livro
de "Registro de Cotas Nominativas" ou da conta depdsito das cotas aberta em nome

do cotista, mantidos sob o controle do administrado

Igualmente, as suas deliberacdes sdo naturalmaitdas htravés da expressao da vontade coletiva
dos cotistas:
Art. 29. As deliberacdes da assembleia geral sdwadas por maioria de votos das cotas
subscritas presentes, cabendo a cada cota substr(tan) voto.
§ 1° O regulamento pode admitir a existéncia de uma mais classe de cotas com

direitos politicos especiais para as matérias qapeificar.

Uma grande parte das matérias, jA tem o seu qudninimo determinado pela prépria
regulamentacao:
Art. 29. As deliberacdes da assembleia geral sé@oaas por maioria de votos das cotas

subscritas presentes, cabendo a cada cota substr{tan) voto.

(..)
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§ 2° Dependem da aprovacao de cotistas que reptesemetade, no minimo, das cotas
subscritas, se maior quorum néo for fixado no reguhento, as deliberacdes relativas as
matérias previstas no arts. 24, incisos Il, Ill, IW, VI, VIII, IX, XII, XIll e XIV, e 44,

8§ 3° Dependem da aprovacao de cotistas que reptesgnno minimo, dois tergos das

cotas subscritas para a deliberacao referida no. &4, inciso Xl, desta Instrucao.

Refira-se que, nessa expressdo de vontade, o FI-F&Tdetém uma participacdo pouco

relevante; recorde-se, detém 8,12% das cotas do FiBondas! Ndo tem, também, qgualquer

direito politico especial gue Ihe dé prevaléncia sadecisdes ou acordo de voto, sendo certo que

o0 Acordo de Cotistas existente:

1) Se limita a detalhar o funcionamento do Comité denlvestimento;

2) Abrange todos os Cotista do FIP Sondas, de modo goéo disciplina bloco de controle;

3) Reflete, nas deliberacbes, a participacdo nas Cotam FIP Sondas, sem _conferir

quaisquer direitos especiais ao FI-FGTS.

Também, como fica claro na regulamentagdbl-FGTS néo € titular/proprietario das acfes da

Sete Brasil Participacdes S.Ando administra ou gere os ativos do fundo, egsaépbrigacéo de

terceiro; e tem uma participacado minoritaria, iiiea 10%, nas delibera¢cdes do FIP Sondas.
Fica provado, entdo, que o FI-FGTS nao orienta eterchina as decisdes do FIP, o verdadeiro
acionista da Sete Brasil Participagbes S.A.

Esclareca-se, ao final, que, por absurdo, ainda quee fizesse corresponder as suas cotas a

acdes, hipotese que a Lei e o Direito expressamenteitam, o FI-FGTS deteria uma

participacao indireta de apenas 7,71% das acbes &zte Brasil Participacdes S.A.

Ainda assim, abaixo dos 10% que, como se vera guids a Lei obriga.
Il - NUMERUS CLAUSUS: A EXEMPLIFICACAO EXAUSTIVA DA LEI 11.101/05
O legislador, sabiamente, fez uma deliberacdo prégerca das pessoas que, pelas posicoes

contraditérias que ocupam, poderiam estar em ¢orfé interesses, na analise acerca do Plano de

Recuperacado apresentado.
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A Lei expressamente os identifica, no art. 43 danao

Art. 43. Os soOcios do devedor, bem como as soceslambligadas, controladoras,
controladas ou as que tenham socio ou acionista cpanticipacédo superior a 10% (dez
por cento) do capital social do devedor ou em qudewvedor ou algum de seus sécios
detenham participacdo superior a 10% (dez por cento capital social, poderao
participar da assembléia-geral de credores, sem threito a voto e ndo serdo

considerados para fins de verificagdo do quorumidstalacao e de deliberacéo.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo também ag@dica ao cdnjuge ou parente,
consangliineo ou afim, colateral até & &egundo) grau, ascendente ou descendente do
devedor, de administrador, do sécio controlador, dembro dos conselhos consultivo,
fiscal ou semelhantes da sociedade devedora e #&dade em que quaisquer dessas

pessoas exercam essas funcdes.

Desde logo, deve ser afastada a hipotese do FI-B@iT§cio da Sete Brasil Participacdes S.A. eis
gue ndo é titular de a¢cbes desta Companhia: gElcsticietario (Sociedade Andnima Fechada) da

devedora, ndo ha que se falar, em nenhum momenpmssibilidade de ser socio.

Deveria verificar-se, alternativamente, o crit&® participacdo acionista no capital da Sete Brasil
Participacdes S.A. Como se verifica, pela meraaéntia dos documentos acostados a inicial, o
FI-FGTS néao é, sequer, acionista da Sete BradicRacdes S.A.

Como se viu, o FI-FGTS participa, como investidangritario, num dos acionistas da Sete Brasil
Participacdes S.A., o FIP Sondas. Pela segregasierdidades patrimoniais, e pelos poderes que
detém, de acordo com a regulamentacao do veicidoha que se falar no FI-FGTS como acionista
da devedora.

Cabe continuar por esclarecer o significado da apramalisando os conceitos de coligada e
controlada, para compreender se o FI-FGTS poderig@ansiderada como uma dessas entidades.
Dispbe a Lei das S.A.:
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Art. 243. O relatério anual da administracdo develacionar os investimentos da
companhia em sociedades coligadas e controladas enawwnar as modificacdes
ocorridas durante o exercicio.

§ 1° S0 coligadas as sociedades nas quais a investitentha influéncia significativa

8 2° Considera-se controlada a sociedade na quebmatroladora, diretamente ou através
de outras controladas, é titular de direitos de ®Ogue lhe assequrem, de modo
permanente, preponderancia nas deliberacées soaas poder de eleger a maioria dos
administradores.

§ 3° A companhia aberta divulgara as informag6esaanais, sobre coligadas e
controladas, que forem exigidas pela Comissao déxé&s Mobiliarios.

8§ 4° Considera-se que ha influéncia significativaando a investidora detém ou exerce o
poder de participar nas decisbes das politicas ficeira ou operacional da investida,
sem controla-la.

§ 5 E presumida influéncia significativa quando a instidora for titular de 20% (vinte
por cento) ou mais do capital votante da investidarn controla-la.

Seria, no minimo, fantasioso antever a possibiéddd o FI-FGTS ser entidade controlada ou

coligada com a Sete Brasil Participacdes S.A.

Igual concluséo, a de que ndo ha coligacdo oualentieve ser retirada da andlise da participacao
do FI-FGTS na OAS 0&G — Em Recuperacado Judicialn&a relacdo entre a Sete e a OAS 0&G
— Em Recuperacao Judicial € meramente contratral participacdes de capital.

Nesse sentido, a doutrina

148. Caput:_participacdo de socios, coligadas, coladoras e controladas

As pessoas mencionadas neste artigo poderdo comcpara Assembléia desde que
sejam, concomitantemente, credoras do devedor. @&eito, seria um absurdo que a Lei
assegurasse a participacdo, em uma Assembléia ddares, de centenas de acionistas
de uma sociedade anénima, por exemplo, so pelo d@tserem sécios da devedora.

O disposto no art. 163, § 3.9 Il, da Lei 11.10bnéirma essa interpretacdo. Ali se diz:
“Néo serdo computados os créditos detidos pelas@es relacionadas no art. 43 deste

artigo” (sic: deveria ser “desta Lei”). Tal exegegeconfirmada, outrossim, pela prépria
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exclusédo formal do direito de voto (s6 credor teptorem Assembléia de credores), em
razdo da suspeicdo decorrente da proximidade dasspas arroladas no artigo com o

devedor. Nao obstante a exclusdo do direito de ytmtdavia, poderdo elas comparecer a
Assembléia e discutir as matérias sujeitas a dekigéo (direito de voz), mas ndo serdo
consideradas para fins de verificacdo do quorum destalacdo e de deliberacgéo.

Registre-se, por fim, que a conceituacdo de soadieda coligadas, controladoras e

controladas deve ser buscada, conforme o caso, eade S/A (art. 243, 88 1.°¢e 2.9), ou
no Caédigo Civil (arts. 1.097 a 1.100).

Finalmente, esclarece-se que, como é do conhe@mébtico, ja que a personalidade do FI-FGTS
tem fundacéo legal expressa (criado por autorizdedcei 11.491, de 20/06/2007 e constituido nos
termos da Instrucdo CVM 462 de 26/11/2007 e poolRedes do Conselho Curador do FGTS), a
Sete Brasil Participacdes S.A. ndo tem qualqueicgaacao no FI-FGTS.

Exclui-se a referéncia ao paragrafo unico do &tpéla ébvia inaplicabilidade da sua disposicao.

Ante tudo o exposto, conclui-se, sem reservas,oq&&FGTS tem o direito de participar, com
direito a voz e voto, na condicdo de credor do @ram recuperacdo, na assembleia geral de

credores, ndo estando incluido nas hipéteses dé3ata LRF.

Il — PEDIDOS
Em suma, pelas razdes, de fato e direito, aprefEsitaequer-se, preventivamente, e de forma a
evitar qualquer tumulto na Assembleia Geral de @esiagendada para dia 15/12/2016 bem como
nas posteriores realizadas em continuacado, o reconénto de que o crédito do FI-FGTS néo se
enquadra na hipétese prevista no art. 43 da LRfangado-lhe a sua participagdo com direito a

voto na referida assembléia e nas posteriorezagialé em continuacao.

Termos em que pede deferimento.
Séo Paulo, 12 de Dezembro de 2016.

ANDRESSABORBA PIRES
OAB/SP 223.649

! MORAES PITOMBO, Sérgio A. de. Comentarios a Lei de recuperacdo de empresas e faléncia : Lei 11.101/2005 /
coordenacdo Francisco Satiro de Souza Junior, Antonio Sérgio A. de Moraes Pitombo. — S3o Paulo : Editora Revista dos
Tribunais, 2007. Pag. 215/216.





CAI. A

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

ROSEMARY F. COSTA DE SA GALLO
OAB/SP 146.819

LUIS GUILHERME P. DELLORE
OAB/SP 182.831

HEITOR BASTOS-TIGRE
OAB/RJ 23.290

RUI MATOS DA COSTA LARISSA OLIVEIRA MONTEIRO
OAB/RJ 168.658 OAB/RJ105.612






0 Estad
xR < © do
&

N Pagina
7 A

O Sl M TTERAL

Strumenio particulir.
mdos na procuracio "ud

I o Fundo de Garantia
¥ adungadm Hmmr

de Janeiro. fone (21) 22

1 ﬁmpb Sete Brasil (p c;ﬂﬂﬂ

i os atos pa forma
dns.?’id\’ugadﬂs ﬂn

-
<
-]
=
x
=
@
NN}
]
o
@
o
0
-
(e}
o
<
-
-
e
~
oy
[Te]
—
[{e}
y
N
Ay
F
-
[Te]
[e2]
(o2}
(o2}
o
~
[e0]
o
[{e}
-
o
N
™
o
o
=
L
o
<
@)
-
@
-
[y








REGULAMENTO

DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SONDAS

Datado de

TJRJ CAP EMP03 201608709995 14/12/16 15:57:01140615 PROGER-VIRTUAL

31 de Maio de 2016








e o e e B

a5 e e e At SR R """"’3084 :
{50 OF, de Koy, 1 de Titulys e U *«'vait g
i Fimu afF ilvsﬂ -D 'l
L sdro nd mw 322 en (RS, |
INDICE T
CAPITULO I = CONSTITUIGAO .......oooooe oo 3
CAPITULO 11— DEFINICOES w........ocooooeeeeeeeeoeeeeseee oo 3
CAPITULO T - ADMINISTRAGAO DO FUNDO oo 8
CAPITULO IV - REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA ... 14
CAPITULO V - OBIJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO w.ooovoooeooeoeoeoeoeoeoooeoeoooooooo 15
CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL .....c.oooueeoeeeeeee oot 20
CAPITULO VII ~ COMITE DE INVESTIMENTO w..ooooooeoeoeooeoeeoeoeoeoeoeoeoeeoeoeoeoeeeoeooeoooo 24
CAPITULO VIIT - QUOTAS E SUA NEGOCIABILIDADE .......... oo 26
CAPITULO IX - EMISSAO, COLOCACAO E AMORTIZACAO DE QUOTAS ..o 29
CAPITULO X - ENCARGOS DO FUNDO ......ooovvovoooeeeoeoeeoeoeoeoeeoeeoeeoeoeoeeeeoeoeeeeoeoeeeeeoeoeeoeeooo 36
CAPITULO XI - EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES CONTABEIS oo 37
CAPITULO XIT = INFORMAGOES ........coeooeveeeeeeee oo e 39
CAPITULO XIII - PRAZO DE DURACAO E LIQUIDACAO........ oo 40
CAPITULO XIV - DISPOSICOES GERALS .......ooe oo oo 41





e S s
| 28 OF, do Fe. da 7
1 [ wiear byl
i rLmy VIl
| solp o 0 B03%

REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SONDAS

CAPITULO I - CONSTITUICAO

Artigo 1° - O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SONDAS, constituido
sob a forma de condominio fechado, ¢ uma comunhio de recursos destinada a
aquisi¢do de titulos ¢ valores mobilidrios de emissio da Companhia Alvo (termo
definido abaixo), regido pelo presente Regulamento (termo definido abaixo) e
pelas demais disposigoes legais que Ihe forem aplicaveis, em especial a ICVM n®
391 (termo definido abaixo).

Paragrafo Primeiro As quotas de emissio do Fundo serdo direcionadas
exclusivamente a Investidores Qualificados (termo definido abaixo), nos termos

da regulamentagdo cditada pela CVM (termo definido abaixo).

Pardgrafo Scgundo O Fundo participara do processo  decisorio  da
Companhia Alvo, seja por meio da indicagio de membros para o conselho de
administragdo, da detengdo de agdes que integrem o bloco de controle da
Companhia Alvo, da celebragio de acordo de acionistas ou, ainda, pela
celebragdo de ajuste de natureza diversa ou adogdo de procedimento que asscgure
ao Fundo cfetiva influéneia na definigdo da politica estratégica ¢ na gestdo da

Companhia Alvo.
CAPITULO 11 - DEFINICOES

Artigo 2° - Para fins do presente Regulamento, as cxpressoes abaixo listadas, quando

escritas em letra maitscula, terdo os scguintes significados:

“Acordo de Acionistas™ — ¢ o acordo de acionistas da Companhia Alvo, a ser
celebrado nos termos do Art. 118 da Lei das Sociedades por A¢des no momento
da cfetivagdo do Investimento na Companhia Alvo, que regulard os termos ¢

condigoes que disciplinardo as relagdes de scus acionistas.

“Acordo de Quotistas™ — ¢ o acordo celebrado entre os Quotistas para definir,
observados os termos deste Regulamento, a relagdo entre si enquanto Quotistas

do Fundo, o qual sera arquivado na sede da Administradora.

“Administradora™ — ¢ a Caixa Econdmica Federal, instituicio financeira sob a
forma de empresa publica, regendo-se pelo estatuto aprovado pelo Decreto n®
7.973, de 28 de margo de 2013, autorizada pela CVM a administrar fundos de
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investimento ¢ carteiras de valores mobilidrios, com sede em Brasilia, Distrito
Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros,
domiciliada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Paulista.
n® 2300, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.360.305/0001-04.

“Afiliada™ — significa, com relagio a qualquer pessoa, qualquer outra pessoa
dircta ou indiretamente controlada por, sob controle comum com ou controladora
da primeira. Para fins deste Regulamento, os termos “controle™, “controlada™ ou
“controladora™ t&m o significado que Ihes ¢ atribuido pelo artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes.

“Assembleia Geral de Quotistas™ — significa qualquer assembleia geral de

Quotistas do Fundo.

“Boletim de Subscrigdo™ — ¢ o documento que comprova a subscri¢do das quotas
do Fundo por cada Quotista, devendo nele constar (i) 0 nome ¢ a qualificagio do
Quotista; (ii) o niimero de quotas subscritas: ¢ (iii) o pre¢o de subscri¢do ¢ o valor

da integralizagio.

“Camara”™ — tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 59 deste

Regulamento.

“Capital Comprometido™ - ¢ o valor correspondente a quantidade total de quotas
as quais os Quotistas do Fundo se comprometeram a subscrever e integralizar,

constante do(s) respectivo(s) Compromisso(s) de Investimento.
“CETIP” — ¢ a CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos ¢ Derivativos.

“Comité de Investimento™ — ¢ o Comité de Investimento do Fundo, cujas

caracteristicas estdo definidas no Capitulo VII deste Regulamento.

“Companhia Alvo™ — ¢ a Sete Brasil Participagdces S.A., sociedade por agdes, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Humaita,
275, salas 802, 902 ¢ 1302, Humaita, CEP 22.261-005, inscrita no CNPJ/MF sob
o n” 13.127.015/0001-67, que tem como objeto social a participagio em outras
sociedades nacionais ou estrangeiras, na qualidade de acionista, sécia ou quotista,
Joint ventures, parcerias e/ou consorcios com objetivo de adquirir, alienar,
construir, operar c/ou fretar: (i) sondas dc perfuragio ¢ outros ativos e
cmbarcagdes de exploragdo ¢ produgdo de petrdleo ¢ gés; (ii) embarcagdes de
apoio maritimo ¢ outros cquipamentos utilizados no apoio das atividades de /

exploragdo e producdo de petroleo ¢ gas: ¢ (iii) estalciros ¢ outros ativos e
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unidades industriais relacionados a indstria naval,

“Compromisso de Investimento™ ~ ¢ o documento pelo qual o investidor sc
compromete a subscrever ¢ integralizar as quotas do Fundo e, quando aplicavel,

pagar a Taxa dc Ingresso.

“Conflito™ ~ tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 59 deste
Regulamento.

“Custodiante™ — ¢ o Banco Bradesco S.A. institui¢io financeira com sede na
Cidade de Deus, Vila Yara, s/n, Cidade de Osasco, Estado de Sio Paulo. inscrito
no CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12.

“"CVM" — ¢ a Comissdo de Valores Mobilidrios.

“DCA”™ - sdo as dcbéntures da 2" emissdo privada de debéntures conversiveis em
acdes, com garantia flutuante, a serem emitidas pela Companhia Alvo, conforme

defini¢dao do Acordo de Quotistas.

“Disponibilidades™ — sdo todos os valores em caixa ¢ aqueles aplicados nos

termos do Artigo 13, Paragrafo Segundo, letra (b), deste Regulamento.

“Dia Util” - ¢ qualquer dia, que ndo scja sibado ou domingo ou outro dia cm que
0s bancos estejam autorizados a fechar na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio
Paulo ¢ na Cidade do Rio de Janciro, Estado do Rio de Janeiro.

“Direito de Preferéncia™ — significa o direito dos Quotistas em adquirir, quando
ofertadas quotas por outros Quotistas, ou subscrever, quando das Emissoes
Adicionais de Quotas, com prioridade em relagdo a terceiros nio quotistas do
Fundo.

“Dircito de Preferéncia sobre Sobras™ — tem o significado previsto no Artigo 43,
Paragrafo Segundo.

“EFPC™ — significa qualquer entidade fechada de previdéncia complementar, as
quais tém por objetivo principal instituir ¢ cxecutar planos de beneficios de
carater previdencidrio, na forma da Lei Complementar n® 109/01, que scjam
Quotistas do Fundo,

“Emissdo(ocs) Adicional(is) de Quotas” — significa qualquer cmissdo ¢

distribuicdo de novas quotas do Fundo, posteriores 4 Primeira Emissio de
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Quotas, conforme definida abaixo.

“Exigibilidades™ — sdo as obrigagdes ¢ encargos do Fundo, incluindo a Taxa de

Administragdo ¢ provisdes cventualmente existentes.
“Fundo™ - ¢ o Fundo de Investimento em Participacdes Sondas.

“Grupo Econdmico™ - significa o grupo de sociedades que se encontram direta
ou indirctamente sob o mesmo controle acionario, incluindo sociedades
controladoras (ou integrantes de grupo de controle), controladas ¢ coligadas.
Ainda, serdo considerados como pertencentes ao grupo econdmico de um
determinado Quotista os fundos de investimento que sejam geridos de forma
discriciondria por tal Quotista, ou por qualquer Afiliada do referido Quotista. As
EFPC ¢ suas respectivas patrocinadoras ndo serdo consideradas integrantes do
mesmo grupo ccondimico.

“ICVM n® 3917 — € a Instrugdo CVM n° 391, expedida pela CVM, em 16 de julho
de 2003, conforme alterada.

“ICVM n° 409™ — ¢ a Instrugdo CVM n° 409, expedida pela CVM, em 18 de
agosto de 2004, conforme alterada.

“ICVM n® 438™ — ¢ a Instrugdo CVM n° 438, expedida pela CVM, em 12 de julho
de 2006, conforme alterada.

“ICVM n® 476 — ¢ a Instrugao CVM n” 476, expedida pela CVM, em 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada.

“Investidor(es) Qualificado(s)” — tem o significado atribuido pelo artigo 109 da
ICVM n" 409, complementado nos termos do artigo 4° da ICVM n® 476.

“Investimento(s)” — sdo os investimentos do Fundo na Companhia Alvo.

“IPCA” — ¢ o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica — IBGE.

“LC 109/01" ~ ¢ a lei complementar n® 109, de 29 de maio de 2001, que
disciplina as EEPC ¢ suas operagdes, vinculando os seus gestores,

administradores ¢ prestadores de servico.

“Limite de Participagdo™ — tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 33.
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“Notificagao(oes) de Integralizacio” ¢ a notificagdo encaminhada pela
Administradora a cada um dos Quotistas, solicitando (i) a integralizagdo parcial
ou total das quotas subscritas pelos Quotistas nos termos dos respectivos

Compromissos de Investimento ¢/ou (ii) o pagamento da Taxa de Ingresso.
“Notificagdo de Oferta™ - tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 37 (a).
“Oferta™ — tem o significado que The ¢ atribuido no Artigo 37 (a).

“Partes Envolvidas™ — tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 59 deste

Regulamento.

“Patrimonio de Referéncia™ — ¢ o valor da carteira de investimentos cujo valor
sera apurado conforme os scguintes critérios: (a) agdes. o menor valor entre (1)
custo de aquisi¢do, (ii) valor ccondmico determinado por empresa independente
cspecializada, nos termos da Instrugio CVM n® 438, de 12 de julho de 2006, (ii1)
valor economico derivado de operagdo socictaria relevante envolvendo montante
superior a 10% do capital socictario da companhia ou (iv) pela ultima cotagio
didria de fechamento do mercado em que o ativo for negociado; (b) titulos de
renda fixa: serao avaliados pelo custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos em
base pro-rata, ajustado ao valor de mercado ¢, quando aplicavel, constituida
provisdo de perdas; (c) outros componentes da carteira de investimentos, nido
referidos nos itens anteriores, serdo precificados em conformidade com a

regulamentagdo aplicavel.

“Patriménio Liquido™ — ¢ o valor resultante da soma das Disponibilidades do
Fundo, (i) acrescido (a) do valor da carteira precificado na forma deste
Regulamento, (b) dos valores a receber, (¢) de outros ativos; e (ii) subtraido (a)

das Exigibilidades ¢ (b) de outros passivos.

“Periodo de Investimento™ — ¢ o periodo de 10 (dez) anos a contar da data da
primeira integralizagdo de quotas de emissdo do Fundo, durante o qual o Fundo

devera cfetuar os Investimentos.

“Periodo de Desinvestimento™ — ¢ o periodo de 10 (dez) anos seguintes ao

Pcriodo de Investimento.

“Plano de Distribuicdo™ — sdo as condi¢des a serem definidas ¢ aprovadas em
Assembleia Geral de Quotistas para alocagdo das sobras de Quotas, no ambito de

uma Emissdo Adicional de Quotas, apés o exercicio do Direito de Preferéncia e </
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fez.

do Direito de Preferéncia sobre Sobras,

“Politica de Investimento™ — ¢ a politica de investimento do Fundo, definida no
Capitulo V deste Regulamento.

“Potencial Comprador™ — tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 37 (a).

“Prazo de Duragio™ — ¢ o prazo de dura¢io do Fundo, conforme descrito no

Artigo 54 deste Regulamento.

“Primeira Emissdo de Quotas™ — significa a primeira emissio de quotas do Fundo,
conforme descrita no Artigo 40 caput deste Regulamento.

“Principios do Equador” — ¢ o documento disponibilizado no seguinte endereco

cletronico http://www.equator-principles.com/documents/Equator_Principles.pdf.

“Quotistas™ - sdo os Investidores Qualificados, sejam pessoas fisicas ou juridicas,
que celebrarem Boletins de Subscrigio ¢ Compromissos de Investimento com a
Administradora, na forma descrita neste Regulamento, detentores de dircitos ¢

obrigagdes em relagdo ao Fundo.

“Quotista Alienante™ — ¢ o Quotista que pretende alicnar suas quotas, nos termos
do Artigo 37.

“Quotista Inadimplente™ — ¢ o Quotista que deixa de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigagdo de integralizar as quotas por cle subscritas, nos

termos do Compromisso de Investimento.

“Regulamento™ — ¢ o presente Regulamento, que dispde acerca das regras do

Fundo, observados os termos e condi¢des previstos na ICVM n® 391.

“Regulamento da Camara™ — tem o significado que lhe ¢ atribuido no Paragrafo

Primeiro do Artigo 59 deste Regulamento.

“Resolugdo CMN n® 3.792/2009" — ¢ a Resolugdo n®. 3.792, expedida pelo
Conselho Monetario Nacional em 25 de setembro de 2009, conforme alterada.

“Taxa de Administragdo” — ¢ a remuneragao a que fara jus a Administradora, pela
prestagio dos servigos de administragdo ¢ gestdo do Fundo, calculada nos termos
do Artigo 12 deste Regulamento.






Artigo 3° -

Artigo 4° -

“Taxa de Ingresso™ — ¢ o valor a ser pago adicionalmente ao prego unitdrio das
quotas de qualquer Emissao Adicional de Quotas aprovada por Assemblcia Geral

de Quotistas, apurado ¢ pago nos termos do Artigo 44 deste Regulamento.

“Termo de Adesdo™ — ¢ o Termo de Adesdo ao Regulamento do Fundo, a ser
assinado pelos Investidores Qualificados quando da subscrigdo de quotas do

Fundo, cujo modelo sc encontra ancxo ao presente Regulamento.

“Transferéncia Permitida™ — tem o significado que Ihe ¢é atribuido no Paragrafo

Unico do Artigo 36 deste Regulamento.

“Tribunal Arbitral™ — tem o significado que lhe ¢ atribuido no Paragrafo Segundo
do Artigo 59 deste Regulamento.

Pardagrafo Unico Fica estabelecido que: (a) os cabecalhos e titulos dos
Artigos, das Cldusulas ¢ Capitulos destc Regulamento servem apenas para
conveniéneia de referéncia ¢ ndo limitardo ou afetardo o significado dos
Capitulos, Artigos, Clausulas, paragrafos ou itens aos quais se aplicam; (b)
sempre que exigido pelo contexto, as definigdes contidas neste Regulamento
serdo aplicadas tanto no singular quanto no plural ¢ o género masculino incluira o
feminino ¢ vice-versa; (c) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicdes ¢ consolidagoes ¢
respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa:
(d) salvo se de outra forma expressamente cstabelecido neste Regulamento,
referéncias a Capitulos, Artigos, Clausulas, itens ou anexos aplicam-sc a
Capitulos, Artigos, Clausulas, itens ¢ anexos deste Regulamento: ¢ (¢) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, todas as referéncias
a quaisquer partes incluem scus sucessores, bencficidrios, representantes e

cessionarios autorizados.
CAPITULO III - ADMINISTRACAO DO FUNDO

O Fundo ¢ gerido e administrado pela Administradora, instituigao autorizada pela
CVM para o exercicio da atividade de administragio de cartcira de valores

mobilidrios.
Os servigos de tesouraria, contabilizagdo ¢ custodia serdo prestados pelo
Custodiante, na forma da regulamentagio aplicavel, a ser contratado pela

Administradora.

Paragrafo Primeiro A taxa de custodia observard os seguintes limites: (a) se
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Artigo 5° -

Artigo 6° -

Artigo 7° -

Artigo 8° -

o Patriménio Liquido do Fundo corresponder a at¢ R$ 1.500.000.000,00 (um
bilhdo ¢ quinhentos milhdes de reais), a taxa de custodia sera de até 0,0185% do
Patriménio Liquido; e (b) se o Patrimdnio Liquido do Fundo for maior que R$
1.500.000.000,00 (um bilhdo ¢ quinhentos milhdes de reais), a taxa de custodia
sera de at¢ 0,0095% do Patriménio Liquido.

Paragrafo Sceundo Nio havera taxa de performance.

A auditoria independente do Fundo sera realizada por instituicdo legalmente
habilitada a prestar servigos, na forma da regulamentagdo aplicavel, a ser

contratada pela Administradora.

A Administradora tem poderes para excreer todos os direitos inerentes aos titulos
¢ valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, inclusive (i) o direito de
a¢do ¢ o de comparecer e votar em assembleias gerais e especiais da Companhia
Alvo, tanto das ordindrias quanto das extraordinarias, sempre visando ao
cumprimento dos objetivos do Fundo e (ii) poderes para celebrar, em nome do
Fundo, acordos de acionistas ¢ demais contratos necessarios ao cumprimento dos
objetivos do Fundo, observadas as disposigdes deste Regulamento ¢ da

legislacdo vigente.

A Administradora exercerd os poderes a que se refere o Artigo anterior mediante
a outorga, pelos Quotistas, de mandato que serd havido como outorgado pela
assinatura do Compromisso de Investimento ¢ do Boletim de Subscrigio, a ser
firmado por ocasido da subscri¢io ¢ integralizagio de quotas de emissio do

Fundo, e pela entrega de copia do presente Regulamento.

A perda da condigio de Administradora do Fundo dar-se-d em qualquer das

scguintes hipotesces:

(a) renuncia da Administradora, mediante aviso prévio de no minimo 60
(sessenta) dias, enderegado aos Quotistas ¢ 4 CVM:

(b) destituicdo por deliberagio da Assembleia Geral de Quotistas
regularmente convocada e instalada, na qual devera ser também eleito
substituto; ¢

(¢) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que

regulam o exercicio da atividade de administrador de carteira.

Pardagrafo Primeiro Nos casos de renincia ou destituicio, a Administradora

deverd permanccer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicao.

Pardgrafo Segundo Nas hipdteses de rentincia ou descredenciamento pela
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CVM, ficard a Administradora obrigada a convocar, imediatamente, a
Assembleia Geral de Quotistas, para eleger o scu substituto, a realizar-se¢ no
prazo de at¢ 10 (dez) dias da data da convocacio, sendo também facultado aos
Quotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das quotas emitidas, em
qualquer caso, ou a CVM, no caso de descredenciamento, a convocacdo da
referida Assembleia Geral de Quotistas.

Pardgrafo Terceiro Em caso de descredenciamento, a CVM podera indicar

administrador tempordrio até a eleigio do novo administrador pela Assembleia

Geral de Quotistas, nos termos do Paragrafo Scgundo acima.

Artigo 9° - Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora:

(a) manter, as suas expensas, atualizados ¢ em perfeita ordem, por 5 (cinco)

anos apos o encerramento do Fundo:

(i) osregistros de Quotistas ¢ de transferéncias de quotas;

(i) o livro de atas das Assembleias Gerais de Quotistas;

(iii) o livro de presenca de Quotistas;

(iv) o livro dc atas do Comité de Investimento:

(v)  oarquivo dos parcceres dos auditores independentes:

(vi) os registros e demonstragdes contabeis referentes ds operagdes
rcalizadas pelo Fundo ¢ seu patriménio; ¢

(vii) a documentagio relativa as operacdes do Fundo;

(b) reccber dividendos, bonificagdes ¢ quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo;

(c) custear, as suas cxpensas, as despesas de propaganda do Fundo;

(d) pagar, as suas cxpensas, eventuais multas cominatorias impostas pela
CVM., nos termos da legislagdio vigente, em razdo dc atrasos no
cumprimento dos prazos previstos ou em caso de inadimplemento, na
qualidade de administrador, das normas cditadas pela CVM, em especial
as contidas na ICVM n° 391:

(c) claborar, junto com as demonstragdes contabeis semestrais ¢ anuais,
parccer a respeito das operagdes ¢ resultados do Fundo, incluindo a
declaragdo de que foram obedecidas as disposi¢oes da ICVM n° 391 ¢
deste Regulamento;

(H no caso de instauragio de procedimento administrativo pela CVM,
manter a documentagio referida na alinea (a) deste Artigo até o término
do referido processo;

(2) exercer, ou diligenciar para que scjam exercidos, todos os direitos /
increntes ao patrimonio ¢ as atividades do Fundo;

(h) transferir integralmente ao Fundo qualquer remuncragio, beneficio ou

vantagem que, direta ou indiretamente, possa alcancar em decorréncia de
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sua condi¢do de Administradora do Fundo, exceto em caso de anuéncia
prévia dos Quotistas;

(1) manter os titulos e valores mobiliarios fungiveis integrantes da carteira
do Fundo custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pcla CVM;

() claborar ¢ divulgar as demonstragdes contabeis ¢ demais informagdes do
Fundo, na forma prevista nos Capitulos XI ¢ XII deste Regulamento,
observado o disposto no Capitulo VIII da ICVM n° 391;

(k) cnviar, mediante solicitagdo dos Quotistas, informagdes necessarias para
os Quotistas apresentarem declaragdes perante autoridades fiscais:

(1 cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Quotistas ¢ do Comité
de Investimento;

(m)  cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes deste Regulamento

(n) observar ¢ cumprir, no que for aplicavel, as normas e principios previstos
na LC 109/2001 ¢ na Resolugdo CMN n® 3.792/2009, especialmente os
principios de seguranga, rentabilidade e liquidez do investimento;

(0) fornecer aos Quotistas todas as informacgdes e documentos necessarios ao
pleno atendimento a orgdos reguladores ¢ fiscalizadores:

(p) convocar, nos prazos previstos neste Regulamento, as reunides do
Comité de Investimento;

(q) contratar advogados, consultores, auditores independentes, peritos de
avaliag¢do ou quaisquer prestadores de servigo, quando julgar necessério,
podendo firmar os respectivos contratos, desde que estes, em conjunto ou
isoladamente, ndo superem o valor de R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais) por ano, em cujo caso scrd necessaria a autorizagio da Assembleia
Geral de Quotistas;

(r) enviar aos Quotistas, mensalmente, no prazo de 5 (cinco) tteis dias apos
0 encerramento do més, o extrato mensal contendo o valor patrimonial
da quota ¢ quantidade de quotas detidas; ¢

(s) informar ¢ manter atualizados os Quotistas acerca das situacdes em que a
Administradora possua conflito de interesses em relagio ao Fundo,

atuando no sentido de prevenir conflitos de interesses.

Pardgrafo Unico A Administradora do Fundo respondera pelos prejuizos
causados aos Quotistas, por atos ou omissdes enquadrados dentro da sua esfera de
competéncia, quando proceder com culpa ou dolo, com violagio da lei, das
normas editadas pela CVM, da Resolugao CMN 3792/09 ¢ do Regulamento, bem
como por eventuais multas que sejam imputadas pelos orgios fiscalizadores dos
Quotistas ¢/ou seus respectivos gestores em razio de fato ou ato que der causa.

Artigo 10 - Incluem-sc ainda cntre as obrigagdes da Administradora, no que tange as
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atividades de gestdo da carteira do Fundo:

(a)  firmar, em nome do Fundo, acordos de acionistas ¢ demais contratos
necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fundo, observado o disposto
neste Regulamento ¢ em acordo de quotistas;

(b)  remeter trimestralmente aos Quotistas uma andlisc a respeito  dos
resultados financeiros ¢ de investimentos do Fundo ¢ da Companhia Alvo;

(c)  participar das Assembleias Gerais de Acionistas da Companhia Alvo, tanto
das ordindrias quanto das extraordindrias;

(d)  votar nas Assembleias Gerais de Acionistas da Companhia Alvo, em nome
do Fundo, de acordo com orientagio do Comité de Investimento ¢ da
Assembleia Geral de Quotistas;

(c)  mediante solicitagdo de Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sejam
detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das quotas emitidas pelo
Fundo, fornecer estudos ¢ analises de investimento que fundamentem as
decisdes tomadas em Assembleia Geral de Quotistas, incluindo os
registros  apropriados com as justificativas das recomendagdes ¢
respectivas decisdes tomadas; ¢

() mediante solicitagio de Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sejam
detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das quotas emitidas pelo
Fundo, fornecer, sc houver, atualizagdes periodicas dos estudos ¢ analises,
permitindo acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno ¢ identificagio de possiveis agdes que
maximizem o resultado dos investimentos: e

(2) informar ¢ manter atualizados os Quotistas acerca das situagdes em quc a
Administradora, na qualidade de gestora do Fundo, possua conflito de
interesses em relagdo ao Fundo, atuando no sentido de prevenir conflitos

dc interesses.

Paragrafo Primeiro A Administradora do Fundo, na qualidade de gestora,

respondera pelos prejuizos causados aos Quotistas, por atos ou omissocs
enquadrados dentro da sua esfera de competéncia, quando proceder com culpa ou
dolo, com violag¢do da lei, das normas cditadas pela CVM, da Resolugio CMN
3792/09 ¢ do Regulamento, bem como por cventuais multas que scjam
imputadas pelos orgdos fiscalizadores aos gestores dos Quotistas em razio de

fato ou ato que der causa.

Paragrafo Segundo Sempre que forem requeridas informagdes na forma

prevista nos incisos (¢) ¢ () deste Artigo, a Administradora podera submeter a
questao a prévia apreciagdo da Assembleia Geral de Quotistas, tendo em conta os
interesses do Fundo ¢ dos demais Quotistas, ¢ eventuais conflitos de interesses

em relagdo a conhecimentos técnicos ¢ a Companhia Alvo, ficando, nesta
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hipotese, impedidos de votar os Quotistas que requereram tais informagdes.

Artigo 11 - E vedado a Administradora, direta ou indirctamente, em nome do Fundo:

(a)  receber deposito em conta corrente:

(b)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela
CVM;

(¢)  prestar fianga, aval, accite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma:

(d)  negociar com duplicatas, notas promissorias ou outros titulos nio
autorizados pela CVM;

(¢)  prometer rendimento predeterminado aos Quotistas: ¢

()  aplicar recursos: (a) no exterior; (b) na aquisi¢io de bens imoveis: ¢/ou (c)

na subscrigdo ou aquisi¢do de agdes de sua propria emissdo.

CAPITULO IV - REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 12 - Pela prestagao de servigos de administragio, gestio ¢ distribuicio de quotas do
Fundo, a Administradora recebera, a partir da data da primeira integralizagio das
quotas do Fundo, uma Taxa de Administra¢io nos termos abaixo:

(a)  durante o Periodo de Investimento, a Taxa de Administragdo a scr paga
pelo Fundo @ Administradora correspondera a 0,20% (vinte centésimos por
cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio de Referéncia, observado o
valor minimo de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) mensais, atualizado
anualmente pelo IPCA; ¢

(b)  apos o Periodo de Investimento, a taxa de administragio a ser paga pelo
Fundo & Administradora correspondera a 0,20% (vinte centésimos por
cento) ao ano incidente sobre o patrimoénio do Fundo, entendido como
Patrimonio Liquido cxcluido os ajustes dccorrentes da reavaliagio de

ativos ¢ de transacgdces societdrias relevantes.

Paragrafo Primeiro A Taxa de Administragdio sera provisionada diariamente,

a base de 1/252 (um duzentos ¢ cinquenta ¢ dois avos) por dia, sobre (i) o
Patriménio de Referéncia do Fundo, durante o Periodo de Investimento,
observado o valor minimo mensal; ¢ (ii) o Patriménio Liquido do Fundo, no Dia
Util imediatamente anterior, durante o Periodo de Desinvestimento, e serd paga
diretamente pelo Fundo a Administradora até o dia 5° (quinto) dia util do més

subsequente ao da prestagdo dos servigos de administragio.

Paragrafo Segundo A Administradora pode cstabelecer que parcelas da Taxa

de Administragdo sejam pagas dirctamente pelo Fundo aos prestadores de servico
contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total
da Taxa de Administracio.
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Artigo 13 -

Paragrafo Tercciro O primeiro pagamento da Taxa de Administragio
ocorrerd no 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente subsequente a data da
primeira integralizagio de quotas do Fundo, ¢ referido pagamento serd
proporcional ao numero de dias ecfetivamente decorridos entre a data de
integralizagdo ¢ o Gltimo dia do més em que tiver ocorrido a integralizagdo. Os
demais pagamentos ocorrerdo na forma prevista no Paragrafo Primeiro deste
Artigo 12,

Paragrafo Quarto No caso de renuncia, destituicio ou descredenciamento

da Administradora nos termos do Artigo 8° deste Regulamento, os valores
devidos a titulo de Taxa de Administragdo serdo pagos pro rata temporis até a
data do seu cfctivo desligamento, ndo lhe sendo devidos quaisquer valores
adicionais a tal titulo apos tal data.

CAPITULO V - OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Constitui objetivo do Fundo (a) receber recursos de Investidores Qualificados,
que conhegam e concordem com a Politica de Investimento do Fundo, abaixo
indicada, cspecialmente quanto aos riscos inerentes ao Investimento, para
aquisicdo de até¢ 95% (noventa ¢ cinco por cento) das agdes ordinarias da
Companhia Alvo; ¢ (b) proporcionar aos scus Quotistas a valorizagio de suas

quotas, por meio do Investimento.

Paragrafo Primeiro O Fundo devera celebrar Acordo de Acionistas da

Companhia Alvo, no momento da cfetivagdo do Investimento.

Paragrafo Segundo O Fundo tera a seguinte Politica de Investimento, a ser

observada pela Administradora:

(a)  At¢ 100% (cem por cento) da carteira do Fundo podera ser representada por
titulos e valores mobilidrios emitidos pela Companhia Alvo.

(b) O saldo de caixa do Fundo, que ndo for investido em titulos ¢ valores
mobilidrios de emissdo da Companhia Alvo, até o limite de 1% (um por
cento) do Capital Comprometido, so podera ser investido em titulos de
renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional, do Banco Central do Brasil ou
de instituigdo financeira considerada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no pais como de baixo risco de crédito ou de instituigio
financcira de primeira linha. Para atendimento do limite estabelecido,
admitir-se-a que as posigdes didrias do Saldo de Caixa superem o limite
estabelecido, desde que a média, a cada 180 (cento ¢ oitenta) dias, obedega

ao percentual maximo de 1% (um por cento) do Capital Comprometido.
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Pardgrafo Terceiro E vedada ao Fundo a realizagdo de operagdes com

derivativos, exceto quando tais operagdes sejam realizadas exclusivamente para
fins de protegdo patrimonial, através de operagdes com opgoes que tenham como
ativo subjacente valor mobilidrio que integre a carteira do Fundo ou no qual haja
conversdo. As operagdes mencionadas neste  Paragrafo devem ter como

contrapartc instituigoes consideradas de primeira linha.

Pardgrafo Quarto Salvo por aprovagido da maioria dos Quotistas reunidos

em Assembleia Geral de Quotistas, ¢ vedada a realizagio de operagdes, pelo

Fundo, em que este figure como contraparte de outros fundos de investimento ou

carteira de valores mobiliarios administrados c¢/ou geridos pela Administradora

¢/ou das pessoas abaixo mencionadas:

(a)  a Administradora, os membros do Comité de Investimento ¢ os Quotistas
titulares de quotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimédnio
do Fundo, ressalvado o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 19 deste
Regulamento, scus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital
social votantc ou total; ¢

(b)  quaisquer pessoas mencionadas na alinea anterior que: (i) estcjam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdio financeira da operagio
de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive
na condi¢do de agente de colocagio, coordenagdo ou garantidor da emissdo;
ou (ii) fagam parte de consclhos de administragio, consultivo ou fiscal da
Companhia Alvo, antes do primeiro investimento na respectiva companhia
por parte do Fundo. Para os fins aqui previstos, entende-se por conflito de
interesse a cxisténcia de qualquer interesse da Administradora, de scus
respectivos acionistas ou sécios, de administradores ou empregados da
Administradora, de Quotistas do Fundo, de membros do Comité de
Investimento, ou dos respectivos conjuges, companheiros ou parentes até o
segundo grau de quaisquer das referidas pessoas que, de forma dircta ou
indircta, possa, sob qualquer aspecto, ser contraposto aos interesses do
Fundo, da Companhia Alvo ou de suas controladas. Fica desde ja acordado
que ndo caracteriza conflito de interesse: (a) servicos de assessoria
financeira, mercado de capitais, tesouraria, prestagio de servigos bancarios,
seguros ¢ financiamentos prestados por Quotistas ou cmpresas do scu
Grupo Econdmico ao Fundo, @ Companhia Alvo ¢/ou a suas subsidiarias ¢
controladas: (b) a relagdo entre EFPC e suas respectivas patrocinadoras; ¢
(¢) a relagio entre o Fundo, a Companhia Alvo c/ou suas subsididrias ¢

controladas com as patrocinadoras das EFPC.
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Pardgrafo Quinto E vedada a realizagio de operagoes, pelo Fundo, em que este

figure como contraparte de pessoas que indiretamente scjam ligadas aos Quotistas
EFPC, nos termos previstos no inciso I11 do artigo 71 da LC 109/01.

Pardgrafo Sexto A Companhia Alvo devera observar os seguintes

requisitos:

(@)  seu estatuto social devera proibir a emissdo de partes beneficiarias ¢ a
existéncia desses titulos em circulagio;

(b) o mandato dos membros do Consclho de Administracdo devera ser
unificado de 01 (um) ano, sendo permitida a recleicio:

(c)  disponibilizar ao Fundo copia de todos os contratos cclebrados com partes
rclacionadas, acordos de acionistas ¢ programas de opgdes de aquisigio de
acoes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de sua emissio:

(d)  aderir a Camara para resoluciao de conflitos socictarios:

(e)  prever em seu estatuto social, no que couber, o atendimento aos padroes de
governanga corporativa definidos na LC 109/01 ¢ na Resolugio CMN n°
3.792, no que se refere a aplicagdo dos recursos dos planos de beneficios
das EFPC;

(f)  formalizar perante o Fundo que, no caso de abertura de seu capital,
obrigar-sc-d a aderir a segmento especial de bolsa de valores que assegure,
no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa
conforme regulamento do Novo Mercado;

(g)  proceder a auditoria anual de suas demonstragdes contdbeis por auditores
independentes registrados na CVM;

(h)  atender, no que couber, ao disposto nos Principios do Equador;

(i) ter incorporado ou esteja incorporando, no que couber, como pratica
principios basicos de responsabilidade socio ambiental ¢ ética, em
consondncia com os Principios para Investimento Responsivel (“PRI™),
conforme segue:

(1) a politica de investimento do Fundo, bem como os processos de
analisc ¢ decisdo de investimento, devem observar questdes de
meio ambiente, desenvolvimento social ¢ governanga corporativa;

(i1) ndo discriminagdo em razio de cor, religido, sexo ou origens
¢tnicas, em termos consistentes com a legislagdo brasileira em
vigor;

(1i1) ndo utilizagdo, em hipotese alguma, de trabalho compulsério ou
infantil;

(iv)  quando for o caso, alocagdo de planos que reduzam eventuais
efeitos nocivos ao meio ambiente, decorrentes de suas atividades:

(v) quando for o caso, adogdo de planos de ag¢io que promovam,

progressivamente, a melhora do relacionamento  com  as
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comunidades situadas no entorno de suas unidades:;

(vi)  publicagio de balango social ¢, sempre que possivel, participa¢io
em projetos sociais;

(vii)  adogdo de politica de acompanhamento de participagio ativa de
acordo com o PRI, buscando engajamento ¢ transparéncia da
Companhia Alvo nas questdes rclacionadas com meio ambiente ¢
descnvolvimento social ¢ governanga corporativa; ¢

(viii)  buscar que todos seus prestadores de servigos, notadamente os

operadores das sondas, obedegam os mesmos principios.

Paragrafo Sétimo A Administradora ndo respondera por cventual ndo

observancia, pela Companhia Alvo, de uma ou mais condigdes estabelecidas no
Paragrafo Sexto, apds a realizagdo do investimento que tenha sido previamente
aprovado pelo Comité de Investimento ¢/ou pela Assembleia Geral de Quotistas,

nos termos deste Regulamento.

Os  Quotistas  poderdo investir dirctamente na Companhia Alvo ¢ a
Administradora poderda administrar outros veiculos que invistam na Companhia
Alvo. Em ambos os casos, sera necessaria deliberacio da Assembleia Geral de

Quotistas, exceto nos casos previstos em Acordo de Quotistas.

Nio obstantc os cuidados a serem empregados pela Administradora na
implantagdo da Politica de Investimentos aqui descrita, os investimentos do
Fundo, por sua propria naturcza, estardo sujeitos a determinados riscos inerentes
ao sctor de petroleo ¢ gas, especificamente riscos relacionados a construgdo, ao
financiamento ¢ a operagdo dos ativos detidos pela Companhia Alvo, a avalia¢io
¢ a operagdo desses ativos, além de aspectos ambientais, técnicos ¢ de
licenciamento relacionados. Os investidores devem levar em consideragio os
fatores de risco inerentes aos ativos que comporio a carteira do Fundo, descritos
nos itens abaixo:

(a)  Risco de Mercado: O valor dos ativos que integram ou que vierem a
integrar a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuagdes de pregos ¢ cotagdes de mercado, as taxas de juros ¢ os
resultados da Companhia Alvo cujos valores mobilidrios por cla emitidos
compdem a carteira, sendo que em caso de queda do valor dos ativos que
compdem a carteira, o Patrimonio Liquido do Fundo pode ser afetado
negativamente. A queda dos pregos dos ativos integrantes da carteira pode
ser tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam
por periodos longos ¢/ou indeterminados.

(b)  Risco de Crédito: Consiste no risco dos emissores de valores mobiliarios e

ativos financeiros de renda fixa que integram ou que venham a intcgrar a
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carteira ¢/ou outras partes envolvidas em operagdes realizadas pelo Fundo
nao cumprirem suas obrigagdes de pagar tanto o principal como os
respectivos juros de suas dividas para com o Fundo.

Risco de Liquidez: O volume inicial de aplicagdes no Fundo ¢ a
inexisténcia de tradi¢do no mercado de capitais brasileiro de negociagoes
envolvendo quotas de fundos fechados fazem prever que as quotas de
emissdo do Fundo poderdo nio apresentar liquidez satisfatoria.

Risco de Concentragido: Consiste no risco do Fundo aplicar 100% (cem
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo em titulos ¢ valores
mobilidrios de emissio da Companhia Alvo.

Participagdo na Companhia Alvo: O Fundo participard do processo de
tomada de decisdes estratégicas da Companhia Alvo. O Fundo poderd
estar sujeito ao pagamento de determinados passivos da Companhia Alvo,
atribuidos ao Fundo, ¢ desde que ndo decorrentes de culpa ou negligéncia
do Administrador no exercicio das suas fungdes.

O Fundo investird na Companhia Alvo ¢ indirctamente nas sociedades
controladas pela Companhia Alvo, as quais atuam no sctor de petréleo ¢
gds. As operagdes de tais sociedades estardo sujeitas ao cumprimento da
regulamentagdo aplicdvel, podendo estar sujcitas a um maior grau de
regulamentagdo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de
regulamenta¢do de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os
pregos podem ser controlados artificialmente ¢ os dnus regulatérios podem
aumentar os custos operacionais dessas socicdades. Dessa forma, a criagio
de regulamentagio ou a alteragdo das ja existentes pode afetar de forma
adversa o desempenho dessas sociedades ¢ do Fundo. Além disso, ndo ha
garantia de que essas sociedades acompanhem pari passu o desempenho

médio do seu respectivo setor.

Pardgrafo Primeiro As aplicagdes do Fundo ndao contam com garantia da

Administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Pardgrafo Scgundo A assinatura do Termo de Adesdo, do Compromisso de

Investimento ¢ do respectivo Boletim de Subscrigio valerdo como declaragio do

Quotista de que tomou ciéncia dos riscos envolvidos nas aplicagdes do Fundo.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL

As scguintes matcrias, de competéncia da Assembleia Geral de Quotistas,

somente poderdo ser aprovadas pelo voto afirmativo de Quotistas que

representem, no minimo, 94% (noventa ¢ quatro por cento) das quotas emitidas:

(a)

deliberar sobre qualquer alteragdo do Regulamento do Fundo, exceto as
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que, expressamente, exijam menor quorum;

(b) deliberar sobre a alteragio deste Regulamento para dispor sobre
instalagdo, composigdo, organizagio ¢ funcionamento do Comité de
Investimento do Fundo; ¢

(c) deliberar sobre a alteragdo no quorum de instalagio ¢ deliberacio da

Asscmbleia Geral ¢ do Comité de Investimento.,

As scguintes matérias, de competéncia da Assembleia Geral de Quotistas,
somente poderdo ser aprovadas pelo voto afirmativo de Quotistas que
representem, no minimo, 85% (oitenta ¢ cinco por cento) das quotas emitidas:

(a) deliberar sobre eventual alteracio do critério de cileulo da Taxa de
Administra¢do, bem como sobre o seu aumento, inclusive no que diz
respeito a participagdo nos resultados do fundo;

(b) deliberar sobre a alteragdo ou prorrogagdo do Prazo de Duracdo, do
Periodo de Investimento ¢ do Periodo de Desinvestimento do Fundo:

(c) deliberar sobre a amortizagdo de quotas c/ou a liquidagio do Fundo,
quando cstas ndo forem realizadas em espécie, exceto na hipotese de
liquidagdo antecipada automatica eventualmente prevista em Acordo de
Quotistas:

(d) deliberar sobre a fusdo, incorporagdo ou cisio do Fundo, observado o
disposto em Acordo de Quotistas; ¢

(c) deliberar sobre a destitui¢do ou substituicio da Administradora.

As deliberagdes sobre quaisquer Emissdes Adicionais de Quotas serio tomadas
da seguinte forma: (i) quando o prego de cmissdo das novas quotas do Fundo,
somado 4 respectiva Taxa de Ingresso, for inferior ao praticado na cmissio
imediatamente anterior, a Emissdo Adicional de Quotas, ¢ a defini¢do do valor
das Taxas dc Ingresso aplicaveis, somente scrio aprovadas pelo voto afirmativo
de Quotistas que representem, no minimo, 85% (oitenta e cinco) por cento das
quotas emitidas pelo Fundos e (ii) quando o prego de emissdo das novas quotas
do Fundo, somado a respectiva Taxa de Ingresso, for igual ou superior ao
praticado na emissdo imediatamente anterior, a Emissdo Adicional de Quotas, ¢ a
definigdo do valor das Taxas de Ingresso aplicaveis, somente serio aprovadas
pelo voto afirmativo de Quotistas que representem, no minimo, 65% (sessenta ¢

cinco) por cento