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Estado do Rio de Janeiro Poder Judiciario

Tribunal de Justica

Comarca da Capital

Cartorio da 32 Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lan Central 713CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133-3605 e-mail:
cap03vemp@tjrj.jus.br

Fls.
Processo: 0142307-13.2016.8.19.0001

Processo Eletrénico

Classe/Assunto: Recuperac¢do Judicial - Recuperac¢do Judicial

Autor: SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A.

Autor: SETE INVESTIMENTOS | S.A.

Autor: SETE INVESTIMENTOS Il S.A.

Autor: SETE HOLDING GMBH

Autor: SETE INTERNATIONAL ONE GMBH

Autor: SETE INTERNATIONAL TWO GMBH

Administrador Judicial: LICKS CONTADORES ASSOCIADOS SIMPLES LTDA
Representante Legal: GUSTAVO BANHO LICKS

Embargante: BANCO BRADESCO S/A

Nesta data, fagco os autos conclusos ao MM. Dr. Juiz
Luiz Alberto Carvalho Alves

Em 15/12/2016

Decisao

1) Fls. 3207/3209 - Acolho as alegac¢fes das recuperandas e reconsidero o contetido da decisdo
de fls. 3066/3067, item 3, Ultima parte, indeferindo o pedido de fls.2964/ 2970 quanto a votacao
do plano de forma individualizada, sendo que toda recuperacao foi conduzida de forma Unica em
razdo da interdepéncia das empresas do grupo, existindo créditos e garantias cruzadas entre todo
0 grupo.

2) Indefiro o pedido apresentado as 3272/3081 ndo cabendo ao juizo apreciar ou regular, de
forma antecipada, eventuais hipoteses de conflitos que possam surgir na A.G.C.

Por outro lado, inexistem nos autos qualquer indicio de lesdo ou possivel lesdo aos direitos dos
credores requerentes.

E de se estranhar o fato do credor requerente suscitar na véspera da A.G.C. questdes juridicas
complexas e de alta indagacdo as quais merecem apreciacdo cuidadosa deste juizo no caso
concreto e ndo hipoteticamente.

Assim, por cautela, agindo com prudéncia necesséria, determino ao Sr. Adm. Judicial que colha,
em separado, o voto do credor requerente visando apreciar eventuais requerimentos concretos.

Rio de Janeiro, 15/12/2016.

Luiz Alberto Carvalho Alves - Juiz Titular
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O

LICKSsociaao.

MM. JUIZO DE DIREITO DA 32 VARA EMPRESARIAL DA
COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo: 0142307-13.2016.8.19.0001

LICKS CONTADORES ASSOCIADOS, representada por Gustavo
Banho Licks, honrosamente nomeado para o cargo de Administrador Judicial das
Sociedades SETE BRASIL PARTICIPAC@ES S.A., SETE INVESTIMENTOS | S.A.,
SETE INVESTIMENTOS Il S.A., SETE HOLDING GMBH, SETE INTERNATIONAL
ONE GMBH e SETE INTERNATIONAL TWO GMBH, vem, perante VVossa Exceléncia,
requerer a juntada da Ata da Assembleia Geral de Credores, 12 convocacéo, realizada no
dia 15 de dezembro de 2016, as 14 horas, no Edificio Bolsa Rio, localizado na Praca XV
de Novembro, n° 20, auditério, Centro, Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, 15 de dezembro de 2016.

GUSTAVO BANMO LICKS |
CRC-RJ-087155/0-7
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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES DA RECUPERACAO JUDICIAL DAS SOCIEDADES SETE
BRASIL PARTICIPACOES S.A., SETE INVESTIMENTOS | S.A., SETE INVESTIMENTOS Il S.A., SETE
HOLDING GMBH, SETE INTERNATIONAL ONE GMBH e SETE INTERNATIONAL TWO GMBH. -
PROCESSO N°: 0142307-13.2016.8.19.0001, na forma abaixo:

Aos 15 dias do més de dezembro do ano de 2016, as 14:00 horas, no Edificio Bolsa Rio,
localizado na Praga XV de Novembro, n? 20, auditério, Centro, Rio de Janeiro, reuniram-
se em assembleia os credores das devedoras que foram convocados por edital publicado
no Diario Oficial do dia 21 de novembro de 2016, Pagina 9. Por expressa disposicdo da
Lei 11.101/05, o Administrador Judicial, Licks Contadores Associados Ltda.,
representada por Gustavo Banho Licks, assumiu a presidéncia dos trabalhos e convidou
para secretario o credor Fundo de Garantia para a Construgao Naval, representado pela
Sra. Gislene Sampaio Fernandes André, CPF 386.062.922-53, conforme artigo 37 da Lei
11.101/05. O presidente leu a ordem do dia e esclareceu que a assembleia foi convocada
com a finalidade especifica de deliberacio dos credores sobre a aprovagdo a rejeicdo ou
a modificagdo no Plano de Recuperagdo Judicial apresentado pelas devedoras, bem
como informou que conforme decisdo proferida em 15 de dezembro de 2016, as fls.
3311, do processo n? 0142307-13.2016.8.19.0001 o plano serd votado de forma
unificada, ou seja, um plano Unico para todas as devedoras que compdem O processo
de recuperacao judicial, informou ainda que o credor Fundo de Investimento do Fundo

de Garantia do Tempo de Servigo — FI FGTS apresentou ao juizo pedido para garantir o
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seu direito de voto, a referida decisao determinou que o voto seja colhido em separado.
Com a presenca de credores titulares de mais da metade dos créditos presentes de cada

classe, conforme planilha, o administrador judicial informou que a assembleia pode ser

instalada em primeira convocacéo.

Classe Total dos Créditos Titulares dos Créditos Percentual /
Presentes
| | R$67864551 R$59260293 | 8333%

: (%
1 R$ 5.128.137.887,41 RS$ 5.128.137.887,41 100% }
I R$11.251.490.663,78 R$ 11.245.629.81_9,3_1_|___ 199,96% I CQ
N— § t\ Pagina 1 de 3 Vs W e i







Est:

o 0o Estado o,

w2 o
o

s Pagina

3216

3
5
4
=

Iniciados os trabalhos, o presidente passou a palavra a devedora que informou que o
detalhamento do plano de recuperacdo judicial ja apresentado ainda depende de
aprovagao dos cotistas do FIP SONDAS, razdo pela qual, as devedoras sugeriram a
suspensdo dos trabalhos desta assembleia. Apés, o presidente perguntou aos presentes
se gostariam de suspender a assembleia até o dia 24 de janeiro de 2017, com a finalidade
dos credores analisarem de forma circunstanciada o detalhamento do plano. Os
credores fizeram alerta sobre a disponibilizagao do plano em tempo habil e razoavel
para analise e aprovagdo interna de cada credor, o que foi aceito pela unanimidade dos
credores, tendo a recuperanda se comprometido a envidar os melhores esforcos em
apresentar o detalhamento do plano com antecedéncia necessaria. As Devedoras
solicitaram a suspensdo da assembleia por uma hora no intuito de buscar aprovagao
junto aos cotistas do FIP SONDAS o que foi consentido pela assembleia. Ao final do
tempo concedido o presidente informou que ndo houve sucesso junto aos cotistas,
sendo assim, a presente assembleia foi suspensa até o dia 24 de janeiro de 2017 na
mesma hora e enderego. Lavrou-se a presente ata, que, na forma do paragrafo 7 do
artigo 37 da Lei 11.101/05, é assinada pelo Presidente, devedora, Secretdrio, dois
membros da classe 1, 2 e 3 das devedoras. Os nomes nos credores presentes com as
respectivas assinaturas serdo apresentados com a juntada da lista de presenca
encaminhada ao MM Juiz, na forma do dispositivo legal acima citado. Nada mais
havendo a ser tratado, foram efetivamente encerrados os trabalhos da Assembleia Geral

de Credores das SOCIEDADES SETE BRASIL PARTICIPAGOES S.A., SETE INVESTIMENTOS | SA,

SETE INVESTIMENTOS I S.A., SETE HOLDING GMBH, SETE INTERNATIONAL ONE GMBH.-e SETE

INTERNATIONAL TWO GMBH., realizada, na cidade do Rid de Janeiro, aos dids 1% de

- (-Qﬁ_
Presidente — Administrador Judicial Sociedades Devedorgs
< Gustavo Banho Litks Sr. Mafcelo Lamego Carpentelr Ferreira
: = OAB 92518
OAB-RJ 176.184 llt‘

Secretér{io

redor FGCN

mpaio Fernandes André
OAB/RJ 27808
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dezembro do ano de 2016 e retratados ndsta ata.

Sra. Gislene





Credor Tocantis Advogados
Representado por: Frederico Price
Grechi
OAB/RJ 07685
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Classe Il

Deutsche Bank Trust Company America

Representado por: Gledson Marques de
Campos

Identidade: OAB 174310

N

VAN A sy

L LAY 7
Clasg‘ell
Credor: Stocche, Forbes, Padis, Filizzola
Representado por Sr. Domingos
Fernando Refinetti
identidade: OAB/SP 4.813.519

[ —

~ Classe Ill
Credor: Banco do Brasil S/A
Representado por: Julio Cesar Albano Brigoni
Identidade: 9030227401 SESP RS
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Classe Il ™ ’
Credor: Banco Itau BBA S.A Nassau
Branch
Representado por: Domingos Fernando
Refinetti
Identidade: OAB/SP 4.813.519
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Classe lll ~
Credor: Banco Itai BBA S.A Nassau
Branch
Representado por: Domingos Fernando
Refinetti
Identidade: OAB/SP 4.813.519
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O

LICKSsociaao.

MM. JUIZO DE DIREITO DA 32 VARA EMPRESARIAL DA
COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo: 0142307-13.2016.8.19.0001

LICKS CONTADORES ASSOCIADOS, representada por Gustavo
Banho Licks, honrosamente nomeado para o cargo de Administrador Judicial das
Sociedades SETE BRASIL PARTICIPAC@ES S.A., SETE INVESTIMENTOS | S.A.,
SETE INVESTIMENTOS Il S.A., SETE HOLDING GMBH, SETE INTERNATIONAL
ONE GMBH e SETE INTERNATIONAL TWO GMBH, vem, perante VVossa Exceléncia,
requerer a juntada da Ata da Assembleia Geral de Credores, 12 convocacéo, realizada no
dia 15 de dezembro de 2016, as 14 horas, no Edificio Bolsa Rio, localizado na Praca XV
de Novembro, n° 20, auditério, Centro, Rio de Janeiro.

Rio de Janeiro, 15 de dezembro de 2016.

GUSTAVO BANMO LICKS |
CRC-RJ-087155/0-7
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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES DA RECUPERACAO JUDICIAL DAS SOCIEDADES SETE
BRASIL PARTICIPACOES S.A., SETE INVESTIMENTOS | S.A., SETE INVESTIMENTOS Il S.A., SETE
HOLDING GMBH, SETE INTERNATIONAL ONE GMBH e SETE INTERNATIONAL TWO GMBH. -
PROCESSO N°: 0142307-13.2016.8.19.0001, na forma abaixo:

Aos 15 dias do més de dezembro do ano de 2016, as 14:00 horas, no Edificio Bolsa Rio,
localizado na Praga XV de Novembro, n? 20, auditério, Centro, Rio de Janeiro, reuniram-
se em assembleia os credores das devedoras que foram convocados por edital publicado
no Diario Oficial do dia 21 de novembro de 2016, Pagina 9. Por expressa disposicdo da
Lei 11.101/05, o Administrador Judicial, Licks Contadores Associados Ltda.,
representada por Gustavo Banho Licks, assumiu a presidéncia dos trabalhos e convidou
para secretario o credor Fundo de Garantia para a Construgao Naval, representado pela
Sra. Gislene Sampaio Fernandes André, CPF 386.062.922-53, conforme artigo 37 da Lei
11.101/05. O presidente leu a ordem do dia e esclareceu que a assembleia foi convocada
com a finalidade especifica de deliberacio dos credores sobre a aprovagdo a rejeicdo ou
a modificagdo no Plano de Recuperagdo Judicial apresentado pelas devedoras, bem
como informou que conforme decisdo proferida em 15 de dezembro de 2016, as fls.
3311, do processo n? 0142307-13.2016.8.19.0001 o plano serd votado de forma
unificada, ou seja, um plano Unico para todas as devedoras que compdem O processo
de recuperacao judicial, informou ainda que o credor Fundo de Investimento do Fundo

de Garantia do Tempo de Servigo — FI FGTS apresentou ao juizo pedido para garantir o
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seu direito de voto, a referida decisao determinou que o voto seja colhido em separado.
Com a presenca de credores titulares de mais da metade dos créditos presentes de cada

classe, conforme planilha, o administrador judicial informou que a assembleia pode ser

instalada em primeira convocacéo.

Classe Total dos Créditos Titulares dos Créditos Percentual /
Presentes
| | R$67864551 R$59260293 | 8333%

: (%
1 R$ 5.128.137.887,41 RS$ 5.128.137.887,41 100% }
I R$11.251.490.663,78 R$ 11.245.629.81_9,3_1_|___ 199,96% I CQ
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Iniciados os trabalhos, o presidente passou a palavra a devedora que informou que o
detalhamento do plano de recuperacdo judicial ja apresentado ainda depende de
aprovagao dos cotistas do FIP SONDAS, razdo pela qual, as devedoras sugeriram a
suspensdo dos trabalhos desta assembleia. Apés, o presidente perguntou aos presentes
se gostariam de suspender a assembleia até o dia 24 de janeiro de 2017, com a finalidade
dos credores analisarem de forma circunstanciada o detalhamento do plano. Os
credores fizeram alerta sobre a disponibilizagao do plano em tempo habil e razoavel
para analise e aprovagdo interna de cada credor, o que foi aceito pela unanimidade dos
credores, tendo a recuperanda se comprometido a envidar os melhores esforcos em
apresentar o detalhamento do plano com antecedéncia necessaria. As Devedoras
solicitaram a suspensdo da assembleia por uma hora no intuito de buscar aprovagao
junto aos cotistas do FIP SONDAS o que foi consentido pela assembleia. Ao final do
tempo concedido o presidente informou que ndo houve sucesso junto aos cotistas,
sendo assim, a presente assembleia foi suspensa até o dia 24 de janeiro de 2017 na
mesma hora e enderego. Lavrou-se a presente ata, que, na forma do paragrafo 7 do
artigo 37 da Lei 11.101/05, é assinada pelo Presidente, devedora, Secretdrio, dois
membros da classe 1, 2 e 3 das devedoras. Os nomes nos credores presentes com as
respectivas assinaturas serdo apresentados com a juntada da lista de presenca
encaminhada ao MM Juiz, na forma do dispositivo legal acima citado. Nada mais
havendo a ser tratado, foram efetivamente encerrados os trabalhos da Assembleia Geral
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RosMAN, PENALVA, SouzA LEAO, FRANCO, VALE

ADVOGADOS

Luiz Alberto Colonna Roosman Luciano de Souza Ledo Jr. Paulo Penalva Santos Consultores:

Ary Azevedo Franco Neto Coaraci Nogueira do Vale Vanilda Fatima Maioline Hin Alberto Venancio Filho

Luiz Henrique Ferreira Leite Salvador Esperanga Neto Hélia Marcia Gomes Pinheiro Luiz Carlos Piva

Pedro Wehrs do Vale Fernandes Fabiana Parente de Mello Modiano José Alexandre Corréa Meyer Luiz Paulo Nogueira da GamaVilhena
Rodolfo Castrioto de Figueiredo e Mello  Pedro Birman Guilherme Penalva Santos

Joido Pedro Fraga Osorio de Almeida Danielle Bittencourt Coujil Parente José Olympio Corréa Meyer

Marina Paiva Franco Netto da Costa Diogo Modesto Pinheiro Dias Pereira Rafael Almeida Alencar Matos de Arruda

Marina Guimaries Villa Conde Helena Duque de Albuquerque Garcia Rodolfo Wehrs Born

Guilherme Preza Simoes Reis

ESCRITORIOS ASSOCIADOS: ROSMAN, SOUZA LEAO, FRANCO E ADVOGADOS | PENALVA SANTOS ADVOGADOS ASSOCIADOS | ROSMAN, PENALVA, FRANCO,VALE SOCIEDADE DE ADVOGADOS.

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 3 VARA
EMPRESARIAL DA COMARCA DA CAPITAL DO RIO DE JANEIRO.

Ref.: Processo n® 0142307-13.2016.8.19.0001

ANGRA PARTICIPACOES B.V., (“ANGRA”), ja devidamente qualificada nos autos
da recuperacéo judicial requerida por SETE BRASIL PARTICIPACOES LTDA. e OUTRAS
vem, respeitosamente, por seus advogados, requerer a juntada do instrumento de mandato
outorgado aos seus patronos (doc.01), bem como coOpia dos seu estatuto social e registro

comercial devidamente traduzidos (doc.02).

Por fim, reiterar-se o pedido para que todas as intimacdes dirigidas a ANGRA sejam feitas
exclusivamente em nome do Dr. PAULO PENALVA SANTOS sob pena de nulidade (art. 272, §2°,
do CPC).

Termos em que,
pede deferimento.
Rio de Janeiro, 19 de dezembro de 2016.

PAULO PENALVA SANTOS RAFAEL ALMEIDA A. M. DE ARRUDA
OAB/RJ 31.636 OAB/RJ 167.397

RIO DE JANEIRO: RUA DA ASSEMBLEIA, | O/ 387 ANDAR — CENTRO — 2001 1-90 | — RIO DE JANEIRO — RJ — BRASIL | TEL.: 55 21 3970-8950 | FaX: 55 21 2531-2665 | Www.BPBC.COM.BR

SAO PAULO: RUA JERONIMO DA VEIGA, 45/CONJ. 21, ITAIM BIBI — 04.536-000 — SAC PAULO — SP — BRASIL TEL.: 55 | | 4369-8900 WWW.BPBC.COM.BR
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Seen by me, Dr. Hendrik ten Voorde, civil law notary officiating in Amsterdam, the
Netherlands, for legalization of the signatures on the attached document of:

- Wolfgang IJsbrand Out, born in Amsterdam, the Netherlands, on July 23,
1973 (*Out”); and
- Veronika Torok, born in Budapest, Hungary, on July 24, 1979 (*Térok”).

According to the registration with the Trade Register in the Netherlands (the “Trade
Register”), Out and Toérék are the managing director A and the managing director B,
respectively of: Angra Participagdes B.V., a private limited liability company under
Dutch law, having its official seat in Amsterdam, the Netherlands, and its office address
at (1077 XV) Amsterdam, the Netherlands, Zuidplein 126, Toren H, 15e etage,
registered with the Trade Register Amsterdam under number 55287727 (the
“Company”), and as such, according to the aforementioned registration fully entitled to
represent the Company jointly and to sign the attached document on behalf of the
Company.

This statement explicitly contains no judgement as to the contents of the attached
document, is also limited to the authority to represent the Company in general and has
therefore not been rendered for the authority to represent the Company in a specific
transaction.

This statement may only be relied upon subject to applicability of the General Terms
and Conditions of Lustrous Law B.V., which have been deposited with the Clerk of the
District Court in Amsterdam under number 46/2010 and which can also be found at
www.lustrouslaw.com. These General Terms & Conditions contain - inter alia - the
following provisions:

“2, These general terms and conditions govern the provision of services by Lustrous
Law such to include those services rendered by attorneys, (candidate) civil law
notaries, local counsel, (legal and paralegal) associates, as well as the functions
of receiver, administrator, liquidator, executor, arbitrator, advisor with binding
authority, mediator and other functions. The applicability of other general terms
and conditions, such as those of the client, is explicitly excluded. Under
exclusion of the Articles 7:404, 7:407 sub 2 and 7:409 of the Dutch Civil Code,
all work shall be exclusively accepted and performed by Lustrous Law.”

www.lustrouslaw.com /






“6.

I3

Any professional liability of Lustrous Law shall be limited to the amount that is
paid out in the particular case under the professional indemnity insurance
policy(ies) it has entered into, plus the amount of the deductible that is not
pavable by the insurers under the conditions of the policy. Information
concerning said professional indemnity insurance will be made available upon
request. If for whatever reason no amount is paid out under the insurance
policy, all liability is fimited up to EUR 25,000 or, if the amount that Lustrous
Law has billed in that particular file is higher, that higher amount up to a
maximum of EUR 100,000. Any claim against Lustrous Law and/or against the
parties mentioned in article 3 of these general terms and conditions will become
time barred 12 months after the claimant party becomes or should have become
aware of the fact giving rise to the damage.”

The legal relationship with and the services rendered by Lustrous Law shall be
exclusively governed by Dutch law. Disputes shall be exclusively resolved by the
competent Dutch court, without prejudice to the authority of the Dutch Bar
Assaciation, if applicable, and the Royal Notarial Profession Organisation.”

Amsterdam, the Netherlands, December 14, 2016.

Mo )i
l \
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=

Dr. H. ten Voorde, civil law notary officiating in
Amsterdam, the Netherlands

www.lustrouslaw.com
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Ana Lucia Campbell

Tradutora Publica Juramentada e Intérprete Comercial
Inglés — Portugués — Espanhol

Edificio de Paoli

Av. Nilo Peganha, 50 — grupo 2605 CPF-MF: 430.405.357/49
20044-900 Rio de Janeiro — RJ Matricula JUCERJA N° 147
Tel.: (021) 2240-1315 — Fax: (021) 2262-3383 e-mail: campbell.tradutores@gmail.com

Eu, infra-assinada, Tradutora Publica Juramentada
e Intérprete Comercial nesta Praca e Estado do
Rio de Janeiro, Republica Federativa do Brasil,
com Fe Piblica em teodo © Territorie Nacional,
devidamente matriculada na JUCERJA sob o N° 147,
em 07 de fevereiro de dois mil e um, CERTIFICO e
DOU FE que me foi apresentado um documento,
exarado no idioma INGLES, para que o traduzisse
para o vernaculo, o que aqui fagco em virtude do
meu oficio publico, a pedido da parte interessada,
para constar onde convier, como segue:

TRADUCAO N° 2957/2016
EM PAPEL NOTARIAL
Visto por mim, Dr. Hendrik ten Voorde, Tabelido
Publico Sl com eficia em Amsterdam, a
legalizagdo das firmas das seguintes pessoas gque
constam no documénto anexo:
- Wolfgang IJsbrand Out, nascido em Amsterdam aos
23 de julho de 1973 (“Out”); e
- Veronika Toérdk, nascida em Budapeste, Hungria
aos 24 de julho de 1979 (Torok”).
Conforme consta nos arquivos do Registro
Comercial da Holanda (o “Registro Comercial”),

Out e To6rok sdo o Diretor Administrative “A" e o

Diretor Administrativo "“B"”, respectivamente, da
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Ana Lucia Campbell

2957/20156 fills" 2

seguinte companhia: Angra Participacdes B . V..,
uma sociedade privada de responsabilidade
limitada estabelecida conforme as Leis da
Holanda, com sua sede em Amsterdam, Holanda, com
endereco em (1077XV) Amsterdamn, Holanda,
Zuidplein 126, Toren H, 15e etage, inscrita no
registro Comercial de Amsterdam sob o numero
55287727 (a “Companhia”), e desta forma, conforme
O registro acima mencionado, as pessoas acima
qualificadas estdo intituladas e autorizadas a
conjuntamente representar a Companhia e assinar o
documento anexo em nome e interesse da Companhia.
Esta declaracéo explicitamente nao contém
qualguer julgamento sobre o conteldo do documento
anexo, esta limitada a autoridade para
representar a Companhia em geral e ndo foi
outorgada como lautorizagéo para representar a
Companhia em uma transagdo especifica.

Esta declaracdo esta autorizada sujeito a
aplicagdo dos Termos e Condicdes Gerais da
Lustrous Law B.V. (Tabeliies Publicos Civis na
Holanda) que constam arquivados com o Escrivdo do
Tribunal Distrital de Amsterdam sob o numero

46/2010 e que também estdo disponiveis no

seguinte enderego: www.lustruslaw.com.
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2957./2016 L. 3

Estes Termos e Condigdes Gerals contém, entre
outras, as seguintes disposigdes:
W2, Estes termos e condigcbes gerais regem as
disposicbes dos servigos prestados pela Lustrous
Law, incluindo os servigos prestados por
advogados, tabelides publicos civis, consultores
juridicos local, associades (legal ou paralegal),
e também as funcbées de administrador judicial,
liguidante, inventariante, arbitro, consultor
arbitral, mediador o outras funcoées. A
aplicabilidade dos outros termos e condigbes
gerais, tais como em referéncia ao Cliente, ficam
explicitamente excluidos. Sob a exclusdo dos
Artigos 7:404, 7:407 sub 2 e 7:409 do Cédigo
Eiva Holandés todo o) trabalho serd
exclusivamente aceite e desempenhado pela
Lustrous Law.”
NG Qualquer responsabilidade profissional da
Lustrous Law estard limitada ao montante gue for
pago no caso particular sob a apdlice ou apdlices
de seguro de indenizagdo profissional gque esta
tiver contratado, mais o montante da frangula que
ndo for pagdvel pela seguradora sob as condigdes
da apdliece. As informagbes referentes a este

seguro de indenizacdo profissional estardo
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disponiveis mediante pedido. Caso por qualguer
motivo nenhuma quantia seja paga pela apéiice de
seguro, toda a responsabilidade estard limitada a
25.000 Euros ou, caso a quantia que a Lustrous
Law tiver faturadeo neste caso particular for
maior, entdo a responsabilidade serd equivalente
a esta quantia maior até o limite mdximo de
100.000 Euros. Qualqgquer reclamagdo contra
Lustrous Law e/ou contra as partes mencionadas no
artigo 3 destes termos e condigdes geralis terdo a
validade terminada 12 meses apds a data em que a
parte reclamante tomar ou em Qque deveria ter
tomado conhecimento do fato que deu origem a
indenizacgdo.”

“"13. O relacionamento juridico com a Lustrous Law
e c¢com 0S sServigos prestados por esta serdo
regidos pela Lei da Holanda. Todas e guaisguer
disputas seréa exclusivamente resolvidas pelo
Tribunal Holandés competente, sem prejuizo a
autoridade da Ordem dos Advogados da Holanda,
caso aplicavel, e da Real Organizacgdo
Profissional Notarial.”

Amsterdam, Holanda, acs 14 de dezembro de 2016.

(Firmado:) Dr. H. ten Voorde, Tabeliidc Publico
Civil cem Amsterdam, Holanda. Estava aplicado o

-Seu selo de oficio.
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*x¥k*xx ERA O QUE CONSTAVA do referido documento,

ao qual me reporto, DOU

e por ser verdade,
FE. Rio de Janeiro, 19 de dezembro de 2016.

ONFORME:






ANGRA PARTICIPACOES B.V.

POWER OF ATTORNEY:

BY THIS POWER OF ATTORNEY
granted on the 14™ of December, 2016,
ANGRA  PARTICIPACOES B.V. a
corporation organized and existing under
the laws of The Netherlands, with
statutory seat or registered offices at
Zuidplein 126, Toren H 15¢ Fl.,, 1077 XV
Amsterdam, The Netherlands, (hereinafter
the “GRANTOR”), does hereby appoint and
constitute as its true lawful attorneys in
fact, Drs. (I) PAULO DE MORAES
PENALVA SANTOS, Brazilian citizen,
married, lawyer admitted to the Brazilian
Bar Association — Rio de Janeiro Chapter
(“OAB/RJ”) under n.° 31.636; (II)
VANILDA FATIMA MAIOLINE HIN,
Brazilian citizen, single, lawyer admitted
to the Brazilian Bar Association — Rio de
Janeiro Chapter (“OAB/RJ”) under n.°
1.587-A (II) JOSE ALEXANDRE
SOARES CORREA MEYER, Brazilian
citizen, married, lawyer admitted to the
Brazilian Bar Association — Rio de Janeiro
Chapter (“OAB/RJ”) under n.° 94.229;
(IV) HELIA MARCIA GOMES
PINHEIRO, Brazilian citizen, divorced,
lawyer admitted to the Brazilian Bar
Association — Rio de Janeiro Chapter
(“OAB/RJ”) under n.° 88.107; (V)
GUILHERME MOULIN  SIMOES
PENALVA SANTOS, Brazilian citizen,
married, lawyer admitted to the Brazilian
Bar Association — Rio de Janeiro Chapter
(“OAB/RJ”) under n.° 147.435 (VI)
RAFAEL ALMEIDA ALENCAR
MATOS DE ARRUDA, Brazilian citizen,
married, lawyer admitted to the Brazilian
Bar Association — Rio de Janeiro Chapter
(“OAB/RJ”) under n° 167.397 (VII)
RODOLFO WEHRS BORN, Brazilian
citizen, married, lawyer admitted to the
Brazilian Bar Association — Rio de Janeiro
Chapter (“OAB/RJ”) under n.° 186.579;
(VIII) MARCELLY VERDAM FARIAS,
Brazilian citizen, single, lawyer admitted

PROCURACAO:

Pelo presente instrumento de Procuragéo,
conferido no dia 14 de dezembro de 2016,
ANGRA PARTICIPACOES B.V.,, uma
sociedade andnima constituida e existente
segundo as leis da Holanda, com sede
social e estatutaria na Zuidplein 126,
Toren H 15e FlL, 1077 XV Amsterds,
Holanda, (doravante denominada como
“OUTORGANTE”) por este nomeia e
constitui seus bastante procuradores os
Drs. (I) PAULO DE MORAES
PENALVA SANTOS, brasileiro, casado,
advogado, inscrito na OAB/RJ sob o n°
31.636; (1) VANILDA FATIMA
MAIOLINE HIN, brasileira, solteira,
advogada, inscrita na OAB/RJ sob o n°
1.587-A; (IlI) JOSE ALEXANDRE
SOARES CORREA MEYER, brasileiro,
casado, advogado, inscrito na OAB/RJ
sob o n° 94.229; (IV) HELIA MARCIA
GOMES PINHEIRO, brasileira,
divorciada, advogada, inscrita na OAB/RJ
sob o n° 88.107; (V) GUILHERME
MOULIN  SIMOES  PENALVA
SANTOS, brasileiro, casado, advogado,
inscrito na OAB/RJ sob o n°® 147.435; (VI)
RAFAEL  ALMEIDA  ALENCAR
MATOS DE ARRUDA, brasileiro,
casado, advogado, inscrito na OAB/RJ
sob o n® 167.397; (VII) RODOLFO
WEHRS BORN, brasileiro, solteiro,
advogado, inscrito na OAB/RJ sob o n°
186.579; (VII) MARCELLY VERDAM
FARIAS, brasileira, solteira, advogada,
inscrita na OAB/RJ sob o n.® 208.296 (I1X)
JOAO PEDRO FRAGA OSORIO DE
ALMEIDA brasileiro, solteiro, advogado,
inscrito na OAB/RJ sob 0 n® 163.103; com
escritorio no Rio de Janeiro RJ, Brasil, na
Rua da Assembléia, n.° 10, 38° andar,
Centro, CEP: 20011-901, (doravante
denominados como “OUTORGADOS”),
aos quais outorga, individual e
conjuntamente, os poderes constantes da
cldusula ad judicia, de modo que cada um






to the Brazilian Bar Association — Rio de
Janeiro Chapter (“OAB/RJ”) under n.°
208.296 (IX) JOAO PEDRO FRAGA
OSORIO DE ALMEIDA, Brazilian
citizen, single, lawyer admitted to the
Brazilian Bar Association — Rio de Janeiro
Chapter (“OAB/RJ”) under n.° 163.103,
with office in Rio de Janeiro, RJ, at Rua
da Assembléia, n.° 10, 38° floor, Centro
ZIP (CEP) code n° 20011-901 (hereinafter
the “GRANTEES”), vesting upon each of
them, jointly or severally, the powers of
the “ad judicia” clause, so that each of the
GRANTEES, irrespective of the order in
which they are named herein, may
represent the GRANTOR within the
judicial reorganization of SETE BRASIL
PARTICIPACOES S.A. and others,
proceeding n.° 0142307-
13.2016.8.19.0001 in progress before the
3" Business Court of Rio de Janeiro, with
powers to vote at the General Meeting of
the Creditors of SETE BRASIL
PARTICIPACOES S.A. in judicial
reorganization, to be held on December
15, 2016, in the first call, or on February
3, 2017, on the second call, as well as in
any and all general meetings of creditors,
meeting of the creditors Committee
including, for this purpose, voting on any
matter, whether or not included in the
agenda, including the approval, rejection,
modification or addition of the judicial
reorganization plan, to be elected to the
Creditor Committee, Request
clarification, submit alternatives to the
recovery plan, sell, mortgage or otherwise
encumber/charge assets and rights,
compromise, enter into commitments, and
finally, and to execute and perform any
and all acts necessary or convenient for
the fulfillment of this power of attorney,
with no powers of delegation.

This Power of Attorney shall be valid until
the end of all legal proceedings necessary
or useful in connection with the above
mentioned process.

dos OUTORGADOS, em conjunto ou
separadamente, independentemente da
ordem em que estfo aqui nomeados, possa
representar  a OUTORGANTE na
recuperagdo judicial de SETE BRASIL
PARTICIPACOES S.A. e outras,
processo n® 0142307-13.2016.8.19.0001,
em curso perante a 3" Vara Empresarial do
Rio de Janeiro, podendo inclusive votar na
Assembleia Geral dos Credores de SETE
BRASIL PARTICIPACOES S.A. em
recuperagdo judicial, a ser realizada no
proximo dia 15 de dezembro de 2016, em
primeira convocagdo, ou no dia 03 de

fevereiro de 2017, em segunda
convocagdo, bem como em toda e
qualquer outra assembleia geral de

credores, reunido do Comité de Credores,
podendo os Outorgados, para tanto, votar
toda e qualquer matéria, esteja ou ndo
incluida na ordem do dia, inclusive a
aprovagdo, rejei¢do, modificagdo ou
aditamento do plano de recuperagdo
judicial, serem eleitos para compor o
Comité de  Credores, apresentar
requerimentos, solicitar esclarecimentos,
apresentar alternativas ao plano de
recuperagdo, alienar, hipotecar ou de
qualquer outra forma onerar/gravar bens e
direitos, transigir, firmar compromissos,
enfim, formalizar e exercer todos e
quaisquer atos necessarios ou
convenientes para o cumprimento deste
mandato, tendo também plenos poderes de
substabelecimento.

Esta procuragfo vigorara até o término de
todos os procedimentos legais necessarios
referentes ao processo citado.
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Amsterdam, December 14™ 2016. Amesterddo, December 14™ 2016.

ANGRA PARTICIPACOES B.V.
G A\ SNl
WOLFGANG OUT VERONIKA TOROK ;

DIRECTOR A DIRECTOR B






RosMAN, PENALVA, SouzA LEAO, FRANCO, VALE
ADVOGADOS

Luiz Alberto Colonna Rosman Luciano de Souza Ledo Jr. Paulo Penalva Santos Consultores:

Ary Azevedo Franco Neto Coaraci Nogueira do Vale Vanilda Fatima Maioline Hin Alberto Venancio Filho

Luiz Henrique Ferreira Leite Salvador Esperanga Neto Hélia Marcia Gomes Pinheiro Luiz Carlos Piva

Pedro Wehrs do Vale Fernandes Fabiana Parente de Mello Modiano José Alexandre Corréa Meyer Luiz Paulo Nogueira da Gama Vilhena
Reodolfo Castrioto de Figueiredo ¢ Mello Pedro Birman Guilherme Penalva Santos

Jodo Pedro Fraga Osorio de Almeida Danielle Bittencourt Coujil Parente José Olympio Corréa Meyer

Marina Paiva Franco Netto da Costa Diogo Modesto Pinheiro Dias Pereira Rafael Almeida Alencar Matos de Arruda

Marina Guimaries Villa Conde Helena Duque de Albuquerque Garcia Rodolfo Wehrs Born

Guilherme Preza Simoes Reis

ESCRITORIOS ASSOCIADOS: ROSMAN, SOUZA LEAO, FRANCO E ADVOGADOS | PENALVA SANTOS ADVOGADOS ASSOCIADOS | ROSMAN, PENALVA, FRANCO,VALE SOCIEDADE DE ADVOGADOS.

DOC. 02

TJRJ CAP EMPO03 201608811275 19/12/16 15:49:17138053 PROGER-VIRTUAL

RIO DE JANEIRO: RUA DA ASSEMBLEIA, 10/ 387 ANDAR — CENTRC — 2001 |-90 1 — RIO DE JANEIRO — RJ — BRASIL | TEL.: 55 21 39708950 | FaX: 55 2| 2531-2665 | WWW.BPBC COM.BR

SAO PAULO: RUA JERGNIMO DA VEIGA, 45/CONJ. 21, TAIM BIBI — 04,536-000 — SAC PAULO — SP — BRASIL TEL.: 55 | | 4369-8900 wWww.BPBC.COM.BR
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pandé!

kameruan koop

Legal entity

RSIN

Legal form

Statutory name

Corporate seat

First entry in Commercial Register
Date of deed of incorporation
[ssued capital

Paid-up capital

Filing of the annual accounts

Company

Trade name
Company start date
Activities
Employees

Establishment
Establishment number
Trade name

Visiting address
Telephone number
Date of incorporation
Activities

Activities

Employees

Sole shareholder
Name

Visiting address
Registered in

Sole shareholder since

Board members

Name

Date and place of birth
Address

Date of entry into office
Title

Powers
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®
Pagina
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The Netherlands Chamber of
Commerce Commercial Register:
extract

Home addresses are not public data and are only visible for organisations stated in
article 51 of the Commercial Register Decree (Handelsregisterbesluit).

851640643

Private Limited Liability Company (Besloten Vennootschap)

Angra Participagbes B.V.

Amsterdam

11-05-2012

11-05-2012

EUR 18.000,00

EUR 18.000,00

The annual accounts for the financial year 2014 were filed on 16-07-2015,

Angra Participagbes B.V,
11-05-2012 (registration date: 11-05-2012)
SBI-code: 6420 - Financial holdings

000024955582

Angra Participagfes B.V.

Zuidplein 126, Toren H, 15e etage, 1077XV Amsterdam
+31205405800

11-05-2012 (registration date: 11-05-2012)

SBl-code: 6420 - Financial holdings

For further information on activities, see Dutch extract.

QGOG Constellation S.A.

40, Avenue Monterey, L-2163 Luxemburg, Luxembourg
Registre de Commerce et des sociétés

Luxemburg, Luxembourg

undernumber B-163 424

11-05-2012 (registration date: 11-05-2012)

Out, Wolfgang l)shbrand

23-07-1973, Amsterdam

Clusiushof 58, 2341PW QOegstgeest

18-11-2016 (registration date: 28-11-2016)

directeur A

Authorised jointly (with other board member(s), see articles)

A certifled extract Is an official proof of registration in the Commercial Reglster, Certlfied extracts Issued on paper are slgned and contaln a
microlext and UV logo prinled on ‘optically dull' paper.

Estad,
@de 2 o
w° ‘o,

2016-11-28 13:08:23
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Jeam

Commercial Register No, 55287727

Name

Date and place of birth

Address

Date of entry Into office

Title

Powers _

Waarmerk
KK

extract

Térsk, Veronika
24-07-1979, Boedapest, Hungary

Pieter Calandlaan 1323, 1069RE Amsterdam

18-11-2016 (registration date: 28-11-2016)

directeur B

Authorised jointly (with other board member(s), see articles)

Extract was made on 28-11-2016 at 13.08 hours.

For extract

2
A cerllfied extract Is an officlal proof of reglstration In the Commerclal Register. Cerfified extracts issued on paper .le_‘gzr{u‘ﬂ ngr@) (
microtext and UV logo printed on 'optically dull’ paper.
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Ana Lucia Campbell

Tradutora Publica Juramentada e Intérprete Comercial
Inglés — Portugués — Espanhol

Edificio de Paoli

Av. Nilo Peganha, 50 — grupo 2605 CPF-MF: 430.405.357/49
20044-900 Rio de Janeiro —RJ Matricula JUCERJA N° 147
Tel.: (021) 2240-1315 — Fax: (021) 2262-3383 e-mail: campbell.tradutores@gmail.com

Fu, infra-assinada, Tradutora Publica Juramentada
e Intérprete Comercial nesta Pragca e Estado do
Rio de Janeiro, Republica Federativa do Brasil,
com Fé& Publica em todo o Territdério Nacional,
devidamente matriculada na JUCERJA sob o N° 147,
em 07 de fevereiro de dois mil e um, CERTIFICO e
DOU FE que me foi apresentado um documento,
exarado no idioma INGLES, para que o traduzisse
para o vernaculo, o que aqui fagco em virtude do
meu oficio publico, a pedido da parte interessada,
para constar onde convier, como segue:

TRADUGAO N° 2899/2016
Extrato de Registo Comercial da Céamara de
Comércio da Holanda
Numero do Registo Comercial: 55287727.
Padgina 1 de 2.
Os enderecos residenciais nédo s&o dados publicos
e apenas sdo visiveils para as organizagdes
previstas no artigo 51 do Decreto do Registo

Comercial (Handelsregisterbesluit).

Pessoa Juridica

RSIN 851640643

Forma Juridica Sociedade Privada de com

Responsabilidade Limitada (Besloten

Vennootschap) .






2899/2016

Nome empresarial
Sede Corporativa
Primeira
inscricgdo no
Registo
Comercial

Data da
escritura de
constituigédo
Capital Emitido
Capital
Integralizado
Apresentacgdo e
arquivamento das
contas anuais
Companhia

Nome Empresarial
Data de inicio
da Companhia

Atividades

Funcionéarios
Estabelecimento
Numero do
Estabelecimento
Nome Comercial

Endereco

Numero de
Telefone

Data de

Ana Lucia Campbell

fl. 2

Angra Participag¢des B.V.
Amsterdam.
11-05-2012

11-05-2012

18.000,00
18.000,00

(euros) .

(euros) .

As contas anuals relativas ao ano
fiscal 2014 foram arquivadas em 16-07-

2015.

Angra Participacdes B.V

11-05-2012

(data de registro: 11-05-2012).
Cédigo SBI: 6420 Participag¢des
Financeiras.

0

000024955582

Angra Participac¢des B.V

Zuidplein 126, Toren H, 15 e etage,
1077XV Amsterdam.

+31205405800

11-05-2012






2899/2016

Constituicéo

Atividades

Atividades

Funcionarios
Unico Sécio
Nome
Endereco de
Visita

Registrado em

Acionista Unico

Membros do
Conselho

Nome

Data e local de
nascimento
Endereco

Data de entrada
em funcdes
Titulo

Poderes

Nome
Data e local de
nascimento

Enderecgo

Ana Lucia Campbell

£f1. 3

(data de registro: 11-05-2012).

Cédigo SBI: 6420 - Participacgdes
Financeiras.

Para mais informacdes sobre as
atividades, ver extrato Holandés.

0

QGOG Constellation S.A
40, Avenue Monterey, L-2163
Luxemburgo, Luxemburgo

Registre de Comércio e Sociedades

Luxemburgo, Luxemburgo, sob o numero:
B-163 424

11-05-2012 (data de registro: 11-05-
2012) .

Out, Wolgang Ijsbrand
23-07-1973, Amsterdam

Clusiushof 58,
18-11-2016

2341PW Oegstgeest
(data de registro: 28-11-2016).
Diretor A

Autorizado em conjunto (com outros
membros do conselho, ver o contrato
social).

Tordk, Veronika

24-07-1979,

Budapeste, Hungria

Pieter Calandlaan 1323, 1069RE





Ana Lucia Campbell

2899/2016

fl1. 4

Amsterdam.

Titulo Diretor B
Poderes Autorizado em conjunto (com outros
membros do conselho, ver artigos).
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O extrato foi feito em 28-11-2016 as 13:08h.

(Firmado:) E. Huizer-Kroos, Funcionéario

Autorizado.

Um extrato certificado é uma prova oficial da

inscricdo que

consta no Registro Comercial. Os
extratos certificados emitidos em papel sé&o
assinados e possuem um microtexto e logo UV

impresso. Em papel oticamente sem brilho.

28-11-2016 13:08:23

**%%%x%x FRA O QUE CONSTAVA do referido documentoc,

ao qual me reporto, e por ser verdade, DOU

Fé&. Rio de Janeiro, 13 de dezembro de 2016.

POR TRADUCAO CONFORME:

WL
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DA 32

VARA EMPRESARIAL DA

0142307-13.2016.8.19.0001

S.A. -

Em Recuperacgao

Judicial e outras,

curso perante esse MM.

assinados,

Juizo,

vém,

nos autos de sua recuperacao judicial,

em

aditamento ao Plano de Recuperacdo Judicial (doc. 1).

Na oportunidade,

as recuperandas requerem a V.Exa.

por seus advogados abaixo

requerer a V.Exa se digne determinar a juntada do incluso

se

digne a dar ciéncia ao Administrador Judicial e aos credores
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da apresentacao do aditamento ao Plano de Recuperacao Judicial
anexo, que serd submetido a votagdo na continuacdo da
Assembleia Geral de Credores, marcada para o dia 24.01.2017,
conforme deliberado na AGC realizada em 15.12.2016 (cf. fls.
3220/3222) .

Nestes termos,
P.deferimento.
Rio de Janeiro, 23 de dezembro de 2016.
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PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL DE
SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL
SETE INVESTIMENTOS I S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE INVESTIMENTOS 2 S.A. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL
SETE HOLDING GMBH — EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE INTERNATIONAL ONE GMBH — EM RECUPERAGAO JUDICIAL
SETE INTERNATIONAL TWO GMBH — EM RECUPERAGAO JUDICIAL!

SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A. — Em Recuperagdo Judicial (“Sete Brasil”), sociedade por acdes
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 13.127.015/0001-67, com sede na Rua Humaitd, n2 275, sala 902, na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE INVESTIMENTOS | S.A. — Em Recuperagdo Judicial (“Sete Investimentos 1”), sociedade por
acdes inscrita no CNPJ/MF sob o n2 19.080.443/0001-68, com sede na Rua Humaitd, n? 275, sala 902,
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE INVESTIMENTOS 2 S.A. — Em Recuperacao Judicial (“Sete Investimentos 2”), sociedade por
acdes inscrita no CNPJ/MF sob o n? 19.080.492/0001-09, com sede na Rua Humaita, n2 275, sala e
902, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE HOLDING GMBH - Em Recuperagdo Judicial (“Sete Holding”), sociedade constituida sob as leis
da Austria, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n2 FN 401499 s, inscrita no CNPJ/MF sob
o n?18.916.517/0001-90, com sede formal em Parking 2, 1010 Viena, e principal estabelecimento na
Rua Humaita, n® 275, sala 902, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE INTERNATIONAL ONE GMBH - Em Recuperagao Judicial (“Sete International One”), sociedade
constituida sob as leis da Austria, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n2 FN 348664 t,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 14.291.318/0001-83, com sede formal em Parking 2, 1010 Viena, e
principal estabelecimento na Rua Humaitd, n2 275, sala 902, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro; e

SETE INTERNATIONAL TWO GMBH - Em Recuperagao Judicial (“Sete International Two"”), sociedade
constituida sob as leis da Austria, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n2 FN 416453 g,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 20.517.195/0001-59, com sede formal em Parking 2, 1010 Viena, e
principal estabelecimento na Rua Humaitd, n2 275, sala 902, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro;

Apresentam, nos autos do processo de recuperacdo judicial autuado sob o n.2 0142307-
13.2016.8.19.0001, em curso perante a 32 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do

' A inclusdo da Sete Holding GMBH, Sete International One GMBH e da Sete International Two GMBH na
Recuperacdo Judicial foi deferida por meio de decisdo monocratica proferida, em 02.09.16, nos autos do
agravo de instrumento n. 0034120-11.2016.8.19.0000, em curso perante a 22° Camara Civel do Tribunal de
Justica do Rio de Janeiro.
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Rio de Janeiro, o seguinte plano de recuperacio judicial (“Plano”), em cumprimento ao disposto~ie: s>
artigo 53 da Lei n211.101 de 2005 (“Lei de Faléncias”).

1. DefinigOes e Regras de Interpretagao

1.1. Definicbes. Os termos e expressdes utilizados em letras mailsculas, sempre que
mencionados no Plano, terdo os significados que lhes sdo atribuidos nesta Clausula 12. Tais termos
definidos serdo utilizados, conforme apropriado, na sua forma singular ou plural, no género
masculino ou feminino, sem que, com isso, percam o significado que lhes é atribuido.

1.1.1. “Administrador Judicial”: E a LICKS CONTADORES ASSOCIADOS, sociedade inscrita no
CNPJ/MF sob o n.2 05.032.015/0001-55, com escritdrio na Rua S3o José, n° 40, Cobertura 1, Centro,
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na pessoa do Dr. Gustavo Licks, conforme
nomeacdo pelo Juizo da Recuperacgdo, nos termos do Capitulo I, Secdo lll, da Lei de Faléncias, ou

guem venha a substitui-la de tempos em tempos.

1.1.2. “Agente Financiador”: E qualquer Terceiro ou Credor que conceda parte ou a totalidade dos
Recursos Novos, na forma deste Plano.

1.1.3. “ANP”: E a Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis.

1.1.4. “Aprovacdo do Plano”: E a aprovacdo do Plano na Assembleia de Credores. Para os efeitos

deste Plano, considera-se que a Aprovagao do Plano ocorre na data da Assembleia de Credores que
votar e aprovar o Plano, ainda que o Plano ndo seja aprovado por todas as classes de Credores, nos
termos do artigo 58, § 12 da Lei de Faléncias.

1.1.5. “Assembleia de Credores”: E qualquer Assembleia Geral de Credores, realizada nos termos
do Capitulo Il, Secdo IV, da Lei de Faléncias.

1.1.6. “Ativos Litigiosos”: Tem o significado atribuido na Clausula 32 deste Plano.

1.1.7. “Banco Depositdrio”: E a instituicdo financeira organizada sob as leis da Republica Federativa
do Brasil, na qual a Conta Vinculada serda aberta. As Recuperandas informardo ao Juizo da
Recuperacdo e ao Administrador Judicial a instituicdo financeira escolhida para ser o Banco

Depositario.

1.1.8. “Comité de Acompanhamento”: E o comité a ser constituido por representantes dos
Credores, e que terd as atribuicdes de acompanhamento do cumprimento deste Plano, a partir de
reportes apresentados pelas Recuperandas. As Recuperandas ndo se responsabilizardo por
remuneragdes porventura devidas aos membros participantes do Comité de Acompanhamento nem
por custos/reembolsos que se facam necessarios a sua manutencgao.

1.1.9. “Contratos de Afretamento”: Sdo os 28 Contratos de Afretamento celebrados entre cada
uma das SPEs Sete, a exce¢do da SPE Joatinga, e a Petrobras, com os ajustes porventura necessarios

para dar cumprimento a este Plano.
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entre cada SPE e os Estaleiros para a construgdo e entrega das sondas no ambito do Projeto Sondas.

1.1.11. “Créditos”: Sao os Créditos, sejam materializados ou contingentes, liquidos ou iliquidos,
Concursais, de Credores Extraconcursais ou de Terceiros, inclusive dos Estaleiros, que expressamente
aderirem a este Plano.

1.1.12. “Créditos Concursais”: Sao os Créditos, sejam materializados ou contingentes, liquidos ou
iliquidos, existentes na Data do Pedido ou cujo fato gerador seja anterior ou coincidente com a Data

do Pedido, que estdo sujeitos a este Plano, nos termos da Lei de Faléncias. Os Créditos Concursais
poderdo ser créditos em que as Recuperandas figuram como devedoras principais ou créditos
decorrentes de fianga, aval ou obrigacdo solidaria prestada por qualquer das Recuperandas a
Terceiros em beneficio das SPEs Sete.

1.1.13. “Créditos com Garantia Real”: Sdo os Créditos Concursais detidos por Credores com Garantia

Real.

1.1.14. “Créditos ME/EPP”: Sdo os Créditos Concursais detidos pelos Credores ME/EPP.

1.1.15. “Créditos Quirografarios”: Sdo os Créditos Concursais detidos pelos Credores Quirografarios.

1.1.16. “Créditos Trabalhistas”: Sdo os Créditos Concursais detidos pelos Credores Trabalhistas.

1.1.17. “Credores”: S3o as pessoas, fisicas ou juridicas detentoras de Créditos Concursais que
estejam ou ndo relacionadas na Lista de Credores. Também serdo considerados Credores, para fins
deste Plano, os Terceiros ou Credores Extraconcursais que expressamente aderirem a este Plano. Os
Credores que optarem pelo pagamento a vista, na forma da Clausula 6.3 abaixo, deixardo de ser
considerados Credores para todos os fins da Recuperagdo Judicial.

1.1.18. “Credores Concursais”: Sdo os Credores detentores de Créditos Concursais. Tais Credores sao
divididos, para os efeitos de votacdo do Plano ou eleicdo do Comité de Credores em Assembleia de
Credores, em quatro classes (Credores Trabalhistas, Credores com Garantia Real, Credores
Quirografarios e Credores ME/EPP).

1.1.19. “Credores com Garantia Real”: S3o os Credores Concursais cujos créditos sdo assegurados
por direitos reais de garantia (tal como um penhor, uma hipoteca ou um equivalente formalizado
em outra jurisdi¢do), até o limite do valor do respectivo bem, nos termos do artigo 41, Il, da Lei de

Faléncias.

1.1.20. “Credores Extraconcursais”: Sdo os Credores cujos Créditos ndo estejam automaticamente
sujeitos ao Plano, ou seja (i) cujo fato gerador de seu direito de crédito seja posterior a Data do
Pedido, observado nessa hipdtese que o crédito correspondente ndo se qualifica como crédito
extraconcursal para fins dos Artigos 67, 84, inciso V e 149 da Lei de Faléncias em caso de
superveniente decretacdo da faléncia das Recuperandas; e (ii) cujo direito de tomar posse de bens
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ou de executar seus direitos ou garantias derivados de contratos celebrados antes ou apés a Data ¢
Pedido ndo pode ser alterado pelo Plano, de acordo com o Artigo 49, §§ 32 e 49, da Lei de Faléncias.

1.1.21. “Credores Financeiros”: Sdo as instituicGes financeiras, privadas ou publicas, ou fundos de

investimento que concederam empréstimos em favor do Grupo Sete para o desenvolvimento do
Projeto Sondas, cujos créditos se encontram sujeitos a Recuperacdo Judicial, e que possuem
pretensdes ou créditos contra o FGCN em razao da fianca outorgada pelo FGCN em garantia das
dividas contraidas pelas SPEs Sete.

1.1.22. “Credores Quirografarios”: S3do os Credores Concursais detentores de Créditos

Quirografarios, tal como consta dos artigos 41, inciso Ill e 83, inciso VI, ambos da Lei de Faléncias.

1.1.23. “Credores ME/EPP”: S3do os Credores Concursais que sejam qualificados como

microempresas ou empresas de pequeno porte, tal como consta dos artigos 41, inciso IV e 83, inciso
IV, ambos da Lei de Faléncias.

1.1.24. “Credores Retardatarios”: S3o os Credores Concursais que ainda nao estejam refletidos no

quadro geral de credores da Recuperacao Judicial, incluindo, mas nao se limitando, a credores de
quantias iliquidas atualmente ou futuramente sujeitas a litigio judicial ou arbitral.

1.1.25. “Credores Trabalhistas”: Sdo os Credores Concursais detentores de créditos derivados da

legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho ou que sejam classificados como
créditos trabalhistas para fins do artigo 41, |, da Lei de Faléncias.

1.1.26. “Contas Vinculadas”: S3o as contas correntes de livre movimentacgao, abertas junto ao Banco
Depositario, na qual serdo depositados os valores recebidos ou recuperados por qualquer das
Recuperandas em razdo dos Ativos Litigiosos, nos termos deste Plano. As Recuperandas
comprometem-se a informar ao Juizo da Recupera¢do e o Administrador Judicial os detalhes das
contas vinculadas assim que elas forem abertas.

1.1.27. “Custo Operacionais”: Sdo os valores relacionados especificamente ao afretamento e
operagao de cada Sonda que, por for¢a de obrigacdo legal ou contratual, sdo de responsabilidade da
SPE Sete e/ou das Recuperandas, tais como custos com a compra de certos materiais e
equipamentos, remuneracao da sociedade classificadora, despesas de pessoal, hotelaria e transporte
de funcionarios, tributos, pagamento de seguros, despesas ou provisoes relativas a preservacao,
manuteng¢do e docagem, multas e indenizagdes, incluindo uma reserva de contingéncia necessario
para 2 (dois) meses de operagao.

1.1.28. “Custos Incorridos Estaleiros”: E o montante de custos efetiva e comprovadamente
incorridos pelos Estaleiros até a Data do Pedido, e ndo pagos pelas SPEs Continuadas e que sejam
devidos nos termos dos Contratos EPC, e eventuais custos efetiva e comprovadamente decorrentes
da suspensdo e retomada das atividades.

1.1.29. “Data_de Homologacdo”: E a data em que ocorrer a publicacdo no Didrio de Justica
Eletrénico do Estado do Rio de Janeiro da decisdao de Homologacao Judicial do Plano proferida pelo
Juizo da Recuperagao.
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1.1.30. “Data do Pedido”: E o dia 29.04.2016, data em que o pedido de Recuperag¢do Judicial foi
ajuizado.

1.1.31. “Dia Util”: E qualquer dia, que n3o seja sabado, domingo ou feriado municipal nas cidades
de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, ou Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ou que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancdrio nas cidades de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, ou Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

1.1.32. “Estaleiros”: Sdo os seguintes estaleiros brasileiros ou empresas do mesmo grupo econémico
(afiliadas, controladas, controladoras, coligadas ou sob controle comum) contratados, direta ou
indiretamente, para a construcdo e entrega das sondas objeto do Projeto Sondas: (i) Estaleiro
Atlantico Sul (EAS); (ii) Estaleiro BrasFels; (iii) Estaleiro Enseada Industria Naval (EEP); (iv) Estaleiro
Jurong Aracruz (EJA); e (v) Estaleiro Rio Grande (ERG).

1.1.33. “FIP Sondas”: E o Fundo de Investimentos em Participacdes Sondas, inscrito no CNPJ/MF sob
0 n.2 12.396.426/0001-95, administrado pela Caixa Econdmica Federal, instrumento de controle da
Sete Brasil.

1.1.34. “Fluxo de Caixa para os Credores”: E o somatério dos recursos disponiveis para o pagamento
dos Credores, previstos na Clausula 6.1.2, respeitada a Regra de Pagamento.

1.1.35. “G&A”: S3o as despesas gerais e administrativas das SPEs Sete e/ou das Recuperandas, tais
como com o pagamento de administradores, empregados, prestadores de servigo, locacdo de
imoveis e equipamentos, compra de equipamentos, mobilidrios, materiais de manutencdo e
consumo, tributos e emolumentos, incluindo os custos da Recuperagdo Judicial e os custos
necessarios para a implementacdo dos passos previstos neste Plano, inclusive a manutencdo dos
Ativos Litigiosos, na forma da Clausula 5.12 abaixo.

1.1.36. “Grupo Sete”: Sdo, em conjunto, as Recuperandas, a Sete Finco, a Sete Luxembourg, a Sete
Netherlands |, a Sete Netherlands Il, a Sete S.A.R.L. e as SPEs Sete.

1.1.37. “Homologacdo Judicial do Plano”: E a decis3o judicial proferida pelo Juizo da Recuperagdo
que concede a Recuperagdo Judicial, nos termos do artigo 58, caput e/ou §12 da Lei de Faléncias.
Para os efeitos deste Plano, considera-se que a Homologagdo Judicial do Plano ocorre na data da
publicacdo, no Didrio de Justica Eletronico do Estado do Rio de Janeiro, da decisdo concessiva da
Recuperacdo Judicial.

1.1.38. “Juizo da Recuperacdo”: E o Juizo da 32 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro.

1.1.39. “Laudos”: Sdo os laudos econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos das
Recuperandas (Anexos Il e lll).

1.1.40. “Lei de Faléncias”: Tem o significado atribuido no predmbulo deste Plano.
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1.1.41. “Lista_de Credores”: E a lista de credores publicada pelo Administrador Judicial ou pet&geeeems>
Recuperandas, na forma do art. 39 da Lei de Faléncias, conforme alterada por decisdes

supervenientes, liminares ou definitivas, e pedidos de reservas, quanto ao valor, classificacdo e
natureza dos Créditos, proferidas pelo Juizo da Recuperacdo.

1.1.42. “Plano”: E este plano de recuperagdo judicial, conforme aditado, modificado ou alterado de
tempos em tempos.

1.1.43. “Petrobras”: E a Petrdleo Brasileiro S.A., sociedade anénima inscrita no CNPJ sob o n?
33.000.167/0001-01, com sede na Av. Republica do Chile, n.2 65, Centro, na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro.

1.1.44. “Projeto Sondas”: E o projeto para a construcdo e afretamento de sondas de perfuragdo de
petréleo capazes de atuar em aguas ultra-profundas e com conteudo local, para atender a demanda
da Petrobras na exploragdo do pré-sal brasileiro.

1.1.45. “Recuperacdo Judicial”: E este processo de recuperacdo judicial autuado sob n2 0142307-

13.2016.8.19.0001, em curso perante o Juizo da Recuperacdo.

1.1.46. “Recuperandas”: Sdo, em conjunto, a Sete Brasil, a Sete Investimentos 1, a Sete
Investimentos 2, a Sete Holding, a Sete International One e a Sete International Two.

1.1.47. “Recursos Novos”: S3o quaisquer recursos novos que as Recuperandas obtenham no curso
da Recuperagdo Judicial, os quais serdo considerados extraconcursais, inclusive em caso de
superveniéncia de faléncia das Recuperandas, na forma dos artigos 66, 67, 84, inciso V e 149 da Lei
de Faléncias e demais disposi¢des legais aplicdveis. Estao incluidos no conceito de “Recursos Novos”
os Recursos Novos Nao Operacionais, Recursos Novos SPEs Continuadas e os Recursos Novos SPEs
Prioritarias.

1.1.48. “Recursos Novos Ndo Operacionais”: S3o os Recursos Novos necessarios para a manutengao

das atividades do Grupo Sete (inclusive o G&A), durante a implementacao deste Plano.

1.1.49. “Recursos Novos SPEs Continuadas”: S3o os Recursos Novos necessarios para o término do
desenvolvimento de cada uma das sondas das SPEs Continuadas, até a sua aceita¢do pela Petrobras e
o inicio de sua operagdo e geragdo de receita.

1.1.50. “Recursos Novos SPEs Prioritdrias”: Sdo os Recursos Novos necessarios para o término da
construcdo e inicio de operacdo da Sonda de cada SPE Prioritdria (CAPEX remanescente) e
correspondem ao valor das faturas emitidas apds a Data do Pedido e das faturas referentes aos
servicos ainda a serem executados pelos respectivos Estaleiros, de acordo com as condicGes
definidas nos respectivos Contratos EPC, bem como ao preco dos materiais de reposicao,
ferramentas e acessdrios ndo agregados ao casco, os quais devem estar disponiveis a bordo para
aceitacdo da Sonda e inicio de cada Contrato de Afretamento, e, ainda, dos itens e pecas
sobressalentes necessdrios para inicio de operacdo da Sonda, para atendimento ao disposto nos
respectivos Contratos de Afretamento.






1.1.51. “Regra de Pagamento”: E a ordem e forma de aloca¢do da receita auferida pelo Grupo S
conforme previsto na Clausula 5.4.

1.1.52. “Reunido de Credores”: E a reunido de Credores para deliberagdo sobre os assuntos previstos

neste Plano, cuja convocacgao, instala¢do e deliberagao observara a Clausula 82.
1.1.53. “Sete Brasil”: Tem o significado atribuido no preambulo deste Plano.

1.1.54. “Sete Finco”: E a Sete Finco GMBH, sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Austria, com sede em Viena, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 18.916.518/0001-35.

1.1.55. “Sete International One”: Tem o significado atribuido no predmbulo deste Plano.

1.1.56. “Sete International Two”: Tem o significado atribuido no predmbulo deste Plano.

1.1.57. “Sete Investimentos 1”: Tem o significado atribuido no predmbulo deste Plano.

1.1.58. “Sete Investimentos 2”: Tem o significado atribuido no predmbulo deste Plano.

1.1.59. “Sete Holding”: Tem o significado atribuido no preambulo deste Plano.

1.1.60. “Sete Luxembourg”: E a Sete Luxembourg S.C.S., sociedade limitada constituida de acordo

com as leis de Luxemburgo, com sede na Avenida Monterey, 40, L-2163, Grand Duchy of
Luxembourg, Luxemburgo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 21.953.510/0001-53.

1.1.61. “Sete Netherlands I”: E a Sete Netherlands | B.V., sociedade limitada constituida de acordo
com as leis da Holanda, com sede na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 19.882.891/0001-85.

1.1.62. “Sete Netherlands I1”: E a Sete Netherlands Il B.V., sociedade limitada constituida de acordo
com as leis da Holanda, com sede na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 22.384.595/0001-69.

1.1.63. “Sete S.A.R.L.”: E a Sete S.A.R.L., sociedade limitada constituida de acordo com as leis de
Luxemburgo, com sede na Avenida Monterey, 40, L-2163, Grand Duchy of Luxembourg,
Luxemburgo, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 21.953.511/0001-06.

1.1.64. “Sonda”: E a unidade de perfuracdo projetada, construida e fornecida por um dos Estaleiros,
de acordo com as especificagdes constantes no respectivo Contrato de EPC, incluindo equipamentos
a ela incorporados ou a serem incorporados.

1.1.65. “SPE Arpoador”: E a Arpoador Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 13.621.839/0001-99.





leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.248/0001-76.

1.1.67. “SPE Botinas”: E a Botinas Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.245/0001-32.

1.1.68. “SPE Bracuhy”: E a Bracuhy Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 15.266.242/0001-07.

1.1.69. “SPE Camburi”: E a Camburi Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.252/0001-34.

1.1.70. “SPE Cassino”: E a Cassino Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 15.266.258/0001-01.

1.1.71. “SPE_Comandatuba”: E a Comandatuba Drilling B.V., sociedade limitada constituida de
acordo com as leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 15.266.251/0001-90.

1.1.72. “SPE Copacabana”: E a Copacabana Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo
com as leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 13.621.838/0001-44.

1.1.73. “SPE Curumim”: E a Curumin Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 15.266.259/0001-56.

1.1.74. “SPE Frade”: E a Frade Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n215.266.241/0001-54.

1.1.75. “SPE Grumari”: E a Grumari Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n2 13.621.841/0001-68.

1.1.76. “SPE Guarapari”: E a Guarapari Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 14.955.195/0001-38.

1.1.77. “SPE Ipanema”: E a Ipanema Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 13.621.837/0001-08.





1.1.78. “SPE Interlagos”: E a Interlagos Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.249/0001-10.

1.1.79. “SPE Itaoca”: E a Itaoca Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob o n?15.266.253/0001-89.

1.1.80. “SPE Itapema”: E a Itapema Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.250/0001-45.

1.1.81. “SPE ltaunas”: E a Itaunas Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.254/0001-23.

1.1.82. “SPE Joatinga”: E a Joatinga Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 16.824.145/0001-47.

1.1.83. “SPE Leblon”: E a Leblon Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 13.621.840/0001-13.

1.1.84. “SPE Leme”: E a Leme Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob o n?13.621.836/0001-55.

1.1.85. “SPE Mangaratiba”: E a Mangaratiba Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo
com as leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 15.266.244/0001-98.

1.1.86. “SPE_Marambaia”: E a Marambaia Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo
com as leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 13.621.836/0001-55.

1.1.87. “SPE Ondina”: E a Ondina Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 15.266.246/0001-87.

1.1.88. “SPE Pituba”: E a Pituba Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n215.266.247/0001-21;





leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.243/0001-43.

1.1.90. “SPE Salinas”: E a Salinas Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.260/0001-80.

1.1.91. “SPE Sahy”: E a Sahy Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob o n?15.266.256/0001-12.

1.1.92. “SPE Siri”: E a Siri Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob o n?15.266.255/0001-78.

1.1.93. “SPE Urca”: E a Urca Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da

Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob o n214.925.426/0001-60.

1.1.94. “SPEs Continuadas”: Tem o significado atribuido na Clausula 5.1.1 abaixo.

1.1.95. “SPEs Descontinuadas”: S3o as SPEs que, a critério das Recuperandas, ndo atendem aos
requisitos estabelecidos na Clausula 5.1.1, razdo pela qual as Sondas cuja construcdo foi por elas
contratadas poderdo ser descontinuadas, observadas as regras de governanga de cada uma dessas
SPEs.

1.1.96. “SPEs Sete”: S3o as sociedades de propdsito especifico constituidas no ambito do Projeto
Sondas, a saber: SPE Arpoador; SPE Botinas; SPE Boipeba; SPE Bracuhy; SPE Camburi; SPE Cassino;
SPE Comandatuba; SPE Copacabana; SPE Curumim; SPE Frade; SPE Grumari; SPE Guarapari; SPE
Ipanema; SPE Itaoca; SPE Interlagos; SPE Itapema; SPE Itaunas; SPE Joatinga; SPE Leblon; SPE Leme;
SPE Mangaratiba; SPE Marambaia; SPE Ondina; SPE Pituba; SPE Portogalo; SPE Salinas; SPE Saly; SPE
Siri; e SPE Urca.

1.1.97. “SPEs Prioritdrias”: Sdo as SPEs Sete cujo desenvolvimento for considerado prioritario, nos
termos da Clausula 5.1.1 abaixo.

1.1.98. “Sécios B”: Sdo as sociedades ndo pertencentes ao Grupo Sete, mas que detém participacao
minoritaria nas SPEs Sete, e cujos grupos societdrios sdo também titulares, dentre outras, das
obrigacbes de operacdo das sondas detidas pelas SPEs Sete. S3o Sdcios B as seguintes sociedades,
com as respectivas participacdes nas SPEs Sete: (i) Seaworthy Investment GmbH (SPE Comandatuba
e SPE Itapema, as quais, em conjunto com as SPE Cassino, SPE Curumim e SPE Salinas, possuem
como operador a Atlas Servicos de Perfuracdo S.A.); (ii) Neptune Drilling Cooperatief U.A.(SPE
Boipeba, SPE Botinas, SPE Interlagos, SPE Ondina e SPE Pituba, as quais possuem como operador a
Odebrecht Oleo e Gas S.A.); (iii) Odjfell Galvdo B.V. (SPE Guarapari, SPE Itaoca e SPE Siri, as quais
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possuem como operador a Odjfell Galvdo Perfuragcdo Ltda.); (iv) Petrobras Netherlands B.V. (
Arpoador, SPE Copacabana, SPE Grumari, SPE Ipanema, SPE Leblon, SPE Leme e SPE Marambaia,
sendo a proépria Petrobras Netherlands B.V. a operadora); (v) Domain Marine Coopertief U.A. (SPE
Frade e SPE Portogalo, tendo como operadora a Petroserv S.A. ); (vi) Angra ParticipacGes B.V. (SPE
Bracuhy, SPE Mangaratiba e SPE Urca, as quais possuem como operador a Queiroz Galvdo Oleo e
Gas S.A.); e (vii) Seabras Rig Holding GmbH (SPE Camburi, SPE Itaunas e SPE Sahy, as quais possuem
como operadora a Seadrill Servigos de Petrdleo Ltda.).

1.1.99. “Terceiros”: Pessoas, fisicas ou juridicas, que detenham créditos contra a Sete Finco, Sete
Luxembourg, Sete Netherlands I, Sete Netherlands II, Sete S.A.R.L., SPEs Sete e/ou os Sécios B (neste
caso, no ambito do Projeto Sondas), e que aceitem aderir e submeter os seus créditos aos efeitos
deste Plano, nos termos e condi¢des aprovados pelas Recuperandas.

1.2. Clausulas e Anexos. Exceto se especificado de forma diversa, todas as Clausulas e Anexos
mencionados neste Plano referem-se a clausulas e anexos deste Plano. Referéncias a cldusulas ou
itens deste Plano referem-se também as respectivas subcldusulas e subitens.

1.2.1. Titulos. Os titulos dos Capitulos e das Clausulas deste Plano foram incluidos exclusivamente
para referéncia e ndo devem afetar sua interpretagao ou o conteudo de suas previsdes.

1.2.2. Termos. Os termos “incluem”, “incluindo” e termos similares devem ser interpretados como
se estivessem acompanhados da expressdo “mas nao se limitando a”.

1.2.3. Referéncias. As referéncias a quaisquer documentos ou instrumentos incluem todos os
respectivos aditivos, consolidagdes e complementagbes, exceto se de outra forma expressamente
previsto neste Plano.

1.2.4. Disposicoes Legais. As referéncias a disposicOes legais e leis devem ser interpretadas como
referéncias a essas disposi¢des tais como vigentes nesta data ou em data que seja especificamente
determinada pelo contexto.

1.2.5. Prazos. Todos os prazos previstos neste Plano serdo contados na forma determinada no
artigo 132 do Cdédigo Civil, desprezando-se o dia do comego e incluindo-se o dia do vencimento.
Quaisquer prazos deste Plano (sejam contados em Dias Uteis ou n3o) cujo termo final caia em um dia
que ndo seja um Dia Util, serdo automaticamente prorrogados para o Dia Util imediatamente
posterior.

2. Consideragoes Gerais

2.1. Historico.

A Sete Brasil foi criada pela Petrobras para atender sua demanda de afretamento de sondas para a
exploracdo de petrdleo no pré-sal brasileiro. Teve sua origem no chamado “Projeto Sondas”, que

nasceu e se desenvolveu em consequéncia da descoberta de grande quantidade de dleo,
armazenado na camada de pré-sal.
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O auspicioso evento inaugurou uma nova fase da producdo de petréleo no Brasil. A Petrobr
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principal exploradora desses campos, viu-se diante da necessidade de afretar uma quantidade
significativa de sondas, para retirar o petréleo das camadas mais profundas.

Por se situarem em profundidade extraordindria, as acumulacées do pré-sal impunham o uso de
sondas especificas, aptas a perfurar petréleo acumulado em pontos abissais. SO esses sofisticados
equipamentos alcancam os depdsitos localizados em aguas qualificadas como “ultraprofundas”.

Com fundamento no art. 2° inciso X, da Lei n° 9.478, de 06.8.1997 (conhecida como “Lei do
Petréleo”), a ANP, exige dos licitantes, como foi o caso da Petrobras, em processos de concorréncia
para a exploragdo de campos de petrdleo, que observem um conteddo local minimo em suas
atividades exploratdrias de petrdleo, a fim de estimular o desenvolvimento de industria nacional, sob
pena de pesadas multas contratuais. Portanto, para cumprir a lei, a Petrobras tem que afretar sondas
construidas no territério nacional.

Nesse contexto, foi tomada uma decisdo de Estado de criagdo de um programa de fomento a
construcdo desses equipamentos no Brasil, incentivando o desenvolvimento da industria naval do
pais.

Ocorre que exploracdao de petrdleo e afretamento de sondas sdo negdcios diferentes, explorados
normalmente por empresas distintas. Sondas de exploragdo petrolifera para dguas profundas sdo
equipamentos altamente sofisticados, com elevadissimo custo de constru¢do e de manutenc¢do. Ndo
interessava a Petrobras, portanto, ser proprietaria das sondas.

O modelo de afretamento adotado pela Petrobras — e por todo o mercado de empresas de igual
porte — busca diminuir a exposicdo financeira da companhia no que se refere a construgdo e
manutencdo das sondas, trocando um alto e concentrado custo de capital (CAPEX) por uma despesa
operacional (OPEX) alongada no tempo e mais atrelada a receita futura advinda da exploracdo de
petréleo.

Diante disso, resolveu a Petrobras estimular empresas brasileiras a explorar esse mercado de
construgdao e operagdo de sondas, até entdo dominado quase que exclusivamente por empresas
estrangeiras. Teve inicio, entdo, o “Projeto Sondas”.

Em um primeiro momento, mais especificamente em outubro de 2010, antes da criacdo da Sete
Brasil, a Petrobras, por meio de sua subsidiaria Petrobras Netherlands B.V. (“PNBV”) licitou a
contratacdo de 7 sondas (“Primeiro Sistema”), ja que o Projeto Sondas ainda estava em fase
embriondria e integrava a estrutura corporativa da propria Petrobras. Essa licitacdo — que nao
contou com a participacdo da Sete Brasil — foi conduzida pela Petrobras e vencida pelo Estaleiro
Atlantico Sul — EAS. Os direitos e obrigacGes desses contratos foram transferidos pela PNBV, o que
era permitido pelo processo licitatdrio, a uma de suas entao afiliadas, a Sete International One.

Em dezembro de 2010, houve a criagdo da Sete Brasil a qual, posteriormente, adquiriu 100% das
acoes da Sete International One.

Em 03.6.11, a Petrobras, seguindo as regras do Decreto n2 2.745, de 24.8.98 (“Aprova o Regulamento
do Procedimento Licitatério Simplificado da Petréleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS, previsto no art. 67
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para a apresentacdo de propostas para o afretamento e operacdo de mais 21 sondas (o “Segundo
Sistema”), o que demonstrava a escala de ambicdo do programa desenhado pela Petrobras.

A Sete Brasil sagrou-se vencedora dessa licitagdo, passando a ser uma empresa umbilicalmente
ligada a Petrobras, ndo sé pelo vinculo societario que as relaciona, o qual Ihe garante ingeréncias
relevantes na governanca da Companhia, mas também do ponto de vista comercial.

2.2, Estrutura Societaria do Grupo Sete.

Apds a conclusdo do processo licitatério internacional conduzido pela Petrobras, a Sete Brasil passou
a ter o direito de afretar a Petrobras 28 (vinte e oito) sondas, sendo 7 (sete) resultantes do chamado
“Primeiro Sistema”, e 21 (vinte e uma) como consequéncia do processo de licitacdo internacional
acima mencionado, denominadas “Segundo Sistema”.

Para atender aos contratos do Segundo Sistema, a Sete Brasil, por meio de suas subsidiarias,
formalizou, noutra ponta, os contratos de construgdo das 21 sondas que seriam, posteriormente,
afretadas pela Petrobras. Foram contratados os Estaleiros, que desenvolvem suas atividades no
Brasil, justamente para atender a obrigacdo de conteldo local imposta pela Petrobras e garantir
grande beneficio ao mercado naval brasileiro.

Para cada sonda foi constituida uma Sociedade de Propésito Especifico (“SPE”), que tem como sécios
a Sete International One ou Sete International Two, com participagdo que varia entre 70% e 85% do
capital social, e um terceiro, designado Sdcio B, com experiéncia na operagao das sondas offshore, a
guem cabe o percentual restante.

Com a estrutura criada, as SPEs Sete sdo as proprietdrias das sondas cuja construgao foi contratada
junto aos Estaleiros, e que sdo objeto dos Contratos de Afretamento, ambos ativos essenciais a
recuperagao do Grupo Sete.

Veja-se 0 organograma atual do grupo:
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2.3. Razoes da Crise. Conforme amplamente exposto no ambito da Recuperagdo Judicial, as
Recuperandas e as SPEs Sete enfrentam as consequéncias de uma série de fatores adversos, alheios
ao controle do Grupo Sete, que culminaram em uma crise de liquidez.

Como dito, o objetivo do Projeto Sondas, além de garantir a Petrobras meios de explorar o petrdleo
existente na camada do pré-sal (uma producdo esperada de 27 bilhdes de barris de petréleo), era o
de corporificar uma politica do Governo Federal de estimular desenvolvimento do mercado naval
brasileiro, com a internalizagdo do know-how desse mercado, a especializacgdo da mdo de obra
brasileira e a criacdo de aproximadamente 150 mil empregos, diretos e indiretos. Ao utilizar-se
primordialmente da mao de obra nacional, trazendo do estrangeiro a expertise e ensinando-a aos
trabalhadores brasileiros, o Projeto Sondas mantém no Brasil os investimentos, a tecnologia, a
infraestrutura, os tributos e o enorme e vantajoso crescimento econémico dele decorrente.

Por sua relevancia para o Brasil, o Projeto Sondas contava, desde a sua concepc¢do, com a previsdo de
apoio financeiro do Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social — BNDES, de quem
adviria parte substancial dos recursos necessarios a sua implementacao.

Obviamente, um projeto dessa magnitude, desenvolvido em qualquer parte do planeta, dependeria,

como de fato ainda depende, de uma linha de financiamento de longo prazo, tal qual a inicialmente
prevista pelo BNDES. No caso especifico da Sete Brasil, o modelo de negdcio original considerava que
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75% (setenta e cinco por cento) do projeto seriam financiados com as linhas de crédito de long
prazo.

Confiando nesse financiamento de longo prazo os acionistas investiram pesados recursos no Grupo
Sete, da ordem de RS 8,3 bilhdes, e os bancos se dispuseram a fornecer os recursos de curto e médio
prazos, os quais seriam liquidados quando da contratacdo dos financiamentos de longo prazo.

As negociacGes com o BNDES para a concessdo do financiamento foram dificeis, como é natural para
projetos desse porte, porém caminhavam. As vésperas da assinatura dos documentos definitivos
para a formalizacdo do financiamento, cresciam as incertezas acerca das irregularidades levantadas
no ambito de alguns projetos da Petrobras. Na véspera da assinatura dos contratos de financiamento
a serem celebrados com o BNDES, tornou-se publico o contetdido do Termo de Colaboracdo Premiada
celebrado por Pedro Barusco, ex-Gerente de Servicos da Petrobras e ex-Diretor da Sete Brasil
indicado pela Petrobras, com o Ministério Publico Federal, que dava conta de um sofisticado
esquema de corrup¢do em prejuizo do Grupo Sete. A situacdo foi agravada pelo fato de que a
Operacdo Lava Jato também revelou o envolvimento dos Estaleiros no alegado esquema de
corrupgao.

A partir de entdo, frustraram-se todos os esforcos para a obtencdo de financiamentos. A incerteza do
mercado quanto as perspectivas futuras na exploracdo do pré-sal, diante da crise econ6mica que
acometeu a Petrobras, o temor da opinido publica e a revelagdo da corrup¢ao mudaram os ventos da
politica governamental, fechando, na ocasido, as portas de todos os possiveis financiamentos para o
Projeto Sondas. Ruiu-se assim um pilar essencial do modelo de negdcios da Sete Brasil: 75% (setenta
e cinco por cento) dos investimentos viriam dessas fontes de financiamento de longo prazo.

Sem acesso a novas linhas de crédito — consequéncia direta dos fatos divulgados na operacgdo
policial —, as Recuperandas viram-se impossibilitadas de compor parte das obrigacdes assumidas
com terceiros, notadamente instituicGes financeiras.

Adicionalmente as dificuldades na contratacdo do financiamento de longo prazo, o preco do barril de
petréleo em 03.06.2011, quando tudo comegou, era de USS 115,00, aproximadamente, e com
projecdo de aumento. Em Janeiro de 2016, chegou a menos de USS 30,00, sendo certo que, mais
recentemente, estd na casa de USS 50,00.

Muito embora a Sete Brasil tenha negociado longamente com seus credores e com a propria
Petrobras meios para alcancar um acordo, ndo foi possivel obter éxito nas negociacées. Diante do
cenario de crise econdmico-financeira, que agora vivencia o Brasil, aliada a incerteza quanto ao
atingimento de um acordo com relagdo a reestruturacdo do Projeto Sondas, ndo restou outra opgao

as Recuperandas sendo requerer a sua recuperacao judicial.

As dificuldades enfrentadas na realizacdo do Projeto Sondas resultaram em litigios envolvendo
alguns dos Estaleiros, mais especificamente arbitragens, através das quais se discute, dentre outras
matérias, a contribuicdo dos Estaleiros para o malogro do Projeto Sondas, em razdo dos fatos
levantados na Operacdo Lava Jato, bem como obrigacGes de parte a parte.
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Ainda, a Sete Brasil ajuizou ag¢des judiciais contra seus ex-diretores, Jodo Carlos de Medeiros Fer
Eduardo Costa Vaz Musa e Pedro Jose Barusco Filho com o objetivo de obter a reversdo, a
companhia, das quantias por eles indevidamente recebidas de terceiros em decorréncia de sua
posicdo como diretores da Sete Brasil, bem como a devolugdo dos bonus a eles pagos a partir da
equivocada premissa de uma atuagao proba durante o exercicio de seus cargos na companhia.

Para encerrar essa secao é importante enfatizar novamente que a Sete Brasil e todos os agentes que
nela investiram, sejam através de aportes de capital ou de financiamentos, foram na realidade
vitimas dos atos ilicitos revelados pela Operagdo Lava Jato.

Desde que os referidos atos ilicitos foram revelados pelas investiga¢des policiais, diversas medidas
foram adotadas pela nova administracdo da Sete Brasil para apuracdo de eventuais outras
irregularidades e de adogao de politicas de conformidade que garantam a condugdo dos negdcios da
companhia em linha com as melhores praticas de ética corporativa.

Isso significa que a Sete Brasil hoje pode assegurar a seus investidores e financiadores que os
lamentaveis episddios revelados no ambito da Operagdo Lava-Janto ndo se repetirdo no futuro no
ambito do Projeto Sondas.

2.4. Relacionamento com a Petrobras

Em razdo do cenario de crise acima exposto e diante da posi¢cdo da Petrobras como a Unica cliente do
Projeto Sondas, as Recuperandas sempre buscaram compreender os interesses da Petrobras para
que fosse possivel adequa-los a continuidade do Projeto Sondas.

Nesse contexto, foram realizadas reunides durante o ano de 2015 com intuito de definir premissas
basicas para readequa¢do do Projeto Sondas, tendo a Petrobras manifestado seu interesse em
reduzir o portfolio inicialmente contratado de 28 (vinte e oito) para 10 (dez) Sondas. No entanto, as
tratativas ndo evoluiram, tendo sido interrompidas no final do ano de 2015.

Em margo de 2016, as vésperas da apresentacao do pedido de recuperagdo judicial, a Sete Brasil foi
convidada pela Petrobras para participar de um procedimento de media¢cdo com o objetivo de tratar
do Projeto Sondas. Ocorre que a Petrobras exigia, para que se iniciasse o procedimento, a
participacdo ndo sé da Sete Brasil, mas também de todos os seus acionistas e credores. Ciente das
dificuldades que tais exigéncias representavam, a Sete Brasil, em resposta, solicitou que a
participacdo no procedimento ficasse restrita a Sete Brasil e a Petrobras, o que nao foi aceito. Apds
aproximadamente 7 (sete) meses de negocia¢cdo para a assinatura do termo de mediagdo, o
procedimento foi formalmente encerrado pela Petrobras em 08.11.16, diante da impossibilidade de
superar as exigéncias formuladas pela Petrobras em relacdo a participacdo de terceiros na mediacao.

Contudo, para viabilizar a retomada do Projeto Sondas, no todo ou em parte, serd necessario dar
seguimento a negocia¢do com a Petrobras, nos termos indicados na Clausula 92.

3. Ativos. Importante registrar que, ndo obstante sua crise econdmico-financeira, o Grupo Sete
possui ativos relevantes, a saber:
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° Participacdo Societaria nas SPEs Sete.

As Recuperandas possuem participacdo majoritaria em todas as SPEs Sete, na seguinte
proporgao:

100%: SPE Joatinga, SPE Salinas, SPE Cassino, SPE Curumim.

85%: SPE Urca, SPE Bracuhy, SPE Mangaratiba, SPE Frade, SPE Portogalo, SPE Boipeba, SPE
Ondina, SPE Pituba, SPE Botinas, SPE Interlagos, SPE Copacabana, SPE Grumari, SPE Leme,
SPE Ipanema, SPE Leblon, SPE Arpoador, SPE Marambaia,80%: SPE Guarapari, SPE Itaoca, SPE
Siri, 75%: SPE Itapema, SPE Comandatuba, 70%: SPE Camburi, SPE Sahy, e SPE Itaunas.

° Contratos de Afretamento Petrobras

Sdo também ativos das SPEs Sete (com excecdo da SPE Joatinga), essenciais para esta
Recuperacdo Judicial, os 28 Contratos de Afretamento celebrados no ambito do Projeto
Sondas, os quais conferem a elas o direito de afretarem as suas respectivas sondas a
Petrobras por periodos de 10, 15 ou 20 anos, e a taxas que, ajustadas atualmente, variam
entre USS$ 344.000,00/dia e USS 357.000,00/dia’. Por forga desses contratos, as SPEs Sete
(com excecdo da SPE Joatinga) sdo protagonistas no fornecimento das sondas que garantirdo
a Petrobras a exploragdo do pré-sal, corporificando um importantissimo projeto do Governo
Federal Brasileiro.

Como ja exposto, a Sete Brasil é totalmente pré-operacional, ndo possuindo, nesta data,
quaisquer receitas operacionais que possam servir para o pagamento dos Créditos. Dessa
forma, este Plano visa a, essencialmente, criar as condi¢cdes para que as Recuperandas, por
meio das SPEs Continuadas, concluam as respectivas sondas, colocando-as em operagao, a
servico da Petrobras e sob os respectivos Contratos de Afretamento, para que possam
compor o Fluxo de Caixa para os Credores.

Nesse sentido, com a continuidade da construcdo das sondas pertencentes as SPEs
Continuadas e o cumprimento dos respectivos Contratos de Afretamento, conforme melhor
exposto abaixo e observadas as premissas constantes nos Anexos deste Plano, as
Recuperandas estimam uma gerag¢do de caixa operacional nominal nas SPEs Continuadas de
até US$ 14,3 bilhdes ao longo de 20 anos’. Este fluxo de caixa nominal seré a base da gerag3o
de recursos necessarios para o pagamento dos Recursos Novos necessarios a construgdo das
sondas e o posterior pagamento parcial e incremental dos Créditos por meio do Fluxo de
Caixa para os Credores.

° Outros Ativos

? Valores atualizados na data-base de 12.08.16.

? Valores atualizados na data base de 12.08.16.
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Também constituem ativos das Recuperandas as indeniza¢Ges porventura auferidas
decorréncia dos processos judiciais e das arbitragens ja iniciados ou que venham a se iniciar
contra terceiros, que tenham causado prejuizos as Recuperandas e/ou as SPEs Sete, em
razdo, dentre outras, dos atos ilicitos que sdo objeto de investigacdo pelo Ministério Publico
Federal, no ambito da “Operacgdo Lava Jato” (“Ativos Litigiosos”).

Ainda ndo é possivel quantificar os Ativos Litigiosos de forma segura, em razdo das naturais
incertezas inerentes aos resultados de disputas dessa natureza.

Os recursos auferidos com os Ativos Litigiosos serdo destinados ao pagamento dos Credores,
no todo ou em parte, na forma deste Plano.

4. Objetivo e Consideragcdes sobre o Plano. O objetivo deste Plano é permitir que as
Recuperandas superem a sua crise econdmico-financeira, implementem as medidas cabiveis para sua
reorganizagdo operacional e/ou para o recebimento dos Ativos Litigiosos, de modo a preservar os
direitos dos Credores e demais interessados, mantendo-as como fonte geradora de empregos e
pagadora de tributos.

Para tanto, o presente Plano busca viabilizar a retomada do Projeto Sondas, no todo ou em parte,
através da criacdo de condi¢Ges para facilitar a rdpida captagdo de Recursos Novos a serem
empregados no custeio das despesas e no desenvolvimento das atividades do Grupo Sete a fim de
propiciar a geragao de caixa para o pagamento dos Credores.

Este Plano também procura viabilizar o investimento necessario para manutengao das atividades das
Recuperandas com o objetivo de receber os Ativos Litigiosos.

5. Visdo Geral sobre as Medidas de Recuperac¢ao. Em razdo da impossibilidade de obtencao de
um financiamento de longo prazo para o Projeto Sondas, pelos motivos expostos acima, torna-se
necessaria a reestruturagao do plano de negdcios das Recuperandas, de modo a readequd-lo aos
melhores interesses do Grupo Sete, observada a realidade atual do mercado de éleo e gas.

5.1. Manutenc¢ao do Projeto Sondas

5.1.1. Captagao de Recursos Novos e readequagao do plano de negécios do Projeto Sondas.

A reestruturagdo do plano de negdcios do Projeto Sondas contempla a continuidade do
desenvolvimento de até 12 (doze) sondas através de até 12 (doze) dentre as SPEs Sete, a serem
selecionadas de acordo com os critérios abaixo indicados (“SPEs Continuadas”) e o seu subsequente
afretamento para a Petrobras, nos termos dos respectivos Contratos de Afretamento. Dentre as SPEs
Continuadas, as Recuperandas pretendem priorizar a continuidade de 4 (quatro) sondas que melhor
atendam aos critérios abaixo elencados (as “SPEs Prioritarias”), através de estruturas de
financiamento acordadas junto aos Estaleiros e/ou veiculos por eles indicados e/ou mediante aporte
ou financiamento de terceiros que observem as condi¢des deste Plano. A receita do afretamento das
SPEs Prioritarias integrard o fluxo de caixa operacional e, apds as deducdes previstas na Regra de
Pagamento, integrard o Fluxo de Caixa para os Credores, na forma deste Plano.
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As sondas das SPEs Continuadas e, consequentemente, das SPEs Prioritarias sdo definidas de acordo
com critérios objetivos, tais como:

(i) Status das Sondas: estdgio de avanco fisico-financeiro das respectivas obras;

(ii) Capacidade de Entrega: os Estaleiros devem confirmar sua capacidade de
entrega de sondas em cronograma compativel com aqueles hoje existentes
conforme os respectivos Contratos de Afretamento, o que serd verificado
pela Sete Brasil, conforme normas e critérios tipicamente utilizados nesta
indUstria;

(iii) Confirmagdo do investimento remanescente: confirmacgdo, pelos Estaleiros,
dos orcamentos relativos ao investimento remanescente para cada Sonda,
com maior aderéncia possivel aos orgamentos originais; e

(iv) Financiamento pelo Estaleiro: para as SPEs Prioritdrias, capacidade de
financiamento para construcdo das Sondas por parte dos respectivos
Estaleiros ou dos veiculos por eles indicados com relagdo a uma ou mais
Sondas que atendam aos quesitos acima.

Conforme atestado pelo laudo que constitui o Anexo Il a este Plano, a performance operacional das
sondas das SPEs Continuadas poderd permitir uma geracdo de caixa expressiva até o final dos
contratos celebrados com a Petrobras.

5.1.2. Financiamento. Para permitir a implementacdo deste Plano, as Recuperandas buscardo a
obtengdo de novos financiamentos ou aporte de recursos, nos termos dos Artigos 67, 84 e 149 da Lei
de Faléncias.

5.1.3. Extraconcursalidade dos Recursos Novos. Os Recursos Novos serdo considerados
extraconcursais em caso de superveniéncia de faléncia das Recuperandas, na forma dos artigos 66,
67, 84, inciso V e 149 da Lei de Faléncias e demais disposi¢des legais aplicdveis, devendo ser pagos
com precedéncia sobre todos os Créditos, observados os limites legais e os termos e condicdes deste
Plano.

5.1.4. Meios de obtengdo de Recursos Novos. Os Recursos Novos poderdo ser obtidos por
qualguer meio disponivel no mercado, conforme negociagdo com as fontes de recursos, inclusive:

(i) Celebracdo de contratos de mutuo, ou qualquer outra modalidade de crédito
que atenda os interesses das Recuperandas, desde que em bases
comutativas e resguardados os limites impostos pela Recuperacdo Judicial,
pela Lei de Faléncias e por este Plano; e/ou

(i)  Emissdo de debentures, ou qualquer outra modalidade de titulo de divida
qgue atenda aos interesses das Recuperandas, desde que em bases
comutativas e observadas as disposicdes da Lei de Faléncias e deste Plano;
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(iii) Emissdo de novas agbes, ordinarias ou preferenciais, debéntures
conversiveis, bonus de subscricdo, partes beneficiarias, titulos hibridos ou
qualquer outra modalidade de certificados ou securities que garantam
participacdo no capital ou nos lucros das Recuperandas ou em outras
sociedades do Grupo Sete, desde que em bases comutativas e resguardados
os limites impostos pela Recuperacdo Judicial, pela Lei de Faléncias e por este
Plano;

(iv) Celebracdo de estruturas de financiamento pelos Estaleiros, diretamente ou
através de veiculos por eles indicados, para os Recursos Novos SPEs
Prioritarias.

5.1.5. Beneficios dos Recursos Novos. A obtengdao dos Recursos Novos podera ser formalizada
através de um ou mais instrumentos e todos os Recursos Novos terdo, na forma prevista neste Plano,
senioridade e prioridade absoluta em relagao aos Créditos.

A aprovacdo deste Plano pelos Credores importara na sua concordancia com a constituicao de novas
garantias reais, fidejussérias ou fiducidrias em beneficio dos Recursos Novos, nos limites e nas
formas previstas nas Clausulas 5.2.3 e 5.3.1 abaixo.

Os Credores concordam, ainda, que adotardo todas as medidas necessdrias e suficientes para,
mediante solicitacdo das Recuperandas, abrir mdo e renunciar as garantias constituidas em seu
favor, de modo a possibilitar a constituicdo de novas garantias para a obten¢do dos Recursos Novos,
nos limites e nas formas previstas nas Clausulas 5.2.3 e 5.3.1 abaixo.

A constituicdo de garantias outras em beneficio dos Recursos Novos, que ndo aquelas estabelecidas
nas Clausulas 5.2.3 e 5.3.1 abaixo, e nos limites ali estabelecidos, dependerd de prévia aprovagao
dos Credores, a ser concedida em Reunido de Credores.

5.2. Meios de obtenc¢ao dos Recursos Novos SPEs Prioritarias. As Recuperandas irdo envidar os
seus melhores esforcos para prosseguir com o desenvolvimento das SPEs Prioritarias, o que
dependerd da obtencdo de Recursos Novos SPEs Prioritdrias.

5.2.1. Premissas dos Recursos Novos SPEs Prioritarias. Os Recursos Novos SPEs Prioritarias serdo
obtidos por meio de estruturas de financiamento junto aos respectivos Estaleiros e/ou veiculos por
eles indicados. A proposta do Estaleiro interessado devera atender substancialmente aos seguintes
critérios:

(a) Os Recursos Novos SPEs Prioritarias e os Custos Incorridos Estaleiros
correspondentes a respectiva SPE Prioritdria deverdo ser pagos em
conformidade com a Regra de Pagamento estabelecida neste Plano,
renunciando os Estaleiros ao direito de exigir esses valores de qualquer
sociedade do Grupo Sete de forma diversa da aqui prevista;
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(b)  Os Custos Incorridos Estaleiros correspondentes a respectiva SPE Prioritati
estardo sujeitos a uma taxa de juros a ser definida no instrumento definitivo de
formalizagcdo dos Recursos Novos SPEs Prioritdrias, e comegardo a ser pagos
apenas apds a quitacdo integral dos Recursos Novos SPE Prioritdria da
respectiva SPE Prioritaria e dos Recursos Novos Ndo Operacionais;

(c) Também no instrumento definitivo de formalizacdo dos Recursos Novos SPEs
Prioritarias, serd definida a forma de pagamento dos Custos Incorridos
Estaleiros correspondentes a respectiva SPE Prioritdria, observada a Regra de
Pagamento.

5.2.2. Direito de Venda dos Estaleiros das SPEs Prioritarias. Os Estaleiros das SPEs Prioritdrias
terdo o direito de proceder a alienacdo das Sondas das SPEs Prioritarias nas seguintes hipdteses,
desde que tais eventos ndo decorram de motivo atribuivel ao respectivo Estaleiro:

(i) Encerramento antecipado do Contrato de Afretamento da SPE Prioritdria em
questao;
(ii) Alteragao substancial do fluxo de pagamento do Contrato de Afretamento da

SPE Prioritdria em questdo, conforme detalhado nos instrumentos definitivos,
de tal ordem que inviabilize o pagamento dos Recursos Novos SPEs Prioritarias;

(iii) Interrup¢do no fluxo de pagamento do Contrato de Afretamento da SPE
Prioritdria em questdo, por periodo a ser definido no momento da
formalizacdo dos instrumentos para obtencdo dos Recursos Novos SPEs
Prioritarias.

5.2.2.1. Os Estaleiros que desejarem exercer o direito de alienagdo das Sondas das SPEs
Prioritarias deverdo apresentar as Recuperandas e aos Credores, em Reunido de Credores, proposta
firme de aquisicdo com a indicacdo do preco e condi¢des de pagamento, acompanhado de um laudo
de avalia¢do do valor de mercado da Sonda, elaborado por empresa especializada.

5.2.2.2. Caso os Credores, em Reunido de Credores, ou as Recuperandas ndao concordem com a
proposta apresentada, eles terdo um prazo de 3 (trés) meses para obter uma proposta com
condi¢des mais favoraveis, em substituicdo aquela apresentada pelo Estaleiro. Passado esse prazo
sem que tenham os Credores ou as Recuperandas apresentado uma proposta mais favordvel, o
Estaleiro poderd prosseguir com a alienagdo da Sonda, nos termos da proposta inicialmente
apresentada.

5.2.3. Estrutura de Garantias das SPEs Prioritarias. Os Credores concordam que a aprovacao deste
Plano implica na sua anuéncia com a seguinte cadeia de reorganizacdo de garantias:

(i) O Fundo de Garantia para a Construcao Naval — FGCN liberara a hipoteca,
ou o direito de constitui-la em seu favor, e autorizara a constituicdo de
hipoteca em primeiro grau em favor do Estaleiro ou do veiculo por ele
indicado, até o limite dos Recursos Novos SPEs Prioritdrias da respectiva
SPE;

(i) Concomitantemente, os Credores Financeiros que detiverem ainda um
saldo a receber decorrente da fianca prestada pelo FGCN, em relacdo a
respectiva SPE Prioritaria, liberardo integralmente o FGCN do cumprimento
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dessa garantia, outorgando-lhe total quitagdo com relagdo ao monta
garantido da divida dessa SPE;

(iii) Uma vez formalizados os atos mencionados nos itens (i) e (ii) acima, os
Credores Financeiros concordam que os recursos recebidos pelo FGCN em
decorréncia do desenvolvimento da respectiva SPE Prioritdria ndo poderdo
ser de nenhuma forma exigidos, judicial ou extrajudicialmente, para o
pagamento da divida do FGCN porventura existente em decorréncia do
saldo das demais fiancas prestadas pelo FGCN no ambito do Projeto
Sondas;

(iv) Os Credores concordam em liberar a cessdo fiducidria dos recebiveis do
Contrato de Afretamento da respectiva SPE Prioritaria em favor do Estaleiro
ou do veiculo por ele indicado até o limite dos Recursos Novos SPEs
Prioritarias da respectiva SPE;

(v) Serdo constituidas, em favor do respectivo Estaleiro ou do veiculo por ele
indicado, além da hipoteca, em primeiro grau, da Sonda que terd o seu
desenvolvimento continuado, a cessdo fiduciaria dos recebiveis do seu
respectivo Contrato de Afretamento, até o limite dos Recursos Novos SPEs
Prioritarias da respectiva SPE e nos termos deste Plano;

(vi) Apds a pratica dos atos previstos nos itens (i) a (v) acima, serdo constituidas
em beneficio do Estaleiro da respectiva SPE Prioritaria, com relagdo aos
Custos Incorridos Estaleiros, e dos Credores, a exce¢do dos Credores que
optarem pelo pagamento a vista dos seus créditos, na forma da Clausula
6.3 abaixo, as seguintes garantias: (a) hipoteca em segundo grau das
sondas, subordinadas Unica e exclusivamente ao pagamento dos Recursos
Novos da respectiva SPE Prioritaria; (b) cessdo fiduciaria dos recebiveis do
respectivo Contrato de Afretamento, subordinada ao pagamento dos
Recursos Novos da respectiva SPE Prioritaria, e (c) penhor das acGes da SPE
Prioritaria em questao.

(vii) As garantias previstas no item (vi) serdo constituidas em favor dos
Credores, proporcionalmente a sua participagao no passivo total submetido
a Recuperagdo Judicial, e respeitada a parcela que couber ao respectivo
Estaleiro, em relagdo aos Custos Incorridos Estaleiros da respectiva SPE
Prioritaria.

5.2.4. CondigGes Precedentes para a Imediata Continua¢do das SPEs Prioritarias. As seguintes
condicbGes precedentes devem ser satisfeitas para que as Recuperandas deem prosseguimento a
construcdo das Sondas das SPEs Prioritérias:

(i) Obtencdo de uma ou mais proposta(s) firme(s) de financiamento para os
custos necessarios ao término da construcdo da Sonda pelo Estaleiro
proponente, seja diretamente ou por meio de um veiculo por ele indicado,
englobando todos os custos inerentes a essas atividades até a sua entrega
final as respectivas SPEs Prioritdrias, observadas as premissas estabelecidas
na Clausula 5.2.1 acima.
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(ii) Autorizacdo, pela Petrobras, para constituicdo da cessdo fiducidria
recebiveis do Contrato de Afretamento da respectiva SPE Prioritaria em
favor do Estaleiro, ou do veiculo por ele indicado, concedente dos Recursos
Novos SPEs Prioritarias.

5.2.5. Seguros de constru¢ao das sondas das SPEs Prioritarias. Com a aprova¢do deste Plano e
sujeito a formaliza¢cdo de um acordo com o Estaleiro sob as premissas estabelecidas neste Plano, os
Credores concordam em estabelecer como beneficidrio dos recursos advindos dos seguros de
construcdo das sondas das SPEs Prioritarias o Estaleiro ou o veiculo por ele indicado, até o limite dos
Recursos Novos SPEs Prioritarias.

5.3 Meios de Obtengao dos Recursos Novos SPEs Continuadas. As Recuperandas envidardo os
seus melhores esforcos para obter Recursos Novos para o término do desenvolvimento de todas as
SPEs Continuadas junto a terceiros ou os préprios Credores, se houver interessados, sempre
respeitando as disposi¢cdes deste Plano e da Lei de Faléncias.

5.3.1. Beneficios dos Recursos Novos SPEs Continuadas. Os Credores também concordam em se
submeter a uma estrutura de garantias idéntica a especificada para os Recursos Novos SPEs
Prioritarias caso as Recuperandas obtenham um financiamento para os recursos necessarios ao
término do desenvolvimento de uma ou mais SPEs Continuadas, sob premissas comerciais similares
aquelas estabelecidas neste Plano para os Recursos Novos SPEs Prioritarias.

5.3.1.1. Caso as Recuperandas obtenham uma proposta de financiamento para uma ou mais SPEs
Continuadas, elas deverdo submeté-la a aprovagao dos Credores em Reunido de Credores.

5.3.1.2. Mesmo que a proposta obtida pelas Recuperandas ndo corresponda a estrutura de
financiamento estabelecida neste Plano para as SPEs Prioritdrias, os Credores poderdo, em Reunido
de Credores, concordar com o estabelecimento de uma estrutura de garantias similar a aqui prevista
para as SPEs Prioritarias em favor do financiador dos Recursos Novos necessarios ao término do
desenvolvimento da(s) SPE(s) Continuada(s) em questdo.

5.3.1.3. Caso a proposta apresentada ndo corresponda as premissas comerciais estabelecidas neste
Plano para os Recursos Novos SPEs Prioritarias e os Credores ndo concordem com a liberagdo de suas
garantias em favor do financiador dos Recursos Novos necessarios ao término do desenvolvimento
da(s) SPE(s) Continuada(s) em questdo, seja nos termos aqui previstos ou em termos que as
Recuperandas entendam razoaveis, as Recuperandas poderdo prosseguir com a formalizacdo do
financiamento, observando as garantias ja outorgadas aos Credores no ambito daquela(s) SPE(s)
Continuada(s).

5.3.2. As Recuperandas poderao informar aos Credores, em Reunido de Credores, a inviabilidade do
prosseguimento de uma ou mais SPEs Continuadas, hipdtese em que a respectiva SPE passara a ser
considerada como SPE Descontinuada, sendo-lhe aplicavel todas as regras previstas neste Plano para
as SPEs Descontinuadas.

5.4. As receitas auferidas pelo Grupo Sete serdo alocadas de acordo com os critérios abaixo
(“Regra de Pagamento”).
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respectiva Sonda ou (ii) da alienacdao da prdpria Sonda, na forma da Clausula 5.2.2. acima, serdo
utilizados de acordo com a seguinte ordem:

a) Em primeiro lugar: serdo alocados os valores suficientes para o pagamento e
dos Custos Operacionais ja incorridos e previstos para o més subsequente da
respectiva SPE Prioritaria e das Despesas de G&A tanto da SPE Prioritaria
guanto das sociedades do Grupo Sete, ja incorridas e previstas para o més
subsequente.

b) Em segundo lugar: realizada a alocacdo prevista na alinea anterior, os
recursos remanescentes serdao alocados o pagamento da divida da respectiva
SPE Prioritaria representada pela captacdo de Recursos Novos SPE Prioritaria
e da divida representada pelos Recursos Novos Ndo Operacionais captados
tanto pela SPE Prioritdria quanto pelas sociedades do Grupo Sete, até que
essas dividas sejam integralmente quitadas.

c) Em terceiro lugar: feitos os pagamentos previstos nas alineas anteriores, os
valores remanescentes serdo alocados para formar uma reserva mensal
suficiente para o pagamento das parcelas dos Custos Incorridos Estaleiros ja
vencidas e ndo pagas, bem como da parcela com vencimento no més
subsequente.

d) Em quarto lugar: feitos os pagamentos previstos nas lineas anteriores, os
valores remanescentes a cada més deverdo ser alocados da seguinte forma:
65% (sessenta e cinco por cento) para pagamento aos Credores e 35% (trinta
e cinco por cento) para pagamento aos Acionistas.

5.4.2. Qualquer outro recurso que nao seja proveniente das fontes referidas no item 5.3.2.1, sera
utilizado de acordo com a seguinte ordem:

a) Em primeiro lugar: serdo alocados os valores suficientes para o pagamento
previstos para Despesas de G&A de quaisquer das sociedades do Grupo Sete;

b) Em segundo lugar: feitos os pagamentos previstos na alinea anterior, os
recursos remanescentes serdao alocados para o pagamento da divida
representada pelos Recursos Novos Nao Operacionais, até que essas dividas
sejam integralmente quitadas;

c) Em terceiro lugar: feitos os pagamentos previstos na alinea anterior, os
valores remanescentes a cada més deverdo ser alocados da seguinte forma:
65% (sessenta e cinco por cento) para pagamento aos Credores e 35% (trinta
e cinco por cento) para pagamento aos Acionistas.

5.5.  Autorizagdo para Celebracio de Acordos nas SPEs Descontinuadas. As Recuperandas
envidardo os seus melhores esforcos para obter um acordo com os Estaleiros das SPEs
Descontinuadas, ficando desde logo autorizadas pelos Credores para formaliza-los em termos que
envolvam: (i) dacdo em pagamento dos equipamentos e materiais porventura adquiridos para a
construcdo das sondas, bem como da prépria estrutura da sonda da respectiva SPE Descontinuada,
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existentes entre as partes.

5.5.1. Liberagao das Garantias das SPEs Descontinuadas. Condicionado a celebracdo de acordos
com dacdao em pagamento dos ativos aos Estaleiros das SPEs Descontinuadas, desde que sob as
premissas acima, os Credores declaram, no ato da aprovagao deste Plano, a liberagdo das garantias
que incidam sobre todo e qualquer ativo e/ou valor mobilidrio destas SPEs Descontinuadas, incluindo
(i) a cessdo fiduciaria dos recebiveis do respectivo Contrato de Afretamento da SPE Descontinuada;
(ii) o penhor das a¢des da SPE Descontinuada; e (iii) a hipoteca da Sonda da SPE Descontinuada.

5.5.1.1. Os Credores Financeiros também concordam que, no ato da formaliza¢do do acordo pela SPE
Descontinuada, e em contrapartida a liberacdo, pelo FGCN, da hipoteca incidente sobre a respectiva
sonda, eles renunciam ao direito de cobrar o saldo remanescente da fianca que |hes foi prestada pelo
FGCN especificamente em garantia a divida tomada pela SPE Descontinuada em questao,
outorgando ao FGCN total quitagdo com relacdo ao montante garantido da divida dessa SPE, para
nada mais Ihe cobrar a tal titulo.

5.5.1.2. Em contrapartida a renuncia ao direito de cobrar o saldo da fianga prestada pelo FGCN em
favor de cada SPE Descontinuada, eventual ganho financeiro decorrente da quitagdo do passivo do
Estaleiro com a SPE Descontinuada em questdo sera revertido aos Credores Financeiros.

5.5.2. Desmobilizacdo das SPEs Descontinuadas. Uma vez realizados acordos nos termos da
Clausula 5.4 acima com o Estaleiro fornecedor da respectiva SPE Descontinuada, e observadas as
regras de governanca aplicdveis, as Recuperandas adotardo as medidas necessdrias para a
formalizagdo da extingao dessa SPE junto ao seu pais de origem, ficando, a partir da aprovagao deste
Plano, desde logo autorizadas a praticar quaisquer atos para esse fim.

5.6. Alienagdo das SPEs Sete. As Recuperandas poderdo alienar a sua participacado societdria nas
SPEs Sete para terceiros que tenham interesse no ativo, caso ndo obtenham propostas de
financiamento dos valores necessdrios ao término do seu desenvolvimento em termos que
entendam razodveis.

5.6.1. Caso as Recuperandas recebam uma proposta para a aquisi¢ao de sua participagdo societaria
nas SPEs Sete, elas deverdo submeté-la a aprovacdo dos Credores, em Reunido de Credores, na
forma estabelecida na Clausula 82 abaixo.

5.6.2. A alienacdo da participacdo societaria das Recuperandas nas SPEs Sete podera se dar por
meio de Unidade Produtiva Isolada (UPI), na forma da Lei de Faléncias, ou venda direta. Caso se opte
por uma venda direta, a venda pressupde que o terceiro adquirente mantenha o Grupo Sete indene
com relagcdo a eventuais dividas dessa SPE frente ao respectivo Estaleiro ou terceiros.

5.6.3. Os recursos porventura auferidos com a alienacdo das SPEs Sete integrardo a base para o
calculo do Fluxo de Caixa para os Credores.

5.7. Alienagao de Bens do Ativo Permanente. As Recuperandas poderdo promover a alienacao e
oneracdo de quaisquer outros bens que integrem seu ativo permanente e que nado estejam regidos
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individualmente neste Plano, bem como de participagdes societdrias, detidas direta
indiretamente, para a obtencdo dos recursos novos e/ou liquidacdo de passivos concursais e/ou das
SPEs Sete.

5.8. Standstill Grupo Sete. No ato da aprovagao deste Plano, e desde que estejam sendo
cumpridas as obrigacGes, nele previstas, pelas Recuperandas os Credores concordam em ndo
praticar, durante 2 (dois) anos, quaisquer atos para exigir os seus Créditos do Grupo Sete, no Brasil
ou em qualquer outra jurisdigdo, uma vez que tal compromisso é necessario para viabilizar a adogdo
das medidas previstas neste Plano e a reestruturacao das atividades do Grupo Sete.

5.8.1. Mediante solicitacdo das Recuperandas, os Credores reunidos em Reunidao de Credores
poderdo autorizar a prorrogac¢ao do prazo previsto nesta Clausula 5.8.

5.9. Reestruturagao Societaria. As Recuperandas poderdo promover a reestruturagdo societaria
que for necessaria e/ou conveniente, de forma a obter a estrutura societaria mais adequada e
eficiente para, dentre outros: (i) o cumprimento deste Plano, com consequente pagamento dos
Credores na forma aqui prevista e a organizagdo da estrutura de garantias estabelecida na Clausula
5.2.3 acima, (ii) o desenvolvimento de suas atividades, inclusive para manutencdo das atividades
técnicas e administrativas do Grupo Sete, (iii) obtencdo de financiamentos, e (iv) alienacdo de ativos,
sempre no melhor interesse das Recuperandas, seus Credores e visando ao sucesso da Recuperagdo
Judicial.

5.10. Reestruturagao de Dividas. Para que o Grupo Sete possa alcangar o seu soerguimento
financeiro e operacional, é indispensavel a reestruturacdo das dividas contraidas perante os seus
Credores, que podera ocorrer por meio de (i) realocacdo dos passivos em novas entidades, (ii)
concessdo de prazos e condicGes especiais de pagamento para suas obrigacées vencidas e vincendas
ou (iii) conversdo das dividas em novas formas de participacdo nas receitas das Recuperandas ou de
qualquer outra sociedade do Grupo Sete, entre outros.

5.10.1. Concomitantemente ao fechamento dos instrumentos necessdrios para a captacdo dos
Recursos Novos SPEs Prioritarias e a readequag¢do do plano de negécios do Projeto Sondas, as
Recuperandas submeterdo a aprovacdo dos Credores, em Reunido de Credores, proposta de
reestruturagdo financeira dos Créditos com o objetivo de consolidar, total ou parcialmente, os
Créditos em um ou mais veiculos, nacionais ou estrangeiros, ja existentes ou constituidos para essa
finalidade, em substitui¢do as dividas originalmente contratadas.

5.11. Pagamento dos créditos Inter-Company. Como forma de viabilizar o cumprimento deste Plano,
os Credores concordam que o eventual saldo constante do caixa das SPEs Sete podera ser utilizado
para o pagamento parcial dos créditos inter-company que lhes foram concedidos pela Sete
International One, pela Sete International Two ou pela Sete Netherlands | B.V., conforme o caso;
bem como para o pagamento parcial dos créditos inter-company concedidos em favor da Sete
International One, da Sete International Two ou da Sete Netherlands | B.V. pela Sete Brasil ou pela
Sete Investimentos | S.A., observada a Regra de Pagamento.
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5.12. Ativos Litigiosos. Os valores obtidos ou reavidos pelas Recuperandas em decorréncia dos At
Litigiosos, depois de descontados os custos inerentes a esses ativos, serdo destinados ao pagamento
dos Credores, na forma da Clausula 5.4.2.

5.12.1. Tendo em vista as incertezas relacionadas ao tempo de duragdo e o elevado custo de
manutencdo dos litigios relativos aos Ativos Litigiosos, as Recuperandas poderdo transigir ou
renunciar, total ou parcialmente, aos Ativos Litigiosos, desde que a transagdo (i) reduza o passivo,
obrigacdes ou qualquer exposicdo atual ou futura do Grupo Sete; (ii) aumente o Fluxo de Caixa para
os Credores; (iii) aumente o fluxo de caixa para as Recuperandas; ou (iv) possibilite a realiza¢do dos
ajustes que se fizerem necessarios aos Contratos de Afretamento.

5.13. Demais Meios de Recuperagdo. Sem prejuizo das medidas elencadas acima, as
Recuperandas poderdo, ainda, utilizar todos os demais meios de recuperagdo previstos no artigo 50
da Lei de Faléncias.

6. Liquidacdo dos Créditos
6.1. Disposigoes Gerais.

6.1.1. Créditos lliquidos. Todos os Créditos que sejam decorrentes de obrigacGes oriundas de
relagbes juridicas firmadas anteriormente a Data do Pedido, que sejam objeto de disputa
judicial/procedimento arbitral em andamento ou ndo, também s3o novados na forma deste Plano,
estando integralmente sujeitos aos efeitos deste Plano e da Recuperagdo Judicial, nos termos do
artigo 49 da Lei de Faléncias, de forma que, se aplicavel, o saldo credor a ser liquidado estara sujeito
aos valores, prazos, termos e condigdes previstos no presente Plano.

6.1.2. Fontes de Recursos. Os recursos para pagamento dos Créditos sujeitos a este Plano advirdo
(i) da receita de afretamento das SPEs Continuadas; (ii) dos valores recebidos ou recuperados pelas
Recuperandas em decorréncia dos Ativos Litigiosos; e (iii) dos valores auferidos com alienacdo de
ativos.

6.1.3. Habilitagdo de novos Créditos Concursais e alteragdo de Créditos Concursais. Nas hipdteses
de serem reconhecidos novos Créditos ou serem alterados Créditos ja reconhecidos na Lista de
Credores, por decisdo judicial, arbitral ou acordo entre as partes, tais novos Créditos ou o valor
alterado de Créditos ja reconhecidos serdo pagos na forma prevista neste Plano, a partir do transito
em julgado da decisdo judicial que determinar a inclusdo de tais Créditos no quadro geral de
credores. Neste caso, as regras de pagamento de tais Créditos, notadamente quanto a eventual
incidéncia de juros, passardo a ser aplicaveis apenas a partir do referido transito em julgado. Para
fins desta Clausula, o Credor devera notificar as Recuperandas, na forma da Clausula 14.7, para
comunicar o transito em julgado da decisdo judicial que houver reconhecido seu novo Crédito ou a
alteracdo do Crédito ja reconhecido.

6.1.3.1.Na hipdtese de serem reconhecidos Créditos Trabalhistas, por decisdo judicial ou acordo
entre as partes, os referidos Créditos Trabalhistas serdo pagos (i) na forma prevista na Clausula 6.2.1,
juntamente com os Créditos Trabalhistas ja constantes da Lista de Credores, se o transito em julgado
que determinar a inclusdo do referido Crédito Trabalhista na Lista de Credores ocorrer em até 15
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iguais, a primeira devida no 52 (quinto) Dia Util do sexto més apds o recebimento, pelas
Recuperandas, de comunicagdo, nos termos da Clausula 14.7, enviada pelo Credor Trabalhista, com a
documentacdo necessaria para demonstrar o transito em julgado da decisdo judicial que reconhecer
o Crédito Trabalhista, e as demais no 52 (quinto) Dia Util de cada més subsequente.

6.1.4. Adesdo de Terceiros. As Recuperandas poderdo estender as condi¢Ges propostas neste Plano
aos Credores Concursais para os Terceiros. Referida adesdo devera ocorrer por escrito, em carater
irretratavel e irrevogavel, mediante notificacdo as Recuperandas, na forma da Clausula 14.7 abaixo.
Tendo em vista a existéncia, atual ou futura, de disputas entre o Grupo Sete e Terceiros,
relacionadas, entre outros, com valor do crédito e a responsabilidade por prejuizos causados, a
adesdo de Terceiros a este plano ndo é automatica e dependera sempre da expressa concordancia
das Recuperandas.

6.1.5. Compensacao de Créditos. Os Créditos poderdo ser compensados com créditos detidos pelas
Recuperandas frente aos respectivos Credores na data prevista para os pagamentos relativos a cada
Crédito, observado como limite o valor dos referidos Créditos e ficando eventual saldo sujeito as
disposi¢des do presente Plano.

6.2. Forma de Pagamento aos Credores.
6.2.1. Credores Trabalhistas. Os Créditos dos Credores Trabalhistas serdo pagos, sem a incidéncia
de juros, em 6 parcelas iguais, a primeira devida no 52 (quinto) Dia Util do sexto més apds a

Homologacao Judicial do Plano e as demais no 52 (quinto) Dia Util de cada més subsequente.

6.2.2. Credores com Garantia Real e Credores Quirografarios. Os Credores com Garantia Real e os
Credores Quirografdrios serdo pagos com os seguintes recursos:

(i) Recebiveis dos Contratos de Afretamento das SPEs Continuadas;
(ii) Recursos da aliena¢do das Sondas das SPEs Prioritarias a terceiros;
(iii) Recursos da alienagdo das SPEs Sete a terceiros;

(iv) Recursos dos Ativos Litigiosos.

6.2.2.1.0s recursos acima irdo compor o Fluxo de Caixa para os Credores, respeitada a Regra de
Pagamento no caso dos itens (i) e (ii), e serdo divididos igualitariamente entre os credores
quirografarios e com garantia real, proporcionalmente ao valor de cada Crédito em relacdo ao valor
total dos Créditos, excluidos os Créditos Trabalhistas e os créditos dos Credores que optarem pelo
pagamento previsto na Clausula 6.3.

6.2.3. Depdsito dos Recursos na Conta Vinculada. Os valores provenientes de decisGes finais
favordveis do Grupo Sete nos Ativos Litigiosos integrardo a base de cdlculo do Fluxo de Caixa para os
Credores, e o seu saldo deverd ser depositado nas Contas Vinculadas. As Recuperandas deverdo
prestar contas ao Juizo da Recuperacdo dos montantes recebidos dos Ativos Litigiosos e das
respectivas deducgdes realizadas antes do depdsito nas Contas Vinculadas.
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6.2.3.1. Protecdo das Contas Vinculadas. Tendo em vista a destinacdo dos recursos depositados W4z
Contas Vinculadas previstas neste Plano, as Recuperandas se comprometem a adotar todas as
medidas necessarias para assegurar o direito dos Credores aos recursos disponiveis nas Contas
Vinculadas tal como previsto neste Plano, inclusive (i) abrir as Contas Vinculadas atreladas ao
cumprimento deste Plano, e/ou (ii) requerer, se necessario, ao Juizo da Recuperacdo ordem judicial
para que tal conta ndo esteja sujeita a penhoras e outras constricdes para satisfacdo de obrigacdes
supervenientes, especialmente por se tratar de garantia fiducidria.

6.3. Pagamento a Vista de até RS 50.000,00 (cinquenta mil reais) a Credores. Todos os Credores
poderdo optar pelo recebimento de uma quantia em dinheiro, correspondente a RS 50.000,00
(cinquenta mil reais), limitada ao valor de seu Crédito, observando-se o quanto disposto na Clausula
6.3.1 abaixo. Ao fazer esta opc¢do, outorgam, de maneira irrevogavel e irretratavel, plena e integral
quitacdo as Recuperandas e as SPEs Sete, nos termos da Clausula 10.5 abaixo.

6.3.1. Os Credores que tiverem interesse no pagamento previsto na Clausula 6.3 acima deverdo, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Homologac3o, enviar notificacdo na forma do
Anexo 6.3.1 deste Plano, observado o procedimento descrito na Clausula 14.7.

6.3.2. Os Credores que optarem pela forma de pagamento prevista na Clausula 6.3 receberdo o
valor referido acima em uma parcela Unica devida no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a
Homologacgao Judicial do Plano, sem a incidéncia de juros.

6.4. Credores ME/EPP. Na presente data, ndo ha Créditos ME/EPP sujeitos a Recuperagdo
Judicial. Na hipétese de serem reconhecidos Créditos ME/EPP, por decisdo judicial, arbitral ou acordo
entre as partes, os referidos Credores ME/EPP terdo o mesmo tratamento dado aos Créditos
Quirografarios, conforme o disposto na Clausula 6.2.2 acima. Para tanto, deverd ser observado o
guanto disposto nas Clausulas 6.1.3 e 14.7.

6.5. Adesao de Terceiros ou Credores Extraconcursais. Os Terceiros ou Credores Extraconcursais
que expressamente aderirem aos termos deste Plano terdo tratamento equivalente aos credores
quirografarios e com garantia real.

7. Comité de Acompanhamento. As Recuperandas se comprometem a estabelecer o Comité de
Acompanhamento, que serd constituido por até 3 membros eleitos por Credores que representem a
maioria dos Créditos.

7.1. Regras de Atuacdao e Organizacido do Comité de Acompanhamento. As regras de
organizacdo e atuacdo do Comité de Acompanhamento serdo deliberadas e estabelecidas pelos
membros presentes na primeira reunido, em conjunto com as Recuperandas. Tais Regras deverdo ser
definidas por deliberagdo unanime dos presentes e deverdo ser formalizadas em documento a ser
apresentado nos autos da Recuperacdo Judicial.
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7.2. Custos. Os membros do Comité de Acompanhamento ndo fardo jus
nenhuma remuneracdo por essa funcdao, e nenhum dos custos decorrentes da implantacao do
Comité de Acompanhamento sera oponivel as Recuperandas.

7.3. Atribuicbes e Direitos do Comité de Acompanhamento. Competira ao Comité de
Acompanhamento acompanhar o cumprimento deste Plano, notadamente (i) o cumprimento das
condi¢Bes precedentes para a continuidade das SPEs Prioritdrias, nos termos da Clausula 5.2.4
acima; (ii) a celebragcdo de acordos nas SPEs Descontinuadas, conforme condi¢des estabelecidas na
Clausula 5.5 acima; (iii) a evolucdo de tratativas com vistas a obtencdo de Recursos Novos para o
desenvolvimento das SPEs Continuadas; e, ainda, (iv) eventuais altera¢ées nos Ativos Litigiosos,
conforme informagdes prestadas pelas Recuperandas, a seu pedido.

7.4. Pedido de Esclarecimentos. O Comité de Acompanhamento podera, mediante deliberacdo
de seus membros, solicitar esclarecimentos das Recuperandas a respeito das questdes objeto de sua
atribuicdo fiscalizatéria, através de uma notificagdo que concederd as Recuperandas prazo ndo
inferior a 15 (quinze) dias para resposta.

8. Reunido de Credores. Determinadas matérias serao deliberadas em Reunido de Credores.

8.1. Representac¢ao dos Credores. Em até 15 (quinze) dias contados da Homologacao Judicial do
Plano, os Credores deverdo enviar notificacdo, na forma da Clausula 14.7 abaixo, para indicar o(s)
procurador(es) habilitado(s) a representa-los nas Reunies de Credores que vierem a ser convocadas
nos termos deste Plano, com os seguintes dados: (i) qualificacdo completa; (ii) telefone; (iii) endereco
eletrénico (e-mail); e (iv) endereco comercial. A notificacdo deverd vir acompanhada de uma
procuragdo assinada, com firma reconhecida, e da prova de poderes do seu signatario.

8.1.1. As Recuperandas ficardo desobrigadas de convocar para as Reunides de Credores os
Credores que ndo observarem o prazo acima estipulado, sendo que a auséncia de convocagao de tais
Credores nao configurard descumprimento, pelas Recuperandas, as obrigagdes assumidas nesta
Clausula.

8.1.2. Qualquer alteragdo no representante ou nos dados enviados pelos Credores na forma desta
Clausula devera ser imediatamente comunicada as Recuperandas, mediante nova notificagdo na
forma da Clausula 14.7 abaixo. A impossibilidade de convocacao do Credor, em razdo da auséncia de
tal comunicacdo, ndo sera interpretada como descumprimento, pelas Recuperandas, da sua
obrigacdo de convocar os Credores para a Reunido de Credores.

8.2. Regras de Convocacao, Instalacdo e Deliberagdo. As regras de convocacdo, instalacdo e
deliberacdo da Reunido de Credores serdo as seguintes:

(i) A convocagdo serd feita, por e-mail, com no minimo 7 (sete) dias de
antecedéncia para a primeira convocacdo e 5 (cinco) dias de antecedéncia para a
segunda convocacdo. Estando presentes todos os Credores, fica dispensado o envio
da convocacao;
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(i)
instalar-se-a, em primeira convocac¢do, com a presenca de credores titulares de mais
de 50% + R$1,00 (cinquenta por cento mais um real) dos Créditos ou, em segunda
convocagao, com qualquer quérum. No caso dos Credores titulares de garantias
reais, qualquer Reunido de Credores de que conste da ordem do dia matérias
relacionadas a sua garantia dependera, para a sua instalacgdo em primeira
convocacgao, da sua presenca;

(iii) O voto de cada Credor sera proporcional ao valor do seu respectivo Crédito.
Os Créditos em moeda estrangeira deverdo ser convertidos pela taxa de cdmbio RS
para USD da data anterior aquela prevista para a realizacdo da Reunido de Credores;

(iv) Salvo se de outra forma previsto neste Plano, as deliberacGes das Reunides
de Credores serdao tomadas pelos Credores que representem mais da metade (50% +
R$1,00) (cinquenta por cento mais um real) do valor total dos Créditos presentes a
Reunido de Credores. O Credor com Garantia Real, no entanto, tera direito de veto
sobre as decisGes que afetem sua garantia, direta ou indiretamente, nos termos do
artigo 50 da Lei de Faléncias;

(v) As Reunides de Credores deverdao sempre ocorrer na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em local a ser definido oportunamente pelas
Recuperandas. Poderdo as Recuperandas, a seu exclusivo critério, admitir a
participacdo dos credores por conferéncia telefénica ou video conferéncia, em
havendo disponibilidade técnica;

(vi) A convocac¢do dos Credores sera feita pelas Recuperandas, por iniciativa
prépria ou a pedido de Credores representando mais de 20% (vinte por cento) dos
Créditos, através de comunicacdo enviada por e-mail a qualquer dos procuradores
indicados pelo Credor para este fim, nos termos da Clausula 8.1 acima. Caso as
Recuperandas, quando solicitadas por Credores representando ao menos 20% (vinte
por cento) dos Créditos, deixem de convocar a Reunido de Credores em até 7 (sete)
dias Uteis contados da respectiva solicitacdo, tais Credores poderdo convocar a
Reunido de Credores em nome proéprio;

(vii) Naquilo que ndo estiver expressamente disposto nesta Clausula, serdo
aplicadas por analogia as regras prevista na Lei de Faléncias para instalagdo e
deliberacdo em Assembleia de Credores.

8.3. Matérias de Competéncia da Reunido de Credores. Sem prejuizo de outras questdes que as

Recuperandas entendam necessdrio, deverdo ser submetidas a deliberacdo nas Reunides de
Credores as seguintes matérias:

(a) Aprovagdo de propostas de financiamento para as SPEs Continuadas, a exce¢do
das SPEs Prioritdrias, e outorga de garantias em beneficio dos Recursos Novos a
serem obtidos no seu ambito;

(b) Conversdo das SPEs Prioritarias em SPEs Descontinuadas;

(c) Aprovacdo de propostas de aquisicdo das SPEs Sete, na forma da Clausula 5.6

acima;
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gue ndo as expressamente previstas neste Plano;

(e) Avaliagdao do resultado ou estdgio da negociagdo com a Petrobras, na forma da

(f)

Clausula 92 abaixo;

Prorrogacdo do prazo de Standstill previsto na Clausula 5.8 acima;

(g) Aprovacdo da proposta de reestruturacdo financeira dos Créditos com o objetivo

de consolidar, total ou parcialmente, os Créditos em um ou mais veiculos,
nacionais ou estrangeiros, ja existentes ou constituidos para essa finalidade, em
substituicdo as dividas originalmente contratadas;

(h) Autorizacdo para as Recuperandas celebrarem acordos com os Estaleiros das

SPEs Descontinuadas, em critérios diversos daqueles estabelecidos na Clausula
5.5 acima.

9. Negociagdo com a Petrobras. Os Credores estdo cientes de que a reestruturagdo das

atividades das Recuperandas envolvera uma negociacdo com a Petrobras com o intuito de ajustar o

portfolio de sondas do Grupo Sete, que tratara das seguintes questdes, dentre outras:

vi.

Confirmagdo do interesse da Petrobras em reduzir o nimero de sondas
contratadas;

Aceitagcdo do encerramento dos Contratos de Afretamento e respectivo contrato
de prestacdo de servigo das SPEs Descontinuadas sem 6nus financeiros de parte
a parte;

Submissdo dos eventuais créditos detidos pela Petrobras contra as SPEs Sete aos
termos deste Plano;

Eventual ajuste de cronograma dos Contratos de Afretamento das SPEs
Continuadas;

Autorizacdo para a eventual reorganizacdo societdria das SPEs, cessdo de
direitos e medidas que se mostrem necessarias a implementacdo deste Plano;

Eventual cessdo dos contratos de servicos para terceiros, caso necessario.

9.1. As Recuperandas se comprometem a requerer a convocacdao de uma Reunido de Credores
para apresentar o resultado da negociagdo com a Petrobras ou o seu estagio evolutivo, no prazo de
90 (noventa) dias contados da Homologacdo Judicial do Plano, e, com base nesse resultado, deliberar
sobre a continuidade do Projeto Sondas ou a perseguicdo dos Ativos Litigiosos.

10. Efeitos do Plano
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10.1. Vinculagdo do Plano. As disposicdes do Plano vinculam as Recuperandas, os Credores e~ gerois

seus respectivos cessiondarios e sucessores, a partir da Homologacao Judicial do Plano.

10.2. Novagdao. Uma vez implementada a reorganizagdo societdria ou a reestruturagdo dos
Créditos, na forma das Clausulas 5.9 e 5.10, considerar-se-do novados todos os Créditos, que serdo
liguidados na forma e mediante as condi¢des estabelecidas neste Plano, na forma do artigo 59 da Lei
de Faléncias.

10.3. Extingdo de Ag¢des. Uma vez ocorrida a novagao, na forma da Cldusula 10.2 acima, os
Credores ndo mais poderao (i) ajuizar ou prosseguir com toda e qualquer acdo judicial ou processo
de qualquer natureza com base em direitos ja existentes, relacionados ou ndo aos Créditos, contra
qualquer sociedade do Grupo Sete; (ii) executar qualquer sentenca, decisdo judicial ou sentenca
arbitral contra qualquer sociedade do Grupo Sete com base em direitos ja existentes; (iii) penhorar
ou manter penhorado quaisquer bens (incluindo dinheiro) de qualquer sociedade do Grupo Sete para
satisfazer seus Créditos; (iv) executar qualquer garantia real sobre bens e direitos de qualquer
sociedade do Grupo Sete para assegurar o pagamento de seus Créditos; (v) reclamar qualquer direito
de compensagdo contra qualquer crédito devido a qualquer sociedade do Grupo Sete; e (vi) buscar a
satisfacdo de seus Créditos por quaisquer outros meios. Todas as agdes e execugdes judiciais em
curso contra qualquer sociedade do Grupo Sete relativas aos Créditos serdo extintas e as penhoras e
constrigdes existentes serdo liberadas.

10.4. Reconstituicao de Direitos. Verificada a resolucdo do Plano e convola¢do da Recuperacdo
Judicial em faléncia, no prazo de supervisdo estabelecido no Artigo 61 da Lei de Faléncias, os
Credores terdo reconstituidos seus direitos e garantias nas condi¢des originalmente contratadas,
deduzidos os valores eventualmente pagos e ressalvados os atos validamente praticados no ambito
da Recuperagao Judicial, tal como determina o Artigo 61, § 22, da Lei de Faléncias.

10.5. Quitagao. O cumprimento das obrigacdes assumidas pelas Recuperandas apds aprovada a
reorganizagdo societdria ou a reestruturagcdo dos Créditos, na forma das Clausulas 5.8 e 5.9, ou o
pagamento dos Créditos na forma das Clausulas 6.2.1 e 6.3 acima, conforme o caso, acarretar3,
automaticamente e independentemente de qualquer formalidade adicional, a quitagdao plena,
irrevogavel e irretratavel, de todos os Créditos contra qualquer sociedade do Grupo Sete, inclusive
juros, correcdo monetaria, penalidades, multas e indenizacdes. Com a ocorréncia da quitagdo, os
Credores serdo considerados como tendo quitado, liberado e/ou renunciado todos e quaisquer
Créditos, e ndo mais poderdo reclamad-los, contra qualquer sociedade do Grupo Sete, e seus
diretores, conselheiros, acionistas, minoritarios, sécios, agentes, funciondrios, representantes,
sucessores e cessionarios.

10.6. Ratificagdo de Atos. A Aprovacdao do Plano pela Assembleia de Credores representa a

concordancia e ratificacdo das Recuperandas e dos Credores de todos os atos praticados e
obrigacdes contraidas pelas Recuperandas no curso da Recuperacao Judicial.
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11. Processo Auxiliar no Exterior. As empresas do Grupo Sete poderdo ajuizar processos :
faléncia, recuperacdo judicial ou insolvéncia, bem como proceder a liquidagdo extrajudicial de
empresas e/ou ativos no exterior, com o objetivo de praticar as medidas previstas neste Plano fora
do territério brasileiro, conforme necessario.

12. Formalizagdao de Documentos e Outras Providéncias. As Recuperandas obrigam-se, em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca deste Plano, a realizar todos os atos e firmar todos os
contratos e outros documentos que, na forma e na substadncia, sejam necessarios ou adequados ao
cumprimento e implementagao deste Plano e obrigagdes correlatas.

13. Modificacdo do Plano. Aditamentos, altera¢des ou modificagdes ao conteldo do Plano
podem ser propostas a qualquer tempo apds a Homologac¢do Judicial do Plano, desde que tais
aditamentos, alteracdes ou modificacGes sejam submetidas a votacdo na Assembleia de Credores,
sejam aprovadas pelas Recuperandas e que seja atingido o quérum requerido pelos artigos 45 e 58,
caput e §19, da Lei de Faléncias.

13.1. Efeito Vinculativo das Modificacdes do Plano. Os aditamentos, alteracdes ou modificagcdes
ao Plano vinculardo as Recuperandas e seus Credores, e seus respectivos cessiondrios e sucessores, a
partir de sua aprovacdo pela Assembleia de Credores na forma dos artigos 45 ou 58 da Lei de
Faléncias.

14. Disposi¢es Gerais

14.1. Contratos Existentes e Conflitos. Na hipdtese de conflito entre as disposicGes deste Plano e
as obrigagOes previstas nos contratos celebrados com qualquer Credor anteriormente a Data do
Pedido, este Plano prevalecera.

14.2 Aprovacao de Autoridades Governamentais. Todas as disposi¢cdes deste Plano que
dependam de aprovacdo de Autoridades Governamentais, como a ANP, deverdo ser aprovadas pelos
referidos érgdos para que surtam seus regulares efeitos. As disposi¢cdes deste Plano poderdo ser
adaptadas para cumprir as exigéncias de Autoridades Governamentais.

14.3 Aprovacdo de Atos nas SPEs Sete. As Recuperandas se comprometem a submeter os atos
aqui previstos a aprovacao das instancias competentes das SPEs Sete conforme essa aprovacao se
mostre necessaria a vinculagdo da SPE as disposi¢des deste Plano.

14.4 Utilizacdao do saldo do programa de seguros do Grupo Sete. No ato da aprovacdo deste
Plano, os Credores autorizam que os recursos percebidos pelo Grupo Sete como resultado da revisdao
do seu programa de seguros sejam utilizados para o custeio dos Custos Operacionais do Grupo Sete.

14.5 Anexos. Todos os Anexos deste Plano sdo a ele incorporados e constituem parte integrante
do Plano. Na hipdtese de haver qualquer inconsisténcia entre este Plano e qualquer Anexo, o Plano
prevalecera.
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14.6  Encerramento da Recuperagao Judicial. O processo de Recuperagao Judicial serd encerrado a
qualquer tempo apds a Homologacao Judicial do Plano, a requerimento das Recuperandas, desde
que (i) esse encerramento seja aprovado pela maioria simples dos Créditos presentes na Assembleia
de Credores; ou (ii) todas as obrigacGes do Plano que se vencerem até 2 (dois) anos apds a
Homologacgao Judicial do Plano sejam cumpridas.

14.7 Comunicagbes. Todas as notificagdes, requerimentos, pedidos e outras comunica¢bes as
Recuperandas, requeridas ou permitidas por este Plano, para serem eficazes, devem ser feitas por
escrito e serdo consideradas realizadas quando (i) enviadas por correspondéncia registrada, com
aviso de recebimento, ou por courier, e efetivamente entregues ou (ii) enviadas por e-mail, fac-simile
ou outros meios, quando efetivamente entregues e confirmadas por escrito pelas Recuperandas.
Todas as comunicacdes devem ser enderecadas da seguinte forma ou de outra forma que for
informada pelas Recuperandas, nos autos do processo de recuperagao judicial ou diretamente ao
Administrador Judicial ou aos Credores:

A qualquer das Recuperandas

Rua Humaitda, n? 275, sala 902

Rio de Janeiro, RJ

A/C: Diretor Presidente (e-mail: carneiro@setebr.com)
A/C: Diretor Juridico (e-mail: caio.almeida@setebr.com)
Telefone: +55 21 2528-0080

Ao Administrador Judicial (LICKS CONTADORES ASSOCIADOS)
Rua S3o José, n° 40, Cobertura 1, Centro

Rio de Janeiro, RJ

A/C: Dr. Gustavo Licks

Telefone: +55 21 2506-0750

14.8 Meios de Pagamento. Quando aplicavel, os valores devidos aos Credores nos termos deste
Plano serdo pagos por meio da transferéncia direta de recursos a conta bancaria do respectivo
Credor, por meio de documento de ordem de crédito (DOC) ou de transferéncia eletronica disponivel
(TED), sendo que as Recuperandas poderdo contratar agente de pagamento para a efetivacao de tais
pagamentos aos Credores. O comprovante de depdsito do valor creditado a cada Credor servird de
prova de quitagdo do respectivo pagamento.

14.8.1. Para a realizacdo dos pagamentos previstos neste Plano, os Credores devem informar as
Recuperandas suas respectivas contas bancarias para esse fim, mediante comunicagdo por escrito a
elas direcionada, nos termos da Clausula 14.7, mediante envio de Notificacdo para Informacdo de
Conta Bancdria, substancialmente na forma do Anexo 14.8.1. Os pagamentos que ndo forem
realizados em razdo de os credores ndo terem informado suas contas bancarias com antecedéncia de
no minimo 30 (trinta) dias da data prevista para a realizacdo do depdsito ndo serdo considerados
como um evento de descumprimento do Plano. Neste caso, a critério das Recuperandas, os
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pagamentos devidos aos Credores que n3o tiverem informado suas contas bancarias poderdo™se
realizados em Juizo.

14.8.2. N3o ocorrerd a incidéncia de juros, multas ou encargos moratérios caso determinado(s)
pagamento(s) ndo tiverem sido realizados em razao de os respectivos Credores nao terem informado
tempestivamente suas contas bancdrias, na forma da Clausula 14.8.1.

14.9 Data do Pagamento. Na hipdtese de qualquer pagamento ou obrigacdo prevista no Plano
estar prevista para ser realizada ou satisfeita em um dia que n3o seja um Dia Util, o referido
pagamento ou obrigacdo poderd ser realizado ou satisfeita, conforme o caso, no primeiro Dia Util
seguinte.

14.10 Direito de Voto. Uma vez realizado o pagamento integral do Crédito de um determinado
Credor através de uma das formas previstas neste Plano, o Credor em questdo deixara de ter direito
a voto nas Assembleias Gerais de Credores e nas Reunides de Credores das Recuperandas do Grupo
Sete.

14.11 Descumprimento do Plano. Em caso de mora, devera ser requerida a convocagdo de uma
Assembleia Geral de Credores com a finalidade de deliberar junto aos Credores Concursais sobre a
medida mais adequada para sanar o descumprimento do Plano, sendo que tal pedido poderd ser
formulado ao Juizo da Recuperagdo por qualquer parte interessada, na forma da Lei de Faléncias.
Para fins desta Clausula, haverd mora caso as Recuperandas descumpram culposamente alguma
disposicdo deste Plano e ndo sanem tal descumprimento no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis
contados do recebimento da notificagdo denunciando o descumprimento.

14.12 Créditos em Moeda Estrangeira. Os Créditos em moeda estrangeira serdo mantidos na
moeda original para todos os fins de direito e serdo liquidados, observado o disposto neste Plano, em
conformidade com o artigo 50, §29 da Lei de Faléncias. Exceto em caso de disposicdo especifica neste
Plano, os Créditos em moeda estrangeira serdo convertidos em reais com base na cotagdo de
fechamento da taxa de venda de cambio de Reais por Délares dos Estados Unidos da Ameérica,
disponivel no SISBACEN — Sistema de Informag¢des do Banco Central do Brasil, transacdo PTAX do
Délar dos Estados Unidos, cédigo da moeda: 220, 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data em que a
conversdao de moeda é necessaria, nos termos deste Plano.

14.13 Encargos Financeiros. Salvo previsdao em contrario do Plano, ndo incidirdo juros e nem
correcdo monetaria sobre o valor dos Créditos.

14.14 Divisibilidade das Previses do Plano. Na hipdtese de qualquer termo ou disposicdo do
Plano ser considerada invalida, nula ou ineficaz pelo Juizo da Recuperacdo, o restante dos termos e

disposicdes do Plano devem permanecer validos e eficazes.

14.15 Lei Aplicavel. Os direitos, deveres e obrigacdes decorrentes deste Plano deverao ser regidos,
interpretados e executados de acordo com as leis vigentes na Republica Federativa do Brasil.
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14.16 Eleicdo de Foro. Todas as controvérsias ou disputas que surgirem ou estiverem relacionatt
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Aaqo Eletrot
a este Plano ou aos ativos do Grupo Sete serdo resolvidas pelo Juizo da Recuperacdo, até o
encerramento do processo de recuperagao judicial. Apds o encerramento do processo de
Recuperacgao Judicial, as controvérsias ou disputas oriundas deste Plano serdo resolvidas perante o
foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

O Plano é firmado pelos representantes legais devidamente constituidos das Recuperandas. Os
Laudos econdmico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos (Anexo Il e lll) subscritos por empresas
especializadas seguem anexos a este Plano.

Rio de Janeiro, 23 de dezembro de 2016

[Segue pdgina de assinaturas do Plano de Recuperacgdo Judicial das Recuperandas do Grupo Sete]
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{Pdgina de ossinaturas do Plano de Recuperagdo Judicial dus Recuperandos do Grupo Sete]
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Sete Brasil Participagdies $.A, — Em Recuperagfo Judicial
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Sete Investimentos 1 S.A. — Em Recuperac¢iio Judicial

WALt/ —

Sete Investimentos 2 S.A. ~ Em Recuperagio-ludicial

Sete Holding GMBH — Em Recuperagiio Judicial

Sete International One;GMBH - Em Recuperagio Judicial

Set'? linternational Two GMBH < Em Recuperagdo Judicial
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RELAGAO DE ANEXOS AO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL DA (1) SETE BRASIL PARTICIPAC'
S.A. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL, (2) SETE INVESTIMENTOS | S.A. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL,
(3) SETE INVESTIMENTOS 2 S.A. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL, (4) SETE HOLDING GMBH — EM
RECUPERAGAO JUDICIAL, (5) SETE INTERNATIONAL ONE GMBH - EM RECUPERAGAO JUDICIAL, E (6)
SETE INTERNATIONAL TWO GMBH - EM RECUPERAGAO JUDICIAL

Anexo | — Relatério elaborado pela Alvarez & Marsal

Anexo Il — Laudo econdmico-financeiro elaborado pela APSIS

Anexo lll — Laudo de avaliacdo de bens e ativos elaborado pela APSIS

Anexo 6.3 — Minuta da Notificacdo para Pagamento a Vista de até RS 50.000,00

Anexo 14.8.1 — Minuta da Notificacdo para Informacido de Conta Bancaria
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Anexo | — Relatdrio com estudo da viabilidade econdmica do Plano, elaborado pela Alvarez &

Marsal





Alvarez & Marsal Consultoria Empresarial do Br: sftl Lida.
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FLUXO DE CAIXA ESTIMADO DO PLANO DE NEGOCIOS READEQUADQ DO
PROJETO SONDAS E RELACAO DE PREMISSAS CONSIDERADAS
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Eduardo Sampaio de Qliveira
Sécio-gerente — Alvarez & Marsal
Agosto de 2016

www. alvarezandmarsal.com
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1. Consideractes Gerais

« Este relatéric foi feito com base em informagdes gerenciais e contabeis
fornecidas pelos executivos e funcionarios da Sete Brasil Participagdes S.A.
("Sete Brasil”), que foram consideradas verdadeiras.

= Algumas das consideragdes descritas neste relatorio sao baseadas em eventos
futuros. cujas premissas fizeram parte da expectativa da empresa e dos
consultores Alvarez & Marsal Consultoria Empresarial do Brasil Ltda. (“A&M").
Estes eventos futuros podem nac ocorrer e 05 resultados apresentados neste
relatdrio poderdo sofrer alteragdes, portanto, as estimativas constantes neste
relatorio nao pretendem ser estimativas finais.

* A A&M nao tem responsabilidade de atualizar este relatdério para eventos e
circunstancias que ocorram apds o protocolo em juizo deste relatério.

» (s beneficios previstos com a implementagao das oportunidades descritas neste
relatorioc foram baseados na experiéncia da A&M em projetos simlilares, em
numeros de mercado e na experiéncia dos executlivos e funcionarios da Sete
Brasil, respeitando as particularidades do setor e a individualidade da empresa.

= (s fatores gue possam resultar em diferencas entre os beneficios estimados e
o0s resultados reais incluem mudangas no ambiente externo, alteragdes no
ambiente operacional interno da companhia e diferengas de modelagem e
escopo. A metodeologia utilizada pela A&M nao antecipa as mudangas nos
ambientes externo e interno nos quais a Sete Brasil estad inserida, exceto
aquelas apontadas neste relatorio.
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2. Condicoes consideradas para o plano de neqdcios readequado do Projeto Sondas

Abaixo se detalham as condicoes e premissas consideradas para a estimativa de
fluxo de caixa do plano de negécios readequado do Projeto Sondas.

2.1. Captacao de novos Recursos:

O fluxo de caixa estimado considera que o financiamento para a finalizagdo da
construgao de parte das sondas prioritarias sera feito pelos respectivos estaleiros,
atraves de estruturas denominadas "delivery finance" A estimativa considera que os
estaleiros serdo remunerados a um custo financeiro de LIBOR + 6% a.a., em dolares
americanos, entre a data de emissao de cada fatura até a data efetiva da entrega de
cada sonda.

Estima-se que 0s respectivos estaleiros serfio repagos, na data de enirega de cada
sonda, com os recursos provenientes de financiamento de longo prazo, remunerado
a LIBOR + 10% a.a. em ddlares americanos. O financiamento de longo prazo &
repago com o fluxo de caixa operacional das sondas prioritarias com senioridade
fotal aos demais passivos do Grupo Sete Apesar do fluxo de caixa estimado
considerar o financiamento de longo-prazo por meio de captagdo de divida, ele
podera vir em qualquer uma das formas descritas no Plano.

2.2. Premissas do modelo financeiro:

Abaixo segue uma relagdo das premissas consideradas para a estimativa de
geragao de caixa sob os contratos vigentes com a Petrobras:

2.2.1. Manutencdo de taxas diarias de Afretamento e Servicos aproximadas
conforme estabelecidas nos contratos individuais de cada uma das SPEs
Prioritarias:

2.2.2. Uptime medio de operacao das sondas de. aproximadamente, 94%:

2.2.3. Docagem de classe e Major Overhaul considerados no décimo anc de
operagao de cada sonda;

2.2.4. Custos de OPEX atualizados pela Sete Brasil, acrescidos de Maintenance
Fee para remuneracdo do operador da sonda. Estes valores de OPEX
consideram custos com base de operagbes e Despesas Gerais e
Administrativas das respectivas SPEs Sete;

2.2.5. Datas de entrega e consequentes curvas de desembolso de CAPEX
recalculadas de acordo com o avango fisico das sondas em cada estaleiro;
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2.2.6. Os desembolsos de CAPEX consideram os juros sobre as faturas em aberto
e estimativas de pleitos negociais com os respectivos estaleiros em fungéo de
custos com suspensac dos irabalhos e desmobilizagdo e remobilizagao de
equipes;

2.2.7. Nao foi considerado valor residual dos ativos ao final do Contrato de
Afretamento ou recontratagdo das sondas apos o término de vigéncia dos
contratos.

3. Fluxo de caixa do plano de neqocios

As Tabelas 1 e 2 deste relatoric apresentam o fluxo de caixa estimado do ptano de
negocios readequado do Projetc Sondas, considerando a construgdo de oito sondas.
A linha denominada "Fluxo de Caixa Residual” apresenta a geragdo de caixa, apos
repagamento do novo financiamento necessario, disponivel para distribui¢ao entre
credores e acionistas.

Ressalta-se que a eventual alienagdo de outras SPEs Sete pode resultar em

eventos de liquidez adicionais ao fluxo apresentado, além de equalizagdo de pare
do passivo das respectivas entidades.
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Anexo Il — Laudo econémico-financeiro elaborado pela APSIS
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LAUDO; AP-06451 16-01 DATA-BASE; 31 de dezembro de 2015

SOLICITANTE: SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A, - Em Recuperacdo Judicial, doravante
denominada SETE BRASIL PARTICIPACOES.

Sociedade andnima fechada, com sede na Rua Humaita, n® 275, salas
BO2, 902 e 1.302, Humaiti, Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 13.127.015/0001-67.

OBJETO: SETE BRASIL PARTICIPA(,‘OES, anteriormente gualificada,

SETE INVESTIMENTOS | S.A. - Em Recuperagao Judicial, doravante
denominada SETE INVESTIMENTOS 1.

Sociedade andnima fechada, com sede na Rua Humaita, n® 275, salas
802, 902 e 1.302, Humaita, Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita
o CNPJ/MF sob o n® 19.080.443/0001-68,

SETE BRASIL INVESTIMENTOS 2 S.A. - Em Recupera¢dc Judicial,
doravante denominada SETE INVESTIMENTOS |1,

Sociedade andnima fechada, com sede na Rua Humaitd, n® 275, salas
802, 902 e 1.302, Humaita, Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 19.080.492/0001-09.

SETE HOLDING GMBH - Em Recuperagdo Judicial, doravante denominada
SETE HOLDING.

Sociedade constituida sob as leis da Austrda, com sede em
Langackergasse 18, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n°
FiN 401499 s, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 18.916.517/0001-90.
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SETE INTERNATIONAL ONE GMBH - Em Recuperacdo Judiclal, doravante
denominada SETE INTERNATIONAL ONE.

Socledade constituida sob as leis da Austria, com sede em
Schwarzenbergstrasse 1-3/14A, com registro na Corte Comercial de
Viena sob o n® FN 34B664 t, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
14.291.318/0001-83.

SETE INTERNATIONAL TWO GMBH - Em Recuperacdo Judicial, doravante
denominada SETE INTERNATIONAL TWO.

Sociedade constituida sab as leis da Austria, com sede em Schubertring
6, 1010 Vienna, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n® FN
416453 g, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 20.517.195/0001-59.

Doravante denominadas, em conjunto, como Companhias, ou SETE
BRASIL.

Elaboracao de laudo econdmico-financeiro de SETE BRASIL, para fins de
atender o disposto no Inciso Il do art. 53 da Lei n® 11.101/05.
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SUMARIO EXECUTIVO

A APSIS foi nomeada pela SETE BRASIL para a elaboragio de laudo de avaliacdo econbmico-
financeiro, para fins de atender o disposto no Inciso Il do art. 53 da Lei n® 11.101/05 ("Lauda’).

A SETE B8RASIL € uma sociedade anénima de capital fechado criada com o objetivo de, em conjunto
com suas controladas, ser a principal fornecedora de sondas para a exploracéo de petioleo na
camada do pré-sal. A SETE BRASIL PARTICIPACOES possui investimentos diretos e indiretos em 40
(guarenta) companhias, incluindo 11 (onze) holdings nao operacionais e 29 (vinte e nove) SPEs
destinadas ao afretamento de sondas.

As Companhias deram entrada com seu pedido de Recuperacdo Judicial no dia 29 de abril de 2016,
visando a ultrapassar 0 momento de crise e retomar sua capacidade de pagamento das dividas

contraidas junto a credores majoritariamente privados.

Conforme o Inciso Il do art. 53 da Lei n® 11.101/05, as Companhias devem apresentar aos credores
laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos seus bens e ativos subscrito por profissional
legalmente habilitado ou empresa especializada. A APSIS foi contratada pela SETE BRASIL para fins

de atendimento ao referido artigo,

Esta avaliacdo econdmico-financeira foi realizada considerando o cendrio no qual as Companhias
atvalmente se encontram, desconsiderando os efeitos de eventual e futura renegociacao de suas
dividas atuais ou a captacdo de novas dividas. Busca-se, desta forma, detalhar o atual Plano de
Megocios da SETE BRASIL ('Plano de Negdcios') e quantificar os investimentos necessarios a sua
execucao. Além do resultado operacional, serao analisadas as necessidades de investimento para
construcdo da infraestrutura necessaria a operagao, assim como o resultade financeire das
Companhias considerando sua atual estrutura de endividamento.

Esta avaliagdo econdmico-financeira foi realizada sob a Qtica de wma companhia em operagao
("Going Concern™), pela abordagem da renda, via Projecdo de Fluxos de Caixa, de forma
consolidada,

Lo AR-D64916-01 1





aPsIS
ESTIMATIVAS

Esta analise econdmico-financeira foi realizada pela abordagem da renda, de maneira consolidada.
Foram considerados o fluxo de caixa operacional das SPEs indiretamente controladas pela SETE
BRASIL, assim com as despesas administrativas e resultade financeiro das companhias nao

operacionais direta e indiretamente controladas pela SETE BRASIL.
CONCLUSAOD

Foi realizada uma andlise acerca da rentabilidade operacional da SETE BRASIL, considerando apenas
seu Fluxo de Investimentos e seu Fluxo Operacional. Tal analise demonstra que o aporte necessério
para financiar a finalizagdo da construgac das 12 (doxe) sondas selecionadas monta a
aproximadamente USS 5 bilhdes. Considerando a performance operacional da SETE BRASIL, o valor
integral do aporte poderia ser repago, havendo uma geragao de caixa excedente total de
aproximadamente USS 15 bilhdes até o final dos contratos considerades, que poderia ser utilizado
para remunerar os socios e credores das Companhias.

Além da necessidade de caixa para finalizacdo das obras, as Companhias possuem, ainda, dividas
que montam a RS 17,4 bilhdes, composia de empréstimos e financiamentos vencidos (RS 14,6
bilhdes) e debéntures vencidas (RS 2,8 bilhdes). Considerando uma taxa de cdmbio de RS 3,90/US%
da data-base (PTAX 31/12/2015), chega-se a uma divida vencida total de aproximadamente USS 4,5
bilhoes.

Este laudo e suas conclusdes estao restritos a um cenario onde nae ha: (i) qualquer renegociagao de
dividas junto a credores; (i) postergacao do pagamento aos estaleiros; (iii} postergacdo do inicio de
operacao dos navios-sonda; (iv) renegociacdo de quaisquer contratos, exceto os mencionados neste
documento; ou (v) qualquer outra alteracdo que afete o fluxo operacional, de investimentos ou
financeiro das Companhias. Nao foi realizada qualguer andlise acerca da viabilidade econdmico-
financeira das Companhias dentro de um cenério de Recuperacido Judicial ou em umn cendrio onde
haja qualquer reregociacdo de dividas com credores.

Laudo AP-OB49/16-01 4
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aPsIsS
1. INTRODUCAO

A APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL Ltda., doravante denominada APSIS, com sede na Rua da
Assembleia, n® 35, 12° andar, Centro, Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 27.281.922/0001 -70, foi nomeada pela SETE BRASIL PARTICIPACOES para a elaboracao de laudo
de avaliagdo econdmico-financeiro, para fins de atender o disposto no Inciso Il do art. 53 da Lei n°
11.101/09.

Na elaboracio deste trabalho, foram utilizados dados e informaqdes fornecidos por terceiros, na
forma de documentos e entrevistas verbais com o cliente. As estimativas utilizadas neste processo

estao baseadas nos documentos e informagdes, os guais incluem, entre outros, os seguintes:

=  Demonstragoes Financeiras Individuais e Consolidadas, auditadas, da SETE BRASIL
PARTICIPACOES em 31/12/2015;

= Balancete Analitico individual das Companhias em 30/06/2016, ndo auditado;

* Fluxo de Caixa das Companhias (Holdings e operacionais) elaborado pela administracio da
SETE BRASIL e seus assessores;

= Contratos de Afretamento e Prestacdo de Seqvigos;

= Pedido de Recuperacio Judicial das Companhias elaborado pelos seus assessores juridicos; e

= Informacoes pablicas das Companhias.

Também utilizamos bancos de dados selecionados de terceiros para a obtengdo de informagoes

financeiras, incluindo:

* Bloomberg LP; e
= Relatérios do setor de Oleo e Gas.

O~
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2. PRINCIPIOS E RESSALVAS

As informacdes a seguir s3o importantes e devem ser cuidadosamente lidas.

0 Laudo objeto do trabalho enumerado, calculado & particularizado obedece criteriosamente aos

principios fundamentais descritos a saguir:

= Os consultores n3o tém interesse, direto ou indireto, nas companhias envolvidas ou na
operacao, bem como nao ha qualquer outra circunstancia relevante que possa caracterizar
conflito de interesses.

» Os honorarios profissionais da APSIS ndo estdo, de forma alguma, sujeitos as conclusoes
deste Relatdrio.

= No melhor conhecimento e crédito dos consultores, as analises, opinibes e conclusdes
expressas no presente Laudo séo baseadas em dados, diligéncias, pesquisas e levantamentos
verdadeiros e corretos,

= Assumem-se como corretas as informacdes recebidas de terceiros, sendo que as fontes das
mesmas estdo contidas e citadas no referido Laudo.

= Para efeito de projecioc, partimos do pressuposto da inexisténcia de onus ou gravames de
qualquer natureza, judicial ou extrajudicial, atingindo as empresas em questdo, que nao os
listados no presente Laudo.

= O Laudo apresenta todas as condigBes limitativas impostas pelas metodologias adotadas,
quando houver, que possam afetar as analises, opinides e conclusdes contidas no mesmo.

= O Laude foi elaborado pela APSIS e ninguém, a nao ser os seus préprios consultores,
preparou as analises e correspondentes conclusdes.

= A APSIS assume total responsabilidade sobre a matéria de Avaliagbes, incluindo as
implicitas, para o exercicio de suas honrosas funcdes, precipuamente estabelecidas em leis,
codigos ou regulamentos proprios.

= O presente Laudo atende a recomendacdes e critérios estabelecidos pela Associacdo
Brasileira de Normas Técnicas (ABNT), Uniform Standards of Professional Appraisaf Practice
(USPAP) e International Yaluation Standards Council (IVSC), além das exigéncias impostas
por diferentes orgios, como Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), Ministério da
Fazenda, Banco Central, Banco do Brasil, Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM),
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), Regulamento do Imposto de Renda (RIR),
Comité Brasileiro de Avaliadores de Negocios (CBAN) etc,

= O controlador e os administradores das companhias envolvidas nao direcionaram, limitaram,
dificultaram ou praticaram quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou metodologias
de trabalho relevantes para a qualidade das conclusdes contidas neste trabalho.

Lalieda AP-Da491 160 !
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. LIMITACOES DE RESPONSABILIDADE

Para elaboragdo deste Laudo, a APSIS utilizou informacbes e dados de historicos auditados por
terceiros ou nao auditados, fornecidos por escrito pela administragdo da empresa ou obtidos das
fontes mencionadas. Sendo assim, a APSIS assumiu como verdadeiros e coerentes os dados e
informacdes obtidos para este Laudo e ndo tem qualquer responsabilidade com relacdo a sua
veracidade.

0 escopo deste trabalho niec incluiu auditoria das demonstracdes financeiras ou revisdo dos
trabalhos realizados por seus auditores. Sendo assim, a APSIS n2o estd expressando opinido
sobre as demonstracoes financeiras das Companhias.

Nio nos responsabilizamos por perdas ocasionais as Companhias € suas controladas, a seus
sdcios, diretores, credores ou a outras partes como consequéncia da utilizacdo dos dados e

informagde s fornecidos pela empresa e constantes neste Laudo.

Nosso trabalho foi desenvolvido unicamente para o uso das Companhias e seus sécios, visando ao
objetivo ja descrito. Portanto, este Laudo no devera ser publicade, circulado, reproduzido,
divulgado ou utilizado para outra finalidade que ndo a ja mencionada, sem aprovagao prévia e
por escrito da APSIS.

As analises e as conclusdes contidas neste Laudo baseiam-se em diversas premissas, realizadas
na presente data, de projecdes operacionais futuras, tais como: pregos, volumes, participaches
de mercado, receitas, impostos, investimentos, margens operacionais etc. Assim, os resultados
operacionais futuros da empresa podem vir a ser diferentes de qualquer previsdo ou estimativa
contida neste Laudo, especialmente caso venha a ter conhecimento posterior de informagdes
nao disponiveis na ocasido da emissao do Laudo.

Esta avaliacio nao reflete eventos e seus impactos ocoiridos apds a data de emiss@o deste

Laudo.

A APSIS ndo se responsabiliza por perdas diretas ou indiretas nem por lucros cessantes
eventualmente decorrentes do uso indevido deste Laudo.

Destacamos que a compreensao da conclusdo deste Laudo ocorrera mediante a sua leitura
integral e de seus anexos, ndo devendo, portanto, serem extraidas conclusdes de sua leitura
parcial, que podem ser incorretas ou eguivocadas.

Laudo AP D&/ E-01 8
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4. DESCRICAQ DE SETE BRASIL

A SETE BRASIL é um grupo gue foi criado com o proposito de viabilizar a construcao de ativos de
exploracio de petrdlec e gas na camada do Pré-Sal. O grupe é composto por holdings nao
operacionais sediadas no Brasil e na Austria, assim como Sociedades de Propdsito Especifico (SPE’s)
sediadas na Holanda, cuja atividade principal é o afretamento de navios-sonda a Petrobras.

Os acionistas da SETE 8RASIL sdo a Petrobras e o Fundo de Investimento em Participagdo Sondas
(“FIP Sondas"), que possuem 5% e 95% de participacdo, respectivamente. O FIP Sondas é formado
por 12 (doze) empresas, conforme detalhado no gréfico abaixo:
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Atualmente, a estrutura do grupo conta com 11 (onze) holdings ndo operacionais, responsaveis pela
captacdo de dividas e atividades administrativas, assim como 29 ({vinte e nove) SPEs. Com a

estrutura formada, cada SPE seria proprietana de uma sonda. O organograma do grupo €

apresentado a seguir.
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Desde sua criacdo, a SETE BRASIL teve o 8NDES como geca fundamental no financiamento de todo o
contelido local das unidades suportadas por contrato de afretamento, assinado com a Petrobras por

periodo meédio de 15 anos.

Em 2010, o BNDES aprovou um pacote de termos e condicdes para a construcao de sondas de
perfuracao licitadas pela Petrobras. Em 2015, tendo atendido determinadas condictes precedentes
estabelecidas pelo BNDES, a SETE BRASIL se encontrava pronta e credenciada para assinatura dos
primeirps contratos com os bancos e ebtengao de financiamento de longo prazo para trés de nave
sondas do primeiro grupo, mas a divulgacao dos termos contidos no acorde de colaboracao premiada
do Sr. Pedro Barusco, no qual era apontado um alegado “esquema’ de combinagae do pagamento
de propina sobre os contratos de construcdo das sondas, inviabilizou, naquele momento, &
contratacao do financiamento junio ao BNDES e demais credores,

Qs empreéstimos-ponte tomados pelas Companhias para 0 inicio da construcdo das sondas nao
foram, portanto, substituidos pelo financiamento do 8NDES, passando a SETE BRASIL a uma situagao
de inadimpléncia frente a seus credores.

Apos negociacdes com crederes, o BNOES, a Petrobras e outros stakeholders, a SETE BRASIL assumiu
o compromisso de desenvolver um Plano de Reestruturagdo que visasse superar 0 momento de
retracdo de creédito, por meio da adequacdo do seu plano de investimentos, permitindo a

reestruturacdo de seu passivo e normalizagio das obras.

Em 29 de abril de 2016, no &mbito do seu plano de reestruturacdo, a SETE BRASIL ajuizou seu
pedido de recuperagao judicial em meio a dificuldade em chegar a um acordo junto a Petrobras e

Lavido aP-0843¢ 1a-01 | &





aPsIS
seus credores. O plano de reestruturacdo em curso prevé a redugdo do portfélio as sondas que
atendem a critérios de maior avango fisico-financeiro, prazos de entrega e custos exequiveis e,
principalmente, capacidade de autofinanciamento dos respectivos estaleiros e a interrup¢do da
construcao das demais sondas, assim como significativas reducdes de custos administrativos.

Este Lavdo considerou apenas as sondas contempladas no plano de reestruturacao das Companhias,
conforme informado pela administracdo e seus assessores, incluindo andlises sobre seu fluxo de
investimentos ¢ seu fluxo operacional, Foi mantido sigilo acerca do nome das sondas que serao
contempladas no plano de recuperagdo uma vez que a administracac e seus assessores ainda estéo
negociando os termos do plano de reestruturacaoe junto aos stakeholders.

QUADRO RESUMO DOS NAVIOS-SONDA CONSIDERADQOS

INICIO DE OPERAGAD PRAZO DE TAXA BRUTA DIARIA ;
SONDA UPTIME MEDIO
ESTIMADO CONTRATO (US$ mil)
2017 358 Sa%

Sonda 1 20 anos

Sonda 2 2017 15 anos 340 4%
Sonda 3 218 15 anos 343 4%
Sonda 4 2019 15 anos 362 24%
Sonda 5 2020 15 anos 366 94%
Sonda & 2020 15 anos Ly 34%
Sonda 7 2018 15 anos 357 94%
Sonda 8 2019 15 anos 351 94%
Sonda 9 2018 15 anos 357 94%
Sonda 10 2018 15 anos 395 94%
Sonda 11 2019 15 anos 365 54%
Senda 12 2019 15 anos 360 94%

! Taxa Bruta Diaria no primeiro ano de contrato, convertida pra USS.
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5. ABORDAGENS DE AVALIACAO

Trés tipos de abordagens podem ser utilizados para a determinacao de valor de um ativo, seja ele
tangivel ou intangivel, 530 elas:

Abordagem de Mercado - o valor justo do ativo € estimado atraveés da comparagao com ativos
semelhantes ou comparaveis, que tenham sido vendidos ou listados para venda no mercado primario
ou secundario. Mo caso de ativos intangiveis, os precas de venda ou de mercado s&o raramente
disponiveis, devido a normalmente serem transferidos apenas como parte de um pegocio, e nao em
uma transacac isolada, o que resulta em esta abordagem ser raramente utilizada na avaliagio de
intangiveis.

Abordasem de Custo - mede o investimento necessario para reproduzir um ativo semelhante, que

apresente uma capacidade idéntica de geracdo de beneficios. Esta abordagem parte do principio da
substituicdo, onde um investidor prudente nio pagaria mais por um ativo do que o custo para

substituir o mesmo por um substituto pronto/feito comparéavel,

Abordagem da Renda - define o valor do ativo como sendo o valor atual dos beneficios futuros que

resultam do seu direito de propriedade. O valor justo dos fluxos de caixa futuros que o ativo ird
gerar durante a sua vida OLil € projetado com base em atuais expectativas e suposicdes sobre
condices futuras. Vale ressaltar, entretanto, que os efeitos sinérgicos ou estratégicos diferentes
daqueles realizados por participantes do mercado ndo devem ser incluidos nos fluxos de caixa
projetados.

Para fins de projegao de fluxo de caixa dos ativos das Companhias a ser considerado no presente
relatério, optou-se por utilizar a abordagem da renda. A abordagem de renda foi considerada

apropriada, uma vez gue o valor inerente a esses ativos é melhor mensurado através da sua
capacidade de gerar renda futura,
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7 METODOLOGIAS DE AVALIACAD

ARORDAGEM DA RENDA. FLUXD DE CATXA

Esth inetodologia define & rentshilldade @4 smpresa como fendo o sed valor operacional,
equlvalente ao valor &0 fluxo de caixa liguido gerado pela opovacio. Este fluxo & compoito pelo
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=  DAMODAREN Aswath, Avzliacdp: Prncipios € Pratica. En Financay Corporativas: teoria o
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Professionel Publishing, 1996 p. 149207
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8 MODELAGEM ECONOMICO-FINANCEIRA

A modelagem econdmico-financeira das Sondas foi conduzida de forma a demonstrar sua capacidade

de geracio de caixa no periodo de tempo considerado, tendo sido utilizadas, basicamente, as

informagdes ja citadas antericrmente.

As projecdes foram realizadas pelo periodo de vigéncia dos contratos com a Petrobras, sob plenas

condicdes operacionais e administrativas, com as seguintes prernissas:

A metodologia esta baseada na geragao de Fluxo de Caixa Livre;

Foi considerado o periodo da data-base até o encerramento dos contratos de afretamento e
de prestacao de servigos de cada uma das Sondas com a Petrobras;

Nao foi considerada renovacao dos contratos de afretamento & de prestagio de servigos;
MNZo foi considerada a venda das Sondas ou qualquer outra entrada de caixa ao fim dos
contratos de afretamento e de prestacio de servicos, apesar de as sondas terem,
usualmente, vida Gtil mais longa que o prazo dos contratos;

Apesar de atualmente as Companhias deterem contratos para afretamento de 28 (vinte e
oito) sondas, apenas 12 (doze) foram projetadas neste Laudo, uma vez que o plano de
reestiuturacao em curso nao preve, neste momento, a continuidade de parte dos contratos
vigentes;

Nao foram consideradas quaisquer penalidades que pudessem ser resultantes dos contratos
de afretamento celebrados com a PETROBRAS, em virtude das discussées sobre as
responsabilidades das partes e readequacdes desses contratos;

Para o pericdo anual, foi considerado o ano fiscal de 1° de janeiro até 31 de dezembro;

O fluxo foi projetado em termos nominais, considerande o efeito da inflagao;

A ndo ser quando indicado, os valores foram expressos em milhares de délares;

Para a realizacdo da previsdo dos resultados nos exercicios futuros da empresa, utilizou-se o
Balanco Patrimonial de 31 de dezembro de 2015, auditado, como balanco de partida,
Conforme sera detalhado a frente, a finalizacdo das obras dos navios depende de aportes
financeiros de volume significativo, seja por parte de seus acionistas ou por parte de
credores plblicos e privados. A auséncia destes aportes comprometera de maneira
substantiva o desempenho operacional das Sondas e, por consequéncia, sua capacidade de
geracdo de caixa;

A finalizacgo das construcdes das Sondas depende da estabilidade financeira dos estaleiros
responsaveis por sua construgac. Conforme discutido com a administragio e seus assessores,
a SETE BRASIL pretende negociar com os estaleiros a possibilidade de financiamento das
obras por parte deles e pagamento posterior pela SETE ou por parte de credores piblicos e
privados;

No Anexo 1, apresentamos detalhadamente a modelagem econdmico-financeira, cujas projegdes

operacionais foram baseadas nas projecdes plurianuais elaboradas pela administragio e assessores

financeiros da SETE BRASIL, assim como nos termos dos contratos firmados pelas Companhias.
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9 PREMISSAS OPERACIONAIS DAS SONDAS
RECEITAS

o Taxe de Afretamento: A principal linha de receitas das SPEs refere-se as receitas pelo
afretamento dos navios & Petrobras e sbo divididas em até 3 (trés) moedas: euro, reais e
dolares. A taxa diaria de afretamento é pré-determinada por contrato, e as receitas séo
condicionadas a disponibilidade dos navios, Q contrato com a Petrobras prevé um nimero
determinado de dias durante os quais a sonda poderd ter sua operagao paralisada para
manutencio e docagem;

o Bénus: Ha, ainda, bdnus previstos caso o indice de disponibilidade mensal exceda um
percentual pré-determinado no contrato e/ou caso a entrega dos navios seja antecipada, O
bdnus por disponibilidade € recebido quando o nimero de dias em operagao {“uptime")
sobre os dias totais no més excede um percentual pre-determinado em contrato, O bdnus
por adiantamento da entrega é recebido caso os navios sejam entregues a Petrobras antes
do prazo pré-acordado de entrega;

o Taxa de Mobilizacdo: O contrato com a Petrobras prevé uma receita pontual na data de
entrega da sonda, destinada a cobrir todos os custos inerentes ao deslocamento da sonda a
localizacdo contratada.

CUSTOS OPERACIONAIS (“OPEX") E DESPESAS GERAIS £ ADMINISTRATIVAS (“G&A™)

Com a entrada em operacao dos navios-sonda, as SPEs seriam responsaveis pelo pagamento do
contrato de Asset Maintenance Agreement (AMA), se firmados. Este contrato teria como contraparte
companhias que seriam responsaveis pela manutencio dos navios-sonda e seus equipamentos,
assessoria as SPEs nas suas obrigactes do Contrato de Afretamento, representagio das SPEs perante
a Petrobras nas situacoes do dia a dia, assim como a contratacdo de equipamentos necessarios para

a manutencac dos navios-sonda.

A remuneracdo do contrato corresponderia a uma taxa didria fixa acrescida da diferenca entre o
custo de operagdo e a remuneracao decorrente do Contrato de prestacdo de servicos em cada
periodo. Esse vator seria ajustado ao longo do periodo projetivo por uma ponderacaoe do IPCA, CPL, e
a variacao do cdmbic proporcional acs custos em moeda estrangeira.

Além dos custos com o AMA, ha ainda despesas gerais e administrativas, que englobam pessoal
administrativo e outras despesas para manutencio de cada SPE. Foi considerado que despesas gerais
e admipistrativas sdo incorridas mesmo no periodo pré-operacional das SPEs. Tais despesas foram
projetadas com base no seu valor diario estimado, ajustado pelo IPCA e CPL

IMPOSTO SOBRE A RENDA
Por forca do art. 23, item 2 “c” do tratado internacional celebrado entre Brasil e Holanda, as SPEs
holandesas, ao auferirem receitas do Brasil, provenientes do afretamento de suas embarcacaes,

poderiam se beneficiar de um crédito presumido de 20% incidente sobre o faturamento 3 Petrobras.

As SPEs negociaram Tax Rulings junto as autoridades fiscais holandesas de maneira a se certificarem
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de que as receitas de afretamento se enquadram como royelties na Holanda, sendo, portanto,
elegiveis ao beneficio fiscal acima.

Em funcao disto, e considerando que tal crédito presumido € superiar ao valor que seria devido a

titulo de imposto de renda, nao foi considerado o pagamento do referido imposto.
CAPEX

A construcao dos navios-sonda demanda alto valor de investimento nos primeiras anos de projecaoc,
0Os valores considerados nas projecdes estac em linha com os contratos de EPC (Engineering,
Procurement and Construction), assinados entre as SPEs e seus respectivos estaleiros para
construcao das embarcacoes. Tais contratos visam determinar a execucac do desenho, a engenharia
e a execugdo da obra, bem como comissionamento, testes e outras especificidades da relacio entre
estaleiro e SPEs.

O plano de reestruturagdo da SETE BRASIL buscard como alternativa, em negociacdes com o0s
estaleiros, que estes assumam os custos de construcdo de algumas sondas via capital proprio ou
captagao de dividas. Na data de entrega dos navios-sonda, a SETE BRASIL realizaria o pagamento aos
estaleiros através da captacdo de novas dividas, A fim de demonstrar a real necessidade de caixa
para a construcdo dos navios-sonda, este Laudo considera o CAPEX que seria efetivamente devido

aos estaleiros segundo os contratos de EPC existentes.
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10 PROJECOES DAS SONDAS

f0.1

SOMNDA 1

A SONDA 1 é detentora de contrato de afretamento firmado com a Petrobras pele prazo de 20

(vinte) anos. Esta sonda esta em fase de construgdo e estimou-se a entrada em operagio em 2017. A

taxa diaria de afretamento desta sonda é de USS 358/dia no inicio de operacdo, considerando uma

taxa convertida para délar com base no cdmbio projetado, atingindo USS 399/dia em 2037, o indice

de disponibilidade previsto no contrato e utilizado para caleulo do bdnus por disponibilidade é de

92%. Ademais, a SPE gera uma receita de 30 milhdes de ddlares em 2017, referente & sua taxa de

mobilizagio para inicio das atividades.
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CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

0s custos e despesas operacionais pro jetados seguem detalhados no grafico abaixo:

Custos e Despesas - Sonda 1
(USS milhdes)
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Considerando todas as receitas, custos e despesas, a curva de EBITDA projetada para o navio segue

nos graficos a seguir.
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ERITDA- Sonda 1
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A SONDA 2 8 detentors de contrate de afetamento liemado com 2 Petrobras pelo prazo de 15
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G35 Ademats, & SPE geia oma recelte de 30 mithbes de dolares em 2047, referonte & sus Laxa de
mobflizacio pars micko das atividades.
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CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e despesas operacionais projetados seguem detalhados ne grafico abaixo:

Custos e Despesas - Sonda 2
(USS milhoes) (461
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EBITDA

Considerando todas as receitas, custos e despesas, a curva de EBITDA projetada para ¢ navio segue
nos graficos abaixo:

EBITDA- Sonda 2
{USS Mmithoes)
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Conforme destacado acima, a margem EBITDA da Senda 2 apds inicio da operacéo varia em tarno de
75%.

10.3 SONDA 3

A SONDA 3 é detentora de contrato de afretamento firmado com a Petrobras pelo prazo de 15
(quinze) anos. Esta sonda esta em fase de construgao e estimou-se a entrada em opera¢ao em 2018.
A taxa diaria de afretamento desta sonda & de USS 343/dia no inicio de operacao considerando uma
taxa convertida para dolar com base no cdmbio projetado, atingindo USS 435/dia em 2033, o indice
de disponibilidade previsto no contrato e utilizado para calculo do hdnus por disponibilidade é de
91%. Ademais, a SPE gera uma receita de 30 milhGes de délares em 2018, referente a sua (axa de
mobilizacio para inicio das atividades.
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APSIS
Conforme destacado acima, a margem EBITDA da Sonda 3 apds inicio da operacao varia em torno de
75%.

10.4 SONDA 4

A SONDA 4 & detentora de contrato de afretamento firmado com a Petrobras pelo prazo de 15
(quinze) anos. £sta sonda esta em fase de construchc e estimou-se a entrada em operacao em 20419
A taxa diaria de afretamento desta sonda é de USS 362/dia no inicio de operacdo, considerando uma
taxa convertida para dolar com base no cambio projetado, atingindo USS 455/dia em 2034, o indice
de disponibilidade previsto no contrato e utilizado para calculo do bdnus por disponibilidade é de
92. Ademais, a SPE gera uma receita de 30 milhdes de dolares em 2019, referente a sua taxa de
mobiliza¢io para inicio das atividades.

Receitas - Sonda 4
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CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Os custos € despesas operacionais projetados seguem detalhados no grafico abaixo:
Custos e Despesas - Sonda 4
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EBITDA

Considerando todas as receitas, custos e despesas, a curva de EBITDA projetada para o navio segue
nos graficos a seguir.
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EBITDA- Sonda 4
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Conforme destacado acima, a margem EBITDA da Sonda 4 apds inicio da operacdo varia em torno de
75%.

10.5 SONDA S

A SONDA 5 é detentora de contrato de afretamento firmado com a Petrobras pelo prazo de 15
{quinze) anos. £sta sonda esta ern fase de construco e estimou-se a entrada em operagdo em 2020.
A taxa diaria de afretamento desta sonda é de USS 366/dia no inicio de operacao, considerando uma
taxa convertida para ddlar com base no cambio projetado, atingindo USS 465/dia em 2035, o indice
de disponibilidade previsto no contrato e utilizado para calculo do bbnus por disponibilidade é de
92%. Ademais, a SPE gera uma receita de 30 mithdes de ddlares em 2020, referente 3 sua taxa de
mobilizacdo para inicio das atividades.

Receitas - Sonda 5

300 - (US$ milhdes) i
: 95y ; o9% 1005 |
' g7 eTE  9EY 9B%  98% 3

B0 S g o i g 1 '_95% 9% ‘?‘f‘ S0 ‘;:’_’“ 8% v | 100%
LS g ek S g e e - g T

15 165 L

we 192 194

150 | 11 G
100 40,
48
W 0
_ | B
..;;\,

] o i “) °| M " o]
& & »»6‘"" & & & ,§9 & & & 5§
— Receia de sfretam ento (ex-multas) = Bonus Receka de pabflizagao ~-#  Uptdme médic

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONALS

Os custos e despesas operacionais projetados seguem detalhados no grafico a seguir,
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Custos e Despesas - Sonda 5
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EBITDA

Considerando todas as receitas, custos e despesas, a curva de EBITDA projetada para 0 navio segue

nos graficos abaixo:

EBITDA- Sonda 5
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Conforme destacado acima, a margem EBITDA da Sonda 5 apds inicio da operagio se estabiliza em

torno de 75%.

10.6 SONDA 6

A SONDA 6 £ detentora de contrato de afretamento firmado com a Petrobras pelo prazo de 15

{quinze) anos. Esta sonda estd em fase de construgao e estimou-se a entrada em operagao em 2020,

A taxa diaria de afretamento desta sonda e de USS 372/dia no inicio de operacdo, considerando uma

taxa convertida para dolar com base no cambio projetade, atingindo USS 460/dia em 2035, o indice

de disponibilidade previsto no contrate e utilizado para cilculo do bdnus por disponibilidade € de

92%. Ademais, a SPE gera uma receita de 30 milhdes de dolares em 2020, referente a sua taxa de

mobilizacdo para inicio das atividades.
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Receitas - Sonda 6
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CUSTOS £ DESPESAS OPERACIONAJS

Os custos e despesas operacionais projetados seguem detalhados no grafico abaixo:

Custos e Despesas - Sonda 6
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Considerando todas as receitas, custos e despesas, a curva de EBITDA projetada para o navio segue
nos graficos abaixe:

EBITDA- Sonda 6
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Conforme destacado acima, a margem EBITDA da Sonda 6 apos inicio da operac@o se varia em torno
de 75%.
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10.7 SONDA 7

A SONDA 7 é detentora de contrato de afretamento firmado com a Petrobras pelo prazo de 13
(quinze) anos. Esta sonda estd em fase de constiugao estimou-se a entrada em operacéo em 2018. A
taxa didria de afretamento desta sonda € de USS 357/dia no inicio de operagao, considerando uma
taxa convertida para délar com base no cémbio projetado, atingindo US$ 434/dia em 2035, o indice
de disponibilidade previsto no contrato e utilizado para calculo do bénus por disponibilidade ¢ de
92%. Ademais, a SPE gera uma receita de 30 milhdes de dblares em 2019, referente a sua taxa de

mobilizacdo para iniclo das atividades.

Receitas - Sonda 7
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CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e despesas operacionais projetados seguem detalhados no grifico abaixo:

Custos e Despesas - Sonda 7
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Considerando todas as receitas, custos e despesas, a curva de EBITDA projetada para o navio segue
nos graficos abaixo:
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EBITDA- Sonda 7
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Conforme destacado acima, a margem EBITDA da SPE1 apds inicio da operacdo se estabiliza em

torno de 75%.

10.8 SONDA R

A SONDA 8 é detentora de contrato de afretamento firmado com a Petrobras pelo prazo de 15

(quinze) anos, Esta sonda esta em fase de constiucdo e estimou-se a entrada em operagao em 2019,

A taxa diaria de afretamento desta sonda € de USS$ 351/dia no fnicio de operacao, considerando

uma

taxa convertida para délar com base no cdmbio projetade, atingindo USS 438/dia em 2034, o indice

de disponibilidade previsto no contrate e utilizado para calculo do bdnus por disponibilidade

e de

92%. Ademais, a SPE gera uma receita de 30 milhdes de ddlares em 2019, referente 4 sua taxa de

mobilizacdo para inicio das atividades.

Receitas-Sonda 8

300 - {USS milhdes)
: L 974 983 95X 98% 8% 384 95% M
T et 2 G T g I gy
zm - - - - - et
Wi ows B s 15z 154 T8 17 g5 T80 g 165 1

150 129 3
100
56 Fl |

- — i = —. = = = z: T =2 — =

o & \ e ] B & i ) ] * " ]
w. g PP E PSS EES

m— fecrils de Al elsmeniy (gxanultas) = Binus Receila de MobRizagao = Uptime me&dio

CUSTOS £ DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e despesas operacionais projetados seguem detalhados no gréfico abaixo:
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Custos e Despesas - Sonda 8
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Considerando todas as receitas, custos e despesas, a curva de EBITDA projetada para o navio segue
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EBITDA- Sonda 8
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Conforme destacado acima, a margem EBITDA da Sonda 8 apds inicio da operaco varia em torno de
75%.

10.9 SONDA 9

As SONDA 9 ¢ detentora de contrato de afretamento firmado com a Petrobras pelo prazo de 15
{(quinze) anos, Esta sonda estd em fase de construcao e estimou-se a entrada em operacao em 2018,
A taxa diaria de afretamento desta sonda & de USS 357/dia no inicio de operagao, considerando uma
taxa convertida para délar com base no cimbio projetado, atingindo USS 445/dia em 2033, o indice
de disponibilidade previsto no contrato e utilizado para calculo do bénus por disponibilidade é de
92%. Ademais, a SPE gera uma receita de 30 milhdes de dolares em 2018, referente a sua taxa de
mobilizacao para inicio das atividades.
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Receitas - Sonda 9
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CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e despesas operacionais projetados seguem detathados no grafico abaixo:

Custos e Despesas - Sonda 9
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EBITDA

Considerando todas as receitas, custos e despesas, a curva de EBITDA projetada para o navio segue
nos graficos abaixo:

EBITDA- Sonda 9
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Conforme destacado acima, a margem EBITDA da Sonda apds inicio da operagao varia em torno de
75%.

10.10 SONDA 10

A SONDA 10 é detenfora de contrato de afretamento firmado com a Petrobras pele prazo de 15
{quinze) anos, Esta sonda estd em fase de construcao e estimou-se a entrada em operacao em 2018.
A taxa didria de afretamento desta sonda é de USS 355/dia no inicio de operacgao, considerande uma
taxa convertida para délar com base no cdmbio projetado, atinginde USS 442/dia em 2033, o indice
de disponibilidade previsto no contrate e utilizado para calculo do bénus por disponibilidade é de
92%. Ademais, a SPE gera uma receita de 30 milhdes de dolares em 2018, referente a sua taxa de
mobilizagio para inicio das atividades.

Receitas - Sonda 10
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CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e despesas operacionais projetados seguem detalhados no gréfico abaixo:

Custos e Despesas - Sonda 10
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EBITDA

Considerando todas as receitas, custos e despesas, a curva de EBITDA projetada para o navio segue

nos graficos abaixo:
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EBITDA - Sonda 10
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Conforme destacado acima, a margem EBITDA da SPE1 apds inicio da operacao varia em tormo de
75%.

10.11 SONDA 11

A SONDA 11 € detentora de contrato de afretamento firmado com a Petrobras pelo prazo de 15
(quinze) anos. Esta sonda estd em fase de construcéo e estimou-se a entrada em operacdo em 2019.
A taxa didria de afretamento desta sonda é de USS 365/dia no inicic de operacio, considerando uma
taxa convertida parz dolar com base no cambio projetado, atingindo US$ 457/dia em 2034, o indice
de disponibilidade previsto no contrato e utilizado para calculo do bdnus por disponibilidade é de
92%. Ademais, a SPE gera uma receita de 30 milhdes de délares em 2019, referente a sua taxa de
mobilizagao para inicio das atividades.

Receitas - Sonda 11
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CUSTOS £ DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e despesas operacionais projetados seguem detalhados no grafico abaixo:
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Custos e Despesas - Sonda 11
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EBITDA

Considerando todas as receitas, custos e despesas, a curva de EBITDA projetada para 0 navio segue
nos graficos abaixo:

EBITDA - Sonda 11
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Conforme destacado acima, a margem EBITDA da Sonda 11 apos inicio da operacao varia em torno
de 75%.

10.12 SONDA 12

A SONDA 12 é detentora de contrato de afretamente firmado com a Petrobras pelo prazo de 15
(quinze) anos. Esta sonda esta em fase de construgdo e estimou-se a entrada em operacao em 2019,
A taxa diaria de afretamento desta sonda € de USS 360/ dia no inicio de operacgio, considerando uma
taxa convertida para délar com base no cambio projetade, atingindo USS 446/dia em 2034, o indice
de disponibilidade previsto no contrate e utilizado para cilculo do bdnus por disponibilidade é de
92%. Ademais, a SPE gera uma receita de 30 milhbes de dolares em 2019, referente a sua taxa de
maobilizacdo para inicio das atividades.
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Receitas - Sonda 12
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CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e despesas operacionais pro jetados seguem detalhados no grafico abaixo:

Custos e Despesas - Sonda 12
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Censiderando todas as receitas, custos e despesas, a curva de EBITDA projetada para 0 navio segue
nos graficos abaixo:

EBITDA- Sonda 12
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APSIS

Conforme destacado acima, a margem EBITDA da Sonda 12 apds inicio da operagao varia em torno
de 75%.
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11 FLUXOS DE CAIXA CONSQLIDADOS
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL

) Fluxe de Caiva Operacional & calculade 5 partir do EQITOA condidado. dan tondas. - Além chiss,
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Rendd devido & nofmns especificas decorrentes de tratados indermacionsis, conferme explicadn
anteronments

0 Fluss 3= Caxa Operations| relleie 8 geragho fou necssiidade) o2 caizs referents, undca e
exchisivaments, & operacdo das songas. Deve-se resszliar gue pare que o Fhoooo de Caixa
Dpgracional perianme conforme o projetado, & necesano gue 35 50ndas entrem sm oparagio. Yole
ressaltar que 8 -entrada em operscho das sondas esta condicknada B mgmficativos wvestimentos
para fmalizechd da sud cOnstrucdo, & E3is investamentos estdo refletidos no Fluxe de Caixs de
vestimentod, descrito & seguir

FLUXO DE CAIKA DE INVESTIMENTOS

3 Fluxo de Caiza de lnvestimentos busca refletic o5 deservbolsos de caixs mecessarios 4 flnalizacio
das obras de constrogho dos neviod-sonda; assim como toda B infrae strutuns necesshria & operac o,
A SETE BRASIL possie contratos o2 EPC [Engineering, Procurément and Corstroclion) com o4
gilibrros responsaveis pela constnedEo destes navicd, @ talt contrabod representam grafde parte
dos cesembolsos pra)srados.

alem dos contreios de EPC, ha sinds comiratos CMA [Comifroclion Monegemend Agreemsni),
ieterented a0 gérenciamenls & Supervisdo di consingao das sondss. Tais contrsios representam
aproximedaments 4% 4o (oelal de cads projete sm andamentld & visam ssssgurar o progresso. da
consbiecds dos mavios-sonda, reduminds of fscoi de comitruclo & de aceltachs ipor nbo
conformldads com of requiiizas da Petrobrasy

0 grifico abaixo demonstra os Fluxes de Caia Opermoonzl & de lnvestimentos projstados para o
SETE BRASIL

Flime Dusmiclonal & de mwedtmestos - Cansalidsdo
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Deve-se ressaltar que, na data-base deste laudo (31/12/2015), o saldo de Caixa e Equivalentes de
Caixa das Companhias era de aproximadamente USS 50 milhdes. Tal posicdo de caixa & insuficiente
para cobrir as necessidades de investimento dos 5 (cinco} primeiros anos. O grafico abaixe
demonstra que, caso n3o haja aporte de recwisos adicionais nas Companhias, ndo hé possibilidade
de atingir o Fluxo de Caixa Operacional projetado. Considerando apenas a soma dos Fluxos de Caixa
Operacional e de Investimentos, a posicio de caixa torna-se negativa a partir de 2016 e mantém-se
negativa até 2022,

Posig8o de Caixa apos Fluxos Cperacional e de Investimentos

20.000 {1055 milhdes)
14450 577 15140
15.000 12,760
5954

o 7.393
5000 4.B01
’ 1,846 I

o I

= o - L | ] _
P, (1,088

5000 G

! “@In {3803
10,000 -

CLEPFLEIOP ISP OLEPEFSPES

ENDIVIDAMENTO ATUAL

Além dos Fluxos de Caixa Operacional g de Investimentos, a posicdo de caixa das Companhias &
afetada, ainda, pelo Fluxo de Caixa Financeirg. Tal fluxo reflete a sitvacdo de endividamento da
Companhia, incluindo amortizacdes, pagamentos de juros, receitas financeiras e outras entradas e
saidas de caixa relativas ao servico da divida, o rendimento do caixa ou outros itens financeiros.

Deve-se ressaltar que na data base deste Laudo, todas as dividas da SETE BRASIL estavam vencidas.
Parte das dividas chegaram ao vencimento pela impossibilidade de Ffinanciamento pelo BNDES,
conforme ja descrito. Outras dividas tiveram clausulas de vencimento antecipado acionadas devidoe
ao inadimplemento da companhia com seus credores.

Ma data-base, a Companhia possuia um endividamento total de RS 17.422.576 mil, composto de
empréstimos ¢ financiamentos vencidos (RS 14.597.164 mil) e debéntures vencidas (RS 2.825.412
mil}. Considerando uma taxa de cAmbio de RS 3,90/USS da data-base (PTAX), chega-se a uma divida
vencida total de USS 4.462.521 mil.

A divida das Companhias devera ser paga ou renegociada nos termos do plano de recuperacic

judicial.

Laugo AP-0649) | 6-0) 55
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12 CONCLUSAO

Foi realizada uma analise acerca da viabilidade operacional da SETE BRASIL, considerande apenas
seu “luxo de Investimentos e seu Fluxo Operacional. Tal anilise demonstra que 0 aporte necessario
para financiar a finalizacdo da construcéo de 12 (doze) sondas monta a aproximadamente uss 5
bilhées. Considerando a performance operacional da SETE BRASIL, o valor integral do aporte
poderia ser repago, havendo uma geracao de caixa excedente tetal de aproximadamente Uss 15
bilhdes até o final dos contratos considerados, que podera ser utilizado para remunerar os socios &

credores das Companhias.

Além da necessidade de caixa para finalizacdo das obras, as Companhias possuem, ainda, dividas
que meontam a RS 17,4 bilhdes, composta de empréstimos e financiamentos vencidos (RS 14,6
bilhdes) e debéntures vencidas (RS 2,8 bilhdes). Considerando uma taxa de cambio de RS 3,90/U85
da data-base (PTAX 31/12/2015), chega-se a uma divida vencida total de aproximzdamente US$S 4,5
bilhdes.

Este laudo e suas conclusdes estao restritos 3 um cenario onde ndo ha: (i) qualguer renegociagio de
dividas junto a credores; (i) postergacao do pagamnento aos estaleiros; (ifi) posterzacao do nicio de
operacio dos navies-sonda, fora 0s j& mencionados; (iv) renegociagdo de quaisquer contratos fora os
anteriormente mencionados; ou (v) qualquer outra alteracao que afete o fluxo operacional, de
investimentas ou financeiro das Companhias. Embora vidveis operacionalmente, desde que obtidos
0s aportes mencionados acima, a viabilidade financeira das Companhias depende da renegociagao

de suas dividas.

0O laudo de avaliacac AP-064%9/16-01 foi elaborado sob a forma de Laude Dgital (documento
eletrénico em Portable Document Format - PDF), com a certificacio dos responsavels Lécnicos e
impresso pela APSIS, composte por 37 (trinta e sete) folhas digitadas de um lado e 03 (trés) anexos.
A APSIS Consuttoria Empresarial Lida., CREA/RJ 1982200620 e CORECON/RJ RF/Q2052, empresa
especializada em avaliagao de bens, abaixe representada legalmente pelos seus diretores, coloca-se

a disposicao para quaisquer esclarecimentos qgue, porventura, se facam nec¢essarios.

Rio de Janeiro, 11 de agosto de 2016.

-

LUIZPAULO CESAR SILVEIRA ANTONI LUIZ FELJO NICOLAU
Vice-Presidente Diretor

Laudo APOGA9/ 1601 36
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13 RELACAO DE ANEXOS
1. CALCULOS AVALIATORIOS ROS ATIVOS OPERACIONAIS
2. PREMISSAS MACROECONOMICAS

3. GLOSSARIO E PERFIL DA APSIS

Lavor AP~ 0645/ 150 37
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ANEXO 3






ABL
drea bruta locavel.

ABNT
Associagio Brasileira de Normas Técnicas

Abordagem da renda
método de avaliacioe pela conversao a valor presente de benef-
cios econdmicos esperados.

Abordagem de ativos

método de avaliagéo de empresas onde todos os ativos e passi-
vos (incluindo 0s ndo contabilizados) tdm seus valores ajustados
a0s de mercado. Também conhecido como patimébnio liquide a
mercado.

Abordagem de mercado
métodae de avaliagdo no qual sdo adotados multiplos comparati-
vos derivados de prego de vendas de ativos similares.

Agio por expectativa de rentabilidade futura (fundo

de comércio ou goodwill)

beneficios acondmicos luturos decorrentes de ativos nao passi-
veis de serem individualmenie identificados nem separadamente
reconhecidos.

Amortizagéo
alocacdo sistematica do valor amontizavel de ativo ac longoe de
sua vida Ui,

Amostra
conjunto de dadas de mercado representativos de uma popula-
¢ao.

Aproveitamento eficiente

agueke recomendivel & lecnicamente possivel para o local, em
uma data de referéncia, observada a tendéncia mercadolégica
nas circunvizinhangas, entre os diversos usos permitidos pela
legislagao pertinente.

Area equivalente de construgao

area construiga sobre a qual é aplicada a equivaléncia de custo
unitanio de construggo cormrespandenie, de acordo com os postu-
lados da ABNT.

Area homogeneizada

#raa Util, privativa ou construida com tralamentos matematicos,
para fins de avaliagio, segundo critérios baseados no mercago
imobiliario.

Area privativa
area util acrescida de elementos construiivos (tais como pare-
des, pilares efc.) e hall de elevadores (em casos pariiculares).

Area total de consirucao
resultante do somatdrio da area real privativa e da area comum
atribuidas a uma unidade auténoma, definidas conforme a ABNT.

¥
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Area util

areda real privativa subtraida a area ocupada pelas paredes e
outros elementos construtivos gue impegam ou dificultem sua
utilizacao.

Arrendamento mercantil financeiro

0 que transfere subsiancialmenie todos os riscos e beneficios
vinculados a posse do ativo, o qual pode ou nédo ser futuramente
transterido. C arrendamento gue ndo for financeiro é operacio-
nal.

Arrendamento mercantil cperacional

0 gue n&o transfere substancialmente todos 0s riscos o bene-
ficios inerentes 4 posse do ativo. O arrendamento que nao for
operacional é financeiro.

Ativo

recurso controlado pela entidade como resuliado de eventos
passados dos quais se esperam beneficios econdmicos futuros
para a entidade.

Afivo imobilizado

ativos tangiveis disponibilizados para uso na produgao ou forne-
cimento de hens ou servigos, na locag&o por ouiros, investimen-
10, ou fins administrativos, esperando-se que sejam usados por
mais de um periodo contabil.

Ativo intangivel

ativo identificavel nao monetario sem suvbsiéncia fisica. Tal ative
& identificavel quando: a) for separavel, isto é, capaz de ser
separado ou dividido da entidade e vendido, fransferidg, licencia-
do, alugadoe ou trocado, tanto individuaimente quanio junto com
contrato, ativo ou passivo relacionados; b) resulta de direitos
contratuais ou ouiros direitos legais, guer esses direitos sejam
transleriveis quer sejam separaveis da entidade ou de outros
direitos e obrigagdes.

Ativos ndo operacionais

aqueles nao ligados direlamenie as alividades de operaglo da
empresa (podem ou nao gerar receitas) e gue podem ser allena-
dos sem prejuizo do seu funcionamenio.

Ativos operacionais
bens fundamentais ao funcipnamento da empresa.

Ativo tangivel
ativo de existéncia fisica como ierreno, construgao, maguina,
equipamento, mavel e utensitio,

Avaliacao
alo ou Processo de determinar o vator de um ativo.

BDI (Budget Difference Income)

Beneficios e Despesas Indiretas. Percentual que indica 0s be-
neficios e despesas indiretas incidentes sobre o custo direto da
construgao,

Bem
coisa que tem valor, suscetivel de utiizacao ou que pade ser
objeto de dirgito, que integra um patrimdnlo.
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Beneficios econdmicos
beneficios tais como receilas, iucro liguido, fluxo de caixa liquido
etc,

Beta

medida de risco sistematice de uma agao; tendéncia do preco
de determinada a¢o a estar correlacionado com mudangas em
determinado ingice.

Beta alavancado
valor de beta refletindo o endividamento na estrutura de capital,

Campo de arbitrio

intervalo de varacido no entomno do estimador pontual adotado
na avaliagac, dentro do qual se pode arbitrar o valor do bem des-
de que justificado pela existéncia de caracteristicas préprias nao
contempladas no modelo.

CAPEX (Capital Expenditure)

investimento em ativo permanente,

CAPM (Capital Asset Pricing Model)

moadelo no gual o custo de capital para gualquer a¢ao ou lote de
agbes equivale & taxa livre de risco acrescigda de prémio de risco
proporcionado pelo risco sistematico da agao ou lote de agdes
em estudo. Geralmente utifizado para calcular o Custo de Capital
Praprio ou Cusio de Capital do Acionisia.

Capital investideo

somatario de capital proprio e de terceiros investidos em uma
empresa. O capital de terceiros geralmente esta relacionado a
dividas com juros {curto e longo prazo) devenda ser especificas
das dentro do contexto da avaliagao.

Capitalizagéo
conversdo de um periodo simples de beneficios econdmicos em
valor,

Cédigos alocados
ordenag&o numeral (notas ou pasos) para diferenclar as caracte-
rislicas qualitativas dos imoveis,

Combinagéo de negocios

unido de entidades ou negdcios separados produzindo demons-
tragbes contabeis de uma Gnica entidade que regorta. Operacao
ou oulro eventa por meic do qual um adquirents obtém o contra-
le de um ou mais negocios, independente da forma juridica da
operacgao.

Controlada

entidade, incluindo aqueia sem personalidade juridica, tal como
uma associacho, controlada por outra entidade (conhecida como
controlagora).

Controladora
entidade que possui uma cu mais controladas.

Controle
poder de direcionar a gestao esiratégica poliiica £ administrativa
de uma empresa.

CPC

Comité de Pronunciamantos Contabeis.

Custo
total dos gastos diretos e indiretos necessarios a producio,

¥
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manutencio ou aquisicio de um bem em uma determinada ¢
e sftuagéo.

Custo de capital
taxa de retorng esperado requerida pelo mercado como atrativa
de fundos para determinado investimento,

Cusio de reedi¢ao
custo de reprodugao, descontada a depreciagao do bem, tendo
em vista 0 estado em que se enconira,

Custo de reprodugao
gasto necessario para reproduzir
um trem, sem considerar evenlual depreciacio,

Custo de substituigdo
custo de reedicio de um bem, com a mesma funcic e caracte-
risticas assemaethadas ao avaliando.

Custo direto de producac
gastos com insumos, inclusive mao de obra, na producao de um
bem.

Custo indireto de producao
despesas administrativas e financeiras, heneficios e demais dnus
e encargos necessarios a produgao de um bem,

CVM
Comlssao de Valores Mobiliarios.

Dado de mercade
conjunto de informagdes coletadas no mercado refacionadas a
um determinada bem.

Danc
prejuizo causado a oulrem pela ocomréncia de vicios, defeitos,
sinistros e delitos, entre oulros.

Data-base
data especifica (dia, més e ano} de aplicacdo do valor da avalia-
Gao.

Data de emissdo
data de encerramento do laudo de avaliacao, quando as conclu-
sfes da avaliagdo sao transmitidas ao cliente,

DCF (Discounted Cash Flow)
fluxo de caixa descontado.

D&A
Deprecia¢aa @ Amorlizacao,

Depreciagio
alocacao sistemaética do valor depreciavel de ativo durante
a sua vida il

Desconto por falta de controle

valor ou percentual deduzide do valor pré-rata de 100% do valor
de uma emgpresa, que reflete a auvséncia de pare ou da lotalida-
de de controle,

Desconto por falta de liquidez
valor ou percentual deduzica do valor pré-rata de 100% do valor
de uma empresa, que reflete a auséncia de liquidez.

o~
|

"2
N
»°
o

30 Estado g
Pagina

3410

> &
& &
&
2300 o





Divida liguida

caixa & equivalentes, posicao liquida em derivativos, dividas
financeiras de curto € longo prazo, dividendos a receber e a pa-
gar, recebiveis e contas a pagar relacionadas a debéntures, dé-
ficits de curto e longo prazo com fundos de pensdo, provisdes,
outros créditos e obrigagdes com pessoas vinculadas, incluindo
bénus de subscrigao,

Documentagéo de suporte
documentagio levantada e fornecida pelo cliente na gual estio
baseadas as premissas go laudo.

Drivers
direcionadores de vator ou varidveis-chave,

EBIT (Earnings Before Interests and Taxes)
lucre antes de juros & impostos.

EBITDA (Earnings Before Interests, Taxes,

Depreciation and Amartization)
lucros antes de juras, impostos, depreciagdo e amortizacao.

Empreendimento

conjunto de bens capaz de groduzir receitas por meic de comer-
cizlizagdo ou exploragac econdmica. Pode ser: imobilidrio (ex.:
loteamento, prédios comerciais/residencials), de base imobilidria
{ex.: hotel, shopping center, parques temalicos), industrial ou
rural.

Empresa
entidade comercial, industiial, prestadora de servigos ou de
investimento detentora de atividade econdmica

Enterprise value
valer econdmico da empresa,

Equity value
valor econémico do patriménio liquida,

Estado de conservagao
situacao fisica de um bem em decaréncia de sua manutencao.

Estrutura de capital
composicdo do capital investide de uma empresa entre capital
préprio (patriménio) e capilal de terceiros (sndividamento).

Fator de comercializagio
razéo entre o valor de mercado de um bem e seu custo de readl-
¢ao au substituicdo, que pode ser maior ou menor que 1 {um).

FCFF (Free Cash Flow to Firm)
fluxo de caixa livre para a firmna, ou fluxo de caixa livre desalavan-
cado.

Fluxo de caixa

caixa gerado por um ativo, gropo de ativos ou empresa durante
determinado periodo de tempo. Geralmente o termo & comple-
mentado por uma qualificacla referente ao contexto {operacio-
nal, nAo cperacional e1c.).

Fluxo de caixa do capital investido
fluxo gerado pela empresa a ser revertido aos financiadores (ju-
ros & amortizagdes) € acionistas (dividendos) depois de conside-
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rados custo © despesas operacionais e investimentos de capital. S

Fragao ideal
percentual pertencente a cada um dos compradores {condfmi-
nos} na terreno & nas coisas comuns da edificagaoc.

Free fioat
percentual de agdes em circutagao sobre o capital total da em-
presa.

Frente real :
projecao horizontal da linha divisoria do imdvei com a via de
acesso.

Gleba urbanizavel

terreno passivel de receber obras de

infraestrutura urbana, visando ao seu aproveltamanto eficiente,
por meio de loteamento, desmembramento ou implantagac de
empreendimerto,

Goodwill
ver Agio por expectativa de rentabilidade futura {fundo de comér-
cio ou gooadwill).

Hipétese nula em um modeto de regresséo

hipbtese em gue uma ouv um conjunto de varidveis independen-
tes envolvidas no modelo de regresséo nao & importante para
explicar a variacdo do fendmeno em refagio a um nivel de signifi-
cancia pré-estabelecido.

Homeogeneizagéo

tratamento dos pregos observados, mediante a aplicagao de
transformacoes matemalicas aue expressem, am termos redati-
vos, as diferengas enire os atributos dos dados de mercado e os
do bem avaliando.

IAS (International Accounting Standard)
Normas Internacicnals de Contabilidade.

IASE (International Accounting Standards Board)
Junia internacional de Normas Contébeis.

Idade aparents
idade estimada de um bem em funcio de suas caracteristicas e
estado de conservacio no momento da vistoria.

IFRS (Internaticnal Financial Reporting Standard)
Normas Internacionais de Relatldrios Financeiros, conjunto de
pronunciamenrios de contabilidads internacionais publicados e
revisados pelo IASB.

Imével

bem constituido de terreno e evenluals benfeitorias a ele incorpo-
radas. Pode ser classificado como urbano ou rural, em funcéo da
sua localizacio, uso gu vocagao.

imével de referéncia

dado the mercado com caractesisticas comparavels as do imdavel
avaliando.
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Impairment
vesr Perdas por desvalorizagio

inferéncia estatistica
parte da ciéncia estatisiica que permite extrair conclusdes sobre
a populacdo a parir de amostra.

Infraestrutura basica

equipamentos urbanos de escoamenta das dguas pluviais, ilumi-
nacao pablica, redes de esgoto sanitario, abastecimento de 4gua
poiavel, enargia elétrica pablica e domiciliar e vias de acesso,

Instalagdes

conjunio de materiais, sisternas, redes, equipamentos e servicos
para apoio operacional 2 uma magquina isolada, linha de produ-
¢ao ou unidade industrial, conforme grau de agregagéo.

Liquidagao forcada
condigao relativa a hipotese de uma venda compulsdria ou em
prazo menor que a media de absorgae pelo mercado.

Liquidez
capacidade de répida conversda de determinado ativo em di-
nheiro ou em pagamento de determinaga divida,

Loteamento

subdivisdo de gleba em lotes destinados a edificagdes, com
abertura de novas vias de circulagio de logradeuros publicos ou
prolongamento, modificacie ou ampliacao das ja existentes.

Luvas

quantia paga pelo fuluro inguilino para assinatura ou transierén-
cia do contrato de locagao, a titdo de remunsragéo do ponto
comercial.

Metodologia de avaliagao
uma ou mais abordagens utilizadas na elaboragéo de calculos
avaliatdrios para a indicagdo de valor de um ativo.

Modelo de regresséo

modelo ulilizado para representar determinade fendmena, com
base em uma amostra, considerando-se as diversas caracienisti-
cas influenciantes,

Multiplo

valor de mercado de uma empresa, agdo ou capital investido,
dividido por uma medida da empresa (EBITDA, receita, volume
de clientes eic.).

Normas Internacionais de Contabilidade

nomas & inlerpretacdes adotadas pela IASB. Elas englobam:
Normas Internacionzis de Relatorios Financeiros {IFRS); Normas
Internacionais de Contabilidade (IAS); e interpretacdes desanvol-
vidas pelo Comiié de Interpretagdes das Normas Internacionais
de Relatorios Financeiros (|FRIC} ou pelo antigo Comité Perma-
nente de interpretacdes (SIC).
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Padrao construtivo

qualidade das benleitorias em funclo das especificagies dos
projetos, de materiais, execugdo & mao de obra efgtivaments
vtilizados na construgéo.

Parecer técnico

refatorio circunstanciado ou esclarecimento técnico, emitido por
um profissional capacitado e legalmente habilitado, sobre assun-
to de sua especificidade.

Passivc

obrigagéo presente que resulia de acontecimenios passados.
em que se espera que a liquidacgdo desta resulte em afluxe de
recursos da entidade que incorporam bensficios econdmicos.

Patriménia liquido a mercado
ver Abordagem de alivos,

Perdas por desvalorizacao (impairment)

valor contabil do ativo que excede, no caso de estoques, seu
preco de venda menos o custo para completé-lo e despesa de
vendéda; ou, na caso de outros ativos, seu valor justa menos a
despesa para a venda.

Pericia

atividade técnica realizada por profissional com qualificagéo
especifica para averiguar e esclarecer fatos, verificar ¢ estado de
um bem, apurar ag ¢ausas que motivaram detarminado evento,
avaliar bens. seus custos, frutos ou direitos,

Pesquisa de mercado

canjunio de atividades de identificacao, investigagio, coleta,
selecdo, processamento, andlise e interpretacao de resultados
sobre dados de mercado.

Planta de valores
representacao grafica ou listagemn dos valores genéricos de me-
tro quadrado de terreno au do imével em uma mesma data,

Ponto comercial
bem intangivel que agrega valor ao imévej comercial, decorrenta
de sua localizagao e expectativa de exploracio comercial,

Ponto influenciante

ponto atipico que, quando retirado da amostra, altera signifi-
calivamente 0s pardmetros estimados ou a esirutura linear do
modeato.

Fopulagao
totalidade de dados de mercado do segmento gue se pretende
analisar,

Prego
quantia pela gqual se efetua uma transacao envolvendo um bem,
um fruto ou um direito sobre ale.

Prémio de controle

valor ou percentual de um vator pré-rata de lote de agdes con-
trodadoras sobre o valor pré-rata de acdes sem controle, que
refletem © poder do controle,

Profundidade equivalente
resuliado numérico da divisio da area de um lote pela sua frente
projetada principal,
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Propriedade para investimento

imdvel (terreno, construgéo ou parte de construgio, ouv ambos)
mantide pelo proprietario ou arrendatario sob arrendamento,
tanto para receber pagamento de aluguel quanto para vajoriza-
&0 de capital, ou ambos, que nao seja para: uso na producao
ou fornecimanto de bens ou servigos, como também para fins
administrativos.

Ad (Custo da Divida)

medida do valor pagoe pelo capiial provindo de terceiros, sob a
forma de empréstimas, financtamentos, capta¢ées no mercado,
enira outros.

Re (Custo de Capital Préprio)
retorno requerido pela acionista pejo capital investido.

Risco do negocio
grau de incenteza de realizagio de retornos futuros esperados do
negdcio, resultantes de fatores que nao alavancagem financeira.

Seguro

transferéncia de risco garantida por contrato, pelo qual uma das
partes se obriga, mediante cobranga de prémio, a indenizar a
outra pela ocoréncia de sinistro coberto pela apolice,

Sinistro
evento que causa perda financeira.

Taxa de capitalizacao
qualquer divisor usado para a conversio de beneficios econdémi-
cos em valor am um periodo simples.

Taxa de desconto
qualquer divisor usado para a conversac ge um fluxo de benefi-
cios acondmicos fuluros em valor presente.

Taxa interna de retorno
taxa de desconto onde o valor presente do fluxo de caixa futuro é
equivalente ao custo do investimento.

Testada
rmedida da frente de um imdvel.

Tratamento de dados

aplicagio de operagdes que expressem, em termos relativos, as
diferencas de atribuios entre os dados de mercade e os do bem
avaliando.

Unidade geradora de caixa

menor grupo de ativos identificaveis gerador de entradas de
caixa que sdo, em grande parte, independentes de entradas
geradas par outras ativas ou grupos de afivas.
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Valor atual
valor de reposigio por novo depreciado em fungéo do estado
fisico em gue se enconira o bem.

Valor contdbil
valor em que um ativo ou passivo é reconhecido no balango
patrimonial.

Valor da perpetuidade
valor ao final do periodo projetivo a ser adicionadc no fluxo de
caixa.

Valor de dano elétrico

estimativa do custc do reparo ou reposicio de pegas, quando
ocorre um dano elétrico no bem. Os valores sao tabelados em
percentuais do Valor de Reposicao e foram calculados através
de estudos dos manuais dos equipamentos e da experiéncia em
manutengac corretiva dos técnicos da Apsis.

Valor de investimento

valor para um investidor em particular, baseado em interesses
particulares no berm em analise. No caso de avaliagio de negd-
cios, este valor poda ser analisado por diferentes siluaces, tais
como sinergia com deynais empresas de um investidor, percep-
cdes de risco, desempenhos futuros e plangjamentos tibutérios.

Valor de liquidagao

valor de um bem colocado a venda no mercade fora do proces-
s0 normal, ou seja, aqueie que sa apuraria caso o bem fosse
colocado & venda separadamente, levando-se em consideragio
0s custos envolvidos e o desconio necessario para wna venda
em urn praza reduzido.

Valor de reposicio por novo

valor baseado no que ¢ bem custaria (geralmente em relacio a
pregos carentes de mercado) para ser reposto ou substituido
pos outro novo, igual ou similar.

Valor de seguro

valor pelo qual uma comganhia ge Seguros assume oS scos
e nao se aplica ao terreno e as fundagdes. excete em casos
especials,

Valor de sucata

valor de mercado dos materiais reaproveitaveis de um bem, na
condigao de desativagao, sem que estes sejam utilizados para
fins produtivos.

Valor depreciavel
custo do ativo, ou outra quantia substituta do custo (nas de-
menstragdes contabeis), menos 0 seu valor residual.

Valor em risco
valor representativo da parcefa do bem que se deseja segurar e
que pode corresponder a0 valor maximo sequrédvel,

Valor emn uso

valor de um bem em condigdes de operagao no estado atual,
como uma parte integrante Gtil de uma industria, incluidas, quan-
da partinentes, as despesas de piojeto, embalagem, imposios,
fretes e montagem.

Valor (justo) de mercado
vafor pelo qual um ativo pode ser trocado de propriedade antre
um polencial vendedor € um potencial comprader. quando am-
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has as partes tém conhecimento razoavel dos fatos relevantes ¢
nenhuma esta sob presséo de fazé-lo.

Valor justo menos despesa para vender

valor que pode ser oblido com a venda de ativo ou unidade gera-
dora de caixa manos as despesas da venda, 8m uma transagao
enire partes conhecedoras, dispostas a tal e isertas de interesse,

Vator maximo de seguro

valor maximo do bem pelo qual é recomendavel que seja segu-
rado. Este critéric estabelece que o bem com depreciacio maior
que 50% devera ter o Valor Maximo de Seguro igual a duas
vezes 0 Valor Atual; & aquele com depraciagao menor que 50%
devera ter 0 Valor Maximo de Ssguro iguai ao Valor de Reposi-

gao.

Valor presente
estimativa do valor presente descontado de fluxos de cabxa liqui-
dos no curse normal ¢os negocios,

Valor recuperave!
valor justo mais alto de ativo (ou unidade geradora de caixa)
menos as gaspesas de venda comparado com seu valor em uso,

Valor residual

valor do bem navo ou usado projetado para uma data, limitada
aguela sm que © Mesmoe se toma sucata, considerando estar em
operacdo durante o periodo,

Valor residual de ativo

valor estimado que a entidade obteria no presente com a aliena-
¢A0 go ativa, apds deduzir as despesas estimadas desta, se o
ativo }§ estivesse com a idade e condigo esperadas no fim de
sua vida (il

Varidveis independentes
varidveis que dao contetido logico & formagéo do valor do imo-
vel, objelo da avaliagio,

Variaveis qualitativas

variaveis que nao podem ser medidas ou contadas, apenas
ordenadas ou hierarquizadas, de acordo com atributos inerentes
ao bern {por exempio, padrao construtivo, estago de conserva-
¢Ao e gualidade do solo),

Variaveis quantitativas
vari&veis que podem ser medidas ou contadas (por exemplo,
areg privativa, numerd de quartos e vagas de garagemy).

Variaveischave
varigvels que, a prion & tradicionalmenie, sao imporantes para a
fermagio do valor do imdvel.

Variaval dependente
vaidvel que se pretende explicar pelas independentes.

Variavel dicotdmica
variavel que assume apenas dois valores.

Vicio

anomalia que afela o desempenho de produtos e servigos, ou 08
toma inadequados aos fins a que se destinam, causando trans-
tome ou prejuizo material ao consumigor,

Vida remanascente
vida (til que resta a um bem.
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Vida (til econémica
periodo no quat se espera que um ativa esteja disponivel para
uso, ou o nUmero de unidagdes de produgio ou similares que se
espera obter do ativo pela entidade.

Vistoria

constatacao local de fatos, mediante observagdes crlterlosas em
um bem & nos slementos e condigdes gue o constituem ou o
influsnciam.

Vocagao do imovel

uso econgmicamente mais adequado de determinado
imdvel em fungdo das caracteristicas proprias e do entor-
no, respeitadas as limitagdes legais,

WACC (Weighted Average Cost of Capital)

modelo no qual o custo de capital & determinado pela média
pondgerada do valor de mercado dos comgonentes da estrutura
de capital (proprio e de terceiros).
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NOSSAS

Avali¢ao de Negdcios

Atendimsnlos &5 narmes |=gais:
Ler dag Samiedades Andrimas
Comitd de Pranunciarierto Contdbil (CPC)
Le de Recuperagao Judicial
Resstruturarao Socetdria
O'erta Poblica de Agdes - OPA
Carta Circidar BACEN

Anlise do viabilidade econdrmco=financeira
Avaliagdo para fris de compra & venda
Alorao de Agio - Lei n° 12.97314
Awaliacao para fundos de investmantc
Avaliagae de Imangiveis

Asssterca loo-can Peroa

Pre-PPA em opgragan de combinacio ok Negocos
{PPA - Purchase Fnoe Allocation)

Transacoes Corporativas
Fusdss @ Agus:icdas (MEA)
Vendasz 1otals 0w parcials
Captagdo do recursos junto a fundas de Pnvato Cqutics

ASSEE50ra estrateqica de crescmanio alraves do 85copo
de “M&A - Buy Side”

Joint Vantures
Aliancas estratégicas
Reesliuturagdes financeiras

AZSEEs0r A inancera IMohiiAng: comera, venda, sac 8
fease back @ tuid to suit

DESDE 1978

Implemartagds dae malhores pralicas

Recridzments & seleqao de membros independentes
oara conselhos

Preparagan da Governanga da em o esa para processos
ds Mugies & Anuisiptes (MEA}

ConsJuliona para esvuturagso da Secrstara de Consalho

Rewstruiluraszées estralgn cas de conselos em aluagan

onsultoria Imaobilidria
Estudo de Vlab.l.ld.ai-je- .e.;n-nér‘r;i:‘n-ﬂr\ﬂr‘csalra de projolas
Estuda de highes! & best use pars 1Imanos INCLrporavais
Geslag de Porfél o [mob liario - Solugao Cubus
Vida utl econdmica, valor residual o valor de reposican
Anslise da rentab fidade de caneiras mobildr as
Anilises lease vs buy e slay vs 9o
Paricia Judicial

Execugdo de projelos deslinades a revisde de plania de
yalores de cdades! muris uies

Axalioghy poro diveraos fins segurs, garanlia bancarial
dagio em pagamento, valor de oo ora € venda

Renaguciagio de sortrates 8 gestdo de sorifdl os de enda
Vistoria & mediglo em ocbras

Site Hunter

-Gestéo do Ative Imobilizado

|n\f.r.;'1.1ér D com emplaquenamenvo (Rl-:rL‘J.l’Cddig:r de barss)
\;rar.\mliacén frsira 5 nonkand

Ineqracie snir= contabpdidades & mannengao
Confectdo da cadastro contapil {oomponentzagan)
Ayaliagao de atwvas :mehihzados para i dversos
Fyipancias conabme (IFRSCPCICFL)

Controle patrimonial da movimentacae de hens durantle a
exerLgho do projeta

Quisowrcing patr marnal
ProjetosiServigos espealizados pars Sator de Telscomu-
nicagfies Energia e Radofusao
Sustentabilldade
Plano Basico A iental {PBA]
Pericias e Due (ifigences ambienta 3

Avaliazdes Ambisntais para atendimeants 20s Puncigios
do Fauados

Planos de Fechamanlo de M ras
Plnos du Doscor ssionarante de Flantos Industrinis

Froietos @ Programas Amizientais para finahidades
especificas

I5C (Ind.ce ce Sastentakbildade Comporativa)

Valor é 0 que move o mundo, £ deterrninar com precisde o “quanio vale® & o nesso negdcio. A Apsis @ uma consultoria focada em responder uma pergunta

capital: Quanto vale? Quanto vale a sua empresa, a sua marca, 0 seu imdvel & 08 inlangiveis do seu NegocGio.

NOSSO0S

Algar Brasil Brokers Gavea Invastimentos Pinheiro Neto Advopados
Aliansce Shopping Centers BTG Pacuwsal Gerdau Procter B Garnble

ALL - Aménica Latina Logistics Canefour Getnel Prafarma

Arnbev CEG ol Linhas Aéreas Prume Lagistica Global
Andrade Gutierez Cisio Ideiasned Resloque
AmstedMaxion Clarg Inkrrands Rexam

Angra Pariners Concal Infogloba Rio Brava Investmentos
Arcelor Mittal Brasil C5M JBs Samsung

Antesia CvC Laureate Supergashras

Banco Modal Duif & Phelps Lavazza The Carlyle Group
BHG - Brazil Hospitality Group Embratel Light Totvs

Bio Ritmo Eneva Magnesiia Ultrapar

BMA - Barbosa Miissnich Arag3o Energla Suslenidvel do Brasil Marfrig Unimed Rio

BNY Mellon Estacio Parlicipagies Matios Filho Agvopados Veirano Advogados
Botsa De Mukher Femsa Machelin Via varejo

BRMALLS FGV Oi Winci Paringrs

BR Propefties FGV Projetos Paris Investimenios Votorantim

Braskem FIS Globa Petrobras Yamana Gold

Brasil Pharma Warburg Fincus

Rua da Assembleia, 35 - 12° anda:
Centro « R0 de Janeire

RJ+ 20074001

T, #55 2 2212-5850

E-masl. apss rif@apsis corm b

Ay Angélica, 2503, Conj O
Consolagho + 580 Paulo

5P - 1227-200

Tal: +55 11 3662-5453

+55 11 ABB2-5722

E-mail: apsis sp@apsis com br
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Anexo lll — Laudo de avaliacdo de bens e ativos elaborado pela APSIS
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|:.AUDO:

DATA-BASE: ™
: . . _L . B

SOLICITANTE:

OBJETO:

SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A, - Em Recuperagdo Judicial, doravante
denominada SETE BRASIL PARTICIPAGOES.

Sociedade andnima fechada, com sede na Rua Humaita, n® 279, salas
802, 902 e 1.302, Humaitd, Cidade e Estado do Ric de Janeiro, inscrita
ng CNPJ/MF sob o n® 13.127.015/0001-67.

SETE BRASIL PARTICIPAGBES, anteriormente qualificada.

SETE INVESTIMENTOS | S.A. - Em Recuperacdo Judiclal, doravante
denominada SETE INVESTIMENTOS |I;

Sociedade andnima fechada, com sede na Rua Humaita, n° 279, salas
802, 902 e 1.302, Humaitd, Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 19.080.443/0001-68,

|
Sociedade anbnima fechada, com sede na Rua Humaitd, n® 273, salas

802, 902 e 1.302, Humaita, Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita
ro CNPJ/MF sob o n® 19.080.492/0001-09.

SETE HOLDING GMBH - Em Recuperagado Judicial, doravante denominada
SETE HOLDING;

Sociedade constituida sob as leis da Austria, com sede em Parkring 2
181010 Vienna, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n® FN
401499 5, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 18.916.517/0001-90.
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Sociedade constituida sob as leis da Austria, com sede em Parkring 2,
1010 Vienna, com registro na Corte Comerclal de Viena sob o n® FN

348664 t, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 14.291.318/0001-83,

SETE INTERNATIONAL TWQO GMBH - Em Recuperacao Judicial, doravante
denominada SETE INTERNATIONAL TWO;

Sociedade constituida sob as leis da Austria, com sede em Parkring 2,
1010 Vienna, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n° FN
416453 g, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 20.517.195/0004-59.

Doravante denominadas, em conjunto, COMPARHIAS cu SETE BRASIL.

CHJIETIVO: Elaboracio de laudo de avaliacdo de bens e ativos de SETE BRASIL, para
fing de atendimento ao disposto no Inciso 11l do art. 53 da Lei n® 11.101/05.
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SUMARIO EXECUTIVO

A APSIS CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA., doravante denominada APSIS, foi nomeada pela SETE
BRASIL PARTICIPAGOES para a elaboragdo de laudo de avaliagdo econbmico-financeiro e de
avaliacdo dos seus bens e ativos, para fins de atender ac disposto no Inciso Ill do art. 53 da Lei n®
11.101/05.

O Inciso 1l do artige 53 da Lei n® 11.401/2005, estabelece duas abordagens de avaliagdo, de forma a
posicionar os credores sobre o valor das Recuperandas nos contextos de continuidade operacional
(going concern} e de uma eventual liguidagio (valor de seus bens e ativos isoladamente). O
presente estudo (“Laudo”) tem por objetivo avaliar os bens e ativos das Recuperandas e, portanto,
adotames a otica de uma eventual liguidacao desses.

A SETE BRASIL & uma sociedade andnima de capital fechado criada pela Petrdleo Brasileiro S.A.
{*Petrobras™) com o objetivo de, em conjunto com suas controladas, ser a principal fornecedora de
sondas para a exploracio de petréleo na camada do pré-sai. A SETE BRASIL PARTICIPAGOES possui
investimentos diretos e indiretos em 40 (quarenta) companhias, incluindo 11 {onze) holdings ndo
operacionais e 29 (vinte e nove) SPEs destinadas ao afretamento de sondas.

As COMPANHIAS deram entrada com seu pedido de Recuperacao Judicial no dia 29 de abril de 2016,
visando ultrapassar o momento de crise e retomar sua capacidade de pagamento das dividas
contraidas junto a credores majoritariamente privados.

Conforme o Inciso Il do art, 53 da Lei n® 11.101/05, as COMPANHIAS devem apresentar aos credores
taudo econdmico-financeiro e de avaliagio dos seus bens e ativos subscrito por profissional
legalmente habilitado ou empresa especializada,

Apds discussdes com a administracio e assessores da SETE BRASIL e andlise da sua estrutura
organizacional, entendemos que os principais bens e ativos da SETE BRASIL sao representados pelos
navios-sonda em construgdo. Sendo assim, e visando a atender ao objetivo supracitado do referido
inciso, a APSIS valeu-se da avaliacao dos referidos navios-sonda, constantes das Demonstracoes
Financeiras Individuais e Conselidadas, auditadas, da Sete Brasil Participacoes em 31/12/2015, para
fins de céalculo dos bens e ativos das COMPANHIAS. Além disso, foram analisadas todas as demais
contas do ativo circulante e néo circulante das COMPANHIAS, conforme serd detalhado a frente.

Esta avaltiacdo a valores de mercado foi realizada sob a ética de liquidacao das COMPANHIAS, via
Patriménio Liquido a valores de Mercado, sob um cendrio de liquidacdo, de forma consolidada.

Vale ressaltar que este Laude visa subsidiar as decisdes necessdrias no contexto da recuperacido
judicial das COMPANHIAS num cenario de liquidacao (avaliag@o de bens e ativos). Desta forma, este
laudo ndo deve ser interpretado de maneira individualizada, mas sim dentro do contexto geral da
recuperagio judicial da SETE BRASIL, sem prejwizo, exemplificativamente, dos direitos, eventuais
preferéncias legais, garantias, aplicaveis a cada ativo.
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ESTIMATIVAS

Esta avaliacio a preco de mercado foi realizada pela otica de liquidacio forcada, de maneira
consolidada, a partir da anélise de todos os ativos reconhecidos na contabilidade da SETE BRASIL. Os
principais ativos identificados nas COMPANRIAS s&o os navios-sonda em construgao, detidos por SPEs
indiretamente controladas pelas COMPANHIAS. Considerando as particularidades de tais ativos, a
APSIS valeu-se das Demonstracées Financeiras Individuais e Consolidadas, auditadas, da Sete Brasil
Participacdes em 31/12/2015, para estimar o valor de mercado dos navies-sonda. Cabe ressaltar
que as COMPANHIAS utilizaram avaliacio de empresa especializada para fins de ajustes em suas

Demonstracdes Contabeis, em atendimento ac que preconiza o CPC 01,
VALOR FINAL ENCONTRADO DOS BENS E ATIVOS

0 quadro a seguir apresenta de forma consolidada o valor total dos bens e ativos da SETE BRASIL, na
data-base de 30 de junho de 2016,

Caixa & cywivawines ue Ldixa TRTREEY
Imobilizado 2 408,442
TOTAL 508.979

' Considerando a participacao da SETE BRASIL em cada uma de
suas investidas.

? Considerando a taxa de cambio de 31/12/2045,
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1. INTRODUCAO

A APSIS, com sede na Rua da Assembleia, n® 35, 12° andar, Centro, Cidade e Estado do Ric de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 27.281.922/0001-70, foi nomeada pela SETE BRASIL
PARTICIPACOES para a elaboracdo do laudo de avaliacao dos seus bens e ativos, para fins de atender

ao disposto no Inciso Il do art. 53 da Lei n® 11.101/05.

0 presente estudo tem por objetivo avaliar os bens e ativos das COMPANRIAS; portanto, adotamos a

dtica de uma eventuval liquidagio forcada deles.

Na elaboracdo deste trabalho, foram utilizados dados e informagdes fornecidos por terceiros, na
forma de documentos e entrevistas verbais com o cliente. As estimativas usadas nesse processo

estdo baseadas nos seguintes documentos:

= Demonstracdes financeiras Individuais e Consolidadas, auditadas, da SETE BRASIL
PARTICIPACOES em 31/12/2015;

=  Balancete Analitico individual das COMPANHIAS em 30/06/2016, nao auditado;

= Extratos bancérios de todas as COMPANHIAS controladas direta e indiretamente pela SETE
BRASIL;

= Contratos de Afretamento e Prestacdo de Servigos;

= Pedido de Recuperacio Judicial das COMPANHIAS, elaborado por seus assessores juridicos;

= Informagdes piblicas das COMPANHIAS.

Também utilizamos bancos de dados selecionados de terceiros para a obtencdo de informacdes

financeiras, incluindo;

*  Bloomnberg LP;
= Relatérios do setor de Oleo e Gés.
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2. PRINCIPIOS E RESSALVAS

O Relatdrio, objeto do trabalho enumerado, calculado e particularizado, obedece criteriosamente
aos principios fundamentais descritos a seguir, gue sdo importantes ¢ devem ser cuidadosamente

lidos.

=  Os consultores nio tém interesse, direto ou indireto, nas companhias envolvidas ou na
operacdo, bem como ndo ha qualquer outra circunstincia relevante que possa caracterizar
conflito de interesses.

= s honorarios profissionais da APSIS n&o estdo, de forma alguma, sujeitos &s conclusbes
deste Laudo.

= Mo relhor conhecimente e crédito dos consultores, as analises, opinides e conclusdes
expressas no presente Laudo sao baseadas em dadoes, diligéncias, pesquisas e levantamentos
verdadeiros e corretos.

= Assumem-se como corretas as informacoes recebidas de terceiros, sendo que as fontes delas
estdo contidas e citadas no referido Laudo.

» Para efeito de projecdo, partimos do pressuposto da inexisténcia de dnus ou gravames de
qualquer natureza, judicial ou extrajudicial, atingindo as empresas em questao, que nao as
listadas no presente Laudo,

= 0O Laudo apresenta todas as condi¢des limitativas impostas pelas metodologias adotadas,
guando houver, que possam afetar as analises, opinides e conclusdes contidas nele.

*» 0O lLaudo foi elaborade pela APSIS, e ninguém, a nac ser os seus proprios consultores,
preparou as analises e correspondentes conglusdes.

= A APSIS assume total responsabilidade sobre a matéria de Avaliacdes, incluindo as
implicitas, para ¢ exercicio de suas honrosas fungdes, precipuamente estabelecidas em leis,
codigos ou regulamentos proprios.

= 0O presente Laudo atende a recomendagdes e critérios estabelecidos pela Associacio
Brasileira de Normas Técnicas (ABNT), pelos Uniform Standards of Professional Appraisal
Practice (USPAP) e International Valuation Standards (IVS), além das exigéncias impostas
por diferentes drgios, como Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), Ministério da
Fazenda, Banco Central, Banco do Brasil, Comissdo de Valores Mobiliarios (CVYM),
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), Regulamento do Imposto de Renda (RIR),
Comité Brasileiro de Avaliadares de Negdcios (CBAN), Conselho Federal de Contabilidade
{CFQC), etc.

= Q controlador e os administradores das companhias envolvidas ndo direcionaram, limitaram,
dificultaram ou praticaram quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizacdo ou o conhecimente de informagdes, bens, documentos ou metodologias
de trabalho relevantes para a qualidade das conclusdes contidas neste Laudo.





LIMITACOES DE RESPONSABILIDADE

Para elaboragio deste Relatdrio, a APSIS utilizou e assumiu como verdadeiros e coerentes
informacoes e dados historicos auditados por terceiros ou nao auditadoes, fornecidos por
escrito pela administracio da empresa ou obtidos das fontes mencionadas, nao tendo
qualguer responsabilidade com relagio a veracidade deles.

0 escopo deste trabalho ndo incluiu auditoria das demonstragdes financeiras ou revisao dos
trabathos realizados por seus auditores. Sendo assim, a APSIS ndo estd expressando opinido
sobre as demonstracdes financeiras das COMPANHIAS.

Nao nos responsabitizamos por perdas ocasionais as COMPANHIAS e a suas controladas, a
seus sécios, diretores, credores ou a outras partes como consequéncia da utilizagdo dos
dados e informacgotes fornecidos pela erpresa e constantes neste Laudo.

Nosso trabalho foi desenvolyido unicamente para o uso das COMPANHIAS e de seus socios,
visando-se ao objetive ja descrito. Portanto, este Laudo nio deverd ser publicado,
circutado, reproduzido, divulgade ou utilizado para outra finalidade que ndo a ja
mencionada, sem aprovagao prévia e por escrito da APSIS.

As andlises e as conclusbes contidas neste Laudo baseiam-se em diversas premissas,
realizadas na presente data, de projecdes operacionais futuras, tais como: precos, volumes,
participacdes de mercado, receitas, impostos, investimentos, margens operacionais, etc.
Assim, os resultados operacionais futuros da empresa podem vir a ser diferentes de qualquer
previsio ou estimativa contida neste Lauvdo, especialmente caso venha a ter conhecimento
posterior de informag¢des nao disponiveis na ocasido da emissdo do Laudo.

Esta avaliacho nao reflete eventos e seus impactos ocorridos apds a data de emissdo deste
Laudo

A APSIS nao se responsabiliza por perdas diretas ou indiretas nem por lucros cessantes
eventualmente decorrentes do uso indevido deste Laudo.

Destacamos que a compreensdo da conclusdo deste Laudo ocorrerd mediante a leitura
integral do documento e de seus anexos, nao se devendo, portanto, extrair conclusdes de

leitura parcial, que podem ser incoiretas ou eguivocadas.
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4. DESCRICAO DE SETE BRASIL

A SETE BRASIL é um grupo que foi criado com o propdsito de viabilizar a construcao de ativos de
exploracio de petréleo e gis na camada do Pré-Sal. O grupo é composto por holdings nao
operacionais sediadas no Brasil e na Austria, assim como Sociedades de Proposito Especifico (SPEs)
sediadas na Holanda, cuja atividade principal é o afretamento de navios-sonda & Petrobras.

Os acionistas da SETE BRASIL sao a Petrobras e o Fundo de Investimento em Participagdo Sondas
(“FIP Sondas”), que possuem 5% e $5% de participagdo, respectivamente. O FIP Sondas é formado

por 12 {doze) empresas, conforme detalhado no grafico abaixo:

FIP Sondas
I
s =
- —
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FIP Sondas P —m 53
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al EN.
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Atualmente, a estrutura do grupo conta com 11 (onze) holdings ndo operacionais, responsaveis pela
captacao de dividas e atividades administrativas, assim como 29 (vinte e nove) SPEs. Com a
estrutura formada, cada SPE seria proprietdria de uma sonda. O organograma do grupo é

apresentado a seguir.
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Desde sua criacio, a SETE BRASIL teve o BNDES como peca fundamental no financiamento de todo o
conteudo local das unidades suportadas por contrato de afretamento, assinado com a Petrobras por
periodo médio de 15 anos.

Em 2010, o BNDES aprovou um pacote de termos e condicées para a construcdo de sondas de
perfuraco licitadas pela Petrobras. Em 2015, tendo atendido determinadas condicdes precedentes
estabelecidas pelo BNDES, a SETE BRASIL se encontrava pronta e credenciada para assinatura dos
primeiros contratos com os bancos e obtengao do financiamento de longo prazo para trés de nove
sondas do primeiro grupe, mas a divulgagao dos termos contidos no acordo de colaboragao premiada
do Sr. Pedro Barusco, no qual era apontade um alegado "esquema” de combinacio do pagamento
de propina sobre os contratos de construgdo das sondas, inviabilizou, naquele momento, a
contratacao do financiamento junto ao BNDES e demais credores.

Os empréstimos-ponte tomados pelas COMPANHIAS para o inicio da construcdo das sondas nio
foram, portanto, substituidos pelo financiamento do BNDES, passando a SETE BRASIL a uma situacio
de inadimpléncia frente a seus credores.

Apds negociacdes com credores, o BNDES, a Petrobras e outros stakeholders, a SETE BRASIL assumiu
o compromisso de desenvolver um Plano de Reestruturacao que visasse superar o momento de
retragdo de crédito, por meio da adequagio do sev plano de investimentos, permitindoe a
reestruturacdo de seu passivo e normalizagao das obras.

Em 29 de abril de 2016, no ambito do seu plano de reestruturacdo, a SETE BRASIL ajuizou seu
pedido de recuperacdo judicial em meio 3 dificuldade em chegar a wm acordo junto a Petrobras e

¥

g

5
&
5

WG
NG
»°
o

30 Estado g
Pagina

3427





seus credores. O plano de reestruturacdo em curso prevé a reducdo do portfélio as sondas que
atendem a critérios de maior avango fisico-financeiro, prazos de entrega e custos exequivels e,
principalmente, capacidade de autofinanciamente dos respectivos estalelros e a interrupcao da

canstrucdo das demais sondas, assim como significativas reducdes de custos administrativos.






do Estado
°,;;\fi‘ % 3
S

¥

Pagina

3429

g

5
g
5

5. ABORDAGENS DE AVALIACAO

Trés tipos de abordagens podem ser utilizados para a determinagao de valor de um ativo, seja ele
tangivel ou intangivel. S&o elas:

Abordagem de Mercado - O valer justo de ativo é estimado mediante a compara¢do com ativos

semelhantes ou comparaveis que tenham sido vendidos ou listados para venda no mercado primério
ou secundario. No caso de ativos intangiveis, o0s precos de venda ou de mercado sdo raramente
disponiveis, devido a serem transferidos, normalmente, apenas como parte de um negécio, e nao
em uma transacao isolada. Por isso, a abordagem de mercado é raramente utilizada na avaliagao de

intangiveis.

Abordagem de Custo - Mede o investimento necess&rio para reproduzir um ativo semelhante, gque
apresente uma capacidade idéntica de geracao de beneficios. Essa abordagem parte do principic da

substituicao, segundo o quak um investider prudente ndo pagaria mais por um ativo do que o custo

para substituir o bem por um substitute pronto/feito comparavel.

Abordagem da Renda - Define o valor do ativo como sendo o valor atual dos beneficios futuros que

resultam do direito de propriedade. O valor justo dos fluxos de caixa futuros que o ativo ird gerar
durante a sua vida util & projetado com base em atuais expectativas e suposicoes sobre condigdes
futuras. Vale ressaltar, entretanto, que os efeitos sinérgicos ou estratégicos diferentes daqueles

realizados por participantes do mercado ndo devem ser incluidos nos fluxecs de caixa projetados.

0 Inciso Il do artigo 33 da Lei de Recuperacao Judicial estabelece duas abordagens de avaliacao, de
forma a posicionar os credores sobre o valor das Recuperandas nos contextos de continuidade
aperacional (going concern) e de uma eventual liquidacdo (valor de seus bens e ativos
isoladamente). O presente estudo tem por objetivo avaliar os bens e ativos das Recuperandas e,
portanto, adotamos a otica de uma eventual liquidagao desses.

No caso da SETE 8RASIL, seus principais ativos com valor percebido pelo mercado estao relacionados
aos navios-sonda em construcdo sendo, portanto, registrados na conta Imebilizado no balango
patrimonial consolidado da SETE BRASIL PARTICIPACOES.

Maiores detalhes acerca das premissas adotadas para a avaliagdo dos bens e ativos da SETE BRASIL

seguem nas proximas secdes.
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6. METODOLOGIAS DE AVALIACAO
ABORDAGEM DOS ATIVOS: PATRIMONIO LIGQUIDO A PRECOS DE MERCADO

Esta metodologia € derivada dos Principios Contdbeis Geralmente Aceitos (PCGA), no qual as
demonstracdes financeiras sdo preparadas com base no principio do custo histdrico, ou custo de
aquisi¢do. Devido a este principio e ao principio fundamental da contabilidade, o valor contébil dos
ativos de uma empresa menos o valor contabil de seus passivos € igual ao valor contabil do seu
patrimonio liguido.

A aplicacao da metodologia toma como ponto de partida os valores contdbeis dos ativos e passivos e
requer ajustes de alguns desses itens de modo a refletir seus provaveis valores de realizacdo. O
resultado da aplicacido deste método pode fornecer uma base inicial & estimativa do valor da
empresa, bem como, wma base Util de comparagao com o resultado de outras metodologias.

Por outro lado, os principios basicos de economia nos permitem criar a seguinte técnica de
avaliacdo: o valor de mercado dos ativos menos o valor de mercado dos passivos € igual ao valor do
patriménio liquido a mercado de uma empresa. Dentro de uma perspectiva de avaliacao, as
definicdes relevantes de valor sdo aquelas apropriadas ac objetivo da avaliacdo. No caso em tela, o
padrao de valor adotado foi o valor de mercado sob a 6tica de liquidagao forgada e, por tal motivo,
ativos que s¢ se realizam com o andamento da opera¢do deverdo sofrer ajustes até refletirem
exclusivamente a parcela que poderia ser recuperada no evento de uma liguidagao.

A abordagem dos ativos, portanto, visa avaliar uma empresa pelo ajuste do valor contabil (saldo
liquido) aos seus respectivos valores de mercado. Os ativos e passivos julgados relevantes sao
avaliados pele valor de mercado, sendo feita a compara¢do entre este vator e seu valor contébil
(saldo liquido).

Estes ajustes, devidamente analisados, sido somados ao valor do patrimdnmio liquide contabil,
determinando assim o valor de mercado da empresa pela abordagem dos ativos. O valor de mercado
da empresa sera ¢ valor do patrimdnio liquido, considerados os ajustes encontrados para os ativos e

passivos avaliados.

Cabe ressaltar que ndo foram objeto de nossos trabalhos a identificacdo e quantificacdo de
passivos, mas sim a identificacdo e quantificacdo exclusivamente de bens e ativos, conforme
requisitado no Inciso Il do artigo 53 da Lei 11.101/2005.





7. PRINCIPAIS BENS E ATIVOS DA SETE BRASIL

Os principais bens e ativos da SETE BRASIL sao os 29 (vinte e nove) navios-sonda em Construcao.

Deste total, apenas & {seis) sondas ja atingiram 50% de avanco fisico em suas obras. O valor de custo

total das sondas em construgdo era de aproximadamente RS 34.445.640 mil em 31/12/2015,
segundo a Demonstracao Financeira Consolidada da SETE BRASIL PARTICIPACOES.

A tabela abaixo demonstra todas as sondas organizadas por avanco fisico, assim como os estaleiros

responsaveis, sev valor de custo em 31/12/2015 e a participacao da SETE BRASIL em cada uma

delas.

I.EUUJII TIWng o. ¥. e yue 4.5 ALIHILILL UL .M., Ql2.23L¢ DA
Leme Drilling B.V. menor que 5% Atlantico Sul 5.A. 756.345 85%
Marambaia Drilling B.V. menor que 5% Atlantico Sul 5.A. 712,105 B3%
Joatinga Drilling B.V. menor que 5% Atlantico Sul S.A. 672.144 100%
Mangaratiba Drilling 8.V, menor que 5% BrasFELS Lida. 392.295 85%
Botinas Driling B.V. menor que 5% BrasFELS Ltda. 385.082 85%
Boipeba Drilling B.V. menor que 5% Enseada do Paraguacu 5.4, %08.157 85%
Interlagos Drilling B.V. menor que 5% Enseada do Paraguacu $.A. 577.986 85%
ltapema Drilling 8.V. menor que 5% Enseada do Paraguacu S.A. 448.198 5%
Comandatuba Drilling B.V. menor que 5% Enseada do Paraguagu 5.A. 415.95% 75%
Itaunas Drilling 8.V, menor que %% Jurong Aracruz Ltda. 765.744 70%
Sir Drilling B.V. menos que 5% Jurong Aracruz Lida. 703.724 80%
Sahy Dritling B.V. menor que 5% Jurong Aracruz Lida. 696.243 70%
Curumim Drilling B.V. menor que 5% Ecovix 1.160.127 100%
Salinas Driling B.V. menor que 5% Ecavix 670.103 0%
‘Copacabana Drilling B. V. 5% a 50% " Atlantico SULS.A. 1.409.5975 ‘85%
Grumari Drilling B.V. 5% a h0k Atlantico Sul S.A. 1.308.428 85%
Ipancma Drilling B.V. 5% a 50% Atlantico Sul 5.4, 954.089 B5¥
Bracuhy Drilling B.Y, 5% a 50% BrasFELS Ltda. 1.516.678 85%
Portogalo Drilling B.V. 5% a 0% BrasFELS Ltda. 1.278.660 85%
Pituba Drilling B. V. 5% a 50% Enseada do Paraguagu S, A, 1.504.953 BS%
ltaoca Drilling B.V. 5% a 50% Juroneg Aracruz Ltda, 842.533 0%
Cassino Drilling B.V. 5% a 50% Ecovix 2.039.298 100%
Frade Drilling B.Y. | 50% a 80% BrasFELS Ltda. 2.230,922 85%
Ondina Drilling B.V. 50% a 80% Enseada do Paraguacu 5.A. 2.530.137 85%
Guarapari Drilling B.V. 50% a 8O% Jurong Aracnz Ltda. 2.271.577 ao%
Camburi Driliing B, Y. 50% a 80% Jurong Aracruz Ltda. 1.367.122 0%
— - TOTAL| 34,445,640 )

1 valor de Custo em M/12/2015, fonte: DFP da SETE BRASIL PARTICIPACOES.
t Participagdo indireta detida pela SETE BRASIL PARTICIPACGES.
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As construcdes das sondas foram iniciadas em datas distintas. Os pagamentos da SETE BRASIL aos
estaleiros foram interrompidos em novembro de 2014, apds uma série de dificuldades na obtengdo
de empréstimos de longo prazo por parte das COMPANHIAS.

Conforme descrito anteriormente, a avaliacdo dos navios-sonda foi realizada por empresa
especializada contratada pelas COMPANHIAS, conforme indicado nas Demonstracdes Financeiras
Individuais e Consolidadas, auditadas, da Sete Brasil Participacdes em 31/12/2015. Seus resultados
foram utilizados para fins de impairment no valor de custo das sondas, conforme informaghes
constantes nas Demonstracoes Financeiras auditadas (“DFP”) da SETE BRASIL PARTICIPACOES.

0 padrao de valor adotado foi 0 Valor de Mercado sob 6tica de liquidagéo. Tal padrao de valor pode
ser descrito como o valor que seria obtido pela venda dos ativos num cendrio de liquidagae, dado
um periodo razodvel para que o vendedor encontre um comprador interessado. Sob esta dtica o

ativo seria alienado exatamente cormno se encontra e exatamente onde se encontra, na data-base.

Considerando que a evolucho fisica das construcdes varia significativamente entre as sondas, as
COMPANHIAS utilizaram tanto a abordagem do mercado quanto a abordagem do custo para estimar
o valor de mercado pela dtica de liquidacio. A abordagem da renda ndo foi utilizada pois seriam
necessarias muitas premissas incertas para que se pudesse chegar a um valor pela abordagem da
renda, tais como: preservagao dos contratos com a Petrobras, finalizagao das obras, cronograma de
término das obras, situagdo do mercado na data de entrega, entre outros.

sendo assim, descrevemos abaixo de forma resumida as metodologias e premissas utilizadas para
fins de determinacic do Valor de Mercado sob dtica de Liquidacao dos navios sonda da SETE BRASIL,
conforme informacgdes constantes em sua DFP.

SONDAS COM EYOLUCAQ FiSICA MENOR QUE 5%

As 15 (quinze) sondas com evolucao fisica inferior a 5% tiveram apenas suvas fases de projeto
finalizadas. Considerando os descontos aplicaveis pelas possiveis perdas de equipamentos, assim
como os gastos com desmobilizacdo, foi considerado que o valor de liquidacac destas sondas é zero.

SONDAS COM EVOLUCAO FISICA ENTRE 5% E 50%

Ma data de avaliag@o, havia 8 (oito} sondas com evolucio fisica entre 5% e 50%. Tais sondas
apresentaram, conforme informagdes da OFP, algum progresso na fase de construcdo e
comissionamento. A fase de projeto ja foi finalizada e progresso significativo pode ser observado na
fase de procurement,

A avaliacdo destas sondas foi realizada considerando que sua construgao ndc terd continuidade, e
que suas estruturas metalicas serdo alienadas pelo valor de sucata. As maquinas e equipamentos,
por outro lado, poderiam ser vendidas por valores acima de seu valor de sucata, caso seja possivel
recuperar todos os itens, atualmente dispersos em diferentes paises em posse de fornecedores,

0O valor de mercado destas sondas foi calculado considerando o valor de sucata das estruturas
metalicas e um “prémio” sobre ¢ valor de sucata das maquinas e equipamentos.
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SONDAS COM EVOLUCAQ FISICA ENTRE 50% E 80%

As 4 {quatrg) sondas nesta faixa de evolugac fisica apresentaram progresso expressivo na construgao
e comissionamento. A fase de projeto e grande parte da fase de procurement ja estdo finalizadas.
Para tais sondas, foi considerado que o maior valor de venda seria obtido com a venda dos ativos no

estado atual.

Ressalta-se, no entanto, que foram considerados ajustes negativos ao possivel valor de venda
devidas a: (i) atrasos no projeto de construcag; (ii) estado de preservacdo; (iii) possiveis problemas
para recuperaciio das maquinas e equipamentos, atualmente dispersos em diferentes paises; e {iv)

perda de garantias para equipamentos.
SONDAS COM EVOLUCAQ FISICA SUPERIOR A 80%

As 2 (duas) sondas com evolugao fisica superior a 80% apresentaram progresso significativo nas fases

de construcio e comissionamento. As fases de projeto e procurement ja foram finalizadas.

Para tais sondas, foi considerado que o maior valor de venda seria obtido com a venda dos atives no

estado atual, descontados custos de investimentos a serem aplicados nas obras.

Foram realizados ajustes no valor destas sondas devido a: (i) atrasos ne projeto de construcéo; (ii}
estado de preservacao; e (iii) possiveis problemas para recuperagdo das maquinas e equipamentos,

atualmente dispersos em diferentes paises.





CONCLUSAD ACERCA DOS VALORES DOS NAYIOS-SONDA

LEDlUiI g . v,
Leme Drilling B.V.
marambaia Drilling B.V.
Joatinga Drilling B.V.
Mangaratiba Drilling 8.V.
Botinas Drilling B.V.
Boipeba Drilling B.V.
Interlagos Drilling B.V.
ltaperna Drilling B.V.
Comandatuba Drilling B.V.
Itaunas Drilling B.V.,

Siri Drilling B.V.

Sahy Drilling B.V.
Cururnim Drilling B.V.
Salinas Drilling 8.V.

Copacabana Drilling B.V.

Grumari Driling B.V.
Ipanema Drilling B.V.
Bracuhy Drilling B.V.
Portogalo Drilling B.V.
Pituba Drilling B. V.
Itaoca Drilling B.V.
Cassino Drilling B.V.
Ondina Drilling 8.V,

Guarapari Drifling B.V.
f mpy M ]
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756.345 0 85%
712.105 0 85%
672.144 0 100%
392.295 0 85%
385.082 0 85%
908.157 0 85%
577.986 0 85%
448.198 0 75%
415,959 0 75%
765.744 0 70%
703.724 0 80%
696.243 0 70%
1.160.127 0 100%
670.103 0 100%
1.409.91°¢ 1. 429 853
1.308.428 15.615% 85X
954.089 7.810 85%
1.516.678 23.429 85%
1.278.660 11.714 85%
1.504.955 7.810 85%
B42.833 15.619 80X
2.039.298 35.143 100%
2.230.922 42.953 85%
2,530,137 42,953 85%
2.271.577 46 858 80%
1 147 H) qE 2 3
COTAL| 34,445,640 | 484,195

! Valor de Custo em 31/12/2015. fonte: DFP da SETE BRASIL PARTICIPACOES.

? Participacdo indireta detida pela SETE BRASIL PARTICIPACOES.

A tabela abaixo demonstra todos os ajustes realizados sobre as sondas descritas anteriormente,

divididos por avanco fisico das construcdes, assim como o valor de mercado ajustado a participacao

da SETE BRASIL em cada navio sonda.

ETAPA DE

VALOR DE CUSTO | VALOR DE MERCADO

CONSTRUCAQ
Etapa 1 (< 5%)
Etapa 2 (5% a 50%)
Etapa 3 {50% a 80%)
Etapa 4 (> 80%)

TOTAL

(RS mil) (RS mil} !
10.077.539 -
10.854.556 140.573

8.399.758 167.907
5.113.787 175.715
34.445.640 S

123.978
135.107
14%.358

408.442

' Padrao de valor: Valor de Mercado pela dtica de Liquidagao. Considerando a taxa de cambio de 31/12/2015.
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8. DEMAIS ATIVOS DA SETE BRASIL

Além dos navios-sonda, a SETE BRASIL possuia, na data base, outras contas em seu ativo circulante e
ndo circulante. Abaixo seguem os ajustes realizados em cada uma destas contas.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

foram analisados todos os extratos bancarios das COMPANHIAS e suas controladas diretas e
indiretas. Ao final da andlise, chegou-se aos valores demonstrados abaixo para 30/06/2016:

[ irarrsge st iners 54.659 100% 54.659
Holdings Internacionais 10.673 100% 10.673
SPEs 41.814 84% 15.205

107.146 94% N 2

' Caixa e Aplicagbes Financeiras. Com base nos extratos bancarios das companhias em 30 ver v oo

Considerando que a posicao de caixa & equivalentes de caixa das COMPANHIAS possui alta liquidez,
ndo foi realizado nenhum ajuste a mercado nestas contas. O Unico ajuste realizade foi referente a
conciliacio do saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa registrado no balancete com aquele calcutado
com base nos extratos bancarios, assim como o0 ajuste do caixa pela participacio da SETE BRASIL nas
SPEs.

ADIANTAMENTOS DIVERSOS, TRIBUTOS A RECUPERAR E DESPESAS ANTECIPADAS

Tais ativos s6 poderdo ser recuperados pelas COMPANHIAS em caso de continuidade de suas
operacdes. Nao ha expectativa de recebimento destes valores numa situacio de liquidacido e,

portanto, o saldo integral destas contas foi baixado.
INTANGIVEL

0s dnicos intangiveis registrados na contabilidade da SETE BRASIL sdo: (i) Licenca de construgéo e
afretamento; e (ii) Licencas de uso de softwares. Ambos foram reconhecidos pelo valor de custo,
mas ndo hd expectativa de ressarcimento destes valores num cenario de liquidagio das COMPANHIAS
e, por este motivo, o saldo desta conta foi integralmente baixado.
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Apés todos os ajustes descritos acima, os saldos de bens e ativos da SETE BRASIL foram ajustados

conforme {abela abaixo:

BALANGO CONSOLIDADD - SETE BRASIL SALDOS CONTABEIS! ,
RS mil 10/06/2016 100672016
ATIVO CIRCULANTE 121.849 (21,313}
CalXa £ EQUIVALENTES DE CAIXA 113.027 (12450} 100,537
ADIANTAMENTOS DIVERSOS 444 {444)
TRIBUTOS A RECUPERAR 1,168 (1.168)
DFEDCCAC ANTECIDATAS 7.2 (F.2113
- . 620,834 R 408,442
o YE LVLONGO PRAZG T 216,248
DESPESAS ANTECIPADAS 215.964 (#15.964)
COTAS FGOH 182 {181
NGIVEL 3.B59
IMOBILIZADO 400,728 -
TOTAL DO ATIVG 742.683 .. CAN
' 4 Cerrpanhia ndo possuia, em 30/06/20%8, Balancs  strlmenial Cansolidado. Os Saidos Contdbeis € Uidatias faram skmuad por agiutinag o dos

Balangos Individuais das ¢ hias, exchsi

do-se os valores der (i} Crédflos cam Partes Relack

a4

& (i) Invastiment

T plémgo Ajiste a Mercado, fol realizado ajuste para consideracdo da participa o da SETE BRASIL sobre cada companhia ivestica, de modo a refletic 3
real deponibiidade de caba as Conpanhias no case de uma Uquidacio,





- .
11. CONCLUSAO

De acordo com os estudos apresentados pela APSIS com data-base em 30 de junho de 2016,
concluiram os peritos que o valor de referéncia dos bens e ativos detidos por SETE BRASIL, para fins
de atendimento ao inciso il e artigo 53 da Lei n® 11.101/2005, & de RS 508.979 mil (quinhentos e

oito milhdes, novecentos e setenta e nove mil reais), conforme tabela abaixo:

Caixa e Equivalentes de Caixa 100.537
Imobilizado ? 408.442
TOTAL 508,979

! Considerando a participagao da SETE BRASIL em cada uma de
suas investidas.
? Considerando a taxa de cambio de 31/12/2015.

Deve-se ressaltar, no entanto, que o valor do Imobilizade acima descrito € representado
exclusivamente pelos navios-sonda em construcao. Tais navios-sonda periencem a SPEs que nao
estao em recuperagao judicial, mas cujas dividas sdo avalizadas pelas COMPANBIAS e, portanto,
integram o quadre geral de credores do processo de recuperagao judicial. No caso de alienacao de
um navio-sonda por uma SPE, o valor auferido por tal alienacao sera distribuido prioritariamente aos
credores desta SPE, e apenas posteriormente aos credores das COMPANHIAS, case haja saldo

remanescente.

O Laudo de Avaliacdc AP-0689/16-01 foi elaborade sob a forma de Laudo Digital (documento
etetrénico em Portable Document Format - PDF), com a certificagdo dos responsaveis técnicos, e
impresso pela APSIS, sendo composto por 20 (vinte) folhas digitadas. A APSIS, CREA/RJ 1982200620
¢ CORECOM/RJ RF/02052, empresa especializada em avaliacdo de bens, abaixo representada
legalmente pelos seus diretores, coloca-se & disposicdo para quaisquer esclarecimentos que,

porventura, se fagam necessarios.

Rio de Janeire, 11 de agosto de 2016.

LUI'Z:--PAULO CESAR SILVEIRA ANTONIO Li4iZ FEIJO NICOLAU
Vice-Presidente Diretor
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Anexo 6.3 — Minuta de Netificagiio para Pagamento 3 Vista de até RS 50.000,00

.

A
Sete Brasil Participaces S.A. — Em Recuperacde Judicial [ou outra Recuperanda, com quem o

Credor mantiver relacdo de crédito]

Endereco: Rua Humaita, n2 275, salas 802 e 902
Rio de Janeiro, RJ

A/C: Diretor Presidente

A/C: Diretor Juridico

c/c:

Licks Contadores Asscciados

Rua S3o José, n® 40, Cobertura 1, Centro
Rio de Janeiro, RJ

A/C: Dr. Gustavo Licks

Ref.: Notificacdo para Pagamento de até RS 50.000,00 — Plano de Recuperacde Judicial das

Recuperandas do Grupo Sete {Cldusula 6.3)

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao Plano de Recuperacdo Judicial da SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A. — EM
RECUPERACAO JUDICIAL, SETE INVESTIMENTOS | S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL, SETE
INVESTIMENTOS 2 S.A — EM RECUPERACAO JUDICIAL., SETE HOLDING GMBH — EM RECUPERACAO
JUDICIAL, SETE INTERNATIONAL ONE GMBH — EM RECUPERACAO JUDICIAL, SETE INTERNATIONAL
TWO GMBH - EM RECUPERACAO JUDICIAL (“Recuperandas”), aprovado em Assembleia Geral de
Credores realizada em [¢] (“Plang”). Os termos iniciados em letra maidscula ndo definidos nesta
notificacdo (“Notificacdo”) terdo o significado a eles atribuido no Plano.

Em atendimento ao disposto na Cldusula 6.3 do Plano, o credor abaixo identificado e assinado
{“Credor”) notifica as Recuperandas de que elegeu voluntariamente a op¢ao de recebimento a vista
de seu crédito no valor de [inserir valor do Crédito], conforme relacionado na Lista de Credores
{(“Crédito”).

O Credor neste ato reconhece que a op¢do para pagamento a vista é limitada ao valor de
RS 50.000,00 (guarenta mil reais) e, por essa razio, renuncia, expressamente e de pleno direito, ao
recebimento de qualquer outra guantia ou pagamento em decorréncia do seu Crédito, contra as
Recuperandas do Grupo Sete, suas afiliadas, controladoras e subsididrias, inclusive a qualquer
montante de seu Crédito que superar esse limite,. O Credor também renuncia a qualgquer crédito
concursal por ele detido contra o Grupo Sete, que esteja hoje sujeito a disputa judicial ou arbitral,
bem como a qualquer eventual disputa futura com rela¢ao a seu Crédito.
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Para o proposito de receber o valor de seu Crédito, se inferior a RS 50.000,00 (quarenta mil reais)} Bt Ereeor
o valor de RS 50.000,00 (quarenta mil reais), se seu Crédito for equivalente a tal valor ou o superar, o
Credor informa a seguinte conta-corrente:

Credor: [e]

CNPJ: [e]

Banco: [e]
Agéncia: [e]

Conta Corrente: [e]

Dados para contranotificacao:
Telefone: [¢]

Endereco: [¢]

E-mail: [¢]

A/C: [e]

Cordialmente,

[CREDOR]
Representante Legal:
CPF/CNPJ:





Anexo 14.8.1 - Minuta da Notificacdo para Informagdo de Conta Bancaria

Y

A
Sete Brasil Participaces S.A. — Em Recuperacde Judicial [ou outra Recuperanda, com quem o

Credor mantiver relacdo de crédito]

Endereco: Rua Humaita, n2 275, salas 802 e 902
Rio de Janeiro, RJ

A/C: Diretor Presidente

A/C: Diretor Juridico

c/c:

Licks Contadores Asscciados

Rua S3o José, n® 40, Cobertura 1, Centro
Rio de Janeiro, RJ

A/C: Dr. Gustavo Licks

Ref.: Notificacio para Informacdo de Conta Bancaria — Planc de Recuperacdc Judicial das
Recuperandas do Grupo Sete {Cldusula 14.8.1)

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao Plano de Recuperacdo Judicial da SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A. — EM
RECUPERACAO JUDICIAL, SETE INVESTIMENTOS | S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL, SETE
INVESTIMENTOS 2 S.A — EM RECUPERACAO JUDICIAL., SETE HOLDING GMBH — EM RECUPERACAO
JUDICIAL, SETE INTERNATIONAL ONE GMBH — EM RECUPERACAO JUDICIAL, SETE INTERNATIONAL
TWO GMBH - EM RECUPERACAO JUDICIAL (“Recuperandas”), aprovado em Assembleia Geral de
Credores realizada em [¢] (“Plang”). Os termos iniciados em letra maidscula ndo definidos nesta
notificacdo (“Notificacdo”) terdo o significado a eles atribuido no Plano.

Em atendimento ao disposto na Clausula 14.8.1 do Plano, o credor abaixo identificado e assinado
{“Credor”) informa as Recuperandas a seguinte conta-corrente, para o proposito de receber o valor
de seu Crédito, na forma prevista no Plano:

Credor: [e]

CNPIJ: [e]

Banco: [#]
Agéncia: [e]

Conta Corrente: [e]

Dados para contranotificacdo:

Telefone: [¢]
Endereco: [¢]
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E-mail: [¢]
A/C: []

Cordialmente,

[CREDOR]
Representante Legal:
CPF/CNPI:





	3211.PDF
	3213.pdf
	3214.pdf
	3215.pdf
	3218.pdf
	3219.pdf
	3220.pdf
	3223.pdf
	3224.pdf
	3225.pdf
	3226.pdf
	3282.pdf
	3283.pdf
	3285.pdf
	doc.1 - parte 1 - pjrj
	doc.1 - parte 2 - assinaturas
	doc. 1 - parte 3 - relação de dosc.
	doc. 1 - prj parte 4

	3394.pdf
	doc. 1 - parte 5 - anexos 6.3
	DOC (2).pdf
	doc. 1 - parte 5 - anexos 6.3_Página_1
	doc. 1 - parte 5 - anexos 6.3_Página_2
	doc. 1 - parte 5 - anexos 6.3_Página_3
	doc. 1 - parte 5 - anexos 6.3_Página_4





