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POWER OF ATTORNEY

SETE INTERNATIONAL TWO GMBH, a
company duly organized and
existing in accordance with
the laws of Austria, with head
offices at Parkring 2, Vienna,
Brazilian taxpayer’s register
n.® 20.517.1985/0001-59, does
hereby appoint and grant Power
of Attorney to SERGIO
BERMUDES, MARCIO VIEIRA SOUTA
COSTA FERREIRA, MARCELC LAMEGC
CARPENTER, RICARDO LORETTI
HENWRICI, LEONARDO JOSE DE
CAMPOS MELO, FERNANDA MEDINA
PANTQJA, THAIS VASCONCELLOS DE
SA and EDUARDA DE TOLEDRO
SIMONIS, enrolled with the
Brazilian Bar Association,

State o©of Rio de Janeiro
Secticn, under no. 17.587,
59,384, 82.518, 130.613,
123.611, 125.644, 178.816 and
200.986, respectively, all

legal attorneys members of the
law office Escritdrio de
Advocacia Sergio Bermudes,
enrolled with the Brazilian
Bar Assoclation, State of Rio
de Janeiro Section, under n.
98.,438/89, based in Praga XV
de MNovembro, number 20, 7th
and 8th Floors, 20010-010, Rio
de Janeiro, Brazil, email
rjintimacoes@bermudes.com.br,

to whom it grants the powers

of an ad judicia et extra
clause to represent the
company in judicial

recrganization proceedings to
ke filed before one of the
Commercial Lower Courts of the
Ric de Janeiro State Court.
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PROCURACAO

SETE INTERNATIONAL TWO GMBH,
sociedade limitada constituida
de acordo com as leils da
Austria, com sede em Parkring
2, Viena, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 20.517.195/0001-59,
neste atc representada na forma
de seu estatuto social, nomeia

e constitui seus bastantes
procuradores SERGIO BERMUDES,
MARCIO VIEIRA SCUTA COSTA
FERREIRA, MARCELQ LAMEGO
CARFENTER, RICARDC LCORETTI
HENRICI, LEONARDO JOSE DE

CAMPOS MELQ, FEENANDA MEDINA
PANTOJA, THALS VASCONCELLOS DE
SA e EDUARDA DE TQLEDO SIMONIS,
inscritos na Ordem dos
Advogados do Brasil, segioc do
Rio de Janeiro, sob os numerocs

17.587, 59.384, 92.518,
130.613, 123,611, 125.644,
178.816 e 200.986,
respectivamente, todos

integrantes do Escritério
Sergio Bermudes Advogades,
sociedade registrada na Ordem

dos Advogados do Brasil, 5egao
de Estado do Rio de Janeiro,
scb o n® 98,438/89, com sede na
Praga XV de Novembro, 20, 7° e
B® andares, Centro, Ric de
Janeiro/RJ, CEP 20.010-010 e
enderego eletrdnico
rjintimacoes@bermudes.com.br, a
guem confere, com a faculdade
de substabelecer, os poderes da

cliusula ad judicia, para
impetrar, em nome da
outorgante, recuperagéo

judicial perante uma das Varas
Empresariais do Tribunal de
Justiga do Rio de Janeiroc.

Hamwou
i

ing Director

Adriane Fagundes
Managing Direcior






GESELLSCHAFTERBESCHLUSS
der
SETE INTERNATIONAL TWO GMBH
TN 416453 g
(im schriftlichen Wege gemif
34 GmbHG)

Wir, die Sete Holding GmbH,
Gesellschaft mit beschriinkter Haftung nach

eine

dsterreichischem Recht, mit Sitz in der
politischen Gemeinde Wien und der
Geschiftsanschrift Parkring 2, 1010 Wien,
Osterreich, eingetragen im Firmenbuch des
Handelsgerichts Wien unter FN 401499 s (die
. Gesellschafterin®) als Alleingesellschafterin
der Sete Intermational Two GmbH, ciner
Gesellschaft mit beschrinkter Haftung nach
dsterreichischem Recht, mit Sitz in der
politischen Gemeinde Wien und der
Geschiiftsanschrift Parkring 2, 1010 Wien,
Osterreich, eingetragen im Firmenbuch des
Handelsgerichts Wicn unter FN 416453 g (die
Sete International Two™)

fassen hiermit folgende Beschliisse, wobei wir
uns mit der Beschlussfassung
schriftlichem Wege gem#B § 34 GmbHG
ausdriicklich einverstanden erkl4ren:

In der am 20. April 2016 abgehaltenen
Generalversammlung haben die Aktioniire der
Sete S.A,
Gesellschaft nach brasilianischem Recht, mit

Brasil Participagoes eine
Sitz in Rio de Janeiro, Brasilien, und der
Geschiftsanschrift Rua Humnaita, 275, Suites

802, 902 und 1302, 22261-005, Rio de

SETEBrasil/26855000 — 284/554 - 1208704

RESOLUCAO DE SOCIO
da
SETE INTERNATIONAL TWO GMBH
FN 416453 g
(Resolugdo por escrito de acordo com a
Section 34 GmbHG)

Nos, Sete Holding GmbH, uma sociedade
de responsabilidade limitada devidamente
constitufda segundo as leis da Austria, com
sede em Viena, Austria, na na Parkring 2,
1010, registrada no Registro Comercial do
Tribunal de Comércio de Viena, sob o FN n°
4014995 (0 “Acionista®), na qualidade de
unica acionista da Sete Internacional Two
GmbH, uma sociedade de responsabilidade
limitada devidamente constituida segundo as
leis da Austria, com sede em Viena, Austria,
na Parkring 2, 1010, registrada no Registro
Comercial do Tribunal de Comércio de
Viena, sab o FN n® 416.453 (a “Sete
International Two”)

executa a presente resolugdo, por meio da

auf qual concorda expressamente em adotar a

presente resolugdo, por escrito, para fins da
Seco 34 da Lei Austriaca sobre Sociedades
de Responsabilidade Limitada ("GmbHG"):

Bm assembieia geral realizada em 20 de abril
de 2016, os acionistas da Sete Brasil
SA,
devidamente constituida sob as leis do Brasil,

Participacies uma  sociedade
com sede no Ric de Janeiro, Brasil, na Rua
Humaita, n® 275, salas 802, 902 e 1302, CEP

22261-005, registrada na Junta Comercial do






Janeiro, Brasilien, eingetragen im
Handelsregister von Rio de Janeiro unter
(NIRE) 333.002965 (,,Sete Brasil®), die
Einleitung eines brasilianischen
Restrukturierungsverfahrens beim
Brasilianischen Handelsgericht in Rio de
Janeiro beschlossen (,,Brazilian JR“). Ziel
des Brazilian JR ist die

Restrukturierung der Sete Gruppe. Daher soll

umfassende

auch die Sete International Tweo in das
Brazilian JR miteinbezogen werden.

1. Die Gesellschaflerin stimmt hiermit zu,
dass Sete International Two gemeinsam
mit Sete Brasil sowie deren verbundenen
Unternehmen Partei des in Brasilien
einzuleitenden Brazilian JR wird,

2. Die  Geschiftsfihrung  der  Sete
International Two wird erméchtigt und
angewiesen, simitliche Handlungen und
MaBnahmen im Zusammenhang mit der
Erfiillung, Umsetzung und Durchfilheung
des Brazilian JR zu setzen und weiters
alle damit in Zusammenhang stehenden
Dokumente welcher Art auch immer, zu
unterfertigen, abzuschlieBen und

umzusetzen.

Im Falle des Widerspruchs zwischen der
deutschen und der portugiesischen Fassung
dieses Beschlusses geht die portugiesische
Fassung vor.

Estado do Rio de Janeiro sob o NIRE n°
333,002965 (a “Sete Brasil”), resolveram
pedir recuperaglio judicial perante a Vara
Empresarial do Estado de Rio de Janeiro (a
"Recuperagiio Judicial"). A Recuperagio
Judicial visa uma reestruturagiio global das
dividas do Grupo Sete. Assim, a Sete
International Two deve também ser incluida
na Recuperagdo Judicial.

I. O Acionista resolve que a Sete
International Two deve ser parte na
Recuperagio Judicial, juntamente com a
Sete Brasil e suas afiliadas.

2. Os administradores da Sete International
Two estdo autorizados e instruidos a
tomarem qualquer acfio e exccutar,

qualquer

documento auxiliares relacionados &

assinar, celebrar todo e

Recuperagio Judicial.

Em caso de contradiclo entre a versio em
alemdo ¢ a versdo em portugués, prevalecerd
a versdo em portugués desta Resolugo.

[Unterschriftenseite folgt / Assinaturas nas pdginas seguintes)

SHIEBrasil/26856000 — 284/554 - 1208704






Sete Holding GmbH
vertreten durch / representado por

25/4] 2016

Ort, Datum / Local, Data

il

Adriang/Jodé dos Santos Fagundes
gehy! / nascido em 12.08,1973

(Shareholders Resolution Sete International Two GmblI — Brazilian JR)
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CERTIFICO E DOU FE, para os devidos fins, que nesta data me foi apresentado um

documento em idioma aleméo, que traduzo para o vernaculo no seguinte teor:
COPIA

(Carimbo com dizeres ilegiveis do tabelifio publico BIEBER BEIX & PARTNER -
Viena — Centro))

INSTRUMENTO NOTARIAL

Nesta data, aos 2 (dois) de maio de 2014 (dois mil e quatorze), eu, o Doutor
Christian Mayer, tabeliio publico com oficio em Viena — Centro — e cartério em
1010 Viena, na Seilerstitte 28, dirigi-me, a pedido, as dependéncias da firma WOLF
THEISS Rechtsanwilte GmbH & Co KG, com endere¢o na Schubertring 6, em
1010 Viena, onde fui recebido pela parte identificada mais adiante, ou seja, pelo
meu conhecido pessoal, o doutor Klaus Hatner, nascido em 12 (doze) de maio de
1950 (mil novecentos e cinqilienta) com domicilio na Landackergasse 18, em 1190
Viena, na sua fun¢fio de diretor-gerente investido de poderes de representacdo da
firma Sete Holding GmbH, com sede em Viena, e com enderego comercial na
Langackergasse 18, em 1190 Viena, inscrita no Registro de Comércio austriaco sob

numero FN 401499, para fins de lavrar a seguinte escritura de constituigdo de
sociedade:

DECLARACAO DE CONSTITUICAO DA SOCIEDADE
Sete International Two GmbH

Art. 1°
Razio social e sede

1. A sociedade SETE HOLDING GMBH constitui uma sociedade de
responsabilidade limitada, que passa a girar sob a razdo social de

Sete International Two GmbH

2. A sociedade tem a sua sede em Viena. A sociedade podera abrir sucursais no
pais e no exterior.

Art. 2°
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b)

d)

Objeto Social
A sociedade tem por objeto social:

Compra, venda e gestdo de ativos, limitadas as participagdes nas sociedades:

1. Comandatuba Drilling B.V.(N° Ft 54933722).
il. Interlagod DFrilling B.V. .(N° Ft 54934737)
iil. Itapema Drilling B.V. (N°Ft 54934222)

iv. [taunas Drilling B.V. (N° Ft 54932408)

v. Inatinga Drilling B.V. (N° Ft 56003560)

vi. Marambata Drilling B.V. (N° Ft 52671798 )
vil.  Sahy Drilling B.V. (N° Ft 54936381)

viii.  Siry Drilling B.V. (N° Ft 54932459)

A cooperagdo com as e a administragdo das sociedades mencionadas no
Item a.;

Compra, gestdo, exploragdo, gravame e disposi¢do de direitos de
propriedade, inclusive de propriedade intelectual e capital de investimento;
A colocagio a disposigdo ou a garantia da preparagdo a disposi¢do de
empréstimos, em particular, porém ndo exclusivamente, de empréstimos a
sociedades filiadas e/ou a sociedades coligadas ou a sociedades, nas quais a

Sociedade detém uma participagdo, assim como o levantamento ou a garantia
do levantamento de empréstimos.

A sociedade podera — desde que legalmente autorizada — tomar todas as

medidas e praticar todos os atos que atendam, direta ou indiretamente, os
objetos sociais acima mencionados.

Art. 3°
Duracgio da sociedade, exercicio social

A sociedade € constituida por tempo indeterminado.

O exercicio social corresponde ao ano calendario. O primeiro exercicio
social inicia-se com o registro da Sociedade no Registro do Comércio e
encerra-se no dia 31.12 (trinta e um de dezembro) do ano em curso.

Art. 4°
Capital Social
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1.

b)

3.

O capital social da sociedade € no montante de EUR 70.000,00 (Setenta mil
Euros) e sera subscrito na integra pela firma Sete Holding GmbH, com sede
em Viena, Austria, com enderego comercial na Langackerstrasse 18, em
1190 Viena, Austria, inscrita no Registro do Comércio austriaco sob nimero
FN 401499 s.

O aporte de capital devera ser em dinheiro ¢ na integra, ou seja, no total de
EURO 70.000,00 (setenta mil euros), antes do registro da sociedade no
Registro do Comércio.

Art. 5°
Emissio e transferéncia de quotas de capital

As quotas de capital sfo divisiveis e transferiveis.

A transferéncia de quotas de capital requer a prévia autorizagdo dos sécios,
através de uma Resolucdo de Socios

Art. 6
Orgdos da sociedade

Séo orgdos da Sociedade:

A Diretoria-Executiva
A Assembleia Geral

Art. 7°
Diretoria Executiva e Poderes de Representa¢io

A Sociedade tem um ou vérios Diretores-Gerente. Se for nomeado apenas
um Diretor-Gerente, 0 mesmo sera investido de poderes de representagdo
individual. Se forem nomeados varios Diretores-Gerentes, a sociedade sera
representada por dois Diretores-Gerentes em conjunto ou por um deles em
conjunto com um Procurador. Os sdcios poderdo conferir poderes de
procuracdo individual a um Diretor-Gerente, mediante respectiva
deliberacio;

A nomeagdo e a revogacdo da nomeagdo dos Diretores-Gerentes sdo da
competéncia da Assembleia Geral.

Se tiver sido nomeado apenas um Diretor-Gerente, ele terd poderes de
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representagdo individual e, se tiverem sido nomeados vérios Diretores-
Gerentes, dois Diretores-=Gerentes em conjunto podem ser investidos de
poderes para outorgar a uma pessoa ou a varias pessoas poderes de
representagdo da sociedade, assim como estabelecer o ambito dos poderes a
serem conferidos em tais procurag¢des (Procuradores).

4. Os Diretore-Gerentes formam a Diretoria, a qual deverd cumprir as
instrugdes da Assembleia Geral com respeito as diretrizes financeiras,
sociais, econémicas, relativas ao meio-ambiente e ao quadro de pessoal. Os
Diretores-Gerentes sdo responsaveis perante a Sociedade, no exercicio de
seus poderes de representagdo e de administragdo, no sentido de observar
todas as restrigdes, as quais eles estiverem sujeitos por disposi¢des legais,

pela presente Declaragdo de Constituigdo, por um Regulamento Interno ou
por deliberagdes dos socios.

Art. 8°
Deliberagdes da Diretoria

1. As deliberagdes da Diretoria serfio tomadas por maioria simples dos votos
dos Diretores-Gerentes ou por meio de pelo menos dois votos uninimes. No
caso de empate na votagdo, a Diretoria devera submeter esse objeto de
deliberagdo a apreciagéio da Assembleia Geral, para a tomada de deliberagio.

2. No caso de nomeagdo de mais de um Diretor-Gerente, nas reunides da
Diretoria cada Diretor-Gerente tera direito a um voto.

3. Se estiverem nomeados mais de um Diretor-Gerente, nas reunides da
Diretoria os Diretores-Gerentes poderdo ser representados exclusivamente
um outro Diretor-Gerente da Sociedade, nomeado com base em um mandato
de procuragdo por escrito. Se tiver sido nomeado apenas um Diretor-Gerente,
0o mesmo ndo poderd fazer-se representar no exercicio das obriga¢des de
Diretor-Gerente.

4. Se a Sociedade for composta por mais de um Diretor-Gerente, as reunides
da Diretoria deverdo ser convocadas por um Diretor-Gerente, se necessario
mediante comunica¢fio aos demais Diretores-Gerentes, com mengio dos
assuntos da ordem do dia e com observancia de um prazo de convocagio de
trés dias. A Diretoria estd autorizada a tomar resolu¢des sem a convocagdo
de uma reunido, por via escrita, no caso de todos os Diretores-Gerentes
terem sido consultados a respeito e nenhum deles ter se manifestado em
sentido contrério.

5. A Assembleia Geral poderd determinar a elabora¢dio de um Regulamento
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a)
b)

©)

d)
e)

Interno para a Diretoria, o qual devera incluir aquelas questdes para cuja

tomada de deliberagdo deverd ser requerida antes uma aprovagio da
Assembleia Geral.

Art. 9°
Deliberacdes dos Sécios, Assembleia Geral

As deliberagoes dos sécios poderio ser tomadas por escrito com observancia
dos pré-requisitos do Artigo 34° (Paragrafo trinta e quatro) d Lei das
Sociedades de Responsabilidade Limitada.

A Assembleia Geral devera ser realizada pelo menos uma vez a cada ano, na
sede da sociedade. Compete a Assembleia Geral em especial a tomada de
deliberagdo sobre as seguintes questdes:

O exame e a aprovagdo do Balan¢o Anual;

A distribui¢o do lucro apurado em balanco;

A aprovag@o da gestdo dos Diretores-Executivos no curso do exercicio social
encerrado;

O reembolso de adiantamentos;

Fazer valer os direitos de indenizagdo, que forem devidos por Diretores-
Gerentes ou pelos seus representantes & sociedade em fungdo da
constituicdo ou da administragdo, assim como a nomeag¢do de um
representante para o ajuizamento de processos, quando a sociedade nio
puder ser representada pelos Diretores-Gerentes;

A celebragdo de contratos, por meio dos quais a Sociedade tenha de adquirir
instalagdes existentes ou a serem  produzidas, destinadas em carater
permanente as suas atividades comerciais, ou bens imoveis em um valor
equivalente a EURO 42.000,00 (Euro quarenta e dois mil) ou a uma quantia
correspondente em uma outra moeda e excedendo aquele valor, bem como
a alteragdo de tais contratos por conta da Sociedade;

Aumento ou redugfio do capital social da Sociedade;

Alteragdo da presente Declaragio de Constituigio;

Qualquer forma de reestruturagio juridico-societaria, em especial fusdes e
cisdes;

Toda tomada de delibera¢do da Sociedade em reunides de socios de uma de
suas sociedades afiliadas e em sociedades, nas quais a Sociedade possuir
participagdes, sobre questdes que deverdo ser aprovadas pela Reunido de
Sécios de referidas sociedades afiliadas, e sociedades, nas quais a Sociedade
for detentora de participagdes
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k) Toda alteragéo dos critérios para a fundagéo, exploragiio ou limitagdo (i) do

)

“Fundo de Performance”; (ii) do “Fundo de Renovagio”, bem como (iii) da
Conta-Reserva para Eventuais;

O (i) exercicio do direito de preferéncia para a compra de Quotas da Classe
B, que forem emitidas por uma de suas sociedades afiliadas; (ii) o exercicio
de uma opgdo para a compra de Quotas da Classe B de uma de suas
sociedades afiliadas, conforme previsto no respectivo Acordo entre Socios
de referida sociedade afiliada, assim como (iii) qualquer apresentacio de
oferta para a aquisi¢do de quotas de capital da Classe B de uma de suas
sociedades afiliadas.

Para a tomada de deliberagdo sobre os itens listados de f) até 1), é requerida uma
maioriade 75% dos votos dados.

3.

A Assembleia Geral serd convocada pelo(s) Diretor(es)-Gerente(s) ou por
um s6cio, com carta registrada enderegada ao ultimo enderego informado a
Sociedade pelos socios, com mengdo da ordem do dia. Entre a data da
postagem da carta de convocagdo e a data da assembléia devera ser
observado um prazo de pelo menos 7 (sete) dias.

Se todos os sécios estiverem presentes ou representados em uma Assembleia
Geral, neste caso poderdio ser tomadas também resolugdes mesmo que a
Assembleia Geral néo tenha sido convocada regularmente.

Todos os socios tém o direito de fazer-se representar na Assembleia Geral
por uma pessoa devidamente nomeada por meio de instrumento de mandato
por escrito.

A Assembleia Geral terd quérum se pelo menos 10% do capital social estiver
presente ou representado, desde que a lei ndo estipule uma outra maioria.
Caso esse quorum ndo seja atingido, deverd ser convocada uma nova
Assembleia Geral, com referéncia ao quorum requerido e a qual estara
restringida a deliberagdo sobre os itens da ordem do dia da primeira
Assembleia Geral e que tera quorum independentemente do montante do
capital social representado. Entre a data da primeira Assembleia Geral e da
nova Assembleia Geral a ser convocada nos termos deste paragrafo 6),
devera ser observado um prazo de pelo menos 7 (sete) dias.

Na medida em que ndo for elaborada uma ata notarial de uma Assembleia
Geral, os itens da ordem do dia e as deliberagdes da Assembleia Geral
deverdo ser lavrados em uma ata. As atas deverdio constar em um Registro

mantido para esse fim e devem ser assinadas pelo Presidente da Assenibleia o
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Geral e pelo Secretario, a ser eleito no inicio de cada Assembleia Geral. As
atas ou as atas lavradas em tabelionato sfo validas como prova das
deliberagGes tomadas na Assembleia Geral.

Art. 10°
Balango e Demonstracdes Financeiras

1. Dentro de cinco meses apds o encerramento de um exercicio social, os
Diretores-Gerentes deverdo levantar o balango anual da sociedade,
correspondente ao exercicio social anterior, enviando-o imediatamente aos
socios e, dentro de oito meses apds o encerramento de um exercicio social, o

mais tardar, deverdo submeter o0 mesmo a Assembleia Geral, para a tomada
de deliberag¢do.

2. Os soécios deliberam em uma Assembleia Geral sobre a aprovagdo do
balango anual, a gestdo dos Diretores-Gerentes e sobre a distribui¢gido do
lucro apurado no balango, desde que 0 mesmo tenha sido declarado. Nesse
sentido, os sécios poderdo deliberar também sobre a nfo distribuicdo aos
socios do lucro apurado em balango ou entéo a distribui¢do somente de uma
parte do mesmo.

Art. 11°
Dissolu¢iio e Liquidacio

1. Para a dissolugdo da sociedade sera requerida um deliberagdo aprovada por
unanimidade pelos sécios.

2. Para a liquidagdo da sociedade deverfo ser nomeados como Liquidantes os
Diretores-Gerentes da Sociedade, desde que a Assembleia Geral ndo decida
nomear outras pessoas por unanimidade de votos.

Art. 12°
Despesas de Constituic¢iio

As taxas e os custos correspondentes a constituigdo e ao registro da
Sociedade no Registro do Comércio serfio cobertos pela Sociedade até o
valor méximo de EUR 14.000,00 (quatorze mil Euros). As despesas de
fundacdo deverdo ser contabilizadas na Conta Anual até esse valor maximo,
como despesa.
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Art. 13°
Foro

Fica eleito como foro competente para dirimir quaisquer divergéncias
decorrentes do presente contrato, o foro competente de Viena.

Art. 14°
Clausula Limitativa de Responsabilidade

Se disposi¢Bes avulsas da presente Declaragdo de Constituigio forem ou
vierem a ser ineficazes, neste caso a eficicia de todas as demais disposi¢des
ndo sera afetada. As disposi¢des ineficazes serfio substituidas por aquelas
regulamentagdes que mais se aproximem da finalidade econdmica visada . O
mesmo se aplica se, na execugdo da Declara¢do de Constituigdo, for
constatada uma lacuna contratual requerendo um aditamento. Uma
disposi¢do ndo clara devera ser interpretada de tal modo que a finalidade
econdmica por ela visada seja alcangada.

Art. 15°
Disposic¢des Finais

Na medida em que a presente Declaragio de Constituigdo da Sociedade nfo
estabelecer nenhuma outra disposi¢#o, aplicam-se a Sociedade as disposi¢des

da Lei das Sociedades de Responsabilidade Limitada.

—-000---

Copias desta Ata Notarial poderfo ser distribuidas na quantidade que for desejada.

A presente ata foi extraida do Registro Notarial, lida a parte comparecente, cujo teor

foi declarado por ela como correspondendo inteiramente ao que requereu,
declarando-se inteira e expressamente de acordo, e que vai assinada de préprio
punho por mim, Doutor Christian Mayer, Tabelifio Publico.

Aos 2 (dois) de maio de 2014 (dois mil e quatorze)

(assinado, ilegivel)
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Douyot Klaus Hafner
Como Diretor-Gerente da
Sete Holding GmbH

(assinado, ilegivel)
Dr. Christian Mayer — Tabelido Publico

A presente copia, emitida para a firma Sete International Two GmbH, estd em
conformidade integral com a escritura que se encontra lavrada em meus registros.

Viena, aos 2 (dois) de Maio de 2014 (dois mil e quatorze)

(assinado) Dr. Christian Mayer — Tabelifio Pblico — chancela notarial

Nada mais. E, por conforme, assino e dou fé.
Sdo Paulo, 18 de dezembro de 2014.

g $ ;’,4‘ ' j/,\ }//{( jm )
Emolumentos VLA L { [ 2
R$ 858,50 Walter Heinrich Rudolph Frank /
Recibo n° 16570 Tradutor Publico
Data: 18/12/2014
















GESELLSCHAFTERBESCHLUSS

(gemifl § 34 Abs 1 GmbHG)
der

Sete International Two GmbH
mit Sitz in Wien

FN 416453 g

Sete Holding GmbH, mit Sitz in
Wien und der Geschiftsanschrift
Langackergasse 18, 1190 Wien,
eingetragen im  Osterreichischen
Firmenbuch unter FN 401499 s, fasst
als Alleingesellschafterin der Sete
International Two GmbH, mit dem
Sitz in Wien und der
Geschiftsanschrift Kleeblattgasse 4,

1010  Wien, FN 416453 g (die
"Gesellschaft"), folgenden
Umlaufbeschluss:

Die  Beschlussfassung  erfolgt

schriftlich.

Herr José Francisco Rezende

Faria Dutra, geboren am 25 Januar
1981, wird mit sofortiger Wirkung
als Geschiftsfithrer der Gesellschaft
abberufen. Herrn Jose Francisco
Rezende Faria Dutra wird die
Entlastung fiir seine bisherige
Tatigkeit als Geschéftsfiihrer erteilt.

Herr Adriano Jose dos Santos
Fagundes, geboren am 12 August
1973, Rua Humaita, 275, suites 802,
902, und 1302, BRA-22261-005,
Rio de Janeiro, Brasilien, wird mit
sofortiger Wirkung zZum
Geschiftsfihrer der Gesellschaft
bestellt. Herr Adriano Jose dos
Santos  Fagundes  vertritt die
Gesellschaft gemeinsam mit einem
weiteren  Geschiftsfithrer  oder
einem Prokuristen. Adriano Jose
dos Santos Fagundes hat seine
Bestellung zum  Geschiéftsfithrer

1087868

SHAREHOLDERS RESOLUTION

(pursuant to sec 34 para 1| GmbHG)
of

Sete International Two GmbH
with its seat in Vienna

FN 416453 g

Sete Holding GmbH, with its seat in
Vienna and its business address at
Langackergasse 18, 1190 Vienna,
registered with  the  Austrian
Companies Register under FN 401499
s, as the sole shareholder of Sete
International Two GmbH, with its
seat in Vienna and the business
address at Kleeblattgasse 4, 1010
Vienna, FN 416453 g (the
"Company"), herewith resolves upon
the following resolutions:

The resolution is passed in writing.

Mr. José Francisco Rezende Faria
Dutra, born on 25 January 1981,
shall be dismissed as managing
director of the Company with
immediate  effect. Mr. José
Francisco Rezende Faria Dutra shall
be discharged for the duration of his
function as managing director.

Mr. Adriano Jose dos Santos
Fagundes, born on 12 August 1973,
Rua Humaita, 275, suites 802, 902,
and 1302, BRA-22261-005, Rio de
Janeiro, Brasil, shall be appointed
as managing director of the
Company with immediate effect.
Mr. Adriano Jose dos Santos
Fagundes shall represent the
Company together with another
managing director or an authorized
officer (Prokurist). Mr. Adriano
Jose dos Santos Fagundes accepted
his appointment as managing






¥

angenommen. director.

4.  Der Geschiftsfihrer ist jeweils von 4.  The managing director is dispensed

dem Verbot des Kontrahierens mit from the prohibition of self-
sich selbst auf eigene Rechnung contracting with himself on his own
oder als Vertreter eines Dritten account or acting on behalf of a
befreit; die Doppelvertretung ist third person; double representation
zuldssig. is permissible.

5. Die deutsche Fassung dieses 5. The German text of this shareholder

Gesellschafterbeschlusses ist resolution shall prevail.
mafgeblich und verbindlich.

Wien, 13. Februar 2015 / Vienna, 13 February 2015

) /.

Sete ﬂolding GibH
represented by / vertreten durch
Dr. Klaus Hafner

(Shareholders Resolution Sete International Two GmbH — appointment and dismissal of managing directors)






Gebiihr € 14,30 entrichtet

BRZ. 985/2015/eh

Die Echtheit vorstehender Firmazeichnung des Herrn Magister Doktor Klaus Hafner als Ge-
schéftsfiihrer der Sete Holding GmbH (FN 401499s), mit dem Sitz in Wien und der Ge-
schiftsanschrift 1190 Wien, Langackergasse 18, wird bestitigt.

Auf Grund der heute vorgenommenen Einsichtnahme in das Firmenbuch bestitige ich gemiB
§ 89a Notariatsordnung die alleinige Vertretungsberechtigung des Vorgenannten fiir die unter
FN 401499s eingetragene Sete Holding GmbH.
Wien, am 13. (dreizehnten) Februar 2015 (zweitausendfiinfzehn)

ﬁ?fﬁ% i%;gﬁxqum

als Substltutﬁgs offentlichen Notars

Dr %UPERT BRIX

mit dem Amfssitz in Wien - Innere Stadt

I herewith certify that the signature of Magister Doktor Klaus Hafner in his capacity as Man-
aging Director of Sete Holding GmbH (company number 401499s) having its registered of-

fice at Vienna and its business address at 1190 Vienna, Langackergasse 18, is authentic. ------

Pursuant to today's inspection of the register of companies, I certify in accordance with sec-
tion eighty-nine a of the Notarial Profession Act [Notariatsordnung] that the above officer is
authorised individually to represent the said Sete Holding GmbH, registered under company
number 401499s,
Vienna, 13" (thirteenth) February 2015 (Two thousand and fifteen)

als Substlwtjdes offentlichen Notars

DR/RUPERT BRIX

mit dem Amtssitz in Wien — Innere Stadt
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http://www.infomoney.com.br/petrobras/noticia/3826054/crise-petrobr...
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Home petrobras Noticia

Quer uma dica quente de investimento para 20167

Crise na Petrobras afunda sonho de Dilma de
tranformar Brasil em tita naval, diz FT

Em matéria do Ultimo final de semana, o jornal britanico Financial Times destacou que o sonho da
presidente Dilma Rousseff em transformar o "Brasil num titd da indUstria naval foi por dgua abaixo"

Avaliacdo da noticia:

Excelente MyPush Facebook
Por Lara Rizério |8h38 | 27-01-2015 AAA
SAO PAULO - A crise que a Petrobras ®

(PETR3;PETR4) vive e o seu desenrolar nos
setores da economia continuam ganhando

destaque na imprensa internacional. Em Start Your New Zealand

matéria do ultimo final de semana, o jornal
britanico Financial Times destacou que o StUdy Adventure TOday

sonho da presidente Dilma Rousseff em

transformar o "Brasil num titd da indUstria Apply Now
naval foi por agua abaixo" em meio aos

problemas que a estatal enfrenta.

"Em 2012, a presidente do Brasil, Dilma

Rousseff visitou o sul do estado do Rio Grande do Sul para visitar um projeto do coragdo da
lider de esquerda - o renascimento da industria de constru¢do naval do pais. No Estaleiro Rio
Grande, um dos cinco estaleiros contratados pela Sete Brasil, uma nova empresa de
perfuragdo brasileira criada para produzir 29 navios, ela se dirigiu a 4 mil trabalhadores e
falou: 'aqui no Rio Grande do Sul, vemos o nascimento e crescimento de uma indUstria
naval™.

Contudo, menos de trés anos depois, o plano de Dilma e do PT de transformar o Pais numa
forca naval da indUstria de petréleo e gas estd em duvida. A expectativa é de que a Petrobras
divulgue seus resultados ndo-auditados do terceiro trimestre nesta terca-feira, com meses de
atraso em meio a uma grave crise, ressalta o jornal.

E um grupo que esta atento a isso é a Sete Brasil. Fundada em 2010 e como carro-chefe para
o setor de petréleo e gas, possuindo contratos de US$ 89 bilhGes para construir, arrendar e
operar 29 sondas de perfuragdo e criando 150 mil postos de trabalho, a empresa enfrenta
dificuldades financeiras. E o jornal britanico ressalta ainda a fala de criticos que destaca que,
na verdade, a Sete Brasil ajudou a aumentar os custos da estatal, uma vez que era possivel
obter equipamentos mais baratos no exterior.

(+Lidas

OPERAGAO ZELOTES

1 PF deflagra nova fase da Zelotes que tem Gerdau
como alvo; presidente da empresa vai depor

RESULTADOS

Vale, BB e Ambev divulgam balango de 2015; Pao
de Agucar vé lucro cair 99%

DESTAQUES DABOLSA

Holding da Gerdau afunda até 13% com Zelotes; Oi
cai 9% sem apoio de bilionario russo

E O CALOTE?

Brasil aciona nova "bomba-relégio": afinal, estamos
flertando com um calote?

BOLSAS

Ibovespa cai mais de 1% puxado por resultados
fracos e Petrobras; dolar recua
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Os acionistas da Sete incluem a prépria Petrobras, dois dos maiores bancos do setor privado
cotadas do pais, BTG Pactual e Bradesco, e uma série de fundos de pensdo e de
investimento no Brasil. As empresas contratadas para operar os equipamentos, por sua vez,
incluem unidades de alguns dos maiores grupos de construgdo do Brasil, bem como as
multinacionais Seadrill e Odjfell.

Os proprietarios dos estaleiros incluem empresas de construgdo locais Odebrecht, Queiroz
Galvdo, UTC e OAS, juntamente com os parceiros estrangeiros, como a Mitsubishi do Japdo e
de Cingapura Keppel Fels. "Sete Brasil foi um exercicio muito inteligente em project finance",
disse um investidor. "Mas. . . na época, ninguém pensou Petrobras iria ter tais problemas
financeiros. "

E, ressalta o FT, quando a Operacdo Lava Jato foi deflagrado no inicio de 2014, o ex-diretor da
Sete Brasil, Pedro Barusco, foi acusado de ma conduta quando tinha um cargo na Petrobras.
E entrou num acordo de delagdo premiada em que se compromete a devolver US$ 100
milhdes aos cofres publicos.

Em meio a esse imbréglio, unidades de muitos dos grandes grupos brasileiros com contratos
com a Sete Brasil também foram acusados de irregularidades. E, com isso, um dos
problemas mais imediatos para a Sete (e a Petrobras) é a crise financeira e problemas para
entregar o que fora prometido.

Um empréstimo de US $ 3,1 bilhdes foi acordado com o BNDES (Banco Nacional do
Desenvolvimento Econdmico e Social) em 2013, mas o desembolso fora adiado por
negociacdes contratuais prolongadas. Os investidores estdo preocupados por que, sem o
financiamento de longo prazo mais barato oferecido pelo BNDES e que é necessario para
refinanciar empréstimos de curto prazo, o projeto enfrentara problemas de liquidez.

A Sete Brasil disse que o empréstimo foi deverd ser finalizado dentro das "préximas
semanas", mas nao se pronunciou sobre se o processo tinha sido adiado. Enquanto isso,
rumores de mercado apontam que Dilma trabalha pessoalmente para agilizar o empréstimo.

E o jornal britanico aponta uma saida, mas que ndo deve ser considerada pela presidente:
"Com os problemas da Petrobras piorando, alguns investidores tém sugerido que o governo
permita que a Sete obtenha algumas plataformas de perfuragdo mais baratas no exterior. Tal
movimento, no entanto, seria politicamente intragével para Dilma Rousseff. Afinal de contas,
ela pretendia criar o legado de uma gigante da construcdo naval no Brasil - e ndo mais
empregos na Asia".

Avalie essa noticia:

MyPush Facebook

http://www.infomoney.com.br/petrobras/noticia/3826054/crise-petrobr...

25/02/2016 16:37
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Sexta-feira, 26 de junho de 2015 | BL

Arnaud de Puyfontaine,
executivo-chefe da

Vivendi, manifestou
posicdo favoravel a
vendada TIM B5

Empresas

Destaques

‘Layoff’ na Mercedes

A Mercedes-Benz vai afastar, 2
partirde quarta-feira, 75 opera-
rios da produgao na fibrica de
Juiz de Fora (MG}, onde sio mon-
tados os caminhdes extrapesa-
dos damarca. O grupo lerd os
contratos de trabalho suspensos
por cinco meses em esquema de
“layoff*, no qual os funcienirios
tém parte do saldrio (R$ 1,3 mil)
financiada por recursos do Fun-
do de Amparo ao Trabalho (FAT).
Com oretorno deles, previsto pa-
ra 12de dezembro, outra turma
da fibrica mineira entrariem
“layoff”. Mas, nesse caso, o ni-
mero de metaliirgicos envolvi-
dos ainda serd definido.

GLP fechalocacdes
AGlobal Logistic Properties
(GLP), maior empresa de galpoes
com atuacio no Brasil, fechou lo-
caghes para Magazine Luiza, Cer-
tae Argos. A Magazine Luiza
pré-locou 41 mil metros quadra-
dos em parque logistico em Gua-
rulhos. A Certa alugou 15 mil me-
tros quadrados em Jundiai,ea
Argos pré-locou 12 mil metros
quadrados em Guarulhes.
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Sondas Empresa tem até 14 de agosto para ter plano
de reestruturagao aprovado por Petrobras e credores

Sete Brasil prorroga
prazo da divida

Francisco Gées
Do Rio

ASete Brasil, empresa criada pa-
ra construir sondas de perfuragio
para a Petrobras, ganhou mais
tempo para chegar a um entendi-
mento com os bancos credores, O
Valor apurou que a Sete conseguiu
estendler até 14 de agosto o prazo
para que o plano de reestrutura-
¢io da companhia seja aprovado
por todos os acionistas, incluindo
a Petrobras, e também pelos seis
bancos credores que concederam
empréstimos de curto prazo i em-
presa novalor de US$ 3,6 bilhdes.

“A empresa ganhou mais fole-
go no acordo com os bancos”,
disse fonte prixima das negocia-
cies. No fim de marco, 0s bancos
Jjit haviam chegado a um acordo
com a Sete Brasil para estender
por 90 dias o vencimento dos
US$ 3,6 bilhaes, prazo que vence-
ria na terca-feira, 30 de junho.
Agora, os bancos concordam em
dar mais 45 dias de prazo i Sete
Brasil. Segundo fontes, 05 hancos
apresentaram uma minuta de
proposta, para estender nova-
mente o prazo, mas o acordo ain-
da nao foi assinado, o que deve
ocorrer até terga-feira.

0 plano de reestruturacio da
Sete foi aprovado em maio pelos
acionistas da companhia em As-
sembleia  Geral Extraordindria
(AGE}, mas ainda precisa recebero
apoio formal da Petrobras. O do-
cumento, com varios cendrios,
busca definir o novo plano de ne-
gocios da Sete e a forma segundo a
qual a empresa vai renegociar a
suadivida, da ordem de US$ 4,5 bi-
Thées. Os acionistas da Sete foram
comunicados ontem do entendi-
mento com os bancos.

Até 14 de agosto haverd algu-
mas etapas a serem cumpridas,
mas até 1 a Sete ficard protegida
de eventuais execugoes de garan-
tias. Os bancos querem ter em
mios o plana da companhia apro-
vado pela diretoria da Petrobras
até 15 de julho. Se a estatal fizer
mudangas no plano aprovado na
AGE de maio da Sete, serd preciso
submeté-lo novamente & aprova-
¢io dos controladores, o FIP Son-
das, o qual tem 95% das agoes da
companhia. Os outros 5% sio deti-
dos diretamente pela Petrobras,
que também participa no FIP. Os
outros quotistas do fundo sio Pe-
tros, Funcef, Previ, Valia, Santan-
der, Fundo Strong, BTG Pactual, La-
keshore, Luce Venture e FI-FGTS.

0 Valor apurou que a diretoria
da Petrobras ainda nio apreciou o
plano da Sete Brasil. Hi expectati-
va no mercado de que a estatal
possa avaliar 0 assunto na proxi-
ma semana. O fato de a Petrobras
estar envolvida na divulgacio do
seu plano de negdcios para o pe-
riodo 2015-2019, que serd subme-
tido hoje i aprovagio do conse-
Tho de administragio, fez com
que o assunto Sete Brasil tivesse
de esperar mais um pouco para
ser alvo de deliberagio pelos dire-
tores da estatal, disseram fontes.

A tendéncia, depois de receber
o sinal verde de todos os interes-
sados (Petrobras, demais acio-
nistas e credores), ¢ que a rees-
truturagio da Sete resulte em
uma empresa mais enxuta, que
investird menos dos que os
US§ 25 bilhdes previstos inicial-
mente. O valor do investimento
vai depender do nimero de son-
das a serem construidas no novo
plano. A tendéncia € que o port-
félio caia de 28 unidades para 19

uma vez que os prazos originais
ficaram comprometidos com os
arrasos nos pagamentos da Sete
aosestaleiros contratados.

Pelo acordo, os bancos teriam
ummaés, a partirde 15de julho, pa-
raanalisar e aprovar o plano da Se-
te Brasil em seus comités de crédi-

sondas. As taxas de nto
das unidades devem ser manti-
das. Hi outros assuntos a serem
apreciados pela estatal, como a
defini¢ao de um novo cronogra-
ma de construgiio para as sondas

to. “Com a aprovagio por todos os
interessados, haverd um plano
com condicoes firmes de cumpri-
mento para ser implementado”,
disse uma fonte. O plano conside-
racendrios de pagamento de parte

28paral9

da divida da empresa com os ban-
cos credores e também prevé o
alongamento de parcela dos débi-
tos, Para implementar o plano, a
Sete precisara de dinheiro novo,
tendo de ser capitalizada. Os s6-
cios tém buscado aporte de capital
de novos investidores, entre os
quais asiaticos, Os atuais acionis-
tas colocaram R$ 8,3 bilhées na Se-
te e, se forem consideradas tam-
bém as dividas com os bancos, os
compromissos assumidos pela Se-
techegam a cercade R$ 20 bilhies.

SIEMENS

O que € importante para o Brasil
¢ importante para a Siemens.

H& 110 anos estamos juntos, enfrentando desafios com inovacGes.

‘PR

viaa

A Siemens tem uma histéria com o Brasil. Hi mais de um século, estamos trabalhando
lado a lado com os brasileiros em projetos inovadores que ajudam no avango do pais
eamelh a qualidade de vida das pe: que vivem aqui.

A energia sustentavel é importante.

O primeiro parque edlico da Siemens foi construido no Ceard. Com um sistema avangado de
monitoramento remoto, otimizamos a utilizagdo dos ventos para gerar mais energia e
aumentamos a disponibilidade das maquinas, com minimas interrupcdes.

0 avango da industria é importante.

Uma indistria de alta performance faz o Brasil ser mais competitivo no mercado global. Com
os softwares e os sistemas de automagdo da Siemens, 0s processos industrials ganham
eficiéncia e flexibilidade, reduzindo prazos e custos.

Ainfraestrutura inteligente é importante.

Para colaborar com um fornecimento confidvel e eficiente no Brasil, nossos sistemas
inteligentes monitoram em tempo real o p da geragdo, i distribuicio
de energia, garantindo o melhor aproveitamento de todas as fontes disponiveis.

0O cuidado com a satde & importante.

A Slemens trabalha todos os dias com profissionais da saide para levar avancada tecnologia
em medicina diagndstica e suporte ao tratamento de doencas ameacadoras a mais de 200
milldes de brasileiros, onde quer que eles estejam,

Tudo isso & importante para o Brasil.
Para tornar real o que é importante, nossos mais de 7 mil colaboradores trabalham com
clientes e parceiros, enfrentando grandes desafios com solugdes inovadoras.

zi

siemens.com.br






Pagina

229

DOC.9





Sete Brasil Participacoes S.A.
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Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Sete Brasil Participagfes S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da Sete Brasil Participagdes 5.A. ("Companhia")
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respeetivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagtes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas e as demais notas explicativas.

Examinamos também as demonstragdes financeiras consolidadas da Sete Brasil Participaces 5.A. e suas
controladas ("Consolidado") que compreendem o halango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de
2012 e as respectivas demonstraces consolidadas do resultade, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim eomo o resumao das
principais politicas contdbeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracgiio
sobre as demonstracdes financeiras

A administragio da Companhia é responsével pela elaboragéo e adequada apresentacio dessas
demonstracdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e dessas
demonstracoes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatdrio financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standars Board {(IASB) e as praticas contibeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragiio de demonstragdes financeiras livres de distorgio relevante, independentemente se eausada por
fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstrages financeiras com base em
nossa anditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a anditoria seja planejada e
executada com o objetive de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estdo livres de
distorcio relevante.

PricewaterhouseCoapers, Av. José Silva de Azevedo Neto 200, 12 e 2% Torre Evolution IV, Barra da Tijuca, Rio de Janeirs, Rf, Brasil 22775-056
T: {21) 3232-6112, F: (21) 3232-6113, www.pwc.com/br

PricewaterhouseConpers, Rua da Candeldria 63, 209, Rio de [aneiro, Rj, Brasil 20091-020, Caixa Postal 945,

T: (21) 3232-6112, F: (21) 2516-6319, www.pwe.com/br
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Sete Brasil Participagdes S.A.

TIma auditoria envolve a execucdo de procedimenios selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgagdes apresentadas nas demonstrages financeiras. Os procedimentos
seletionados dependem do ]ulgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorgiio relevante
nas demonstractes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliagio de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que séo
apropriados nas circunstincias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficicia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagio da adequacio das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administra¢do, bem come a avaliago da
apresentaciio das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinifo sobre as demonstragdes
financeiras individuais

Em .nossa opinifo, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Sete Brasil Participagbes 8.A. em
31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa, bem como o
desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonsiragdes
financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicio patrimonial ¢ financeira da Sete Brasil Participagfes S.A. e suas
controladas em 31 de dezembro de 2012, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa consolidados para o exereicio findo nessa data, de acordo com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IAS) e as priticas contabeis

adotadas no Brasil.

. Enfase

Conforme descrito na nota 2.1(h), as demonstracfes financeiras individuais foram elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Sete Brasil Participages S.A., essas praticas
diferem das IFRS, aplicavel 4s demonstracdes financeiras separadas, somente no que se refere 4 avaliagio
dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia
patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido nio est4 ressalvada
em funcéo desse assunto.
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Sete Brasil Participacdes S.A.

Em 27 de marg¢o de 2013 emitimos relatorio de anditoria sem ressalvas sobre as demonstracdes financeiras
da Sete Brasil Participagdes S.A., que ora estio sendo reapresentadas. Conforme deserito na Nota 2,19, as
demonstracdes do fluxo de caixa foram alteradas e estdo sendo reapresentadas para refletir ajustes na
classificagio de certas transagfes. Nossa opinido continua sendo sem qualquer modificagio, nma vez que
as demonstragdes finaneeiras foram ajustadas.

Rio de Janeiro, 30 de outubro de 2013

PricewaterhouseCoopérs
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5 "F" RJ

8] .
‘/Jucu,w , {ak_.& \
arcos Donizete Panassol

Contador CRC 15P155975/0-8 "S" RJ





SBIOPRIOJIUCD DBU SE)S!

G8L8LZ aL¥'ag0’ L  S%EAbE B/G606'L
0S¥ ¥66 2602  ¥GHEFT ZYe 088’}
99g z51'zel
POV EFT ZY9 088 POl ERZ Y 0EY L
{i29'61) {(regve?  (199°61) (PRS¥E)
g8 {egc ¥ 168 ( eagy) (@)
{ago0) {soiy  {seorel {501 L¥) (e)at
000042 0OO'IZ0E  O0O00LT goo'Lzoez  (®)aL
GGz S TP ELOS  LOTF Lergn
€L OBV ¥5Z
08y ¥ 51
£l zL
752 °5E ZYERGLY LOZF LeLak
T T i3 T
vee SBE'EL 68 LG i
€092 16Z°0) £09°¢C \62°0k gl
eoersT Gl
99128 oL 18T L1 ££6°2 zl
Loz ZL0T 110z zLoz 210N

opep{losUO]

EJOPE|ORUOD)

opinby| ouowiied a onssed op B0
opinky| olugLLLed op [BIoL

1oe sop oesedided

SDIOPEIOIUTD SBISIUTIZE SOP OPINDY DJUQUILE

sope[nwnoe Sozinfalg
fewsownyed cedeiene 2p fsnly
sogiE ap 0RSSILG WOY SOISED
|eroos |Budes

BIOPEI0NUOT BD SEISILQIDE SOB apinauly

opinby ouguLEed

onlssed op [BjoL

soswWeIUeLY 8@ sownsaudwg
JeBed e s2U0D SENNO @ $2I0PIDSLU0H
aUe|NoI DBN

soMSEEd SONG

sleos| 4 $9g9debuqo

sejsiy|eqel) 3 siejoos sagiefuqo

SOWSWRIBUELY 3 SOUWsRIdWT

Jebed g sElUOD seAND 3 saiopagallo]
SjueInoa

opnby| owgwraed a oslssed

Zkep L

‘seasoUBLlly sagiensuoiusp sep eluelBajur aped ogs opdelisiiwpe ep sealBDldE SEIOU Sy

seLdlE Ares0’L GSELPT 6.S'606'
£98°/81 S04°002'9 88 ¥II <BO'BLY )
I5BY ZBE'¥ 2EEY Z9B'¥ oL
FaL-):140 LERELOS  PAOT 808’5 b
YT FEL 5106841 6

BIO'EE [s15: ¥4 990°EE BLZ'ET

=20

EPEST (uyaisl
990°EE BES'LE 990'EE 2TET -]
BI6 06 I coe 19028 96706
69 69 3
SBe fA See 08
oog 806'L 0as eriL

60862 L
o668 0LB'995 £01'Es le6°28 9
Lioe Zhoz LOZ cLoz BION
OpPEPIIOSUDD EJOPRIORUOD

Al Op [BjOL

s1aa Buet
opEzI|IqoLu|
SOJLSWIISIALY

N3 - [2ABN 0BAnNSUOD
Ep Jopljueses opund
SEpEUD|JE|a] STUBH
sepedioslue sesadsaq
ozeyd ufuo| e [oARZIBGY
SUEIN2JI2 DEN

sepedogiue sesedsag
SOSISAIP SCJUALLEIUE DY
Jesadnoa) B soIngu
opeynsas Op o Jod
<IET] JDIEA B DMBDUBUY DALY
EX|ED 2p SHuajgMnbe a exie]
aerong

CAlLY

sleas op Saley|w wg

oJquuezap ap L¢ we siejuowlned sojueeg

V'S saodeddiued [1seig 919§





Sete Brasil Participa¢bes S.A.

Demonstragoes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
Nota 2012 20M 2012 2011
Despesas administrativas 17 (64.980) {21.340) (91.734) (21.781)
Participagéio nos resultados de controladas g 1.062 (943}

Quirag despesas operactionais {1.787) {263) (1.788) {263)
Prejuizo operacional (65.715}) (22.546) (93.520) (22.044}
Receitas financeiras 18 7.844 2.841 8.778 2.841

Despesas finangeiras 18 (7.044) {609) {10.448) (624}

Variagbes cambiais e monetarias 18 (108} 653 21.984 120
Resultado financeiro liguido 692 2.885 20.324 2.337
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigio social (65.023) (19.661)  (73.196) {19.707)

imposto de renda e contribuigdo social {1)
Prejuizo do exercicio (65.023) {19.661) {73.198) (19.708)
Atribuivel a:

Acionistas da Companhia (65.023) (19.661)

Participac@o dos n&o controladores (8.173) {47)

(73.196) __ (19.708)

As notas explicativas da administragio sio parte integrante das demonstragbes financeiras,
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Sete Brasil Participagoes S.A.

Demonstragoes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Prejufzo do exercicio

Outros componentes do resultade abrangente
Variagio cambial de investidas localizadas no exterior
Ajustes de avaliagdo patrimonial

Total do resultado abrangente do exercicio

Atribuivel a
Acionistas da Companhia
Participagao dos ndo controladores

Controladora

Consolidado

2012 2011 2012 2011
(65.023) (19.661)  (73.196) (19.708)
21.143 1.258 24.562 1.264

{11.747) (407)
(55.627 ) (18.810)  (48.634) (18.444)
(55.627) (18.810)
6.993 366
(48.634) (18.444)

As notas explicativas da administraglo séo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Sete Brasil Participagdes S.A.

Demonstragoes dos fluxes de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio

Ajustes de:
Depreciagio e amorlizagio
Resultade de participagio societaria
Variaco cambial @ monetaria

VariagGes nos afivos e passives
Aumento em tributos a recuperar
Aumenlto em adiantamentos diversos
Redugioe (aumento) em despesas antecipadas
Aumento em fornecedores e cutras contas a pagar
Aumento em obrigagbes fiscais
Aumento em obriga¢des trabalhistas e sociais
Aumento {redugdo) em outros passivos

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das ativildades de investimentos
Aquisicdo de ativo imobilizado
Aquisicao de ativo intangivel
Afivos financeiros mensurados ao valor juste por meio do resultado
Aumento em partes relacionadas
Investimentos FGCN
Aporte de capital em subsididrias

Caixa liquido usade nas atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financlamentos
Caplagio de empréstimos
Pagamentos de empréstimos
Aumento de capital acionistas controladares
Aumento de capital acionistas ndo controladores
Custo para emisséo de capital
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento
Aumento de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equlvalentes de calxa no Infcio do exercicio

Efeito das variagdes de taxa de cimbio no caixa e
equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

5de 42

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
(Reapresentado
{Nota 2.19})
(65.023) (19.661}) (73.196} (19.708)
2.267 281 2.267 281
(1.062) 943
(21.994})
(63.818) (18.437) (92.923) (19.427)
(1.143) (600) {1.308) (600}
(507) (295) (507) (295)
10.183 (33.137} (58.477) (33.137)
6.492 1.117 9.075 1.820
17 394 12,90 394
7.688 2.603 7.688 4.025
(85) 87 {85) 87
{41.073) {48.268} {123.546) {47.133)
(4.228) (2.235) (3.872.935) (119.737)
(1.883) (4.982) (1.883) (4.982)
(295.091)
{25.343)
{4.549)
(1.664.889) (124.378)
(1.671.010) {131.583) (4.000.811} {124.719)
2.851.681
(127.895)
1.751.000 270.000 1.751.000 270.000
140177
{33.069) (8.036) (33.069) {8.036)
1.717.931 261.964 4.581.874 261.964
5.848 82.103 457 517 90,112
82103 89.954
19.438 {158)
87.951 §2.103 566.910 89.854






o Estado o
N

Pagina

Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracfio &s demonstragies

financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicade de outra forma

Informacbes gerais

A Sete Brasil Participacdes S.A. ("Companhia" ou "Sete Brasil") ¢ uma sociedade anénima de capital
fechado constituida em 22 de dezembro de 2010 com sede na cidade do Rio de Janeiro.

A Companhia e suas controladas {conjuntamente "o Grupo") foram criadas com o propésito de
viabilizar, a construcio de ativos de exploracgo de petrdleo e gas na camada do Pré-Sal. O Pré-Sal se
tornou um importante componente da indfistria petrolifera mundial, com a exploragio de petréleo em
dguas ultra profundas e a extragiio de 6leo em regides recém descobertas,

O objetivo da Companhia é o de gestdo de portifélio de ativos de exploragio do setor de Sleo e gas. O
modelo de negéeio da Companhia estd baseado em parcerias com empresas especializadas e experientes
na operagao de ativos em cada setor de atuacdo.

Os acionistas da Companhia sdo: a Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, que detém 5% de participagfo, e
o Fundo de Investimento em Participactes Sondas - FIP Sondas, que detém g5% de participagzo. O FIP
Sondas possui como quotistas os fundos de pensao Petros - Fundacio Petrobras de Seguridade Social,
Previ - Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil, Funcef - Fundagiio dos Economidrios
Federais e Valia - Fundaciio Vale do Rio Dace de Seguridade Social; e os bancos Bradesco - Banco
Bradesco S.A., Banco BTG Pactual S.A, e Santander - Baneo Santander 8.A.; além da prépria Petrobras.
O fundo de equity privado americano EIG e a empresa de investimentos brasileira Luce Venture Capital
firmaram em 2012 compromisso de aporte de capital no FIP Sondas, conforme descrito na Nota 8.

De acordo com o Plano de Neg6cios da Companhia, as obrigacdes de curto prazo existentes em 31 de
dezembro de 2012, relacionadas s dividas com os estaleiros e o Bridge Facility Agreement, serdo
liquidadas com a utiliza¢do dos recursos de longo prazo ora em negociacfo com diversas instituicdes
financeiras, dos quais R$ 1,8 bilhfie j4 foram captados via emisséo de debéntures simples totalmente
subscritas e integralizadas pelo FI FGTS em 19 de fevereiro de 2013 (nota 21). Além disso, a Companhia
dispde de um volume de capital comprometide por seus acionistas correspondente & cerca de R$ 6,2
bilhdes.

A emissio dessas demonstragdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administra¢io em go de
outubro de 2013.
Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contébeis aplicadas na preparaciio dessas demonstragdes financeiras estio
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados.

Base de preparacio
As demonstra¢bes financeiras foram preparadas considerando o custo historico como base de valor.

A Companhia preparou suas primeiras demonstracties financeiras para o exercidie finde em 31 de
dezembro de 2010. Estes saldos ndo estfio sendo apresentados eomo comparativos, pois os valores sio
inferiores ao formato de apresentacio em milhares de reais.
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administrago is demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de veais, exceto quando indicado de outra forma

Demonstracbes financeiras consolidadas

As demonstragbes financeiras consolidadas foram preparadas e estio sendo apresentadas conforme as
praticas contabeis adotadas ne Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e conforme as normas internacionais de relatorio financeiro
Internacional Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo Infernational Accounting
Standards Board (IASB). '

Demonstragdes financeiras individuais

As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contibeis (CPCs) e sdo
divulgadas em conjunto com as demonstragdes financeiras consolidadas.

Nas demonstracées financeiras individuais as controladas séio contabilizadas pele método de
equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sdo feitos tanto nas demonstragfes financeiras individuais
quanto nas demonstracdes finaneceiras consolidadas para chegar ao mesmo resuliado e patriménio
liquido atribuivel aos acionistas da controladora. No caso da Sete Brasil Participagdes 8.A., as préticas
contibeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstracdes financeiras individuais diferem do IFRS
aplicivel 4s demonstragdes financeiras separadas pela avaliagiio dos investimentos em controladas
através do método de equivaléncia patrimonial, enquanto conforme IFRS seria pelo custo ou valor justo,

Mudancas nas politicas contabeis de divulgacao

Nao ha novos pronunciamentos ou interpretagdes de CPCs/IFRS vigindo a partir de 2013 que pederiam
ter um impacto significativo nas demonstragdes financeiras da Companhia.

Consolidacao

As seguintes politicas contabeis so aplicadas na elaboragio das demonstragdes financeiras
consolidadas:

Controladas

Controladas sio todas as entidades (incluindo as entidades de propédsito especifico) nas quais o Grupo
tem o poder de determinar as politicas {inanceiras e operacionais, geralmente acompanhado de uma
participagiio de mais do que a metade dos direitos a voto (capital votante). A existéncia e o efeito de
possiveis direitos a voto atualmente exerciveis ou conversiveis séio considerados quando se avalia se o
Grupo controla outra entidade. As controladas sdo totalmente consolidadas a partir da data em que o
controle é transferido para o Grupo. A consolidacio é interrompida a partir da data em que o controle
termina.

O Grupo usa o método de aquisigiio para contabilizar as combinacdes de negdcios. A contraprestacio
transferida para a aquisic@c de uma controlada é o valor justo dos ativos transferidos, passivos
incorridos e instrumentos patrimoniais emitidos pelo Grupo. A contraprestacdo transferida inclui o
valor justo de algum ativo ou passivo resultante de um contrato de cantraprestagio contingente quando
aplicavel, Custos relacionados com aquisigdo sdo contabilizados no resultado do exercicio conforme
incorridos. Os ativos identificiveis adquiridos e os passivos e passivos contingentes assumidos em uma
combinagio de negbcios sio mensurados iniciaimente pelos valores justos na data da aquisicao.
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O Grupo reconhece a participag¢do nio controladora na adquirida, tanto pelo seu valor justo como pela
parcela proporcional da participagiio nde controlada no valor justo de ativos lignidos da adquirida. A
mensuracgio da participacio nio controladora a ser reconhecida é determinada em cada aquisicio
realizada.

O excesso da contraprestacio transferida e do valor justo na data da aquisi¢io de qualquer participagdo
patrimonial anterior na adquirida em relagfio ao valor justo da participacgo do grupo de ativos liquidos
identificaveis adquiridos é registrada como agio (goodwill). Nas aquisigies em que o Grupo atribui valor
justo aos néo controladores, a determinagio do agio inclei também o valor de qualquer participacio nio
controladora na adquirida, e o 4gio é determinado considerando a participagao do Grupo e dos nio
controladores. Quandeo a contraprestagiio transferida for menor que o valor justo dos atives liquides da
controlada adquirida, a diferenca é reconhecida diretamente na demonstragio do resultado do exercicio.

Transacdes, saldos e ganhos nio realizados em transaces entre empresas do Grupo séo eliminados. Os
prejuizos ndo realizados também sdo eliminados, a menos que a operacio forneca evidéncias de uma
perda (impairment) do ativo transferido, As politicas contabeis das controladas sdo alteradas quando
necessario para assegurar a conststéneia com as politicas adotadas pelo Grupo.

Transacies com participacdes de ndo controladores

O Grupo trata as transacdes com participagoes de nao controladores coma transagdes com proprietarios
de ativos do Grupo. Para as compras de participagbes de nédo controladores, a diferenca entre qualquer
contraprestacio paga e a parcela adquirida do valor contabil dos ativos liquidos da controlada é
registrada no patriménio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienagdes para participa¢es de néo
controladores também s#o regisirados diretamente no patrimdnio liquido, na conta "Ajustes de
avaliagdo patrimonial”,

Quando o Grupo deixa de ter controle, qualquer participacio retida na entidade € remensurada ao seu
valor justo, sendo a mudanga no valor contibil reconhecida no resultado. O valor juste € o valor contabil
inicial para subsequente contabilizagdo da participagio retida em uma coligada, uma joint venture ou
um ativo financeiro. Além disso, quaisquer valores previamente reconhecidos em outros resultados
abrangentes relativos dquela entidade sfio contabilizados como se o Grupo tivesse alienado diretamente
os ativos ou passivos relacionados. Isso pode significar que os valores reconhecidos previamente em
outros resultados abrangentes s3o reclassificados para o resultado,

Conversio de moeda estrangeira
Moeda funcional e moeda de apresentacio

Os itens incluidos nas demonsiragdes finaneeiras de cada uma das empresas do Grupo sho mensurados
usando a moeda do principal ambiente econdmico, no qual a empresa atua ("a moeda funcional”). As
demonstragbes financeiras consolidadas estdo apresentadas em Real, que é a moeda funeional da
Companhia e, também, a moeda de apresentacio do Grupo.

Transacoes ¢ saldos

As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de
cambio vigentes nas dalas das transagdes ou da avaliagio, nas quais os itens sio remensurados. Os
ganhos ¢ as perdas cambiais resultantes da liquidagio dessas transagdes e da conversiio pelas taxas de
cambio do fina! do exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo
reconhecidos na demonstragdo do resultado, exceto quando diferidos no patrimdnio.
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Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracfio as demonstracies
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(s ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes de caixa sao
apresentados na demonstragiio do resultado como receita ou despesa financeira. Todos os outros ganhos
e perdas eambiais sdo apresentados na demonstragio do resultado come "Variagdes cambiais e
monetarias, liquidas”,

Empresas do Grupe com moeda funcional diferente

Os resutltados e a posigiio financeira de todas as entidades do Grupoe (nenhuma das quais tem moeda de
economia hiperinflacionéria), cuja moeda funcional é diferente da moeda de apresentacio, sao
convertidos na moeda de apresentagiio, como segue:

Os ativos e passivos de cada balanco patrimonial apresentado sio convertidos pela taxa de fechamento
da data do balanco.

As receltas e despesas de cada demonstragio do resultado sdio convertidas pelas taxas de cimbio médias
(2 menos que essa média ndo seja uma aproximacio razodvel do efeito curmulativo das taxas vigentes nas
datas das operagdes, e, nesse caso, as receitas e despesas sio convertidas pela taxa das datas das
operagies).

O capital social & convertido pelas taxas de cdmbio histdricas.

Todas as diferencas de cimbio resultantes sfio reconhecidas como um componente separado no
patriménio liquido, na conta "Afustes de avaliacio patrimonial™.

Na consolidagiio, as diferencas de cimbio decorrentes da conversio do investimento liquide em
operacdes 1o exterior e de empréstimos desses investimentos sdo reconhecidas no patriménio liquido.

Quando uma operacio no exterior é parcialmente alienada ou vendida, sem que haja a perda do
controle, as diferengas de eimbio que foram registradas no patrimdnio sdo reconhecidas na
demonstragio do resultadoe abrangente como parte de ganho ou perda da venda,

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancérios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses, e com risco insignificante de mudanga
de valor.

Ativos financeiros

Classificacio

O Grupo classifica seus ativos financeiros como: (a) mensurados ao valor justo através do resultado,
(b) empréstimos e recebiveis. A classificagio depende da finalidade para a qual os ativos financeiros

foram adquiridos. A administragfio determina a classificagfio de seus ativos financeiros no
reconhecimento inicial,
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Notas explicativas da administra¢io as demonstragies

financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativos financeiros mensurados ao
valor justo através do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultadoe s@o ativos financeiros mantidos para
negociacio. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins
de venda no curto praze. Os ativos dessa categoria so classificados como ativos elvenlantes,

Empréstimos e recebiveis

S3o ativos finaneeiros nio derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, que nio sdo cotados em
um mereado ativo. Sao incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses apds a data de emissfio do balango (estes sio classificados como ativos nio
circutantes) ou os derivados de vendas, adiantamentos ou empréstimos a sociedades coligadas ou
controladas, diretores, acionistas ou participantes no luere do Grupo, que ndo constituirem negdcios
usuais na exploragio do objeto do Grupo. Os empréstimos e recebiveis do Grupo compreendem "Caixa e
equivalentes de caixa” e "Contas a receber com partes relacionadas”.

Reconhecimento e mensuracéo

As compras & as vendas de ativos financeiros sdo normalmente reconhecidas na data da negociagéo. Os
investimentos sio, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacio para
todos os ativos financeiros néo classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos
finaneeiros ao valor justo por meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os
custos da transagao sio debitados 4 demonstracio do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados
quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ltimo
caso, desde que o Grupo tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de
propriedade. Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultade sio,
subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo
custo amortizado, usandoe o método da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagoes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstra¢do do resultado em "Qutros ganhos
{perdas), liquidos" no periodo em gque ocorrem.

Compensacio de instrumentos financeiros -

Ativos e passivos financeiros sfio compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial
quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intengio de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Impairment de ativos financeiros

O Grupo avalia na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro on grupo de
ativos financeiros estd deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os
prejuizos de irmpairment sio incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado
de um ou mais eventos ocorridos ap6s o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda™) e
aquele evento {ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativa
financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.
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financeiras em 31 de dezembro de 2012
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Os eritérios que o Grupo usa para deferminar se b evidéncia objetiva de uma perda por impairment
incluem:

(i) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;
{(ii) wma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

(iii) o Grupo, por razdes econdmicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do tomador de
empréstimo, garantir ao tomador uma concessdo que o credor nao consideraria;

(iv) tornar-se provivel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizacio financeira;

(v} o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades
financeiras; ou

{vi} dados observaveis indieando gue ha uma redugio mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados
a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles ativos,
embora a diminui¢fio nfio possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais na
carteira, ineluindo:

« mudangas adversas na situacio do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira; e

+ condigSes econdmicas nacionais ou locals que se correlacionam com as inadimpléncias sobre os
ativos na carteira.

O montante da perda por impairment é mensurade como a diferenga entre o valor contabil dos ativos e
o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de erédito future que nio
foram incorridos) descontados & taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contébil
do ativo é reduzide e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstracio do resultado.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicio puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido, a reversido
dessa perda reconhecida anteriormente serd reconhecida na demonstragéo do resultado.

Ativos intangiveis

Licencas de construciio de sondas

As licencas adquiridas sdo demonstradas, inicialmente, pelo custo de aquisi¢io. Posteriormente, estas
licengas sdo contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizagio acumulada. A amortizagio é
caleulada pele método linear para alocar o custo das licencas durante sua vida 1til estimada de 4 anos, a
partir do inicio da construcio das sondas.

Softwares

As licencas de softwaore adquiridas sio eapitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os

soffwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados. Esses custos sio amortizados
durante sua vida 1til estimével de trés a cineo anos.
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Os custos associados A manutencio de softiwares sdo reconhecidos como despesa, conforme incorridos.
Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos a depreciagdo acumulada. O custo histérico
inclui os gastos diretamente atribuiveis 4 aquisi¢io dos itens. O custo histérico também inclui os custos
de financiamento relacionados com a aquisi¢io de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sio incluidos no valor contébil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdémicos futuros
assoctados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca. O valor contébil de itens
ou pegas substitnidos é baixado. Todos os outros repares e manutencbes sio lancados em contrapartida
ao resultado do exereicio, quando incorridos.

A amortizacio das benfeitorias em imdveis de terceiros é calculada com base no prazo contratual do
aluguel dos imdveis a que se referem, a depreciagio dos demais ativos € calenlada usando o método
linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida util estimada, como segue:

Anos
Moveis e utensilios 5
Maquinas e equipamentos 10
Equipamentos de informatica 5
Benfeitorias em imdveis de terceiros (média) 5

Os valores residuais e a vida Gtil dos ativos sfo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio.

O valor contdbil de um ativo é imediatamente baixadoe para seu valor recuperdvel se o valer contdbil do
ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado (Nota 2.8).

Os ganhos e as perdas de alienaces sio determinados pela comparagio dos resultados eom o seu valor
contabil e sdo reconhecidos em "Qutros ganhos (perdas), iquidos™ na demonstrago do resultado.

Impairment de ativos nio financeiros

Os ativos que tém uma vida itil indefinida, ndo estio sujeitos & amortizacio e sio testados anualmente
para a verifieaciio de impairment. Os ativos que estio sujeitos 4 amortizacio sdo revisados para a
verificagio de impairment sempre gue eventos ou mudancas nas circunstincias indicarem que o valor
contabil pode nio ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor
contabil do ativo excede seu valor recuperével. Este altimo é o valor mais alto entre o valor justo de um
ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sio
agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificiveis separadamente
(Unidades Geradoras de Caixa -UGC).
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sio obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negocios, sendo elassificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contririo, as contas a pagar sdo apresentadas
como passivo nde circulante,

Elas sio, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas ao
valor da fatura correspondente.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sio reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacio e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custe amortizado. Qualquer diferenga entre os
valores captados (liquidos dos custos da transacfio) e o valor total a pagar € reconhecida na
demonstragio do resultado durante o periodo em que 0s empréstimos estejam em aberto, utilizando o
método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos sio classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha um direito
incondicional de diferir a liquidacio do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balango.

Os custos de empréstimos que sdo diretamente atribuiveis 4 aquisicio, construgdo ou produgio de um
ativo qualificavel, que & um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para
ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sfo capitalizados como parte do custo de ative quande
for provavel que eles irfo resultar em heneficios econdmicos futures para a entidade e que tais custos
possam ser mensurados com confianga. Demais custos de empréstimos s3o reconhecidos como despesa
no periodo em que sdo incorridos.

Provisdes

As provisges sio reconhecidas apenas quando existe uma obrigacgfio presente (legal ou implicita)
resultante de evento passado. Para a solugiio dessa obrigacfio € necessario que seja provavel uma saida
de recursos e que o montante da obrigacfio possa ser razoavelmente estimado.

As provisdes sdo constituidas, revistas e ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa nas datas das
demonstragdes. As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos necessarios para liquidar
uma obrigacfio usando uma taxa de juros antes de impostos, a qual reflita as avaliagbes atuais de
mercado dao valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagiio, O aumento da obrigagio
em decorréncia da passagem do tempo & reconhecido como despesa financeira.

Imposto de renda e contribuicio
social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuigio social compreendem os impastos corrente e diferido. Os
impostos sobre a renda sdo reconhecidas na demonstracio do resultado, exceto para transagies
reconhecidas diretamente no patrimdnio liquido ou no resultado abrangente.

Nesse caso, 0 imposto também & reconhecido no patrimdnio liguido ou no resultado abrangente.
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O encargo de imposto de renda e a contribuicia social corrente e diferide é caleulado com base nas leis
tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango dos paises em que as
entidades do Grupo atuam e geram lucro tributdvel. A administracfo avalia, periodicamente, as posicdes
assumidas pelo Grupo nas apuracges de impostos sobre a renda com relagéo as situagdes em que a
regulamentacao fiscal aplicivel d4 margem a interpretacies; e estabelece provisdes, quando apropriado,
com base nos valores estimados de pagamento as antoridades fiscais.

O imposto de renda ¢ a contribuicfo social corrente sfo apresentados liquidos, por entidade
contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os mentantes
antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatério.

O reconhecimento do imposto diferido é efetuado usando-se o0 método do passivo, baseado nas
diferencas temporarias entre o valor contabil e o valor para base fiscal dos ativos e passivos, nos
prejuizos fiscais apurados e na base de caleulo negativa de contribuigio social sobre o lucro, na medida
em que foram consideradas provaveis suas realizagies contra resultados tributéveis futuros.

Os impostos de renda diferidos ativo e passivo sdo compensados quando existir um direito legalmente
exequivel de compensar os ativos fiscais circulantes contra os passivos fiscais circulantes e quando os
impostos de renda diferidos ativos e passivos estiverem relacionados a impostos de renda langados pela
mesma autoridade fiscal, sobre a mesma entidade tributavel. Dessa forma, impostos diferidos ativos e
passivos em diferentes entidades ou em diferentes paises, em geral sdo apresentados em separado, ¢ no
pelo liquido.

Uma vez que a Companhia e suas controladas estio em fase pré-operacional, nio foram reconhecidos
imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre prejuizos fiscais ou diferengas temporarias.

Beneficios a empregados

O Grupo reconhece um passivo e una despesa de bdnus de performance com base em metodelogia que
leva em conta o atingimento das metas de acordo com as diretrizes dos actonistas da Companhia. O
Grupo reconhece uma provisio quando estd contratualmente obrigado ou quando ha uma prética
passada que erion uma obrigacio nio formalizada (constructive obligation).

Capital social
As aces ordinarias sio classificadas no patriménio liquide.
Os custos incrementais diretamente atribuiveis & emissio de novas agGes ou opgdes sdo demonstrados

como deducdo do patriménio. Tais custos séo apropriados no patrimdnioc liquide proporcionalmente ao

volume aportado e enquanto ndo captado, sio mantidos na rubriea de despesas antecipadas (Nota
16(a)).
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Reconhecimento da receita
Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros.
Quando uma perda (impairment) é identificada em relaciio a um recebivel, o Grupo reduz ¢ valor
contabil para seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimade, descontado &
taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, & medida gue o tempo passa, os juros
sfio incorporados ao recebivel, em contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira ¢ caleulada
pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor reeuperavel, ou seja, a taxa original do
recebivel.

Receita de equivaléncia patrimonial

A receita de equivaléncia patrimonial refere-se ao reconhecimento, no resultade da Companhia, da
proporgio correspondente 4 sua participagio nos resultados da investida.

Arrendamentos

Como mencionado na Nota 1, o Grupo foi criado com o propésito de viahilizar a construgao de ativos de
exploraciio de petrdleo e gis na camada do Pré-Sal. Estes ativos serfio utilizados para prestacio de
servicos de perfuracio em Aguas ultraprofundas com base em contratos de arrendamento de longo prazo
com clientes do Grupo.

Os arrendamentos nos quais o Grupe detém uma parcela significativa dos riscos e beneficios da
propriedade sé@o classificados como arrendamentos operacionais.

Os recebimentos efetuados por conta de arrendamentos operacionais serfio reconhecidos na
demonstracio do resultado pelo método linear, durante o periodo do arrendamento.

Distribuicio de dividendos

e juros sobre capital préprio

A distribuicdo de dividendos ¢ juros sobre capital proprio para os acionistas da Companhia é
reconhecida como um passivo nas demonstracbes financeiras do Grupo ao final do exercicio, com base
no estatuto social da Companhia. Qualguer valor acima do minimo obrigatéric somente é provisionado
na data em que sdo aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral.

O beneficio fiscal dos juros sobre capital préprio é reconhecido na demonstragio de resultado.
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Normas novas, alteracdes e interpretaces
de normas que ainda nfo estio em vigor

As seguintes novas normas, alteragdes e interpretacdes de normas foram emitidas pelo IASB mas néo
estio em vigor para o exercicio de 2012. A adogéio antecipada dessas normas, embora encorajada pelo
14SB, nfo foi permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Centabeis (CPC).

« [AS81- "Apresentagio das Demonstragfes Financeiras”. A principal altera¢@o é a separagao dos
outros componentes do resultado abrangente em dois grupos: os que serdo realizados contra o
resultado e os que permanecerao no patriménio liquido. A alteracio da norma é aplicivel a partir de
12 de janeiro de 2013. O impacto previsto na sua adogao é somente de divulgacio.

» IAS 19 - "Beneficios a Empregados” alterada em junho de 2011. Os principais impactos das alteragdes
sao: (i) eliminagio da abordagem de corredor, (ii) reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais em
outros resultados abrangentes conforme ocorram, (iii) reconhecimento imediato dos custos dos
servicos passados no resultado, e (iv) substituicao do custo de participagdo e retorno esperado sobre
0s ativos do plano por um montante de participagio liguida, caleulado através da aplicaciio da taxa de
desconto ao ativo (passivo) do beneficio definido liquido. A administragio esté avaliando o impacto
total dessas alteragdes no Grupo. A norma é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2013.

+ IFRS g - "Instrumentos Financeiros”, aborda a classificagio, a mensuracao e o reconhecimento de
ativos e passivos financeiros. O IFRS o foi emitido em novembro de 2009 e outubre de 2010 e
substitui os trechos do IAS 39 relacionados a classificagio e mensuragio de instrumentos financeiros,
O IFRS g requer a classificacio dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo
e mensurados ao custo amortizado. A determinaciio é feita no reconhecimento inicial. A base de
classificacdo depende do modelo de negécios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de
caixa dos instrumentos financeiros. Com relagiio ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria
das exigéneias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanga € a de que nos casos em que a 0pcao
de valor justo é adotada para passivos financeiros, a por¢io de mudanga no valor justo devido ao
risco de erédito da propria entidade é registrada em outros resultados abrangentes e nfo na
demonstracio dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. O Grupo esta
avaliando o impacto total do IFRS g. A norma € aplicivel a partir de 12 de janeiro de 201s5.

« IFR$ 10 - "Demonstracdes Financeiras Consolidadas”, incluida como alteragio ao texto do CPC
36(R3) - "Demonstragtes Consolidadas". Apoia-se em principios ja existentes, identificando o
conceito de controle como fator preponderante para determinar se uma entidade deve ou ndo ser
incluida nas demonstracdes financeiras consolidadas da Controladora. A norma fornece orientagdes
adicionais para a determinacéo do controle. A norma & aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013. 0
Grupo avaliou que sua adocéo nio trara impacto as suas demonstragdes financeiras.

« IFRS 11 - "Acordos em Conjunto”, emitida em maio de 2011, e incluida como alteragio ao texto do
CPC 19(R2) - "Negédcios em Conjunto”. A norma prové uma abordagem mais realista para acordos em
conjunto ao focar nos direitos e obrigagtes do acordo em vez de sua forma juridica. H4 dois tipos de
acordos em conjunto: (i) operagdes em conjunto - que ocorre quando um operador possui direitos
sobre os ativos e obrigacdes contratuais e como consequéncia contabilizara sua parcela nos ativos,
passivos, receitas e despesas; e (ii) controle compartilhado - ocorre quando um operador possui
direitos sobre os ativos liquidos do contrato e contabiliza o investimenta pelo método de equivaléncia
patrimonial. O método de consolidagiio proporcional nfio serd mais permitido com controle em
conjunto. A norma ¢ aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013. O Grupo avaliou que sua adocio nio
trara impacto as suas demonstragdes financeiras.
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» IFRS 12 - "Divulgacfio sobre Participagdes e Qutras Entidades”, considerada em um novo
pronunciamento CPC 45 - "Divulgacio de Participagdes em Outras Entidades”, Trata das exigéncias
de divulgacdo para todas as formas de participagfio em outras entidades, incluindo acordos
conjuntos, associacdes, participacdes com fins especificos e outras participagdes nfo registradas
contabilmente. A norma é aplicivel a partir de 1° de janeiro de 2013. O impacto previsto na sua
adogdo é somente de divulgagfio.

» IFRS 13 - "Mensuracio de Valor Justo”, emitida em maio de 2011, e divulgada em um novo
pronunciamento CPC 46 - "Mensuragio do Valor Justo". O objetivo da norma IFRS 13 € aprimorar a
consisténcia e reduzir a complexidade da mensuracio ao valor justo, fornecendo uma definigiio mais
precisa e uma tnica fonte de mensuracfio do valor justo e suas exigéncias de divulgagio para uso em
IFRS. As exigéncias, que estiio bastante alinhadas entre IFRS e US GAAP, ndo ampliam o uso da
contabilizacio ao valor justo, mas fornecem orientagdes sobre como aplica-lo quando seu uso ja é
requerido ou permitido por outras normas IFRS ou US GAAP. A norma é aplicavel a partir de 1° de
janeirc de 2013.

Nio hi outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC ¢ue ainda nio entraram em vigor gue poderiam ter
impacto significativo sobre o Grupo.

Reapresentaciio das demonstragies financeiras

A demonstracio consolidada dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2012 foi ajustada e estd sendo
reapresentada para apresentar as atividades que foram anteriormente classificadas como Fluxos de
Caixa das Atividades Operacionais, relativas a "Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do
resultado” e "Aumento em partes relacionadas” como Fluxos de Caixa das Atividades de Investimento.
Os efeitos dessa reapresentacio sfo conforme segue:

Consolidado

2012
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais —~ previamente reportado (444.980)

Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado 296.001

Aumento em partes relacionadas 25.343
Caixa liguido aplicado nas atividades operacionais - reapresentado !12;.@5_16)
Caixa liquido usado nas atividades de investimento - previamente reportado (3.679.377)
Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado (296.091)
Aumenta cm partes relacionadas (25.343)
Caixa liquido usado nas atividades de investimento - reaprcsentado {4.000.811)

Estimativas e julgamentos contabeis criticos
As estimativas e os julgamentos contibeis sio continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia

histérica e em outros fatares, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razodveis para as
circunstancias.
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Estimativas e premissas contdbeis criticas

Com base em premissas, 0 Grupo faz estimativas com relacio ao future. Por definiciio, as estimativas
contibeis resultantes raramente serfo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
glie apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contébeis de ativos e passivos para ¢ proximo exercicio social, estio contempladas a seguir.

Imposto de renda, contribuicéo
social e outros impostos

O Grupo esté sujeito ao imposto sobre a renda em todos os paises em que opera. E necessario um
julgamento significativo para determinar a provisio para impostos sobre a renda nesses diversos paises.

Em muitas operacdes, a determinacio final do imposto é ineerta. O Grupo também reconhece provisdes
por conta de créditos de imposto de renda sobre prejuizos fiseais para os quais ainda nao € possivel
determinar se existiro resultados tributaveis futuros em volume suficiente para compensar tais
créditos. Em 31 de dezembreo de 2012, estes créditos de imposto de renda provisionados montam a

R$ 84.803.

Valor justo de derivativos e outros
instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos finaneeiros que néo sdo negociados em mercados ativos é determinado
mediante o uso de téenicas de avaliacio, O Grupo usa seu julgamento para escolher diversos métodos e
definir premissas que se baseiam principalmente nas condicfes de mercado existentes na data do
balango.

Julgamentos criticos na aplicacio das
politicas contdbeis da entidade

O Grupo classifica os contratos de afretamento como arrendamentos operacionais, uma vez que a maior
parcela dos riscos e beneficios de propriedade continua com o Grupo durante o periedo dos contratos.
Desta forma, os ativos sfio apresentados no balanco no grupo Ative Imobilizado e a receita futura
decorrente do afretamento destes ativos serd reconhecida na demonstragio do resultado como Receita
de Servicos Prestados, ao longo do prazo de duragiio dos contratos. A correspondente depreciagio dos
ativos sera reconhecida na demonstraciio do resultado como Cutos dos Servigos Prestados, com bases
em taxa que levam em consideragiio a vida (til econdmica dos ativos.
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Gestao de risco financeiro
Fatores de risco financeiro
Risco de mercado

O risco de mercado € a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes do efeito da oscilagao dos
valores de mercado de instrumentos financeiros, incluindo risco de moeda, risco de taxa de juros de
valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco de prego. Por ser formado por empresas ndo
financeiras, o Grupo adota uma politica conservadora baseada na administragio de suas posigSes ativas
e passivas, focando a liquidez e a mitigacio de risco.

Risco cambial

E o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a
variacdes nas taxas de cimbio. A exposicio do Grupo ao risco de variagbes nas taxas de cimbio refere-se,
principalmente, aos investimentos liquidos e controladas no exterior.

Devido ao estagio pré-operacional da Companhia, esse risco € atualmente considerado como moderado.
Niio foram contratados instrumentos financeiros de protecao.

Risco de liquidez

A Sete Brasil e suas controladas monitoram seu nivel de liquidez considerando os fluxos de caixa e
equivalentes de caixa. A gestdo prudente do risco de liquidez implica em manter caixa, disponibilidades
de captagio por meio de linhas de crédito compromissadas e titulos e valores maobilidrios suficientes
para manter a capacidade de liquidar suas obrigagdes.

Risca de crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade da Sete Brasil e de suas eontroladas sofrerem perdas
decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou de institui¢des financeiras depositarias de
recursos ou de investimentos financeiros. A Sete Brasil considera informagdes contidas nas
demonstracdes financeiras, indices de solvéneia, informacdes atualizadas de mercado e ratings
fornecidos pelas principais agéneias de risco (Moody's, S&P e Fitch) para a analise de erédito das
contrapartes financeiras,

Riseo do fluxe de caixa ou valor justo
associado com taxa de juros

Os riscos da taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de varjagfes no valor juste dos
empréstimos e financiamentos obtidos pele Grupo quando tais taxas ndo refletirem as condigdes
correntes de mercado. A possibilidade de um movimento desfavorivel nas taxas de juros, o que causaria
um aumento has despesas financeiras das controladas, foi analisada pelo Grupoe e considerada comeo
baixa, Nao foram contratados instrumentos de prote¢io para cobrir esse risco.
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Gestdo de capital

03 objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade
do Grupo para oferecer retorno aos acionistas e beneficios is outras partes interessadas, além de manter
uma estrutura de capital ideal para reduvzir esse custo,

A estrutura de capital de longo prazo prevista para o grupo é de aproximadamente 20% (vinte por cento)
de capital proprio e 80% (oitenta por cento} de capital de terceiros.

Instrumentos financeiros por categoria

Os instrumentos financeiros do Grupo por categoria estdo demonstrados conforme segue:

Consolidado
Ativos ao
valor justo
Empréstimos por meio do
¢ recebiveis resultado Total
31 de dezembrao de 2012
Ativo, conforme o balango patrimonial
Contas a receber com partes relacionadas 25.343 25.343
Fundo Garantidor da Construcio Naval 4.549 4-549
Ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado 296,091 296.091
Caixa e equivalentes de caixa 566.910 566.910
592.253 300.640 892.893
Consolidado
Outros
passivos
financeiros Total
31 de dezembro de 2012
Passivo, conforme o balango patrimonial
Empréstimos e financiamentos 2.798.034 2.798.034
Fornecedores e outras obrigaces,
excluindo obrigacies legais (i) 2.012.862 2.012.862
4.810.896 4.810.896
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31 de dezembro de 2011
Ativo, conforme o balango patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa

31 de dezembro de 2011
Passivo, conforme o balanco patrimonial
Fornecedores e outras obrigacdes,
excluindo obrigagdes legais (i)

Consolidado

Empréstimos
¢ recebiveis Total
89.954 B9.954
Consolidado

Outros

passivos
financeiros Total
32.181 32,181

(i) As obrigacbes decorrentes da legislagiio estfio excluidas do saldo de fornecedores, uma vez que essa

analise é exigida somente para instrumentos financeires.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

Recursos em banco € em caixa 14 17 478.973 7.868
Depositos bancarios de curto prazo 87.937 82.086 87.937 82.086
. 87.951 82.103 566.910 89.9;
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Aftivos financeiros a valor
justo por meio do resultado

Correspondem a recursas em aplicacio do tipo time deposit oriundos das captacdes de empréstimos

conforme demonstrado na tabela abaixo:

31de

Institui¢do dezembro

Controlada financeira Moeda de 2012
Copacabana Drilling BY Ttatt BBA uUsD 41.264
Grumari Drilling BV Itad BBA UsD 52.347
Ipanema Drilling BV ItaG BBA UsSD 50.620
Leblon Drilling BV IiaG BBA USD 50.620
Leme Drilling BV Itad BBA UsD 50.620
Marambaia Drilling BV Ita BBA uUsD 50.620

206.091

0s valores acima encontram-se retidos em atendimento as clausulas do contrato de empréstimo que
determinam que os valores desembolsados estardo disponiveis apés comprovagio de condigdes

precedentes.

Despesas antecipadas

Controladora Consolidado

2012 2011 2012 2011

Gastos com emissao de agdes (1) 15.88g 33.068 15.889 33.068
Seguros de risco de construcio (ii) 63.347
Gastos com captacio de divida 7.3809 10.575

Seguros administrativos 69 2.127 69

23.278 33137 91.938 33137

Parcela circulante (69) (69)
Parcela nao circulante 23.278 33.068 91.938 _33.068

(i) A parcela remanescente dos custos com emissfo de agbes de 2011 no montante de R$ 33.068 foi
totalmente transferida para o patriménio liquido, devido a integralizagio dos recursos

comprometidos na 1° subscrigiio de a¢des até 31 de dezembro de 2012,
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(ii)

O montante adicional de R$ 15.88¢ desembolsado em 2012, refere-se ao custo com a atragio dos
novos quotistas (os fundos - EIG e Luce Venture ) na emissfo do segundo boletim de subserigio de
acoes.

Em 31 de dezembro de 2012, o grupo Sete Brasil tem contratado, através de suas controladas
Arpoador, Guarapari, Urca e Copacabana, seguros que tem por objetivo mitigar os riscos
operacionais na construgio de suas respectivas sondas de perfuragao.

As cobertaras destas apdlices estio de acordo com as utilizadas em geral na inddstria de construcio
offshore e sao contratadas conforme os objetivos definidos pela empresa, de acordo com a pritica
de gestio de risco corporativo,

O montante do prémio pago totalizou aproximadamente US§ 34 milhdes, equivalentes a R$ 69,5
milhdes no periodo findo em 31 de dezembro de 2012, tendo sido transferido para o ative
imobilizado a parcela referente ao periodo de utilizacio do seguro, totalizando US$ 1,4 milhdes,
equivalentes a R$ 2,9 mithes,

Investimentos - controladora

Em 12 de janeiro 2011

Aquisicio de controlada 80
Aumento de capital em controlada 124.206
Participacio no resultado de controladas (043)
Ajuste acumulado de conversiio 1.258
Ajuste de avaliacdo patrimonial _ {407)
Em 31 de dezembro 2011 124.284
Aumento de capital em controlada 1.664.889
Participaco no resultado de controladas 1.062
Venda de participa¢fio societaria (14.616)
Ajuste acumulado de conversao 21.143
Ajuste de avaliacio patrimonial {11.747)
Em 31 de dezembro 2012 1.785.015

23 de 42





e 00 Estado g
o
S

Pagina

&
g
5

F]

5

Sete Brasil Participagdes S.A.

Notas explicativas da administragiio as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Percentual
Participaciia Participacio
direta nas indireta nas
acdes acdes
Nome Pais Nepdcio ordinirias ordinérias
Sete International GmblII Austria  Participacio em ativos do setor de Oleo e Gas 100
Arpoador Drilling BV, Holanda  Afretamento de sondas 85
Cupacahana Drilling B.V., Holanda  Afretamento de sondas 85
Grumari Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Ipanema Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Leblon Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Leme Drilling B.V, Holanda  Afrctamento de sondas 85
Marambaia Drilling B.V. Holanda  Afrctamento de sondas 85
Urea Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Guarapari Drilling B.V. Holanda  Afretamento dec sondas 85
Cassino Drilling B.Y. Holanda  Afretamento de sondas 85
Camburi Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 70
Curumim Drilling B.V, Holanda Afretamento de sondas 85
Salinas Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Itaoca Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 8o
Ttaunas Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 70
Siri Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 80
Sahy Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 70
Pituba Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas ’ 85
Boipeha Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Interfagos Drilling B.V, Holanda  Afretamento de sondas 85
Ttapema Drilling B.V, Holanda  Afretamento de sondas 85
Comandatuba Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Frade Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Bracuhy Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Portogalo Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Mangaratiba Drilling B.V. Holanda  Afretamento de sondas 85
Botinas Drilling B.V. Holanda  Afretamenio de sondas 85
Joatinga Drilling B.V, Holanda  Afretamento de sondas 100
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Segue abaixo a participagiio da Companhia no resultado de suas controladas direta e indiretas:

Sete International GmbH
Arpoador Drilling B.V.
Copacabana Drilling B.V,
Grumari Drilling B.v.
Ipanema Drilling B.V.
Leblon Drilling B.V.
Leme Drilling B.V.
Marambaia Drilling B,V.
Urca Drilling B.V.
Guarapari Drilling B.V.
Bracuhy Drilling B.V.
Portogalo Drilling B.V.
Mangaratiba Drilling B.V.
Botinas Drilling B.V.
Ondina Drilling B.V.
Pituba Drilling B.V.
Boipeba Drilling B.V,
Interlagos Drilling B.V.
Itapema Drilling B.V.
Comandatuba Drilling B.V.
Frade Drilling B.V.
Camburi Drilling B.V.
[taoca Drilling B.V.
Itaunas Drilling B.V.

Siri Drilling B.V.

Sahy Drilling B.V.
Cassino Drilling B.V.
Curumim Drilling B.V,
Salinas Drilling B.V.,
Joatinga Drilling B.V.
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Ativo Passivo Resultado
2.176.801 2.160.803 16.088
672.752 673.504 (812)
504.577 505.386 (8o9g)
501.327 502,204 (967)
476.511 477.478 {066)
476.509 477.476 (967)
476.511 477.477 (967)
476.511 477.478 (967)
533.120 533-362 {242)
601.198 602.340 {1.142)
72,636 72.673 (38)
72.706 72.745 (39)
72.561 72.599 (38)
71.435 71.474 (40)
356.230 356.646 (415)
138.041 138.340 {299)
121.171 121.226 (55)
101.466 101.520 (55)
100.860 101,732 (873)
100.860 101732 (872}
72.712 72.750 (38)
261.241 261.465 (43)
248.967 249.026 (58)
246.214 246.260 (46)
251.606 251.661 (56)
231169 231 462 {203}
282.681 282.665 16
282.445 282.445
279.925 279.923 2
240,067 240.264 (197}
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracéiio ds demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2012
FEm milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Intangivel

Controladora e consolidado

2011
Licencga de Licencas
construcgiioe de uso de
afretamento _softwares  Total
Saldo inicial
Aquisi¢des 3.157 1.825 4.682
Amortizacio (130) (130)
Saldo contdbil, liquido 3.157 1.695 4.852
Custo 3.157 1.825 4.982
Amortizacio acumulada (130) {130}
Saldo contabil liguido 3.157 1.695  4.852
2012
Licenca de Licencas
construcio e deusode
afretamento soffwares  Total
Saldo inicial 3.157 1.695 4.852
Aquisigdes 1.803 1.893
Amortizacio (1.184) (579) _ (1.763)
Saldo contabil, ligunido 1.973 3.009 4.982
Custo 3.157 3.718 6.875
Amottizagio acumulada (1.184) {709} {(1.803)
Saldo contihbil liquido 1.973 3.009 4.982
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Sete Brasil Participactes S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de ouira forma

Fornecedores e outras contas a pagar

Contas a pagar estaleiros
Contas a pagar prestadores de servicos
Qutras contas a pagar

Parcela circulante

Parcela nfio circulante

Obrigacoes sociais e trabalhistas

Provisio de remunerac¢io varidvel para funciondrios
Provisio de férias

Provisdo para 13° e 14° saldrios

Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS
Fundo de garantia por tempo de servigo - FGTS
Previdéncia

Qutras

Obrigacdes fiscais

Imposto sobre aporte de capital (Austria)
Imposto de renda retido na fonte - IRRF
Contribuicfo para Financiamento da

Seguridade Social - COFINS
Contribuicio Social sobre o Luero Liquido - CSLL
Programa de Integracio Social - P1S
Imposto sobre Prestaciio de Servigos - ISS

29 de 42

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
2.176.317 30.361
7.609 597 15.393 597
520 1.229
7.609 1.117 2.191.710 32,181
(7.609) (1.117) (2.191.710) {32.168)
13
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
8.135 1.422 8.135 1.422
1.031 592 .03 502
513 513
550 493 550 493
39 94 39 94
23 23
2 2
10.291 2,603 10.291 2.603
Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
12.874
424 320 424 320
52 43 52 43
17 14 17 14
12 g 12 9
) 8 6 8
511 394 13.385 _2394
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(a)

Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Capital social ¢ reservas

Capital social

O capital é representado por 2.021 milhdes de a¢fes ordinarias nominativas sem valor nominal,
perfazendo R$ 2.021.000.000,00 (dois bilhdes e vinte e um milhdes de reais). Todas as agdes emitidas
estdo integralizadas e tm os mesmos direitos de voto em assembleias e de recebimento de dividendos.

Durante o exercicio de 2011 e 2012, foram realizados aumentos de capital eonforme demonstrado

abaixo:

FIP Sondas
Petrobras S.A.

Saldo em 31 de dezembro de 2011
Integralizaces em 2012

Fevereiro
FIP Sondas
Petrobras S.A.

Abril
FIP Sondas
Petrobras S.A.

Maio
FIP Sendas
Petrobras S.A.

Agosto
FIP Sondas
Petrobras S.A.
Setembro
FIP Sondas
Petrobras S.A.

Saldo em 31 de dezembro de 2012

31de 42

Quantidade Valor
256.500.000 256.500.000

13.500.000 13.500.000
270.000.000 270.000.000

1.751.000.000

1.751.000.000

19.000.000 19.000.000
1.000.000 1.000.000
38.000.000 38.000.000
2.000.000 2.000.000
219,450.000 219.450.000
11.550.000 11.550.000
817.000.000 817.000.000
43.000.000 43.000.000
570.000.000 570.000.000
30.000.000 30.000.000

2.021.000.000

2.021.000.000
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Scte Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracfio is demonstracbes

financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A parcela proporeional dos custos de emissfio das agfes foram contabilizados em conta redutora do
patrimdnio liquido, como gastos com emissiio de a¢fes, conforme demonstrado abaixo:

2012 2011

Total de custos com consultoria 7

na transaciio - 12 subscricio 41.105 41,105
Capital comprometido (i) 1.381.000 1.381.000
Capital integralizado 1.381.000 270.000
% proporcional do reeurso captado e integralizado - % 100,00 19,55
Parcela dos custos alocada no patriménio liquido 41.105 8.036
Parcela dos custos registrada nas despesas

antecipadas nao circulantes 233.008
Total de custos eom consultoria

na transacio - 22 subscricio 15.889
Capital comprometido (i) : 794.460
Capital integralizado
% proporcional do recurso captado e integralizado - %
Parcela dos custos alocada no patriménioe liquido
Parcela dos custos registrada nas despesas

antecipadas nao circulantes 15.889

(i) Refere-se ao compromisso assumido pelos acionistas da Sete Brasil em aportes de capital na
Companbhia. Os aportes itfio ocorrer & medida em que houver necessidade de obtengiio de recursos.

Reserva legal
A reserva legal é constituida anualmente como destinacio de 5% do lucre liquide do exercicio e néo
podera exceder 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital

social e somente poderd ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar capital.

Nio foi constituida a reserva legal, por ndo ter sido apurado luere liquido no exercicio, em decorréncia
da Companhia estar em fase pré-operacional.

Ajustes acumulados de conversio

Os ajustes acumulados de converséo referem-se s diferengas cambiais decorrentes da conversdo das
demonstragtes financeiras das controladas elaboradas em moeda estrangeira.

32de 42
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Sete Brasil Participacgdes S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2012

Em milhares de reais, exceto quando indicado de cutra forma

Dividendos

Ao acionista é assegurado o direito de receber dividendos obrigatérios de 25% do lucro liquide ajustado,

conforme disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes.

No exercicio de 2012, nio foi apurado luere liquido, motivo pelo qual ndo esta sendo proposta a

distribuicio de dividendos.

Despesas administrativas

Pessoal

Servigos de consultoria e auditoria
Impostos e contribuicdes
Depreciacdo e amortizagio
Despesas com locagao
Propaganda e publicidade

Viagens

Manutencio de software
Concessionarias (luz, dgua e esgoto, telefonia)
Administra¢do e limpeza
Transportes

Seguros

QOutras despesas gerais

33 de 42

Coniroladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
27.824 8.751 27.824 8.751
19.999 8.737 30.336 9.178
16 1.243 16.423 1.243
2.267 281 2.267 281
2.857 1.015 2.857 1.015
3.023 248 3.023 248
839 393 839 393
1200 1200
925 139 925 139
583 583
1.129 1.129
167 167
4.161 533 4.161 533
64.990 21.340 01.734 21.781
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(b)

Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2012

Em milhares de reais, execto guando indicado de outra forma

Resultado financeiro liquido

Despesas financeiras
Imposto sobre operacdes financeiras - IOF
Despesas com operagdes de cAmbio
Despesas com juros
Despesas bancarias
Outras despesas financeiras

Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicagdes financeiras
Qutras receitas financeiras

Variacdes e ganhos (perdas)
cambiais liquidos
Variagio cambial depésitos e caugdes
QOutras variagies cambiais liquidas

Resultado financeiro liquido

Transac¢des com partes relacionadas

Contratos entre partes relacionadas

Controladora Consolidado
2012 2011 2012 2011
(5.763) (560) {5.763) (560)

(577) (577)
{10) (10)
{6094) (39) (4.098) (25)
(10) (39)
(7.044) (609) (10.448) (624)
7.746 2.841 8.680 2.841
98 98
7.844 2.841 8.778 2.841
589 589
{108) 64 21.994 {469)
(108) 653 21.994 120
602 2.885 20.324 2.337

Através de suas controladas, a Companhia mantém contratos de afretamento de sondas pelo prazo de 10
a 20 anos com a Petrobras, um de seus acionistas, os quais estdo detathados na Nota 20 de

COMpPromissos.

Remuneracéiio dos administradores

A remuneracio dos administradores da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012,

fol de R$ 5.926 (2011 - R$ 1.535).
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(d)

Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administraciio 4s demonstracbes
financeiras em 31 de dezembro de 2012

¥ milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Custos com emissiio de agdes ¢ eaptaciio de divida

Dos custos totais com consultoria na transagiio de emissio de agdes e captagio de divida no perfodo
findo em 31 de dezembro de 2012, R$ 22,643 foram pagos a Lakeshore Financial Partners Participagdes

Ltda.

Empréstimos Intercompany

A controlada Sete International mantém contratos de empréstimos intercompany, pactuados em
condicoes de mercado, com suas controladas com o objetivo de atendimento ao modelo financeiro de
cada uma das SPEs. Esta estrutura determina que os recursos de financiamento de cada projeto devem
ser captados através de 80% de capital de terceiros e 20% de capital proprio.

Controlada indireta Taxa a.a. Principal Encargos Total
Urea Drilling B.V. Libor + 5,5% 260.129 10.158 279,287
Guarapari Drilling BV, Libor + 5,5% 301.519 5.100 306.619
Bracuhy Drilling B.V. Libor + 5,5% 56.777 1.801 58.578
Portogalo Drilling BV, Libor + 5,5% 56777 1.797 58.574
Mangaratiba Drilling B.V. Libor + 5,5% 560.777 1.797 58.574
Botinas Drilling B.V. Libor + 5,5% 55.747 1.700 57.447
Ondina Drilling B.V. Libor + 5,5% 93.581 874 94.455
Pituba Drilling B.V. Libor + 5,5% 39.095 330 89.425
Boipeha Drilling B.V. Libor + 5,5% 13.667 244 13.911
Interlagos Drilling B.V, Libor + 5,5% 21.841 257 22,098
Ttapemna Drilling B.V. Libor + 5,5% 13.667 244 13.011
Ttapema Drilling B.V. 15% 1.800 54 1.854
Comandatuba Drilling B.V. Libor + 5,5% 13.667 244 13.011
Comandatuba DrillingB.V. 15% 1.800 54 1.854
Frade Drilling B.V. Libor + 5,5% 56.777 1.801 58.578
Siri Drilling B.V. Libor + 5,5% 80.596 1.307 81.903
Sahy Drilling B.V., Libor + 5,5% 72,422 1.068 73.490
Cassino Drilling B.V, Libor + 5,5% 4.700 119 4.810
Cassino Drilling B.V. 15% 4.015 75 4.090
Curumim Drilling B.V. Libor + 5,5% 7.561 349 7.910
Curumim Drilling B.V, 15% 4.524 87 4.611
Salinas Drilling B.V. Libor + 5,5% 7.561 349 7.910
Salinas Drilling B.V. 15% 4.515 86 4.602
Joatinga Drilling B.V. Libor + 5,5% 34.331 25 34.356

1.272.846 20.920 1.302.769

Em cumprimento aos acordos de acionistas firmados em agosto e setembro de 2012, parte dos
empréstimos listados acima foram oriundos de converso do capital aportado pela controlada Sete
International antes dos referidos acordos. Esta conversio se deve pela adequagio da estrutra de capital
requerida no modelo financeiro de cada controlada.

O montante envolvido nesta conversao foi de R$ 442.494 referente a parcela do principal demonstrado

acima.
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indieado de outra forma

Share Premium contribution

0 Share Premium contribution € uma obrigacio dos acionistas minoritarios, conforme previsto no
acordo de acionistas. No terceiro trimestre de 2012 foram formalizados os termos de compromisso pelos
acionistas nio controladores das SPEs com o valor de capital que devera ser aportado em conexdo com o
aporte feito pelo acionista controlador, de forma que nao haja alteragio nos percentuais de participagdo
dos acionistas nas empresas investidas, Desta forma, algumas SPEs encerraram o exercicio de 2012 com
parte de seu capital social tendo como contrapartida a rubrica de Partes relacionadas no Ative nio
circulante,

Evidenciamos abaixo as SPEs, os valores comprometidos e as datas de assinatura dos termos
COmMpromisso:

Data de Valor em Valor em

SPE assinatura US$ (000) R (000)
Bracuhy Drilling B.V. 28.00.2012 528 1.079
Mangaratiba Drilling B.V. 28.0g9.2012 504 1.030
1.032 2.109

Empréstimos com acionista néio controlador

O grupo possui contratos de empréstimos atives com partes relacionadas pactuados em condigdes de
mercado, através de suas controladas com o seu respectivo acionista classe B - Seaworthy Investment
GmhH, conforme quadro abaixo:

Controlada (credora) Taxa a.a. Principal Encargos Total
Cassino Drilling B.V. 15% 4.015 75 4.090
Curumim Drilling B.V. 15% 4.524 87 4.611
Salinas Drilling B.V. 15% 4.515 86 4.601
Ttapema Drilling B.V. 15% 1.800 54 1.854
Comandatuba Drilling B.V. 15% 1.800 55 1.855

16.654 357 17.011

Contratos de gerenciamento
e supervisio de contrucfo

A Sete Brasil através de suas controladas possui contratos junto a Petrobras para gerenciamento e

supervisiio da contrugiio do primeiro sistema de 7 sondas. O valor a pagar referente a esses contratos em
31 de dezembro de 2012 é de RS 1.661.
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Transacdes com nio controladores - baixa de
participacdo em controlada sem perda de controle

No segundo semestre de 2012, a Companhia venden através de sua controlada Sete International a
participagio de 15% a 30% das controladas indiretas, conforme quadro abaixo:

Urea Drilling B.V.

Guarapari Drilling B.V.

Cassino Drilling B.V.
Camburi Drilling BV,
Curumim Drijlling B.V.
Salinas Drilling B.V.
Itaoca Drilling B.V.
TItaunas Drilling B.V.
Siri Drilling B.Y.
Sahy Drilling B.V.
Ondina Drilling B.V.
Pituba Drilling B.V.
Boipeba Drilling B.V.

Interlagos Drilling B.V.

Itapema Drilling B.V.

Comandatuba Drilling B.V.

Frade Drilling B.V.
Bracuhy Drilling B.V.
Portogalo Drilling B.V.

Mangaratiba Drilling B.V.

Botinas Drilling B.V.

Perda (ganho)

na venda de

participacio nfo

controladora no

Valor contibil patriménio

da participacio  Contraprestacio liquido

% da néio recebida pela atribuivel aos

participacio controladora  participacic nao acionistas

vendido vendida controladora controladores
15 7.087 4.681 (2.406)
20 5.863 8 (5.855)
15 3.257 2,222 (1.035)

30 3 13 10
15 27710 1.674 (1.036)
15 2,710 1.674 (1.036)

20 b 9 6

30 3 13 10

20 2 9 6

30 3 13 10
15 623 6 (616)

15 2 6 5

15 2 6 5

15 2 3] 5

15 2 6 5

15 a2 6 5
15 1.451 912 (539)
15 1451 912 (539)
15 1451 912 {(539)
15 1.451 912 (539)
15 1.451 912 _(539)
20528 14.012 (14.616)

Em 31 de dezembro de 2012, conforme acorde de acionistas, o montante pareial da rubrica de partes
relacionadas ativa no valor de USD 3.045 (equivalente a R$ 6.223) referente a venda da participagio de
15% das SPEs Cassino, Curumim e Salinas ainda néo havia sido recebido da Seaworthy Investment

GmbIlL.
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Compromissos

Compromissos para aquisicio de ativos

Contrato de Engenharia, Suprimentos
e Construcio - Engineering, Procurement
and Construction Contract ("EPC")

O Grupo mantém contratos de construcio dos ativos pactuados sob a modalidade de EPC, que visam
restringir o risco de construgio e atraso na entrega de cada ativo. Esta modalidade prevé que todo o
gerenciamento da execucdo do servigo e aquisigiio de equipamentos sera de responsabilidade do

contratado.

Até 31 de dezembro de 2012 a Sete Brasil, através de suas controladas, tem contratos de EPC assinado
junto aos estaleiros para a construcio de 29 ativos, conforme demonstrado abaixo:

2012
Data de Contratado Pago

Controlada assinatura Fornecedor (Em US$ ) {Em US§)
Arpoador Drilling BV, 28112012 Estaleiro Jurong Araeruz ida. 702.457.580 169.536.639
Copacabana Drilling B.V. 15.06,2011  Estaleiro Atliintico Sul 8.A, 662.428.590 21.527.082
Grumari Drilling B.V. 15.060.2011  Estaleiro Atlintico Sul 8.A. 662.428.500 96.394.289
Ipanema Drilling BV, 15.00.2011  Estaleiro Afldntico Sul S.A. 662.428,500 06.394.289
Leblon Drilling B.V. 15.06.2011  Estaleiro Atlantico Sul 8.A, 662,428,590 96.394.289
Leme Drilling B.V. 15.06.2011  Hstaleiro Atifintico Sul S.A. 662.428.590 06.394.289
Marambaia Dritling B.V. 15.06.2011  Estaleiro Atlantico Sul 3.4, 662.428.590 96.394.280
Urca Drilling B.V, 16,12.2011  Fernavale Pte. Ltd. 809.288.000 151.210.095
Guarapari Drilling B.v. 03.02.2012 Estaleiro Jurong Aracruz Lida. 792.497.580 60.483.025
Cassino Drilling B.V. 09.03.2012  Ecovix - Engevix Construgdes Ocednicas S.A 778.000.000 102.686.668
Curumim Dtilling B.V. 09.03.2012  Lcovix - Engevix Construcdes Ocednicas S.A- 778.000.000 101.545.740
Salinas Drilling B.V. 09.01.2012  Ecovix - Fngevix Construgdes Ocedricas S.A. 278.000,000 101.410,627
Baotinag Drilling B.V. 22,03.2012  Fernavale Pte. Ltd. 823.448.000 32.938.108
Bracuby Drilling B.V, 22,03.2012  Fernavale Pte. Ltd. 823.448.000 33.937.920
Frade Drilling B.V. 22,03.2012 Fernavale Pte. Ltd. B23.448.000 24937920
Mangaratiba Drilling B.V. 22.03.2012  Fernavale Pte, Ltd. 8214.448.000 32.938.108
Portogalo Drilling B.V. 22.03.2012 Fernavale Pte. Ltd. 823.448,000 42.938.108
Camburi Drilling B.V. 28.03.2012  Estaleiro Jurong Aracruz Lida. 792.497.580 57.579.839
Ttaoca Drilling B.V. 28.03.2012  Estaleiro Jurong Aracruz Lida. 792.497.580 44.642.060
Ttaunas Drilling BV, 28.03.2012  Estaleiro Jurung Aracruz Lida, 792.497.580 44.570.178
Sahy Drilling B.V, 28.03.2012  Estaleire Jurong Aracruz Ltda, 792.497.580 42.000.322
Siri Drilling B.V. 28.03.2012 Estaleiro Jurong Aracroz Ltda. 792.497.580 4h.115.719
Boipeba Drilling B.V. 18.04.2012 Estaleiro Enseada do Paraguagu S.A. 798.500,000 11.503.887
Comandatuba Drilling B, V. 18.04.2012  Estaleiro Enseada do Paraguagu SA. 798.500,000 11.503.940
Interlagos Drilling B.v, 18.04.2012  Estaleiro Enseada do Paragnagu S.A. 798.500,000 11,503.940
Itapema Drilling B.V. 18.04.2012 Estaleiro Enseada do Paraguagu S.A. 798.500,000 11,503.940
Ondina Drilling BV, 18,04.2012  Estaleiro Enseada do Paraguagn S_A. 7G8. 500,000 56.062.398
Pituba Drilling B.V, 18,04.2012  Estaleiro Enseada d¢ Paraguacu S.A. 768.500.000 43.133.704
Joatinga Drilling B.V. 28412012 Estaleiro Atlintico Sul 5.4, 662.428.500 96.364.289
22,246.011.150 1.835.254.701
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O cronograma de pagamento per cada moeda conforme contratos de EPC, é conforme segue:

Arpoador
Copacabana
Grumari
Ipanema
Leblon
Leme
Marambaia
Urca
Guarapart
Bracuhy
Portogalo
Mangaratiba
Botinas
Ondina
Pituba
Boipeba
Interlagos
Itapema
Comandatuba
Frade
Camburi
Itaoca
Haunas

Siri

Sahy
Cassino
Curumim
Salinas
Joatinga

Reais
Ddlares
Euros
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Em milhdes
2013 2014 2015
R3 US$ EU R$ US$ EU R$ US$ EU
162 107 70 377 29 66 15
227 202 7 225 150 3 A5 o
o8 108 6 279 160 3 76 3 1
71 03 4 197 184 3 119 22 3
70 g1 4 15 5 277 189 5
66 91 4 14 46 34
70 g1 4 10 1 8 3
249 213 178 az 186 11
33 307 337 58 109
8 A4 162 193 197 85
8 44 226 234
8 44 9o 124
8 44
537 134 4 L 154 44 1
447 29 118 72 23 121 25
29 11 258 61 394 04 2
29 11 140 274 102
29 11 193 43 10
29 11
o8 168 207 147 200 20
43 59 25 71 19 97 102 3
1 48 125 17 110 48 29
17 1 39 50 87 24 6
11 39 19 41 1 2
42 28 2 18 18 1 8
99 200 210 61 9 102 5
51 92 128 148 251 22 11
14 44 86 118 197 101 Q
93 90 4 11 70
2.476  2.408 364 3.105 1674 208 3.480 1405 119
Em milhdes
2016 2017 2018 2019 2020
4.366 2.355 1.341 276 39
1.697 876 260 7
152 95 43 2 1
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financeiras em 31 de dezembro de 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Cessio dos contratos de EPC

Em 28 de novembro de 2012, o grupo concluiu oito cessdes de contratos de EPC, motivadas pelas
revisdes e acompanhamentos que sua equipe de engenharia efetua em cada um dos estaleires que possui
contratos vigentes de construcao das sondas de perfuracio.

Problemas de governanca no Estaleiro Atlantico Sul - EAS ocasionaram atraso no cumprimento do
cronograma de evolugio fisica da sonda de propriedade da SPE Arpoador Drilling B.V. ("SPE
Arpoador™), comprometendo a entrega desta sonda dentro do prazo contratado.

Para que o prazo de inicio do primeiro contrato de afretamento com a Petrobras pudesse ser cumprido,
foi negociado com a contratante um plano de ago, que resultou na substituicio da primeira sonda a ser
entregue 4 Petrobras, a qual anteriormente seria construida pele EAS e que, com o plano sugerido, passa
a ser entregue pelo Estaleiro Jurong - EJA.

Para a implementagao dessa operaggo, foi necessaria a cessio de contratos de EPC vigentes, entre as
SPEs, de forma que a primeira sonda a ser entregue pela SPE Arpoador, signatéria do primeiro contrato
de afretamento com a Petrobras, ocorra dentro do prazo pactuado com a coniratante.

Apos as cessbes dos contratos, a nova SPE Joatinga Drilling B.V, ("SPE Joatinga") assume o contrato de
construcdo da sétima unidade coniratada com o EAS e o KJA passa a deter o compromisso de entrega de
mais uma sonda totalizando sete unidades em construcéo.

Com a assinatura do eontrato da SPE Joatinga, o grupo passa a ter um portfélio de 26 sondas em
construgao.

Conirato de Gerenciamento ¢
Supervisio de Contrugio - Construction
Management Agreement ("CMA")

A Sete Brasil através de suas controladas possul contratos junto a Petrobras para gerenciamento e
supervisfo da contrugio do primeiro sistema de 7 sondas. Este contrato tem como objetivo o
acompaphamento dos contratos de EPC, para mitigar/monitorar o cronograma das obras e garantir o
cumprimento das especificages contratualmente acordadas. Para atingir o sucesso pleno, a Petrobras é
responsavel por disponibilizar profissionais qualificados e experientes conforme necessario para a
execucdo das suas obrigacdes decorrentes do acordo.

2012
Datade Coniratado Paga
Contrulada assinatura Fornecedor (Em US$) (Em US$)
Arpoadlor Drilling B.V. 15.06.2011 Petrobras - Petréleo Brasileiro 5.A. 8.000.000 2,250.000
Copacabana Drilling BV. 15.06.2011 Petrobras - Petroleo Brasileiro 5.4, 3.000.000 894.333
Gumari Driliing B.V, 15.06.2011 Petrobras - Petrdleo Brasileiro S.A. 8,000.000 500.000
Ipanema Drilling BV, 15.06.2011  Petrobras - Petréleo Brasileiro 5.A. 8.000.000
Leblon Drilling BV. 15.06.2011 Petrobras - Petrdleo Brasileiro S.A, 8.000.000
Leme Drilling BV, 15.06.2011 Petrobras - Petréleo Brasileiro S.A. 8.000.000
Marambaia Drilling BV, 15.06,2011 Petrobras - Petréleo Brasileire S.A. 8.000.000
56.000.000 3.644.333
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Em 31 de dezembro de 2012, as controladas Urca, Frade, Bracuhy, Portogaio, Mangaratiba, Botinas,
Itaoca e Siri, estavam em processo de negociagiio de seus contratos de CMA com os fornecedores Odfjell
Galvao B.V., Odebrecht Qil Services LTDA., Lant Services INC. e Censtellation Services L. TO.

Contrato de afretamento das sondas
Nossas controladas possuem contratos de afretamento com a Petrobras com prazos entre 20 anos (para

duas sondas), 15 anos (para 21 sondas) e 10 anos (para cineo sondas), com possibilidade de renovacio
por mais 5 a 10 anos, e com prazos de entrega das sondas para a Petrobras entre 2015 a 2020.

Data de
Controlada assinatura Prazo
Arpoador Drilling B.V. 15.06.2011 20 anos
Copacabana Drilling B.V. 15.06.2011 20 anos
Gumari Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Ipanema Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Leblon Drilling B.V, 15.00.2011 10 anos
Leme Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Marambaia Drilling B.V, 15.06.2011 10 anos
Urca Drilling B.V. 03.08.2012 15 AN0s
Guarapari Drilling B.V, 03.08.2012 15 anos
Cassino Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Curumim Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Salinas Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Batinas Drilling B.V., 03.08.2012 15 anos
Bracuthy Drilling B.V, 03.08.2012 15 angs
Frade Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Mangaratiba Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Portogalo Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Camburi Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Itacea Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Itaunas Drilling B.V. . 03.08.2012 15 anos
Sahy Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Siri Drilling B.V, 03.08.2012 15 anos
Boipeba Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Comandatuba Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Interlagos Drilling B.V, 10.08.2012 15 anas
Ttapema Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Ondina Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Pituba Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
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Eventos subsequentes

Em Assembleia Geral Extraordinaria, datada de 1 de fevereiro de 2013, a Companhia aprovou a emissao
de 1.850 debéntures simples, emitidas em série Gnica, com garantias reais, ndo conversiveis em agdes,
com valor unttario de R$ 1.000.000,00 (um milhio de reais), perfazendo a emissio o montante de

R$ t.850.000.000,00 (um bilhao, oitocentos e einquenta milhges de reais).

Os recursos necessariamente seriio utilizados para o finaneiamento do programa de investimentos da
Companhia, gue envolve a construcdo de 29 (vinte e nove) sondas de dguas ultra profundas a serem
construidas no Brasil e afretadas pelas Subsidiarias para a Petrobras.

Nio serdo elegiveis para inclusfo na utilizacio dos recursos os dispéndios velacionados & manutencio,
ao custeio e ao consumo da Companhia e quaisquer planos de investimentos qua nio tenham sido
previamente aprovados por eserito pelos Debenturistas.

A emissio nfie serd objeto de registro perante a Comissfo de Valores Mobilidrios - CVM, uma vez que as
Debéntures tiveram colocagdo privada, sem qualquer esforgo de venda perante investidores.

As debéntures, salvo vencimenta antecipado, terfo prazo de 20 anos ¢ seis meses a contar da data de
emissdo que ocorreu em 15 de fevereiro de 2013.

As debéntures fardo juz, a partir da data da integralizacio, a furos remuneratérios de 8% (oito por cento)
a0 ano.

Até 0 sexagésimo més, a partir da data de emiss&o, os juros serfio incorporados ao valor das debéntures
(perioda de caréncia) e a partir dessa data serfio pagos semestralimente, junto com as 16 parcelas
semestrais em que as debéntures serao resgatadas.

Adicionalmente a Companhia pagara uma remuneragio de R$ 16.250 distribuidos por cada debénture.
() pagamento se dard uma nica vez no primeiro dia iitil apos a integralizacio efetuada.

A Companhia esta obrigada a constituir e manter uma conta reserva vinculada, mantida em sua
titularidade, com movimentagio restrita e exclusiva pela Caixa Econdmica Federal, na qualidade de
banco depositario, em até um ano antes da data do pagamento de cada parcela programada de
amortizagdo e juros, no montante equivalente a, no minimo, o valor da proxima parcela de amortizagio e
juros (saldo minimo).

Serfio garantias da emissdo, em favor dos debenturistas, as agdes e seus direitos do capital da

inteveniente anuente, Sete International GmbH, bem como reeehiveis das intervenientes garantidoras
Itapema Drilling B.V. e Comandatuba Drilling B.V.
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Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracgoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Sete Brasil Participagdes 5.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da Sete Brasil Participagdes S.A. (a "Companhia”
ou "Controladora”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 ¢ as respectivas
demaonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contébeis e as demais
notas explicativas.

Examinamos também as demonstracbes financeiras consolidadas da Sete Brasil ParticipagGes S.A. e suas
controladas ("Consolidade") que compreendem o balango patrimonial consclidado em 31 de dezembro

de 2013 e as respectivas demonstracdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das
principais politicas contibeis e as demais notas explicativas,

Responsabilidade da administracgio
sobre as demonstracées financeiras

A administracio da Companhia  responsavel pela elaboragio e adequada apresentagfio dessas
demonstracdes financeiras individuais de acordo com as préticas contbeis adotadas no Brasil e dessas
demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracao de demaonstracgdes financeiras livres de distor¢io relevante, independentemente se causada por
fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinifio sobre essas demonstragdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéneias éticas pelo auditor e que a auditaria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estdio livres de
distorcio relevante.

Uma auditoria envolve a execuciio de procedimentos selecionados para obtengio de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacoes apresentados nas demonstragfes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos riscos de distor¢do relevante
nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

PricewaterhouseCoopers, Av. José Silva de Azevedo Neto 200, 1% e 2%, Torre Evelution IV, Barra du Tifuca, Rio de janeire, R], Brasil 22775-056
T: (21) 3232-6112, F: (21) 3232-6113, www.pwc.com/br

PricewaterhouseCoopers, Rua da Candeldria 65, 202, Rin de Janeiro, Rf, Brasif 20091-020, Caixa Pastal 945,
T: (21) 3232-6112, F: (21) 2516-6319, www.pwe.comfbr
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Sete Brasil Participagdes 5.A,

Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e
adequada apresentagio das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sio apropriados nas circunstincias, mas no para expressar uma opiniao sobre a eficécia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui tambérm a avaliagiio da adequagio das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administraciio, bem
como a avaliacio da apresentagio das demonstragdes financeiras tomadas em conjunte.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opiniiio sobre as demonstragoes
financeiras individuais

Em nossa opinifio, as demonstragfes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, 2 posiciio patrimenial e financeira da Sete Brasil Participag@es S.A. em
31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagBes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstracdes
financeiras consolidadas

Em nossa opinifio, as demonstragoes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira da Sete Brasil
Participactes 5.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2013, o desempenho consolidado de suas
operagies ¢ 0s seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
nermas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e as praticas contébeis adotadas no Brasil,

Enfase

Conforme descrito na Nota 2.1{b), as demonstracdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo
cotn as priticas contibeis adotadas no Brasil. No caso da Sete Brasil Participagdes S.A., essas praticas
diferem das IFRS, aplicAveis is demonstragBes financeiras separadas, somente no que se refere & avaliacio
dos investimentos em controladas pelo método de equivaléneia patrimonial, uma vez que para fins de
IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido nio esti ressalvada em fungio desse assunto.

Chamamos a atenciio para a Nota 1 s demonstragoes financeiras, que descreve que a Companhia
apresentou excesso de passivos sobre ativos eirculantes no encerramento do exercicio no montante de
R$ 8.526 milhdes. Essa situacio indica a existéncia de uma incerteza material que pode suscitar dividas
significativas sobre a continuidade operacional da Companhia. Os planos da administragdo para captar
recursos de longo prazo estio descritos na Nota 1. Nossa opinifio nio estd ressalvada em fungfo desse
assunto.
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Sete Brasil Participagdes S.A.

Outros assuntos

Informagio suplementar -
Demonstrac¢des do valor adicionado

Txaminamos também as demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da
Companhia, cuja apresentacio é requerida pela legislacio societaria brasileira para companhias abertas, e
como informacdo suplementar pelas IFRS que nfo requerem a apresentac@o da DVA. Essas
demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em
nossa opinio, estio adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relago as
demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 28 de margo de 2014
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Sete Brasil Participacdes S.A.

Demonstragdes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reals

e 00 Estado g
o
S

Pagina
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F]

5

Despesas administrativas
Participagao nos resultados de controladas
Cutras despesas

Lucro (prejulzo) operacional

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Variaghes cambiais e monetarias, liquidas
Resultado financeire liquido
Luero liquido {prejuizo) do exercicio
Atribuivel a

Acionistas da Companhia
Participagdo dos nao controladores

Lucro (prejuizo) por a¢ado atribuivel ans acionistas da
Companhia durante o exerciclo (expresso em RS por agao)

Lucro (prejuizo) basico e dlluide por agdo (Nota 18 (a;b)}

Controladora

Consolidado

Nota 2013 2012 2013 2012
19 (84.961) (64.990) (97 481) (91734}
10 194.408 1.062

(2.619) {1.787) (5.689) {1.785)

103.928 (65.715) {104.150) {93.520)
20 93.183 7.844 39.677 8.778

20 (2.688) (7.044) (39.251) {10.448)
20 2 (108} 262.676 21.994
90.497 602 263.102 20,324

194.425 {65.023) 156.952 _ (73.198)

194.425 {65.023)

(35.473) {8.173)

155.952 (73.196)

0,08 (0,03)

As notas explicativas da administragiic s3o parfe integrante das demonstragdes financeiras.
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Sete Brasil Participa¢des S.A.

Demonstragdes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Qutros componentes do resultado abrangente
Itens a serem posteriormente reclagsificados
para o resultado
Variaglo cambial de investidas localizadas
no exterior
Perda em ativos disponiveis para venda
Ajustes de avaliago patrimanial

Total do resultado abrangente do exercicio
Atribuivel a

Acionistas da Companhia
Participag&o dos nao controladores

As notas explicativas da administragio sdo pare infegrante das demonstragies financeiras.

3de 54

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
194.425 65.023) 158.952 (73.196}
151.550 21.143 182.020 24 562
(7.259) (8.607)
18.154 {11.747)
356.870 _ (55.627) 332.365 (48.634)
356.870 (65.627)
(24.505) 6.993
332,365 {48.634)
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Sete Brasil Participacdes S.A.

Demonstragao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

o Estado o
N

Pagina

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) do exercicio

Ajusies de
Depreciagio e amortizagio (Nota 12}
Resultado de controladas reconhecido por eguivaléncia (Nota 10)
Juros de empréstimos {Nota 20)
Variagao cambial e monetéaria (Nota 20)

Variagtes nos ativos & passivos:
Aumento em tributos a recuperar
Reducéo (aumento) em adiantamentos diversos
Redugao (aumento) em despesas antecipadas
Aumento (redugao) em fomecedores e putras contas a papar
Aumento {redugdo) em obrigagies fiscais
Aumento em obrigacbes trabalhistas e sociais
Aumente (redug¢do) em outros passivos

Calxa aplicado nas operacdes
Juros de empréstimas pagos
Caixa liquido aplicado nas atividades operaclonais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Agquisicdo de ativo imobilizado {Nota 12)
Aquisigio de ative intangivel (Nata 11}
Fundos restritos (Nota 7)
Empréstimos concedidos a partes relacionadas (Nota 21 (d)}
Empréstimos recebidos de partes relacionadas
Compras de atives financeiros disponiveis
para venda - FGCN (Nota 9y
Aporte de capital em controladas (Nota 10)

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Captacéo de empréstimos

Pagamentos de empréstimos

Aumento de capital - acionistas controladores

Aumento de capital - acionistas ndo controladores

Custo para emissao de capital
Caixa liquido gerade pelas atividades de financiamento
Aumento de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio {Nota 6)

Ganhos cambiais sobre calxa e equivalentes de caixa

Caixa e equlvalentes de caixa no final do exercicio (Nota 6)

Controladora Conselidado
2013 2012 2013 2012

194.425 {65.023) 168.952 (73.196)

2928 2.267 2.998 2267
{191.408) (1.082}

(59.124)

(262.676) (21.994}

(53.111)  (63.818) (100.728) (92.923)
{7.048) (1.143) (6.957) (1.208)

216 (807) 216 (507)

(1.651) 10.183 {132.948) (58.477)
(558" 6.492 53.772 9.075
(91) 117 (12.965) 12.991
8.711 7.688 8.711 7.688

_ (85} {1) _(85)

(53.533) {41.073) (190.900) {123.546)

(175.678)

(53.533) (41.073) {366.576) {123.548)
(3.423) {4.228)  {6.546.400) {3.672.935)
(1.554) (1.893) {1.554) {1.893)

(433.573) (137.482) (296.091})
(1.387.500}) (25.343})
20.469
(45.442) {4.549)
(353.263)  (1.664.889)
(2.178.313)  {(1.671.110) _ {6.710.409) {4.000.811}
1.833.943 7.249.919 2.851.661
(394.947) {127.895)
508.500 1.761.000 508.500 1.751.000
80.583 140177
(33.069) (33.069)
2.342.443 1.717.631 7.444.059 4 581.874

109.597 5.848 367.074 457.517

87.951 82.103 £66.910 89.954
§B.492 18.439
197.548 87.951 1.002.476 566.910

As notas explicativas da administragio sdo parie integrante das demonstragoes financeiras,
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Sete Brasil Participagdes S.A.

Demonstragdes do valor adicionada

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Insumos Adquiridos de terceiros

Materiais, energia, servigos de terceiros e qutros
Perda/recuperagac de valores ativos

Qutras despesas

Valor adicionado bruto
Depreciagio € amortizagéo

Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receita financeira
Participagéo nos resultados das controladas

Valor adicionado total a distribuir

Distribuigéo do valor adicionado
Salérios e encargos

Honorarios de diretoria

Impostos, taxas e contribui¢ées
Federais

Juros e variagbes cambiais

Alugueis

Prejuizo {lucros retidos) do exercicio

Valor adicionado distribuido

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012
(29.453) (32.042) (42.051) (58.786)
(38) 2) {38) (2)
(2.580) (1785) (6.651) (1.784)
(32.071)  (33.829) (48.740) (60.572}
(32.071) (33.829) (48.740) (60.572)
(2.996) (2.267) (2.996) (2.267)
(35.067) (36.096) (51.736) (62.839)

93.183 7.844 39.677 8778

191.408 1,062

249 524 (27.190) (12.059) (54.061)
(31.491) (16.952) (31.491) (16.952)
{10.639) (7.159) {10.639) (7.159)
(6.024) (3.713) (6.024) (3.713)

(2.686) (7.152) 293,425 11,546
(4.250) (2.857) (4.259) (2.857)

(194.425) 65.023 (158.952) 73.198

(249 524) 27.190 12.059 54 061

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Sete Brasil Participacies S.A.

Notas explicativas da administrac¢io is demonstracies
financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacdes gerais

A Sete Brasil ParticipacBes S.A. ("Companhia” ou "Sete Brasil”) é uma sociedade anénima de capital
fechado constituida em 22 de dezembro de 2010 com sede na cidade do Rio de Janeiro.

A Companhia e suas controladas {conjfuntamente "o Grupo”) foram criadas com o propésito de viabilizar
a construcio de atives de exploragfio de petréleo e gas na camada do Pré-Sal. O Pré-Sal se tornon um
importante componente da indistria petrolifera mundial, com a exploracio de petréleo em dguas ultra
profundas e a extragiio de dleo em regides recém descobertas.

O objetivo da Companhia ¢ o de gestao de portifolio de ativos de exploragio do setor de dleo e gas. O
modelo de negécio da Companhia esta baseado em parcerias com empresas especializadas ¢ experientes
na operagiio de ativos em cada setor de atuagfo.

Os acionistas da Companhia sdo: a Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, que detém 5% de participagio, e
o Fundo de Investimento emn Participacbes Sondas - FIP Sondas, que detém 95% de participagio, O FIP
Sondas possui eomo guotistas os fundos de penséo Petros - Fundagio Petrobras de Seguridade Social,
Previ - Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil, Funcef - Fundagio dos Economiarios
Federais e Valia - Fundagao Vale do Rio Doce de Seguridade Social, os bancos BTG Pactual S.A. e
Santander - Banco Santander $.A., Strong Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimereado, representade por meio de seu gestor o Banco Bradesco BBI 5.A., o fundo de equity
privado americano EIG e a empresa de investimentos brasileira Luce Venture Capital, além da prépria
Petrobras. Em 7 de fevereiro de 2013 ¢ FI-FGTS - Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do
Tempo de Servico firmou o compromisso de aporte no FIP Sondas no montante de R$ 650 milhdes.

Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no
montante de R$ 8.526 milhdes. De acordo com o Plano de Negocios da Companbhia, as obrigagbes de
curto prazo existentes em 31 de dezembro de 2013, relacionadas as dividas com os estaleiros e os
financiamentos de curto prazo, serfio liquidadas através da captacio de recursos de curto e longo prazo
ora em negociacio com diversas instituigdes financeiras, entre elas bancos comereiais, Banco Nacional
de Desenvelvimento Econdmice e Social (BNDES), BNDES Participacies 5.A. (BNDESPAR) e Fundo da
Marinha Mercante (FMM), com as quais as discussfes encontram-se em avangade estagio de
negociacio, conforme demonstrado abaixo:

« Em junho de 2013 foi aprovada em diretoria na BNDESPAR a subscrigio de debéntures conversiveis
em acdes (DCA) ainda a seremn emitidas pela Sete Brasil, no montante de RS 1,2 bilho. A assinatura
do contrato de subscricdo depende do cumprimento de determinadas condigfes que estdo sendo
providenciadas pela Companhia;

« A Companhia, em agosto de 2013, obteve priorizagio junto ac Fundo de Marinha Mercante - FMM
para captacio de financiamento de longo prazo de até R$ 10,3 bilhdes. Até agosto de 2014, devem ser
atendidas condicOes prévias para assinatura do contrato e desembolso dos recurses;

» Em dezembro de 2013 a Diretoria do BNDES aprovou a concesséio de financiamento as controladas:
Arpoador Drilling B.V., Copacabana Drilling B.V.; Grumari Drilling B.V.; Urca Drilling B.V.; Frade
Drilling B.V.; Ondina Drilling B.V.; Guarapari Drilling B.V.; Camburi Drilling B.V.; e Cassino Drilling
B.V., perfazendo o valor total de até US$ 3,7 bilhaes, aproximadamente, devendo para tanto que, até
dezembro de 2014, sejam cumpridas as condigdes prévias fixadas para a operagio e assinatura do
respectivo Contrato de Financiamento.

8desq
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Sete Brasil Participa¢des S.A.

Notas explicativas da administra¢io as demonsiracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Companhia também esta avaliando oportunidades de captagiio de recursos nos mercados de capitais,
nacional e internacional, como alternativa para o refinanciamento e alongamento do endividamento de
curto prazo. Além disso, a Companhia dispde de um volume de capital comprometido por seus acionistas
correspondente A cerca de R$ 5,7 bilhdes.

A emissdo dessas demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo foi autorizada pela Administragio
em 27 de margo de 2014.

Resumo das principais politicas contibeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagio dessas demonstragdes financeiras estdo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados.

Base de preparacio

As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico eomo base de valor e
ativos financeiros disponiveis para venda e determinados ativos mensurados ao valor justo,

A preparacao de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administragio da Companhia no processo de aplicagio
das politicas contabeis do Grupo. Aquelas dreas que requerer maior nivel de julgamento e possuem
maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sio significativas para as
demonstra¢fes financeiras, estido divulgadas na Nota 3.

Demonstracoes financeiras consolidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas e estio sendo apresentadas conforme as
praticas contibeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contéheis (CPCs) e conforme as normas internacionais de relatério finaneeiro
Internacional Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (TIASB).

A apresentacio da Demonstra¢iio do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida pela
legislacio societaria brasileira e pelas préiticas contdbeis adotadas no Brasil apliciveis a companhias
abertas. As IFRS ndo requerem a apresentaciio dessa demonstracio. Como consequéncia, pelas IFRS,
essa demonstracio esta apresentada como informacéo suplementar, sem prejuizo do conjunto das
demonstrages contébeis.

Em funcdo do objetivo da Companhia de obtengio do registro na Comisséo de Valores Mobilidrios
{CVM), a Companhia esta apresentando a Demonstragio do Valor Adicionado.

Demonstracbes financeiras individuais
As demonstracdes financeiras individuais da controladora foram preparadas conforme as praticas

contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e s80
divulgadas em conjunto com as demonstraces financeiras consolidadas.

9 de 54





(c)
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administrac¢fio is demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Nas demonstragfes financeiras individuais as controladas sio contabilizadas pelo método de
equivaléncia patrimonial ajustada na propor¢io detida nos direitos e nas obrigacoes contratuais do
Grupo. Os mesmos ajustes sdo fejtos tanto nas demonstragoes financeiras individuais quanto nas
demonstracdes financeiras consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patriménio liquido atribuivel
aos acionistas da controladora.

Os encargos financeiros incorridoes sobre as debéntures, cujos recursos foram captados pela controladora
para financiamento do programa de investimentos da Companhia, que envolve a contruciio de 29 sondas
de dgunas ultra profundas, s@o capitalizados e apresentados nas demanstracdes financeiras individuais na
rubrica de investimentos para chegar ao mesmo resultadoe e patrimdinio liquido atribuivel aos acionistas
da controladora que estio apresentados nas demonstragdes financeiras consolidadas. Esse ajuste,
correspondente aos encargos financeiros apropriados is unidades em fase de construgio, est
apresentado na rubrica de imobilizado nas demonstra¢des financeiras consolidadas.

No caso da Sete Brasil Participacdes S.4., as priticas contibeis adotadas no Brasit aplicadas nas
demonstracdes financeiras individuais diferemn do IFRS apliciveis as demonstragbes financeiras
separadas pela avaliag@o dos investimentos em controladas através do método de equivaléncia
patrimonial, enquanto conforme IFRS seria custo ou valer justo.

Mudancas nas politicas contibeis de divulgacoes

O seguinte pronunciamento foi adotade pela primeira vez para o exereicio iniciado em 1° de janeiro de
20173 e teve impacto significativo para o Grupo:

» CPC 26 (R1)/IAS 1 - "Apresentacio das Demonstragdes Contabeis”. A principal mudanca para 2013 é
o agrupamento dos itens apresentados na "Demonstragio do resultado abrangente” com base na
possibilidade de serem ou nio potencialmente reclassificiveis para o resultado em momento
subsequente.

Consolidacéao

As seguintes politicas contibeis s&o aplicadas na elaboragio das demonstragdes financeiras
consolidadas:

Controladas

Controladas sdo todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas guais o Grupo detém o
controle. O Grupo controla uma entidade quando esta exposto ou tem direito a retorno varidveis
decorrentes de seu envolvimento com a entidade e tem a capacidade de interferir nesses retornos devido
ao poder que exerce sobre a entidade. As controladas sao totalmente consolidadas a partir da data em
que o controle é transferido para o Grupo. A consolidagio ¢ interrompida a partir da data em que o
Grupo deixa de ter o controle.
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0 Grupo usa o método de aquisicfio para eontabilizar as combinagGes de negécios. A contraprestacio
transferida para a aquisicio de uma controlada é o valor justo dos ativos transferidos, passivos
incorridos e instrumentos patrimoniais emitidos pelo Grupo. A contraprestacio transferida inclui o
valor justo de algum ativo ou passivo resultante de um contrato de contraprestacie contingente quando
aplicavel. Custos relacionados com aquisicio s@o contabilizados no resultado do exercicio conforme
incorridos. Os ativos identificidveis adquiridos e os passivos e passivos contingentes assumidos em uma
combinacio de negbcios sio mensurados inicialmente pelos valores justos na data da aquisi¢ao. O Grupo
reconhece a participagio no controladora na adquirida, tanto pelo seu valor justo comao pela parcela
proporcional da participacio niio controlada no valor juste de ativos liquidos da adquirida. A
mensuracio da participacio ndo controladora a ser reconhecida é determinada em cada aquisi¢io
realizada.

O excesso: (i} de contraprestagiio transferida; (ii) do valor da participagio de ndo controladores na,
adquirida; e (iii) do valor justo na data da aquisi¢iio de qualquer participaciio patrimonial anterior na
adquirida, em relacio ao valor justo da participagio do Grupo nos ativos liquidos identificaveis
adquiridos & registrado coma agio (geodwilD), Quando o total da contraprestaqfo transferida, a
participa¢io dos ndo-controladores reconhecida e a mensuragéo da participagio mantida anteriormente
for menor que o valar justo dos ativos liquidos da contrelada adquirida, a diferenga é reconhecida
diretamente na demonstrac¢io do resultado do exercicio.

Transacdes, saldos e ganhos ndo realizados em transa¢des entre empresas do Grupo sdo eliminados. Os
prejuizos ndo realizados também séo eliminados, a menos que a operacio fornega evidéncias de uma
perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contibeis das controladas sio alteradas quando
necessario para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.

Transacies com participaces de nio controladores

O Grupo trata as transagdes com participagdes de nfio controladores como transagdes com proprietarios
de ativos do Grupo. Para as compras de participagies de ndo controladores, a diferenga entre qualquer
contraprestacio paga e a parcela adguirida do valor contabil dos atives liquidos da controlada é
registrada no patriménio liquido, Os ganhos ou perdas sobre alienagdes para participaces de ndo
controladores também sio registrados diretamente no patriménio liguido, na conta "Ajustes de
avaliagfio patrimonial”,

Perda de controle em controladas

Quando o Grupo deixa de ter controle, qualquer participagio retida na entidade ¢ remensurada ao seu
valor justo, sendo a mudanca no valor contdbil reconhecida no resultado. O valor justo ¢ o valor contabil
inicial para subsequente contabilizacao da participacio retida em uma coligada, uma joint ventire ou
um ativo financeiro, Além disso, quaisquer valores previamente reconhecidos em outros resultados
abrangentes relativos dquela entidade sfio contabilizados como se o Grupo tivesse alienado diretamente
os ativos ou passivos relacionados. Isso pode significar que os valores reconhecidos previamente em
outros resultados abrangentes sdo reclassificados para o resultado.
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Sete Brasil Participacoes S.A.
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financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Apresentaciio de informacdes por segmentos

O tomador de decisbes da Companliia é 0 Conselho de Administracfio, que analisa informagdes analiticas
das sondas que estfo sendao construidas pelo Grupo e delibera sobre a alocagao de recursos. A gestio das
atividades relativas ao planejamento estratégico e investimento de recursos é centralizada, ndo havendo
uma segregacao de gestiio por sonda que pudesse caracterizar uma gestao por segmento, ou outros
fatores que possam identificar um conjunto de componentes como segmentos operacionais da entidade,
sendo as informacées apresentadas ac Conselho de Administragio de forma analitica por sonda e
também consolidada como um inico segmento operacional.

Contorme descrito na Nota de informagies Gerais (Nota 1), a Companhia possui como atividade
preponderante a gestiio de portifélio de ativos de explaracgo do setor de dleo e gis.

Conversio de moeda estrangeira
Mocda funcional e moeda de apresentacio

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras de cada uma das empresas do Grupo sao mensurados
usando a moeda do principal ambiente econdmico, no gual a empresa atua ("a moeda funcional”). As
demonstracdes financeiras consolidadas estfio apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia e, também, a moeda de apresentacédo do Grupo.

Transacdes ¢ saldos

As operac¢des com moedas estrangeiras sio convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de
cambio vigentes nas datas das transagtes ou da avaliagio, nas quais os itens sfio remensurados. Os
ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacio dessas transacdes e da conversio pelas taxas de
cimbio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetdrios em moedas estrangeiras, sio
reconhecidos na demonstracio do resultado, exceto quando diferidos no patriménio.

Os ganhos ¢ as perdas cambiais relacionados com empréstimaos e caixa e equivalentes de caixa sdo
apresentados na demonstraciio do resultado como receita ou despesa financeira. Todos os outros ganhos
e perdas cambiais sfio apresentados na demonstragio do resultado como "Variagdes cambiais e
menetarias, liquidas”.

Empresas do Grupo com moeda funcional diferente

Os resultados e a posigio financeira de todas as entidades do Grupo (nenhuma das quais tem moeda de
economia hiperinflacionaria), cuja moeda funcional é diferente da moeda de apresentagdo, sao
convertidos na moeda de apresentagéo, como segue:

Os ativos e passivos de cada conta do balango patrimonial apresentado sédo convertidos pela taxa de
fechamento da data do balango;

As receitas e despesas de cada conta da demonstragao do resultado sdo convertidas pelas taxas de
cambio médias (a menos que essa média ndo seja uma aproximagfo razoavel do efeito cumulativo das
taxas vigentes nas datas das operacdes; e, nesse caso, as receitas e despesas sdlo convertidas pela taxa das
datas das operacies);
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O capital social é convertido pelas taxas de cimbio historicas; e

Todas as diferencas de cimbio resultantes s3o reconhecidas como um componente separado no
patrimdnio liquido, na conta "Ajustes de avaliagdo patrimonial”.

Na consolidacio, as diferencas de cimbio decorrentes da conversdo do investimento Hquido em
operagdes no exterior sdo reconhecidas no patriménio liquido.

Quando uma operacio no exterior é parcialmente alienada ou vendida, sem que haja a perda do
controle, as diferencas de cimbio que foram registradas no patriménio sio reconhecidas na
demonstragio do resultado abrangente como parte do ganho ou perda liquido na venda.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depésitos bancarios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de
mudanga de valor.

Atives financeiros
Classificagao

O Grupo classifica seus ativos financeiros como: (a) mensurados ao valor justo através do resultado, (b)
empréstimos & recebiveis e {c) disponiveis para venda. A classificaciio depende da finalidade para a qual
0s ativos finaneceiros foram adquiridos. A administracio determina a classificagdo de seus ativos
financeiros no reconhecimento inigial.

Ativos financeiros mensurados ao valor
justo através do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sio ativos financeiros mantidos
para negociacio. Um ativo financeiro ¢ classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente,
para fins de venda no curto prazo, Os ativos dessa categoria sgo classificados como atives circulantes.

Empréstimos e recebiveis

S3o ativos financeiros nio derivativos com pagamentos fixos ou determinéveis, que nao sao cotados em
um mercado ativo. Sdo incluidos como ative circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior & 12 meses apds a data de emissio do balango (estes sfo classificados como ativos nfo
circulantes). Os empréstimos e recebiveis do Grupo compreendem "Caixa e equivalentes de caixa” e
"Contas a receber com partes relacionadas”.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponivels para venda s3o nfo derivativos, que sao designados nessa categoriaou
que ndo sfo classificados em nenhuma das categorias anteriores. Eles sdo apresentados como ativos ndo
circulantes, a menos que a administracio pretenda alienar o investimento em até 12 meses apds a data
do balanco. Os ativos financeiros disponiveis para venda do Grupo compreendem os investimentos em
cotas do Fundo Garantidor da Construciio Naval - FGCN.
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Reconhecimento e mensuracio

As compras e as vendas de ativos financeiros sfo normalmente reconhecidas na data da negociagio. Os
investimentos sfio, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagéio para
todos os ativos finaneeiros nio classificados come ao valor justo por meio do resultado. Os ativos
financeiros ao valor justo por meio de resultado sio, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e 0s
custos da transagdo sio debitados 4 demonstragiio do resultado. Os atives financeiros sao baixados
quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham side transferidos; neste tltimo
caso, desde que o Grupo tenha transferido, significativamente, todos os riseos e os beneficios de
propriedade. Os ativos financeiros disponiveis para venda e ativos financeiros mensurados ao valor justo
por meio do resultado sfio, subsequentemente, contabilizados pelo valor juste. Os empréstimos e
recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

0s ganhos ou as perdas decorrentes de variages no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
valor justa por meio do resultado s3o apresentados na demonstragiio do resultado em "Receitas /
Despesas financeiras” no periodo em que ocorrem.

As variacdes no valor justo de titulos monetarios e nfio monetirios, classificados como disponiveis para
venda, sdo reconhecidas no patriménio. As variages cambiais de titulos monetirios sdo reconhecidos no
resultado, As variagBes cambiais de titulos ndo monetirios sdo reconhecidas no patrimoénio.

Quando os titulos classificados como disponiveis para venda séio vendidos ou sofrem perda
impairment), os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no patriménio, séo incluidos na
demonstrag¢io do resultado como "Receitas e despesas financeiras”.

Os juros de titulos disponiveis para venda, caleuladoes pelo método da taxa efetiva de juros, sdo
reconhecidos na demonstragao do resultado como parte de outras receitas.

0s dividendos de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado e de instrumentaos
de patriménio liquido disponiveis para venda, como exemplo as acdes, sfio reconhecidos na
demonstragiio do resultado como parte de outras receitas, quandao é estabelecido o direito do Grupo de
receber dividendos.

Os valores justos dos investimentos com .cotagdo plblica sdo baseados nos pregos atuais de compra. Se o
mercado de um ativo financeiro (e de titulos nio listados em Bolsa) néo estiver ativo, o Grupo estabelece
a valor justo através de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes
contratadas com terceiros, referéneia a outros instromentos que sdo substancialmente similares, anilise
de fluxos de caixa descontados e modelos de precificagiio de opgdes que fazem o maior uso possivel de
informacdes geradas pelo mercado e contam o minime possivel com informagdes geradas pela
administraciio da propria entidade.

Compensacio de instrumentos financeiros
Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial

quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e hi a intengo de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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Impairment de ativos financeiros
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

O Grupo avalia na data de cada balango se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de
ativos financeiros estd deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os
prejuizos de impairment sdo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado
de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda”) e
aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que o Grupo usa para determinar se hé evidéncia objetiva de uma perda por impairment
incluem:

() dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;
(ii} uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

(ii) o Grupoe, por razdes econdmicas ou juridicas relativas 4 dificuldade financeira do tomador de
empréstimo, garantir ao tomador uma concessdo que o eredor ndo consideraria;

{iv) tornar-se provével que o tomador declare faléncia ou outra reorganizagio financeira;

(v) o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades
financeiras; ou

{vi) dados observiveis indicando que ha uma redugio mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados
a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles ativos,
embora a diminuicio nfio possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais na
carteira, incluindo:

- mudancas adversas na situacio do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira; e

+ condicdes econdmicas nacionats ou locais que se correlacionam com as inadimpiéncias sobre os
ativos na carteira.

O montante da perda por impairment & mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e
o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de erédito futuro que nio
foram incorridos) descontados A taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. ¢ valor contabil
do ativo é reduzido e o valor do prejuize é reconhecido na demonstragdo do resultado.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir € a diminuicge puder ser

relacionada objetivamente com um evento que ocorren apds 0 impairment ser reconhecido, a reversdo
dessa perda reconhecida anteriormente serd reconhecida na demonstragio do resultado.
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Atives classificados como disponiveis para venda

O Grupo avalia na data de cada balango se ha evidéneia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo
de ativos financeiros esta deteriorado. Para os titulos de divida, o Grupo usa os critérios mencionados
em (a) anterior. No caso de investimentos em titulos patrimoniais classificados come disponfveis para
venda, uma queda relevante ou prolongada no valor justo do titulo abaixo de seu custo também é uma
evidéncia de que o ativo estd deteriorado. Se qualquer evidéncia desse tipo existir para ativos financeiros
disponiveis para venda, o prejuizo cumulativo - medido como a diferenga entre o custo de aquisigio e o
valor justo atual, menos qualquer perda por impairment sobre o ativo financeiro reconhecido
anteriormente no resultado - sera retirado do patriménio e reconhecido na demonstragiio do resultado,
Perdas por impairment de instrumentos patrimoniais reconhecidas na demonstragao do resultado nao
sdo revertidas por meio da demonstragdo do resultado. No caso de instrumentos de divida, se, em um
periodo subsequente, o valor justo desse instrumento classificado como disponivel para venda
aumentar, e o aumento puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apés a perda por
impairment ter sido reconhecido no resultado, a perda por impairment é revertida por meio de
demoenstragdo do resultado.

Ativos intangiveis
Licencas de construgio de sondas

As licencas adquiridas sfo demonstradas, inicialmente, pelo custo de aquisicdo, Posteriormente, estas
licencas sfio contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizagio acumulada. A amortizagio é
calculada pelo método linear para alocar o custo das licengas durante sua vida 1til estimada de 4 anos, a
partir do injcio da construigao das sondas.

Softwares

As licencas de soffware adquiridas séo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados. Esses custos sio amortizados
durante a vida til estimada de cineo anos.

Os custos associados & manutencéio de soffiwares sio reconhecidos como despesa, conforme incorridos.
Imobilizado

O imobilizade é mensurado pelo seu custo histérico, menos a depreciagio acumulada. O custo histérico
inclui os gastos diretamente atribuiveis 4 aquisicfio dos itens. O custo histérico também inclui os custos
de financiamento relacienados com a aquisicie de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ative ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriade, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros
associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca. O valor contahil de itens
ou pecas substituidos é baixado. Todos os outros reparos e manutengoes sao lancados em contrapartida
ao resultado do exercicio, quando incorridos.
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A amortizagfio das benfeitorias em imdveis de terceiros é caleulada com base no prazo contratual do
aluguel dos imdveis a que se referem, a depreciagio dos demais ativos é calculada usando o método
linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida Gtil estimada, como segue:

Anos
Moveis e utensilios 5
Maquinas e equipamentos 10
FEquipamentos de informética 5
Benfeitorias em iméveis de terceiros (média) 5

Os valores residuais e a vida til dos ativos sio revisados e ajustades, se apropriado, ao final de cada
exercicio.

O valor contébil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperivel se o valor contabil do
ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado (Nota 2.9).

(s ganhos e as perdas de alienagdes sio determinados pela comparagio dos resultados com o seu valor
contabil e s@o reconhecidos em "Receitas / Despesas financeiras” na demonstragio do resultado.

Impairment de ativos nio financeiros

Os ativos que tém uma vida til indefinida, néo estdo sujeitos 4 amortizagio e sfo testados anualmente
para a verifica¢io de impairment. Os ativos que estio sujeitos 4 amortizaciio sfio revisados para a
verificagio de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstineias indicarem que o valor
contabil pode nae ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor
contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este iltimo é o valor mais alto entre o valor justo de um
ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos sio
agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificiveis separadamente
{Unidades Geradoras de Caixa -UGC).

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sio obrigagGes a pagar por bens cu servigos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contririo, as contas a pagar s80 apresentadas
como passivo ndo circulante.

Flas séin, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacio e sio, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transagio) e o valor total a pagar é
reconhecida na demonstracio do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros,
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Os empréstimos e financiamentos sfio classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha
um direito incondicional de diferir a liquidagéo do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data do
balanco.

Os custos de empréstimos que sio diretamente atribuiveis 4 aquisi¢fo, construciio ou predugio de nom
ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para
ficar pronto para seu uso ou venda pretendidoes, sao capitalizados como parte do custo do ativo quando
for provével que eles irfo resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos
possam ser mensurados com confianga. Demais custos de empréstimos s3o reconhecidos como despesa
no perfodo em que s&o incorridos.

Provistes

As provisbes siio reconhecidas apenas quando existe uma obrigagio presente (legal ou implicita)
resultante de evento passado. Para a solugio dessa obrigagfio é necessario que seja provavel uma saida
de recursos e que o montante da obrigacio possa ser razoavelmente estimado.

As provisdes sdo constituidas, revistas e ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa nas datas das
demonstracdes. As provisdes sio mensuradas pelo valor presente dos gastos necessarios para liquidar
uma obrigacio usando uma taxa de juros antes de impostos, a qual reflita as avaliagfes atuais de
mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagdo. O aumento da obrigacio
em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Imposto de renda e contribuicio
social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribui¢io social compreendem os impostos corrente e diferido.
Os impostos sobre a renda sfo reconhecidas na demonstragdo do resultado, exceto para transagbes
recotthecidas diretamente no patriménio liquidoe ou no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto
também ¢é reconhecido no patriménio liguido ou no resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e a contribuicio soeial corrente e diferido é caleulado com base nas leis
tributirias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango dos paises em que as
entidades do Grupe atuam e geram lucro tributivel, A administragio avalia, periodicamente, as posigbes
assumidas pele Grupo nas apuracies de impostos sobre a renda com relagdo as sitnagdes em que a
regulamentaciio fiscal aplicavel d4 margem a interpretacdes; e estabelece provisdes, quando apropriado,
com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicio social corrente sio apresentados liquidos, por entidade
contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ative quando os montantes
antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatério.

O reconhecimento do imposto diferido ¢ efetuado usando-se o métado do passivo, baseado nas
diferencas tempordrias entre o valor contabil e o valor para base fiscal dos ativos e passivos, nos
prejuizos fiscais apurados e na base de calculo negativa de contribuigiio social sobre o luero, na medida
em que foram consideradas provaveis suas realizacdes contra resultados tributaveis futuros.
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Os impostos de renda diferidos ativo e passive sdo compensados quando existir um direito legalmente
exequivel de compensar os ativos fiscais circulantes contra os passivos fiscais circulantes e quando os
impostos de renda diferidos ativas e passivos estiverem relacionados a impostos de renda lan¢ados pela
mesma autoridade fiseal, sobre 2 mesma entidade tributivel. Dessa forma, impostos diferidos ativos e
passivos em diferentes entidades ou em diferentes paises, em geral sdo apresentados em separado, € ndo
pelo liquida,

Uma vez que a Companhia e suas controladas estio em fase pré-operacional, ndo foram reconhecidos
impaosto de renda e contribuigio social diferides sobre prejuizos fiscais on diferencas temporarias.

Beneficios a empregados

O Grupo reconhece um passivo ¢ uma despesa de bénus de performance com base em metodologia que
leva em conta o atingimento das metas de acordo com as diretrizes dos acionistas da Companhia. O
Grupo reconhece uma provisio quando esta contratualmente obrigado ou quando hd uma pratica
passada que eriou uma obrigaciio nio formalizada (constructive obligation).

Capital social
As aches ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido.

(s custos incrementais diretamente atribuiveis & emiss#io de novas agoes ou opgdes sdo demonstrados
como deduciio do patriménio. Tais custos s3o apropriados no patriménio liquido proporcicnalmente ao
volume apoertado e enquanto nao captado, s50 mantidos na rubrica de despesas antecipadas (Nota

17(a)).
Reconhecimento da reeeita
Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros.
Quando uma perda (impairment) é identificada em relagio a um recebivel, o Grupo reduz o valor
contabil para seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado &
taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, & medida que o tempo passa, os juros
s#o incorporados ao recebivel, em contrapartida de receita finaneeira. Essa reeeita financeira é calculada
pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original do
recebivel.

Receita de equivaléncia patrimonial - Controladora

A receita de equivaléncia patrimonial refere-se ao reconhecimento, no resultado da Companhia, da
propergio correspondente 4 sua participagfio nos resultados da investida.

Arrendamentos
Como mencionado na Nota 1, o Grupo foi criado com o propésite de viabilizar a construgio de atives de
exploracio de petréleo e gas na camada do Pré-Sal. Estes ativos serfio utilizados para prestagao de

servigos de perfuraciio em iguas ultraporfundas com base em contratos de arrendamento de longo prazo
com clientes do Grupo.

19de 54





2.18

2.19

o Estado o
N

Pagina

Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os arrendamentos nos quais o Grupo detém uma parcela significativa dos riscos e beneficios da
propriedade sdo classificados come arrendamentos operacionais,

Os recebimentos efetuados por conta de arrendamentos operacionais serfio reconhecidos na
demonstracio do resultado pelo método linear, durante o periode do arrendamento.

Distribuiciio de dividendos ¢ juros
sobre capital préprio

A distribuicao de dividendos e jures sobre capital proprio para os acionistas da Companhia é
reconhecida como um passivo nas demonstragoes financeiras do Grupo ao final do exercicio, com base
no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é provisionado
na data em que siio aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral.

O heneficio fiscal dos juros sobre capital proprio é reconhecido na demonstragio de resultado.

Normas novas, alteracies e interpretacoes de
normas que ainda néio estio em vigor

A seguinte nova norma foi emitida pelo IASB mas néo estd em vigor para o exercicio de 2013, A adogio
antecipada dessas normas, embora encorajada pelo JASB, ndo foi permitida, no Brasil, pelo Comité de
Pronunciamento Contabeis (CPC).

+ IFRIC 21 - "Taxas". A interpretacio esclarecen quando uina entidade deve reconhecer nma obrigacio
de pagar taxas de acordo com a legislacio. A obrigagio somente deve ser reconhecida quando o
evento que gera a obrigagio ocorre. Essa interpretacio ¢ aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2014.

+ IFRS g - "Instrumentos Financeiros”, aborda a classificag@o, a mensuragio e o reconhecimento de
ativos e passivos financeiros, O IFRS g foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010
substitui os trechos do IAS 39 relacionados 3 classificacio e mensuragio de instrumentos financeiros.
O IFRS g requer a classificacio dos ativos financeiros em duas categerias: mensurados ao valor justo
e mensurados ao custe amortizado. A determinacio é feita no reconhecimento inicial. A base de
classificagio depende do modelo de negéeios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de
caixa dos instrumentos financeiros, Com relagio ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria
das exigéncias estabelecidas pelo TAS 39. A principal mudanga ¢ a de que nos casos em que a opgao
de valor justo & adotada para passivos financeiros, a por¢io de mudanca no valor justo devido ao
risco de crédito da propria entidade é registrada em outros resultados abrangentes e ndo na
demonstracao dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. O Grupo estd
avaliando o impacto total do IFRS 9. A norma é aplicivel a partir de 12 de janeiro de 2015.

« TFRS 10 - "Demonstracoes financeiras consolidadas”, IFRS 11 - "Operacdes em conjunto” ¢ IFRS 12 -
“Divulgacao de participagdes em outras entidades” preveem isengio de consolidagio de
investimentos em fundos ou entidades similares. Essas normas sao apliciveis a partir de 1° de janeiro
de 2014 com sua aplica¢iio antecipada permitida. Como nao ha fundos ou entidades similares
consolidadas nas demonstragfes financeiras da Sete Brasil, a administracio entende que os
pronunciamentos nfo tem impactos sobre as demonstragdes financeiras do Grupo.

N#o hé outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda n#o entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre o Grupo.
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Estimativas e julgamentos contibeis criticos

As estimativas e 0s julgamentos contébeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos tuturos, consideradas razodveis para as
circunstincias.

Estimativas e premissas contébeis criticas

Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relagdo ao futuro. Por definicdo, as estimativas
contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contibeis de ativos e passivos para o préximo exercicio social, estdo contempladas a seguir,

Imposto de renda, contribui¢io social
e outros impostos

O Grupo est4 sujeito ao imposto sobre a renda em todos os paises em que opera. E necessario um
julgamento significativo para determinar a provisdo para impostos sobre a renda nesses diversos paises.

Em muitas operagdes, a determinacfio final do imposto é incerta. O Grupo também reconhece provisoes
por conta de créditos de imposto de renda sobre prejuizos fiscais para os quais ainda nio ¢ possivel
determinar se existirdo resultados tributéveis futuros em volume suficiente para compensar tais
créditos. Em 31 de dezembro de 2013, estes créditos de imposto de renda provisionados montam a

R$ 306.698 (R$ 84.803 em 31 de dezembro de 2012).

No dia 11 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Provisdria n® 627 que revoga o Regime
Tributdrio de Transicdo {(RTT) e traz outras providéncias, dentre elas:

(i) alteracdes no Decreto-Lei n®1.598/77 que trata do imposto de renda das pessoas juridicas, bem
como altera a legislacio pertinente a contribuigfio social sobre o luero liquido;

(ii) estabelece que a modificagio ou a adogio de métodos e eritérios contabeis, por meio de atos
administrativos emitidos com base em competéncia atribuida em lei comercial, que sejam
posteriores 4 publicacdo desta MP, ndo terd implicacio na apuragio dos tributos federais até que lei
tributaria regule a matéria;

(iii) tratamento especifico sobre potencial tributacfo de lucros ou dividendos;

(iv) disposi¢Bes sobre o caleulo de juros sobre capital préprio; e

v) consideracBes sobre investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

A disposigoes previstas na MP tém vigéncia a partir de 2015. A sua adogao antecipada para 2014 pode
eliminar potenciais efeitos tributarios, especialmente relacionados com pagamento de dividendes e juros
sobre capital proprio, efetivamente pagos até a data de publicacio desta MP, bem coma resultados de
equivaléncia patritonial.

Essa Medida Provisdria estd em processo de tramitagfo ne Congresso Nacional, podendo sofrer

modificacdes em seu texto quando de sua conversdo em lei. Existe, ainda, a necessidade de
regulamentaciio de diversos dispositivos pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.
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A Administracio da Companhia avaliou estas alteragdes e, com base no texto vigente, estima nao haver
efeitos contabeis relevantes nas demonstractes contabeis consolidadas do exercicio de 2013.

Valor juste de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros que nao sfo negociados em mercados ativas é determinado
mediante o uso de técnicas de avaliacio. O Grupo usa seu julgamento para escolher diversos métodas e
definir premissas que se baseiam principalmente nas condi¢des de mercado existentes na data do
balanco.

Julgamentos criticos na aplicacio das
politicas contabeis da entidade

O Grupo classifica os contratos de afretamento como arrendamentos operacionais, uma vez que a maior
parcela dos riscos e beneficios de propriedade continua com o Grupo durante o periodo dos contratos.
Desta forma, os ativos sio apresentados no balanco no grupo Ative Imobilizado e a receita futura
decorrente do afretamento destes ativos serd reconhecida na demonstragio do resultado como Receita
de Servigos Prestados, ao longo do prazo de durag@o dos contratos. A correspondente depreciagio dos
ativos serd reconhecida na demonstraciio do resultado como Cutos dos Servigos Prestados, com bases
em taxas que levern em consideracio a vida (til econdmica dos ativos.

Gestio de risco financeiro
Fatores de risco financeiro
Risco de mercado

O risco de mercado & a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes do efeito da oscilagio dos
valores de mercado de instrnmentos financeiros, incluindo risco de moeda, risco de taxa de juros de
valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco de prego. Por ser formado por empresas ndo
financeiras, o Grupo adota uma politica conservadora baseada na administraggo de snas posi¢Ses ativas
e passivas, focando a liquidez e a mitigacio de risco.

Risco cambial

E o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumente financeiro flutue devido a
variacies nas taxas de cambio. A exposigio do Grupo ao risco de variagdes nas taxas de cambio refere-se,
principalmente, aos investimentos liquidos em controladas no exterior e aos financiamentos contratados
denominados em délar.

Devido ao estagio pré-operacional da Companhia, esse risco é atualmente considerade como maderado
(ver analise de sensibilidade). Nao foram contratados instrumentos financeiros de protegao.

Risco de liquidez
A Sete Brasil e suas controladas monitoram seu nivel de liquidez considerando os fluxos de caixa e
equivalentes de caixa. A gestdo prudente do risco de liquidez implica em manter caixa, disponibilidades

de captacio por meio de linhas de crédito compromissadas e titulos e valores mobiliartos suficientes
para manter a capacidade de liquidar suas obrigacgoes.
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Risco de erédito

O risco de crédito decorre da possibilidade da Sete Brasil e de suas controladas sofrerem perdas
decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias de
recursos ou de investimentos financeiros. A Sete Brasil considera informagdes confidas nas
demonstracdes financeiras, indices de solvéncia, informagtes atualizadas de mercado e ratings
fornecidos pelas principais agéncias de risco (Moody's, S&P e Fitch) para a analise de crédito das
contrapartes financeiras.

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

Os riscos da taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagfes no valor justo dos
empréstimos e financiamentos obtidos pelo grupo quando tais taxas nao refletivem as condigBes
correntes de mercado. A possibilidade de um movimento desfavoravel nas taxas de juros, o que causaria
um aumento nas despesas financeiras das controiadas, foi analisada pelo grupo e considerada como
baixa (ver analise de sensibilidade). Nio foram contratados instrumentos de protegio para cobrir esse
risco.

Andlise de sensibilidade adicional requerida pela CVM

Apresentamos a seguir os impactos que seriam gerados por mudangas nas varlaveis de riscos pertinentes
aos quais as empréstimos e financiamentos do Grupo estio expostos ne final do exerciclo. As varidveis
de riscos relevantes no exercicio, levando em consideragio o periodo projetado de trés meses para essa
avaliacfio, sdo sua exposicio i flutuacio do délar norte-americano e sua exposigio a flutuagio nas taxas
de juros Libor 3 meses, Libor 12 meses e ao indice de inflacio IPCA. A administragio entende que o
cendrio provavel para a cotacio do ddlar norte-americano e para a inflagio IPCA seguird a expectativa de
mercado divulgada pelo Banco Central do Brasil em o7 de marco de 2014. J4 para as cotagdes da Libor 3
e 12 meses foi considerado vm aumento de 1% em relacio ao fechamento de 31 de dezembro de 2013. Os
demais fatores de riscos foram considerados irrelevantes para o resultado de instrumentos financeiros
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Gestdo de capital

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sfo os de salvaguardar a capacidade de continuidade
do Grupo para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter
uma estrutura de eapital ideal para reduzir esse custo.

A estrutura de capital de longo prazo prevista para o grupo £ de aproximadamente 20% (vinte por cento)
de capital préprio e 80% (oitenta por cento) de capital de terceiros. Os indices de alavancagem
financeira em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 podem ser assim sumariados:

Consolidado

2013 2012

Total dos empréstimos e financiamentos (Nota 16) 10.824.172 2.798.034
Menos: caixa e equivalentes de caixa {Nota 6) (1.002.476) (566.910)

Divida liquida 9.821.696 2.231.124

Total do patriménio liquido 2.064.780 2.052.994

Total do capital 12.786.476 4.384.118

indice de alavancagem financeira - % i 51

Estimativa do valor justo

Pressupie-se que os saldos das contas a receber de clientes ¢ contas a pagar aos fornecedores peto valor
contabil, menos a perda (impairment) no caso de contas a receber, estejam préximos de seus valores
justos.

A tabela abaixo classifica os instrumentos financeiros contabilizados ao valor justo de acordo com o
método de avaliagiio. Os diferentes niveis foram definidos como segue:

» Precos cotados {nio ajustados) em mereados ativos para ativos e passivos idénticos (Nivel 1).
+ Informacoes, além dos pregos cotados incluidas no nivel 1, que séo chservaveis pelo mercado para o
ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, come precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos

pregos} (Nivel 2).

» Informac@es para os ativos ou passivos que ndo sio baseadas em dados observaveis pelo mercado (ou
seja, premissas niio observaveis) (Nivel 3).
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A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos do Grupo mensurados ao valor justo em 31 de dezembro
de 2013.

Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Ativo
Ativos financeiros disponiveis para venda
Investimento em cotas do FGCN 41.384 41.384
Total do ativo 41.384 41.384

A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos do Grupo mensurados ao valor justo em 31 de dezembro
de 2012.

Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Ativo
Ativos financeiros disponiveis para venda
Investimento em cotas do FGCN 4.549 4.549
Total do ativo 4.549 4.549
Instrumentos financeiros
Classificagio dos instrumentos por categoria
(s instrumentos financeiros do Grupo por categoria estdo demonstrados conforme segue:
Consolidado
Ativos ao
valor justo
Empréstimos por meio do Disponiveis
e Recebiveis resultado para venda Total
31 de dezembro de 2612
Ativo, conforme o balange patrimonial
Contas a receber com partes relacionadas 25.343 25.343
Fundo Garantidor da Construgio Naval 4-549 4.549
Fundos restritos 296.091 206.091
Caixa e equivalentes de caixa 566.910 566.910
592.253 296.091 4.549 892.803
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Consolidado
Outros
passivos
financeiros Total
31 de dezembro de 2012
Passivo, conforme o balango patrimonial .
Empréstimeos e financiamentos 2.798.034 2,708,034
Fornecedores e outras obrigacoes excluindo obrigacdes legais (i} 2.012.862 2.012.862
4.810.896 4.810.896
Consolidado
Ativos ao
valor justo
Empréstimos  por meio do Disponiveis
e recebiveis resultado para venda Total
31 de dezembro de 2013
Ativos, conforme o balango patrimonial
Cantas a receber com partes relacionadas 4.874 4.874
Fundo Garantidor da Construgdo Naval 41.384 41.384
Fundos restritos 476.004 476.004
Caixa e equivalentes de caixa 1.002.476 1.002.476
1.483.354 41.384 1.524.738
Consolidado
Outros
passivos
financeiros Total
31 de dezembro de 2013
Passivos, conforme o balanco patrimonial
Empréstimos, financiamentos e debéntures 10.824.173 10.824.173
Fornecedores e outras contas, a pagar 1.917.620 1.917.620
12.741.793 12.741.793
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Qualidade do crédito dos ativos financeiros

k)

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estio vencidos ¢é avaliada mediante referéncia as

classificacoes externas de crédito de contrapartes:

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Conta-carrente € depdsitos bancarios de curto prazo
AAA (Fitch) 673.552 87.951 1.478.480 863.001
673.552 87.951 1.478.480 863.001
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Titulos de divida disponiveis para venda
brAAA (8&P) _ 41.384 4.549
41.384 4-540
Empréstimos para partes relacionadas
Grupo 2 1.446.624 4.874 25.343
1.446.624 46,258 29.892

+ Grupa 2 - clientes/partes relacionadas existentes (mais de seis meses) sem inadimpléneia no

passado.

Nenhum dos ativos financeiros totalmente adimplentes foi renegociado no Gltimo exereicio. Nenhum

dos empréstimos s partes relacionadas esta vencido ou impaired.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Recursos em banco e em caixa (i) 14 14.852 478.973
Depositos hancédrios de curto prazo (if) 197.548 87.937 987.624 87.937
197.548 87.051  1.002.476 566.910

(i} Do montante de R$ 1.002.476 de caixa e equivalentes de caixa apresentados no consolidado,
R$ 663.425 estdo denominados em Délares, R$ 1.392 em Euros e R$ 337.659 estio denominados

em Reais.
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(ii) Os depdsitos hancaries de curto prazo referem-se a Certificados de Depésitos Bancarios ("CDBs") e
aplicaces em Time Deposit. Todos os titulos 380 nominativos emitides por bancos e vendidos ao
piiblico como forma de captagdo de recursos. Tais titulos podem ser negociados a qualquer
momenta, sem perda significativa em seu valor. A remuneracio média dos CDBs e dos Time
Deposits do Grupo é de respectivamente 102,02% da variacfio do Certificado de Depésito
Interbanecarios - CDI e 0,44% ao ano.

Fundos restritos

Instituicio
Controladora financeira 2013 2012
Denominado em R$
Sete Brasil ParticipagGes S.A. FI-FGTS 476.004
Denominadoe em US$
Copacahana Drilling BV 41.264
GrumariDrilling BV 52.347
Ipanema Drilling BV [tau BBA 50.620
Leblon Drilling BV 50.620
Leme Drilling BV 50.620
Marambaia Drilling BV 50.620
476.004 2060.001
476.004 296.091

0s valores acima encontram-se retidos em atendimento as cliusulas dos contratos de captagio. Os
recursos aplicados no FI-FGTS oriundos da captacfio de debéntures (Nota 13), sdo aplicados em titulos
publicos, cuja remuneracio é a Selic. O montante total referido des fundos restritos de 31 de dezembro
de 2013 foi disponibilizado em 20 de janeiro de 2014, respeitando assim as cliusulas da emissio,
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Despesas antecipadas

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Gastos com emissdo de agdes (i) 6.228 15.88¢g 6.228 15.889
Seguros de riseo de construcio (ii) 179.809 63.347
Gastos com captagio de divida 9.040 7.480 25.850 10.575
Seguros de responsabilidade eivil 3.329 2.127
15.268 23.278 215.225 01.938

W)

(ii)

O montante de R$ 15.889 desembolsado em 2012, refere-se ao custo com a atragdo de capital na
emissao do segundo boletim de subscrico de agles. Em 13 de maio de 2013, a parcela
correspondente aos custos com emissio de agdes no montante de R$ 9.661, foi transferida parao
patrimdnio liquido devido a integralizacdo de parte dos recursos comprometidos.

Nos meses de fevereiro & dezembro de 2013, as controladas Grumari, Frade, Ondina, Cassino,
Camburi, Bracuhy e Ipanema eontrataram seguros que tem por ohjetivo mitigar os riscos
operacionais na construgdo de suas respectivas sondas de perfuragao. Desta forma o Grupo possui
mais 7 unidades asseguradas, além das 4 unidades contratadas no periodo de 2012 pelas
controladas Arpoador, Guarapari, Urca e Copacabana.

0 montante do prémio pago totalizon aproximadamente US$ 93,2 milhdes, equivalentes a R$ 218,3
milhdes no exercicio de 2013, tendo sido capitalizado no ative imobilizado a parcela referente ag
periodo de utilizacio do seguro, totalizando 17S$ 15 milhdes, equivalentes a R$ 35,2 milhdes,

Fundo Garantidor da Construgio Naval - FGCN

O Funde de Garantia para a Construgio Naval (FGCN) é um fundo privade, com patriménio proprio
dividido em cotas, separado do patrimdnio dos cotistas, sendo ele responsavel pela emissdo de garantias
com a finalidade de cobrir os riscos de créditos das operagdes de financiamento & construgio ou 4
producio de embarcacdes £ o risco da performance de estaleiro brasileiro.

Conforme regulamentacio do fundo, os participantes devern adquirir a quantidade de cotas equivalentes
a 1% de no miximo 50% do financiamento alvo da garantia através da emissio de carta fianga.

As cotas poderfio ser resgatadas apés 5 anos de sua compra, desde que atendidas as seguintes condigbes:

(i)

solvéncia do fundo;

(ii) liquidez dos ativos da carteira; e
(iii) extingdo do riseo de crédito garantido pelo FGCN.
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Em 31 de dezembro de 2013, o grupo detinha ¢ montante de R$ 41.384 aplicado em cotas do FGCN

conforme quadro abaixo:

Consolidado 2015 2012
Arpoador Drilling BY 4.236 650
Copacabana Drilling BV 1.967 650
GrumariDrilling BV 1.083 650
Ipanema Drilling BV 1.890 650
Leblon Drilling BV 1.894 650
Leme Drilling BV 1.896 650
Marambaia Drilling BV 1.874 649
Urea Drilling B.V. 3.875
Guarapari Drilling B.V. 2,524
BracuhyDrilling B.V. 8a2
PortogaloDrilling B.V. 863
Mangaratiba Drilling B.V. 483
Botinas Drilling B.V. 492
Ondina Drilling B.V, 2,748
PitubaDrilling B.V. 952
Boipeba Drilling B.V. 960
Interlagos Drilling B.V. 458
Itapema Drilling B.V. 411
ComandatubaDrilling B.V. 423
Frade Drilling B.V. 976
CamburiDrilling B.V. 1.435
Ttaoca Drilling B.V. 1.231
ItaunasDrilling B.V, 1.224
Siri Drilling B.V. 472
SahyDrilling B.V. 482
Cassino Drilling B.V. 2.089
Curumim Drilling B.V. 1.452
Salinas Drilling B.V. 1,292
Joatinga Drilling B.V.

41.384 4.549
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Investimentos - controladora

Em 1° de janciro 2012
Aumento de capital em controladas
Participagio no resultado de controladas
Venda de participagdo societiria em controladas indiretas
Ajuste acurnulado de conversio
Ajuste de avaliacdo patrimonial

Em 21 de dezembro 2012

Aumento de capital em controladas

Participaciio no resultado de controladas

Venda de participacfo societaria em controladas indiretas
Ajuste acumulado de eonversio

Perda com ativos disponfveis para venda

Ajuste de avaliagao patrimonial

Encargos financeiros apropriados (*)

Em 31 de dezembro 2013

124.284
1.664.889
1.062
(14.616)
21,143
(11.747)

1.785.015

353.263
101.408
{1.239)
151.550
(7)
18.154

2.490.892
174.145

2.665.037

(*) A Sete Brasil efetuou a captagio de recursos financeiros sujeitos a juros (Nota 16), os quais séo
aplicados nas controladas indiretas para financiamento de seus projetos de construgiio das sendas.
Os encargos financeiros desses recursos captados pela controladora e relacionades com as unidades
em construcio pelas SPEs, sfo apresentados nesta rubrica. No balanco patrimeonial consolidade,
foram reclassificados para a rubrica obras em andamento, no Imobilizade, cuja movimentagao

encontra-se representada na Nota 12.

No segundo trimestre de 2013, a Companhia, através de sua controlada Sete InternationalGmbH,
vendeu participacio de 10% de suas controladas indiretas Itapema, Comandatuba, Cassino, Curumim e

Salinas (Nota 17 (1)).

Em 19 de agosto 2013, a Companhia, constituiu duas novas sociedades controladas integrais, conforme

descrito ahaixo:

» Sete Holding Ginbll - tem como objetivo o fortalecimento da estrutura societdria do Grupo na
Austria. Sua constituicfo viabiliza a segregacio de ativos envolvidos nas captagdes de recursos. Desta
forma a Administracio entende que esta subsididria poderd, além de contribuir na estruturacio junto
aos financiadores do projeto, gerenciar os custos administrativos inerentes na manutencgo das

operacdes constituidas na Austria.

« Sete Finco GmbH - foi constituida em atendimento a estratégia do Grupo para intermediar operagdes
financeiras internacionais, dedicando-se 4 captagfio de recursos nos mercados de capital
internacional com a finalidade de suprir uma parcela das necessidades de financiamentos requeridos
pelo Grupo em conexdo aos prajetos conforme descrito no Plana de Negocio da Companhia.
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Percentual
Participagio Participacio
direta nas indireta nas
agdes acdes
Nome Pais Negdcio ordinarias ordinarias

Participagio em ativos 100

Sete Holding Austria do setor de Oleo e Gas
Sete Finco Austria Operactes financeiras 100
Participagdo em ativos

Sete InternationalGmbH Austria do setar de Oleo e Gas 100
Arpoador Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Copacabana Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
GrumariDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Ipanema Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Leblon Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Leme Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Marambaia Drilling BV, Holanda Afretamento de sondas 85
Urca Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Guarapari Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 80
BracuhyDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
PortogaloDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Mangaratiba Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Botinas Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Ondina Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
PitubaDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Boipeba Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Interlagos Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
Itapema Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 75
ComandatubaDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 75
Frade Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 85
CamburiDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 70
Ttaoca Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 8o
ItaunasDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 70
Siri Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 80
SahyDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 70
Cassino Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 75
Curnmim Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 75
Salinas Drilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 75
JoatingaDrilling B.V. Holanda Afretamento de sondas 100
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Segue abaixo a participagio da Companhia no resultado de suas controladas diretas e indiretas:

Ativo Passivo Resultado
Sete Holding GmbH 226 288 {62)
Sete Finco GmbH 1.392 5.908 (4.516)
Sete International GmbhH 7.084.557 6.904.115 180.442
ArpoadorDrilling B.V. 1.212.596 1.212.422 174
CopacabanaDrilling B.V. 648.521 650.078 (1.557)
GrumariDrilling B.V. 593.052 593.919 (867)
IpanemaDrilling B.V. 533.645 534.425 (780)
LeblonDrilling B.V. 470.530 480.315 {(785)
LemeDrilling B.V. 479.501 480.296 (795)
MarambaiaDrilling B.V. 479130 479.917 (787)
UrcaDrilling B.V. 1.288.309 1.204.098 (5.78q)
GuarapariDrilling B.V. 831433 830.563 870
BracuhyDrilling B.Y, 240.407 240.616 (209}
PortogaloDrilling B.V. 216.026 216.204 (178)
MangaratibaDrilling B.V. 214.144 214.322 (178)
BotinasDrilling B.V. 214.779 214.980 {z01)
OndinaDrilling B.V. 682.932 685711 (2.779)
PitubaDrilling B.V. 959.740 361,128 (1.388)
BoipebaDrilling B.V. 352.826 352.960 (134)
InterlagosDrilling B.V. 323.625 323.803 (178}
[tapemaDrilling B.V. 5327.901 327.917 (16)
ComandatubaDrilling B.V. 314,561 114.576 {15)
FradeDrilling B.V. g78.258 080.177 (1.919)
CamburiDrilling B.V. 467.538 467,728 (190)
ItaocaDrilling B.V. 375.652 376.454 (8o2)
ItaunasDrilling B.V. 378.518 370,295 (777)
SiriDrilling B.V. 374.986 375.760 (774)
SahyDrilling B.V. 364.273 364.715 {442)
CassinoDrilling B.V. 615.076 615.193 {n7)
CurumimDrilling B.V. 474.528 474.724 (196)
SalinasDrilling B.V. 462.357 462.517 (160)
JoatingaDrilling B.V. 427.259 426.171 (912)
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Intangivel

Em 1° de janeiro de 2012
Custo
Amortizacio

Saldo contabil, liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2012

Saldo inicial
Aquisicdes
Amgortizacio acumulada

Saldo contahil liquido

Em 31 de dezembro de 2012
Custo
Amortizagio

Saldo contabil, liquido

Em 31 de dezembro de 2013
Saldo inicial
Aquisi¢des
Amortizacio

Saldo contabil, liquide

Em 31 de dezembro de 2013
Custo

Amortizaciio acumulada

Saldo contébil, liquido
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Controladora e consolidado

Licenca de Licencas
construcio e de uso de
afretamentoe _softwares _ Total
3.157 1.825 4.982
(130) {(130)
_3.157 1.695 4.852
3457 1.695 4.852
1.893 1.893
(1.184) (579} (1.763)
_1.973 3.009 4.982
3.157 3.718 6.875
(1.184) (709) (1.893}
1.973 3.009 4.982
1.973 3.009 4.982
L.554 1.554
(789) _(850) (1.639)
1.184 3.713 4.897
3.157 5.272 8.429
(1.973) (1.559) (3.532)
1.184 3.713 4.897
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Durante 2013, 0 Grupo capitalizou no ativo imobilizade R$ 477.083 (R$ 38.260 em 31 de dezembro de
2012) dos custos de empréstimos. Do montante capitalizado em 2013, R$ 174.145 sdo provenientes da
divida captada pela Controladora e R$ 302.938 sio de empréstimos ponte (Bridge Loan) captados por

cantroladas.

Fornecedores e outras contas a pagar

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Contas a pagar estaleiros 1.829.033 2.176.317
Contas a pagar prestadores de servigos 7.375 7.935 60.164 15.393
Outras contas a pagar 1 2 2 2]
7.376 7.935 1.808.199 2.191.712

Parcela circulante (7.376) {7.935) (1.516.756) (2.191.712)

Parcela nao circulante

381.443

Em 31 de dezembro de 2013, a parcela de obrigagdes classificada no passivo nfo circulante representava
os servigos realizados pelo Estaleiro Enseada do Paraguaqu que serio pagos em periodo superior a doze

meses, conforme fluxo de pagamentos definidos contratualmente.

Obrigacdes sociais e trabalhistas

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Provisfo de remunera¢io varidvel para funcionirios 15.081 8.135 15.081 8.135
Provisio de férias 2.162 1.031 2.162 1.031
Provisdo para 13° e 14° salarios 1073 513 1.073 513
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 521 550 521 550
Fundo de garantia por tempo de servigo - FGTS 165 30 165 30
Previdéncia 23 23
19.002 10.291 10.002 10,291
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Obrigacies fiscais

Contiroladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Imposto sobre aporte de capital (Austria) 12,874

Imposto de renda retido na fonte - IRRF 332 424 332 424
Contribui¢io para Financiamento da Seguridade

Social - COFINS 66 52 66 52

Contribuigio Social sobre o Luero Liquido - CSLL 9 17 9 17

Prograina de Integragdo Social - PIS 6 12 6 12

Imposto sobre Prestagdo de Servigos - 158 7 6 7 6

420 511 420 13.385
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Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administra¢io ds demonstragies
financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indieado de outra forma

(*) Os bridge facility agreements cujos credores sdo o Banco Itail e 0 Banco do Brasil, possuem como
agente administrative o préprio Banco Itad. Os bridge facility agreements cujos credores sio
Banco do Brasil, Bradesco e Santander, possuem como agente administrative o Deutsche Bank. O
agente administrativo é responsavel pela liberacio dos desembolsos dos empréstimos e
recebimento dos pagamentos do tomador de recursos.

Os recursos foram captados para suprir necessidades imediatas de caixa para honrar os fluxos de
pagamentos de EPC (Engineering, Procurement and Construction Contract) junto aos estaleiros
contratados para a construcio das unidades de perfuragio.

Em 20 de agosto de 2013, houve a extensio do prazo de vencimento do empréstimo em cineo SPEs,
Copacabana, Grumari, Ipanema, Leblon e Leme. Os juros incorridos até aquela data, foram
incorporados ao principal da divida, no montante de US%$ 23.395, equivalentes a R$ 52.170, (sendo
US$ 4.801 equivalentes a R$ 11.248 para Copacabana, US$ 4.822 equivalentes a RS 11.295 para
Grumari e US$ 4.591 equivalentes a R$ 10.754 para Ipanema, Leblon e Leme).

Em 28 de outubro de 2013, houve a extensdo do prazo de vencimento do empréstimo em trés SPEs,
Cassino, Curumirn e Salinas. Os juros incorridos até aquela data, foram incorporados ao principal da
divida, no montante de US$ 12,261, equivalentes a R$ 28.724, (sendo US$ 5.077 equivalentes a

RS 11.805 para Cassino, US$ 3.721 equivalentes a RS 8.716 para Curumim e US§$ 3.463 equivalentes a
RS 8.113 para Salinas.

Em 08 de novembro de 2013, houve a extenséo do prazo de vencimento do empréstimo em onze SPEs,
Arpoador, Urea, Frade, Bracuhy, Portogalo, Guarapari, Ondina, Pituba, Boipeba, Camburi e Itaoca. Os
juros incorridos até aquela data, foram incorporades ao principal da divida, no montante de US$ 35.658,
equivalentes a R$ 83.532, (sendo UUS$ 8.596 equivalentes a R$ 20.138 para Arpeador, US§ 7.924
equivalentes a R$ 18.562 para Urea, US$ 4.404 equivalentes a R$ 10.317 para Guarapari, US$ 885
equivalentes a R$ 2.073 para Bracuhy, US$ 528 equivalentes a R$ 1.236 para Portogalo, US$ 4.775
equivalentes a R$ 11,186 para Ondina, US$ 1.465 equivalentes a R$ 3.432 para Pituba, US$ 975
equivalentes a R$ 2.283 para Boipeha, US$ 603 equivalentes a R$ 1.625 para Frade, US$ 3.007
equivalentes a R$ 7.045 para Camburi e US$ 2.405 equivalentes a R$ 5.635 para Itaoca,

Em 19 de setembro de 2013, a Companhia através de sua controlada Sete International, captou novos
recursos para financiamento de curto prazo para pagamento pela construgio das sondas, Este novo
bridge facility agreement, cujos credores sio os bancos Sumitomo Mitsui Banking Corporation, The
Bank of Nova Scotia, Standard Chartered Bank, Bradesco BBI e Citibank, possui como agente
administrativo o Banco Sumitomo Mitsui.

O montante dos custos de captacio totalizou aproximadamente US$ 81,2 milhdes, equivalentes a

R$ 190,3 milhdes no periedo findo em 31 de dezembro de 2013 (US$ 11,7 milhées, equivalentes a

R% 23,9 em 31 de dezembro de 2012), tendo sidoe transferido para o ativo imobilizado a parcela de
US$ 38,3 milhdes equivalentes a R$ 89,6 milhdes (US$ 1,6 milhdes, equivalentes a R$ 3,3 milhdes em
31 de dezembro de 2012).

O valor justo dos empréstimos classificados no circulante é ignal ao seu valor contibil, uma vez que o
impacto do desconto ndo & significativo. O valor justo do componente do passivo incluido nos
empréstimos ndo circulantes foi caleulado utilizando-se os fluxos de caixa descontados a uma taxa
baseada na taxa dos empréstimos de 4,75%, e, em 31 de dezembro de 2013, totaliza R$ 323.611.
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Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto gquando indicado de outra forma

Emisséo de Debéntures Simples - FI-FGTS

Em Assembleia Geral Extraordinaria, datada de 1 de fevereiro de 2013, a Companhia aprovou a emissio
de 1.850 debéntures simples, emitidas em série (nica, com garantias reais, ndo conversiveis em agdes,
com valor unitario de R$ 1 milh#io de reais, perfazendo a emissdo o montante de R$ 1.850 milhGes.

Os recursos necessariamente sdo utilizados para o financiamento do programa de investimentos da
Companhia, que envolve a construcio de 29 sondas de agunas ultra profundas a serem construidas no
Brasil e afretadas pelas subsidiarias para a Petrobras. Nio sdo elegiveis para inclusdo na utilizagio dos
recursos os dispéndios relacionados & manutencio, ao custeio e ao consumo da Companhia e quaisquer
planos de investimentos que ndo tenham sido previamente aprovados por escrito pelos Debenturistas.

A emissio ndo é objeto de registro perante a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, uma vez que as
Debéntures tiveram colocagio privada, sem qualquer esfor¢o de venda perante investidores. As
debéntures, salvo vencimento antecipado, possuem prazoe de 20 anos e seis meses a contar da data de
emissdo que ocorreu em 15 de fevereiro de 2013.

A partir de 19 de fevereiro de 2013, as debéntures fazem juz a juros remuneratérios de 8% (oito por
cento) ao ano. Até o sexagésimo més, contados da data de emisso, os juros serao incorporados ao valor
das debéntures {periodo de caréncia) e a partir dessa data seriio pagos semestralmente, junto com as 16
parcelas semestrais em que as deb&ntures serdo resgatadas.

Como parte dos custos desta captacio, a Companhia pagou no dia 21 de fevereire de 2013 uma
remuneracio de R§ 16.250 para cada debénture, apresentado liquido no balango na rubrica de
Debéntures.

A Companhia est4 obrigada a constituir e manter uma conta reserva vinculada, mantida em sua
titularidade, com movimentacio restrita e exclusiva pela Caixa Econdmica Federal, na qualidade de
banco depositario, em até um ano antes da data do pagamento de cada parcela programada de
amortizacdo e juros, no montante equivalente a, no minimo, o valor da proxima parcela de amortizagio e
juros (saldo minimo).

Sao garantias da emissdo, em favor dos debenturistas, as agdes e seus direitos do capital da interveniente
anuente, Sete International GmbH, bem como recebiveis das intervenientes garantidoras Itapema
Drilling B.V. e Comandatuba Drilling B.V. Os recebiveis das intervenientes garantidoras foram liberadas
em novembro, e, em fevereiro de 2014, o penhor de agdes da Sete International foi substituide por
penhor de agdes da Sete Hoiding.

0 valor justo do componente do passivo do titulo de divida ndo conversivel em 31 de dezembro de 2013

totaliza R$ 2.128.327. O valor justo foi caleulado utilizando-se os fluxos de caixa deseontados a uma taxa
baseada na taxa dos empréstimos de IPCA + 8%,
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Notas explicativas da administracio 4s demonstracies

financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

17 Capital social e reservas
(a) Capital social
O capital é representado por 2.529.500 mil agdes ordinrias nominativas sem valor nominal, perfazendo

R$ 2.529.500.000,00 (dois bilhdes, quinhentos e vinte e nove milh@es ¢ quinhentos mil reais). Todas as
acBes emitidas estdo integralizadas e tém os mesmos direitos de voto em assembleias e de recebimento

de dividendos.
Valor
Quantidade Em Reais
FIP Sondas 1.919.950.000 1.919.950.000

Petrobras S.A.

Saldo em 31 de dezembro de 2012

101.050.000

101.050.000

2.021.000.000

2.021.000.000

Integralizagdes em 2013 508.500.000 508.500.000
FIP Sondas 483.075.000 483.075.000
Petrobras S.A. 25.425.000 25.425.000

Saldo em 31 de dezembro de 2013

2.529.500.000

2.520.500.000

A parcela proporeional dos custos de emissio das agdes foi contabilizada em conta redutora do
patriménio liquide, como gasto com emissdo de agbes, conforme demonstrado abaixo:

2014 2012
Total de custos com consultoria na transacio - 12 subscrigdo 41,105
Capital comprometide (i) 1.381.000
Capital integralizado 1.381.000
% proporcional do recurso captado e integralizado 100%
Parcela dos custos alocada no patriménio liguido 41.105
2015 2012
Total de custos com consultoria na transagao - 22 subscrigao 15.889
Capital comprometido (i) 794.460
Capital integralizado 483.075
% proporcional do recurso captado e integralizado 60,81%
Parcela dos custos alocada no patriménio liquido 0.661
Parcela dos custos registrada nas despesas antecipadas ndo circulantes 6,228
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracao &s demonstracgdes

financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exeeto quando indicado de outra forma

(i) Refere-se ao compromisso assumido pelos acionistas da Sete Brasil em aportes de capital na
Companhia, Os aportes irfio ocorrer 4 medida em que houver necessidade de obtengio de recursos.

Reserva de lucros
Reservalegal

A reserva legal é constituida anualmente como destinacio de 5% do lucre liquido do exercicio e nio
podera exceder 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital
social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar capital.

No exercicio de 2013 foi destinado para constituicio da reserva legal o montante de R$ g9.721.

Reserva de lucros a realizar

A reserva de lucros a realizar fol constituida para ndo distribuicio de dividendos minimos obrigatérios.
Conforme mencionado anteriormente, a Companhia encontra-se em situagio financeira incompativel
para distribui¢io dos dividendos. Conforme estabelecido no artigo 197 § 2°, esta reserva devera ser
utilizada somente para pagamento de dividendos minimos obrigatérios ou para compensacao de
prejuizos futuros. No exercicio de 2013 foi destinadoe para constituigio da reserva de lucros a realizar o
montante de RS 100.021.

Ajustes acumulados de conversfo

Os ajustes acumulados de conversio referem-se as diferengas cambiais decorrentes da conversdo das
demonstracdes financeiras das controladas elaboradas em moeda estrangeira.

Dividendos

Ao acionista é assegurado o direito de receber dividendos obrigatdrios de 25% do lucro liquido ajustado,
conforme disposto no artige 202 da Lei das Sociedades por Agdes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Companhia apurou um luero de R$ 194.425, Dado que
todo grupo esta em fase pré-operacional e portanto até o momenta néo foi apuradao lucros realizados, a
Administragiio concluiu que a Companhia encontra-se em situagio financeira incompativel para propor
a distribuicao de dividendos.

Lucros (prejuizos) acumulados

Em 12 de janeiro de 2012 (19.661)
Prejuizo do exercicio {65.023)
Em 31 de dezembro de 2012 (84.684)
Em 1¢ de janeiro de 2013
Lucro liquido do exercicio 194.425
Transferéneia para reserva legal (9.721)
Transferéncia para reserva de lucros a realizar (100.021)

¥m 31 de dezembro de 2013
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Sete Brasil Participacgoes S.A.

Notas explicativas da administra¢io as demonsiracdes

financeiras ¢m 31 de dezembro de 2013

Em milharcs de reais, exceto quando indicado de outra forma

Lucro (prejuizo) por acio

Basico

O lucro basico por acdo é caleulado mediante a divisdo do lucre atribuivel aos acionistas da Companhia,
pela quantidade média ponderada de agfes ordinérias emitidas durante o exercicio.

Lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da Companhia

Quantidade média ponderada de agBes ordinarias em circulagio {milhares)

Lucro (prejuiza} basico por agdo - R$ mil

Diluido

2013 2012
194.425 (65.023)

2.529.500 2.021.000
0,08 (0,03)

O luero diluido por agic é caleulado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de agdes
ordindrias em circulagio, para presumir a conversio de todas as agdes ordindrias potenciais com efeitos
diluidores. A Companhia nfo possui agdes ordindrias com efeitos potenciais diluidores,

Despesas administrativas

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Pessoal 48.154 27.824 48.154 27.824
Servigos de consultoria e anditoria 12.808 15,009 25.401 30.336
Impostos e contribuigbes 497 16 503 16.423
Depreciac¢éio e amortizacio 2.996 2.267 2,096 2.267
Despesas com locagao 4.259 2.857 4.259 2.857
Propaganda ¢ publicidade 2.202 3.023 2.202 3.023
Viagens 2,255 839 2,255 839
Manutencio de software 3200 1.200 3.290 1.200
Concessionarias (luz, Agua e esgoto, telefonia) 1120 025 1.120 025
Administragfio e limpeza 1.104 583 1.104 583
Transportes 3.668 1.129 3.668 1.12¢
Seguros 170 167 170 167
Qutras despesas gerais 2.338 4.161 2.339 4.161
84.861 64.990 97.461 91.734
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracoes
financeiras ¢em 31 de dezembro de 2013

Em milhares de reais, exeeto quando indicado de outra forma

Resultado financeiro liquido

Despesas financeiras
Imposto sobre operagdes financeiras - IOF
Despesas com operagdes de cdmbio
Despesas com juros
Despesas bancarias
Qutras despesas financeiras

Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicages financeiras
Rendimentos sobre empréstimos
Intercompany
Outras receitas financeiras

Variagoes e ganhos (perdas)
cambiais liquidos
Outras variagdes cambiais liquidas

Resultado financeiro liquido

Transaches com partes relacionadas

Contratos entre partes relacionadas

Controladora Consolidado
201 2012 2013 2012
{951) (5.763) (31.073) (5.763)
(1.725) (577) (1.726) (577)
(1) {10} (1) (10)
(2) (694) (6.442) (4.098)
(9) (9)
(2.688) (7.044) (39.251) (10.448)
34.020 7.746 39.638 8.680
59.124
39 98 39 98
93.183 7-844 39.677 8.778
2 (108) 262.676 21.994
90.497 692 263.102 20.324

Através de suas controladas, a Companhia mantém contratos de afretamento de sondas pelo prazo de 10
a 20 anos com a Petrobras, um de seus acionistas, os quais estio detalhados na Nota 22 - Compromissos.

Remuneraciio dos administradores

A remuneracio dos administradores da Companhia para o exercicio findo emn 31 de dezembro de 2013,

foi de R$ 6.144 (2012 - R$ 5.926).

Custos com emissiio de acies e captacio de divida

Dos custos totais com consultoria na transaciio de emissfio de agfes e captagiio de divida no periodo
findo em 31 de dezembro de 2013, RS 1.538 (2012 - R$ 22.643) foram pagos a Lakeshore Financial

Partners Participagdes Ltda.
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracio as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos Intercompany

Sete International GmbH

A Sete International mantém contratos de empréstimos intercompany, com suas controladas com o
objetivo de atendimento ac modelo financeiro de cada uma das SPEs. Esta estrutura determina que os
recursos de financlamento de cada projeto devem ser captados através de 80% de capital de terceiros e

20% de capital proprio.

Controlada Taxa a.a Prin¢ipal Encargos Total
Denominado em US$§

Libor + 5,5% 64.950 4.381 69.331

Libor + 4,48% 58.419 1.356 59.775

Arpoador Drilling B.V. 10,41% 183.028 1.375 184.413

Libor + 5,5% 60,250 3.825 64.075

Libor + 4,48% 24.129 542 24.671

Copacabana Drilling B.Y. 10,41% 112,786 815 113.621

Libor + 4,48% 57.601 3477 61.078

Grumari Drilling BY. 10,41% 67.942 355 68.297

Libor + 4,48% 52.670 3.240 55.910

Ipanema Drilling B.V. 10,41% 52.461 417 52.878

Libor + 4,48% 41.307 2.112 43.419

Leblon Drilling B.V. 10,41% 18.373 13 18.486

Libor + 4,48% 41.307 2.105 43.412

Leme Drilling B.V. Libor +3,50% 18.373 116 18.489

10,41% 332.215 4.375 336.590

Marambaia Drilling B.V. 12,00% 41137 2,180 43.317

Libar + 5,5% 81.460 4.508 85.568

Urea Drilling BV, 12,00% 133.774 235 134.009

Libor + 5,5% 56.105 5.559 61.604

Guarapari Drilling B.V, 12,00% 159,063 1.225 160.286

Libor + 5,5% 31.625 1738 33.363

Bracuhy Drilling B.V. 12,00% 114.319 1.696 116,015

Libor + 5,5% 27,244 1.138 28.382

Portogalo Drilling B.V. Libor + 5,5% 96.867 1,509 98.376

12,00% 72,048 1.602 73.650

Libor + 5,5% 25.534 1.012 26.546

Mangaratiba Drilling B.Y. Libor + 5,5% 94.875 1.480 96.355

12,00% 70.706 2.118 72.914

Libor + 5,5% 25.534 1.032 26.566

Botinas Drilling B.V, 12,00% 96,047 1.498 97.545

Libor + 5,5% 62.250 4.049 66,299

Ondina Drilling B.V. 12,00% 46.447 149 46,596

Libor + 5,5% 50.788 3.686 54.474

Libor + 5,5% 53.880 1.210 55.090

Pituba Drilling B.V. 12,00% 119.004 1.480 120.484

Boipeba Drilling B.V. Libor + 5,5% 48.726 5.001 53.727

12,00% 78.136 2.660 80.796

Intetlagos Drilling B.V. Libor + 5,5% 52.501 5.258 57.840

12,00% 68.506 2.585 71.181

Htapema Drilling B.V. Libor + 5,5% 5a3.411 5.455 58.866

12,00% 68.596 2.592 71.188

Comandatuba Drilling B.V. 12,00% 53.411 5.455 58.866

Libor + 5,5% 84.40m 2.731 87.132

Frade Prilling B.V. 12,00% 552.338 5.455 557.793
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Notas explicativas da administracio is demonstracies
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Controlada Taxa a.a Principal Encargos Total
Denominado em US$

Libor + 5,5% 84.601 651 85.252

Libor + 5,5% 26,625 556 27.181

Camburi Drilling B.V. 12,00% 04.173 1.005 95.178

Libor + 5,5% 62.641 4.879 67.520

Libor + 5,5% 2.343 49 2.392

Itaoca Drilling B.V. Libor + 5,5% 28.814 334 20,148

12,00% 167.730 1.765 169.495

Libor + 5,5% 62,758 4.525 67.283

Itaunas Drilling B.V. Libor + 5,5% 16.164 269 16.433

12,00% 154.816 2,001 157.807

Siri Drilling B.V, Libor + 5,5% 86.892 7.428 094.320

12,00% 142.465 2.671 145.136

Sahy Drilling B.V. 12,00% 88.738 7.619 96.357

Libor + 4,83% 66.881 5.972 72.853

Cassino Drilling B.V. 12,00% 84.568 469 85.037

Libor + 4,83% 71.709 5.365 77.074

Libor + 4,83% 33.846 717 34.563

Curumim Drilling B.V. 12,00% 64.422 589 65.011

Libor + 4,83% 40,996 3.835 44.831

Salinas Drilling B.V. Libor + 5,5% 116.427 740 117.167

Libor + 5,5% 308.273 12.567 320.840

Joatinga Drilling B.V. Libor + 5,5% 12.182 196 12.378

5.522.888 170.110 5.692.968

Sete Brasil Participactes S.A.

A controladora Sete Brasil possui contrato de empréstimo intercompany com a Sete International
GmbH, com a finalidade de repassar recurses obtidos através da captacdo de divida com terceiros. As
condigdes pactuadas sdo as segnintes:

Controlada Taxa a.a. Principal Encargos Total

Denominado em R$
Sete International GmbH 12% 1.387.500 50,124 1.446.624
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{e) Contratos de gerenciamento
¢ supervisio de construciio

A Sete Brasil através de suas controladas possui contratos para gerenciamento e supervisio da
construciio das sondas de perfuraco. O valor a pagar referente a estes contratos com partes relacionadas
é distribuido conforme tabela a seguir:

Controladora
2013 2012
Petrobras 10.747 1.661
Atlas Perfuraciio Ltda. - Seaworth 4.040
Constellation Services - QGOG 1.488
Lantz - Petroserv 818
Qdebrecht Oleo e Gas - 00G 425
Seadrill 2.403
| 19.921 1.661
() Share Premium conitribution

O Share Premiom contribution é uma obrigaco dos acionistas minoritarios, conforme previsto no

‘ acordo de acionistas. No final do exercicio de 2013 foi formalizado termo de compromisso pelo acionista
nio controlador da Frade Drilling B.V. com o valor de capital que devera ser aportado em conexdo com o
aporte feito pelo acionista controlador, de forma que niio haja altera¢do nos percentuais de participagio
dos acionistas nas empresas investidas. Desta forma, esta SPE encerrou o exercicio de 2013 com parte de
seu capital social tendo como contrapartida a rubrica de Partes relacionadas no Ativo cirenlante,
conforme tabela abaixo:

Valor em Valor em

SPE Data de assinatura US$ RS

Frade Drilling B.V. 28.00.2013 2.081 4.874

f 2,081 4.874
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Sete Brasil Participacbes S.A.

Notas explicativas da administracio is demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto gquando indicado de outra forma

Transacdes com nio controladores - baixa de
participacdo em controlada sem perda de controle

No segundo trimestre de 2013, a Companhia vendeu através de sua controlada Sete International a
participaciio de 10% de controladas indiretas, conforme quadro abaixa:

Ganho na venda

de participacio

Valor contihil nio controladora

da participacio  Contraprestacio no patriménio

% da nao recebida pela liquido atribuivel

participaciio controladora  participagdo niio aos acionistas

vendida vendida controladora controladores
Cassino Drilling B.V. 10 5.807 5.384 (423)
Curumim Drilling B.V. 10 4.903 4.562 (341)
Salinas Drilling B.V. 10 4.947 4,602 (345)
Ntapema Drilling B.V. 10 2.204 2.139 (65)
Comandatuba Drilling B.V. 10 2.204 2,139 (65)
20,065 18.826 (1.239)

Compromissos
Compromissos para aquisi¢io de ativos
Contrato de Engenharia, Suprimentos

¢ Construcio-Engineering, Procurement
and Construction Contract("EPC")

O Grupo mantém contratos de construcio dos ativos pactuados sob a modalidade de EPC, que visam
restringir o risco de construcio e atraso na entrega de cada ativo. Esta modalidade prevé que todo o
gerenciamento da execugiio do servigo e aquisicio de equipamentos serd de responsabilidade do

contratado.
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Até 31 de dezembro de 2013 a Sete Brasil, através de suas controladas, tem contratos de EPC assinado
Junto aos estaleiros para a construgio de 29 atives, conforme demoastrado abaixo:

Data de
Controlada assinatura
Arpoador Drilling B.V. 15.06.2011
Copacabana Drilling B.V. 15.06.2011
GrumariDrilling B.V, 15.06,2011
Ipanema Drilling BV, 15.06.2011
Leblon Drilling B.V. 15.06,2011
Leme Drilling BV, 15.06.2011
Marambaia Drilling B.V. 15.06.2011
Urea Drilling B.V. 16.12,2011
Guarapari Drilling B.V. 03.02,2012
Cassino Drilling B.Y. 00.03.2012
Curumim Drilling BY. 09.03,2012
Salinas Drilling B.V. 09.03.2012
Botinas Drilling B.V. 22.03.2012
Bracuhy Drilling B.V. 29.03,2012
Frade Drilling B.V. 22.03.2012
Mangaratiba Drilling B.V. 22.03.2012
Portogalo Drilling B.V. 22.03.2012
Camburi Drilling B.V. 28.03.2012
Itaoca Drilling B.V. 28.03.2012
Ttaupas Drilling B.V, 28.03.2012
Sahy Drilling B.V. 28.03.2012
$iri Drilling B.V. 28.03.2012
Boipeba Drilling B.V. 18.04.2012
Comandatuba Drilling B.V. 18.04.2012
Interlagos Drilling B.V. 18.04.2012
Ttapema Drilling B.V. 18.04.2012
Oundina Drilling B.V. 18.04.2012
Pituba Drilling B.V. 18.04.2012
JoatingaDrilling B.V. 28112012

Contrato de Gerenciamento e

Fornecedor

2013

Contratado Pago

{Em US$) {Fm US$)

Bstaleiro Jurong Aracruz Ltda, 702.497.580 463.136.414
Estaleiro Atlantico Sul 8.A, 662.428.590 247.316.874
Estaleiro Atliantico Sul S.A. 662,428,500 203.214.899
Estaleira Atliatico Sul S.A. 662.428.590 185.320.301
Estaleiro Atlantico Sul S.A. 662.428.500 174.162.983
Estalziro Attantico S5ul S.A. 662.428.590 174.160.656
Estaleiro Atlintico Sul 5.4, 662.428.500 174.160.656
FernavalePte. Ltd. 809.288.000 333.468.125
Estaleiro Jurong Avacruz Lida, 792.497.580 289.760.818
Fcovix - Engevix Construgiies Ocelinicas S.A. 778.000.000 220.718.615
Feovix - Engevix Construgtes Ocefinicas S.A. 778.000.000 178.870.875
Ecovix - Engevix Constructes Ocednicas SA. 778.000.000 161.684.563
FernavalePte. Ltd. 823.448.000 83.271.508
FernavalePte. Lid. 823.448.000 83.280.946
FernavalePte. Ltd. 823.448.000 255.015.519
FernavalePte, Lid. 823.448.000 83.280.946
FernavalePte, Ltd. 823.448.000 83.580.946
Estaleiro Jurong Aracruz Ltda. 792.497.580 169.884.845
Estaleiro Jurong Araeruz Lida. 792.497.580 111.178.208
Estaleiro Jurong Aracruz Lida. 792.497.580 107.076.464
Estaieiro Jurong Aracimz Lida, 792.497.580 104.947.314
Estaleiro Jurong Aracruz Ltda. 792.497.580 109.9099.161
Estaleiro Enseada do Paragnaqu S.A. 798.500.000 56.281.388
Estaleiro Enseada do Paraguagu S.A. 748.500.000 56.249.453
Estaleira Enscada do Paraguaqu S.A, 798.500.000 56.251.105
Estaleiro Enseada do Paraguagu S.A. 798.500.000 56.250.958
Estaleiro Enseada do Paraguacu S.A. 798,500,000 245.10%.714
Estaleiro Enseada do Paraguagu S.A. 768.500.000 138.358.473
Estaleiro Atlantico Sul 8.A. 662,428.590 161.589.791
292,236.011,190 _ 4.767.576.608

Supervisdo de Construcio -Construction
Management Agreement ("CMA")

A Sete Brasil através de suas controladas possui contratos para gerenciamento e supervisio da
construcio de sondas. Este contrato tem como objetivo o acompanhamento dos contratos de EPC, para
mitigar/monitorar o cronograma das obras e garantir o cumprimento das especificages
contratualmente acordadas. Para atingir o sucesso pleno, os contratados so responsaveis por
disponibilizar profissionais qualificados e experientes conforme necessério para a execugio das suas

obrigagdes decorrentes do acordo.
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Data de

Controlada Fomecedor assinatura
Arpoador Drilling B.V. Pelrobras 15.00.2011
Copacabana Drilling B.V. Perrobras 15.06.2011
GrumariDrilling B.V. Petrobras 15.06.2011
Ipanema Drilling B.V. Petrobras 15.06,2011
Leblon Drilling B.Y. Petrobras 15.66.2011
Leme Drilling B,V Petrobras 15.06.2011
Marambaia Drilling BV, Petrobras 15.06.2011
Odelrectt Oil e Gis - DOG 02.0L.2013

Boipeha Drlling B.v. Petrobras 17.06.2013
Queirnz Galvio Oleo e Gas - QGOG 01012013

Odebrecht Ol & Gas - 006G 01.01.2013

Ventura Petrdles 8.4 41012013

Botinas Drilling B.v, Petrobras 17.06.201)
Queirz Galvio (leo e Gas - QGOG 0LOL2013Y

Odehrecht Qil e Gas - BOG 010L2013

Ventura Penrdleo SA. DL0120135

Bracuhy Drilling B.YV. Petrobras 20.06,2013
Seadrill 02.01.2013

Camburi Diilling B.Y. Petrohras 17.06.2013
Atlas 20.06.2013

Cassina Drilling BV. Petrubras 14.06.2013
Allas 20.06,2013

Comandatuba Drilling B.V. Petrobras 14.06,2013
Atlas 20.06.2013

Curumim Drilling B.V. Petrobras 14.06,2013
Queiraz Galvio Oleo e Gds - QGOG OLOL2MG

Odchrecht Ol e Gas - DOG 0LOL2013

Ventura Petrbleo 5.A. 01.01.2013

Frade Drilling B.V. Petrabras 14.05.2013
Qdfjell Galvio 02012013

Guarapari Drilling B.Y. Petrobras 14.06.2013
Odebrechy Ol & Ghs - QOG 02.01.2013

Interlagos Deilling B.V. Petrobras 17.06.2013
Qdfiel Galvan 02012013

{tavca Dolling BV, Petrobras L4.06.2013
Atlas 20,06.2013

Ttapema Drilling B.V. Petrabras 14.04.2013
Seadrill 02.01.2013

ltaunas Drlling BV, Petrobras 02.01.2013
Queiroe Galviu Oleo e Gs - QGOG 01612015

Odebrecht Gil e Gas - 0D0G 0LOLZ0L3

Ventura Petrfleo S.A. 01012613

Mangaratiba Drilling By, Tetrobiras 20.06.2013
Odebrecht Ol e Gas - 00G 02.0L2013

Ondina Drilling B.V. Petrobras 17.06.2013
Odebrecht Ol e Gis - 00G 02.02.2013

Piluba Drilling B.Y. Petrobras 17.06.2011
Queiroz Galvia (lea e Gas - QOOG 01012003

Cdebrecht Qil e Gis - 00G 01,02.2013

Ventura Petrdleo S.A. 01.01.2013

Portogalo Drilling B.Y. Petrobras 14.06.2015
Seadrill 02.01,2013

Sahi Drilling B.V. Petrobras 17.06.2013
Atias 20.06.2013

Salinas Drilling B.V. Petrohras 14.06.2013
Odfjell Galvio DLOLEOLY

Sidl Drilling B.V, Petrobras 14.06.2013
Queiraz Galviie Glao & Giis - QAT 01.0L.2013

Odebrechi 0l e Gas - 00OG 01.01.2013

Ventura Petréleo S.A. 01.01.2013

Urca Drilling BV, Petrobras 20.06.2013
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Em 3t de d bra de 2013
Contratado Pago
{em US$) (em US§)
8.000.000 2,888.843
8.000.000 2168138
8.000.000 1.888.561
B.000.00 500,000
8.000.000
8.006.000
8.000.000
16.175.367 2.179.484
17.771.691

7711045 1629.317
3.760.558 692.681
7.284.019 1.261.075

16.843.244

7.711.965 1.4829.327
3.760.558 fiy2.681
7.284.019 1.261.075

16.843.244 077.769
22,002,612 3.110,125
14.185.044 1.519.625
20.439.560 2.198.431
20.470.042 2.649.366
22.913.594 1.024.578
17771601
20.039.566 4.198.831
20.470.G42 2.056.729
771L.G65 L629.927
1.760.558 au2.4681
7.284.019 1.261.075
16,843,044 1813027
22.092.912 3.542.423
14.185.044 1.724.680
16.175.367 2.176.484
17.77L691
22.002.912 3.342.088
14.185.044 823,236
22.913.594 1.024.B78
12.T7LESL
22.002.912 2.877.139
12.185.04:

7.711.965 1.6209.327
3.760.558 692.681
7.284.018 1261075

16.843.244

16.175.267 2.179.484
17770891 2.170:496
16,175,267 2179.484
17771691 1.70B.688

7710955 1.629.3a7
3.760.558 602.681
7.284.019 1.261.075

16.843.244

22,092,912 2.797.347
14.185.044

20.939.566 4198831
20.470.042

22002,510 2.405.208
14.185.044

7.711.65 1.629.427
3.760.558 662.681
7.284.019 1.261.074

16843240 2.538.377
828.656.778 90.306.029
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financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contrato de afretamento das sondas

As controladas possuem contratos de afretamento com a Petrobras com prazos de 20 anos (para duas
sondas), 15 anos (para 21 sondas) e 10 anos (para ¢ineo sondas}, com possibilidade de renovagio por

mais 5 a 10 anos, e com prazos de entrega das sondas para a Petrobras entre 2015 a 2020.

Data de
Controlada assinatura Prazo
Arpoador Drilling B.V. 15.06.2011 20 anos
Copacabana Drilling B.V, 15.06.2011 20 anos
Gumari Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Ipanema Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Leblen Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Leme Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Marambaia Drilling BV, 15.06.2011 10 anos
Urca Drilling B.V. 01.08.2012 15 anos
Guarapari Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Cassino Drilling B.V, 10.08.2012 15 anos
Curumim Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Salinas Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Botinas Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Bracuhy Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Frade Drilling B.V. 03.08.2012 15 anoes
Mangaratiba Drilling BV, 03.08.2012 15 anos
Portogalo Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Camburi Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Itaoca Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Ttaunas Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Sahy Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Siri Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Boipeba Drilling B.V. 10.08,2012 15 anos
Comandatuba Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Interlagos Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Ttapema Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Ondina Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Pituba Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
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Notas explicativas da administracdo as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, excelo quando indicado de outra forma

Eventos subsequentes

Em 02 de janeiro de 2014, a subsidiiria Frade Drilling B.V. receben o montante de US$ 2.081referente
ao Sharepremium Contribution do acionista classe B,

A Companhia, constituiu trés novas entidades controladas integralmente pela Sete Brasil, conforme
descrito abaixo:

+ Em 03 de janeiro de 2014, foi constituida a Sete Investimentos 1 8.A, em atendimento a estratégia do
Grupo, para intermediar operagdes financeiras, dedicando-se 4 captacio de recursos no mecardo de
capital nacional com a finalidade de viabilizar recursos.

« Nodia 08 de janeiro de 2014, a Sete Netherlands BV, foi constituida para viabilizar a segregacdo de
ativos envolvidos nas captacOes de recursos. Desta forma a Administra¢io entende que esta
subsidiaria poder4, além de contribuir na estruturagio junto aos financiadores do projeto, gerenciar
s custos administrativos inerentes na manutencio das gperagdes constituidas na Holanda.

o A Sete Investimentos 2 8.A, foi criada em 23 de janeiro de 2014, em sequéncia a estratégia do Grupo,

para intermediar operacies financeiras, dedicando-se 4 captagiio de recursos no mecardo de capital
nacional com a finalidade de viabilizar recursos.
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Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstrac¢oes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Sete Brasil Participagbes S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da Sete Brasil Participacdes S.A. (a "Companhia”
ou "Controladora™ que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstragdes do resultade, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, assim eomo o resumo das principais politicas contabeis e as demais
notas explicativas.

Examinamos também as demonstraches financeiras consolidadas da Sete Brasil Participacdes S.A. e suas
controladas ("Consclidado™ que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro

de 2014 € as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagGes
do patriménio liquido ¢ dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das
principais politicas contAbeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administraciio
sobre as demonstragdes financeiras

A administracio da Companhia é responsavel pela elaboragio e adequada apresentagio dessas
demonstra¢des financeiras individuais de acordo com as praticas contAbeis adotadas no Brasil e dessas
demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as priticas contdbeis adotadas
no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou comeo necesséarios para permitir a
elaboracio de demonstraces financeiras livres de distor¢éio relevante, independentemente se cansada por
fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinifio sobre essas demonstragBes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, Essas
normas requerem o cumprimento de exigéneias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de gue as demonstragdes financeiras estiio livres de
distorg¢do relevante. ‘

Uma auditoria envolve a execucio de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgactes apresentados nas demonstragies financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacio dos riscos de distorgao relevante
nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

PricewaterhouseCoopers, Av, José Silva de Azevedo Neta 200, 1¢ e 29, Tarre Evolution IV, Barra da Tijuca, Rio de faneiro, R}, Brasil 22775-056
T:(21) 3232-6112, F: (21) 3232-6113, www.pwc.com/br

PricewaterhouseCoopers, Rua da Candeldria 65, 208, Rio de Janeiro, R}, Brasil 20091-020, Caixa Postal 949, v
T: (21) 3232-6112, F: (21) 2516-631%, www.pwc.com/br :
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Sete Brasil Participagdes S.A.

Nessa avaliagiio de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e
adequada apresentacdo das demonstragtes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstiineias, mas ndo para expressar uma opinifio sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagio da adequacio das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contibeis feitas pela administragio, bem
como a avaliacdo da apresentaciio das demonstragiies financeiras tomadas em conjunto,

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinifio sobre as demonstragdes
financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira da Sete Brasil Participagfes S.A. em
31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagbes e os sens fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contAbeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstracdes
financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragfes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira da Sete Brasil
Participacdes S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2014, 0 desempenho consolidado de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio {findo nessa data, de acordo com as
normas internacionais de relat6rio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfases

Chamamos a atencdo para a Nota 1 s demonstracdes financeiras, que descreve que a Companhia
apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no encerramento do exercicio no montante de
R$ 15.583 milhdes, os quais incluem empréstimos de curto prazo vencidos em janeiro de 2015 e nde
liquidados no montante de R$ 664 milhdes. Essa situacio denota uma incerteza material que suscita
davidas significativas sobre a continuidade operacional da Companhia. Os planos da administracao para
captar recursos de longo prazo estdo deseritos na Nota 1. Nossa opinido no esta modificada em funcio
desse assunto.

Chamamos ainda a atengfio para a Nota 21 (2) que descreve os reflexos da investigagiio da denominada
"Operaciio Lava Jato" na Companhia. Nossa opinidio também nao estd modificada em fungao deste
assunto.
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Sete Brasil Participacdes S.A.

Outros assuntos

Informacio suplementar -
Demonstragies do valor adicionado

Examinamos também as demonstractes do valor adicionade (DVA), individuais e consolidadas, referentes
a0 exercicio finde em 31 de dezembro de 2014, preparadas sob a responsabilidade da administragfic da
Companbhia, cuja apresentagio é requerida pela legislagio societdria brasileira para companhias abertas, e
como informacéio suplementar pelas IFRS que nfio requerem a apresentaciio da DVA. Essas
demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em
nossa opinido, estio adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relaggo as
demonstracfes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 27 de marco de 2015
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ewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Demonstracies dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Despesas administrativas
Participa¢do nos resultados de controladas
Outras despesas operacionais

Lucro (prejuizo) operacional

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Variagbes cambiais e monetirias
Resultado financeiro liguido
Luero do exercicio

Atribuivel a
Acionistas da Companhia
Participacio dos nfio controladores

Lucro por aciio atribuivel aog acionistas da Companhia
durante o periodo (expresso em R$ por aciio)

Lucro bésico e diluido por a¢io (Nota 16 f)

As notas explicativas da administracio s8o parte integrante das demonstragbes financeiras.
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Controladora Consolidado
Nota 20143 201% 2014 2013
17 (127.402) (84.861) (144.515) (97.461)
10 8o2.400 191.408 -
(1.B33) (2.619) (3.211) (6.689)
673.174 103.928 (147.726) (104.150)
18 164.498 93.183 34.554 39.677
18 (17.057) (2.688) (33.930) (39251}
18 2 2 866,219 262.676
147.443 90.497 866.043 263102
Bzo.617 194.425 719.217 158.052
B20.617 194.425
{101,400) (35.473)
719217 158.952
820,617 194.425
0,17 0,08






Sete Brasil Participacdes S.A.,

Demonstracdes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Resultado do periodo

Outros componentes do resultade abrangente
Ttens a serem posteriormente reclassificados para o resultado
Variagfio cambial de investidas localizadas no exterior
Ganho em ativos disponiveis para venda
Ajustes de avaliacio patrimonial

Total do resultado abrangente do periodo

Atribuivel a:
Acionistas da Companhia
Participacgio dos nia controladores

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013
820.617 194.425 719.217 158.952
256.604 15L.550 308.024 182.020
4.05¢ (7.259) 4.830 (8.607)
(434) 18.154 - -
1.080.936 356.870 1.032.071 332.365
1.080.935 356.870

{48.864) {24.505)

1,032.071 332 365

As notas explicativas da administracio sio parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Sete Brasil Participactes S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado do periodo 820,617 104.425 716.218 158.952
Ajustes de
Depreciacio e amortizacio (Notas 11 e 12) 4.098 2.096 4.098 2.996
Resultado de participagiio societiria (Nota 10) (802.400) (191.408) -
Juros de empréstimos (Nota 18) (132.388) (59.124) -
Variacio cambial e monetéaria, liquida {(Nota 18) (2} (866.319) (262.676)
(110.084) (53.111) (143.004) {100.728)
VariagGes nos ativos e passivos
Aumenta em tributas & recuperar (2.460) (7.048) (12.642) (6.957)
Aumento em adiantamentos diversos (23) 216 (23) 216
Aumento emn despesas antecipadas - (1.651) (104.775) (132.948)
Aumento (reducao) em fornecedores e outras contas a pagar ‘ 1.107 (558) 50.952 53.772
Aumento {reducio) em obrigaces fiscais 61 {51) a3 (12.965)
Aumento em obrigactes trabalhistas e sociais 6.207 8711 6.207 8711
Aumento (redugiio) em outros passivos 128 (1) 129 )
Juros de empréstimos pagos (308.858) (175.676]
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais {105.064) (53.533) (511.931) (366.576)
Fluxos de caixa das atividades de mvesﬁlnei)tos
Aquisiciio de ative imobilizado (349) (3.423) (5.434.120) {6.546.400)
Aquisigao de ativo intangfvel (1.367) (1.554) (1.367) (1.554)
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado 475.858 {433.573) 471.686 (137.482)
Empréstimos concedidos a partes relacionadas (Nota 19 (d)) - (1.387.500) (2.815) 20.469
Investimentos noFGCN - - (9.679) (45.442)
Aporte de capital em subsidirias (4.353.983) (353.262) - -
Caixa liquido usado nas atividades de investimentos (2.720.615) {2.179.313) (4.976.205) _ (6.710.400}
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Captaciio de empréstimos 1) 1.833.943 3.023.921 7.249.010
Pagamento de emnpréstimos - (1.848.101) (394.943)
Aumento de capital acionistas controladores 3.839.000 508.500 3.830.000 508.500
Aumento de capital acionistas nio controladores - 117.851 80.583
Custo para emisso de capital - - - -
Caixa lignido gerado nas atividades de financiamento 3.828.999 2.342.443 5.132.671 7-444.059
Aumento (redugfio) de caixa e equivalentes de caixa (145.906) 109.597 (355.555) 367.074
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 197.548 87.951 1.002.476 566,910
Efeito das variaghes de taxa de cdmbio no caixa
e equivalentes de caixa - - (234.505) 68.492
Caixa e equivalentes de caixa no final do periedo 51.642 197.548 412,416 1.002.476

As notas explicatives da administrag&o 330 parte integrante das demonstragdes financairas.
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Demonstragies do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Insumas adquiridos de terceiros

Materiais, energia, servios de terceiros e outros
Perda/recuperagio de valores ativos
Cuiras despesas

Valor adicionado bruto
Depreciagiio e amortizagiio
Valor adicionade liguido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receita financeira
Participagio nos resultades das controladas

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicio do valor adicionado
Salarios e encargos
Honorérios de diretoria
Impostos, taxas e contribuigtes federais
Juros e variaches cambiais
Aluguéis

Lucros retidos/prejuize do exercicio

Valor adicionado distribuido

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013

(33.732) (29.453) (50.845) {42.051)

- (8 - (a8}

(1.833) (2.580) (3.211) (6.651)

{ 35.565) {32.071) {54.056) (48.740)

(4.116) (2.996) (4.116) {2.996

(39-681) (35.067) (58.172) (51.736}

164.498 93.183 34.554 39.677
802.409 101,408 -

927.226 249.524 { 23.618) (12.059)

( 69.118) (31.491) (69.128) (31.491)

{ 6.656) (10.639) (6.656) (10.639)

(9.763) (6.024) {9.763) {6.024)

(17.054) (2.686) 832.390 223.425

(4.018) (4.259) (4.018) (4-259)

( 820.617) (194.425) { 719.217) {(158.952)

(y27.226) (249.524) 25.618 12,059

As nelas explicativas da adminlstragiio séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administra¢io is demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em mithares de reals, exceto quando indicado de outra forma

Informacides gerais

A Sete Brasil Participacdes 8.A. ("Companhia” ou "Sete Brasil") é uma sociedade andnima de capital
fechado constituida e 22 de dezembro de 2010 com sede na cidade do Rio de Janeiro.

A Companhia e suas controladas {conjuntamente "o Grupo") foram criadas com o propésito de viabilizar
a constiucéo de ativos de exploraciio de petrdleo e gas na camada do Pré-Sal. O Pré-Sal se fornou um
importante componente da industria petrolifera mundial, com a exploragfio de petrdleo em Aguas ultra
profundas e a extraciio de 6leo em regides recém descobertas.

O objetivo da Companhia & o de gest@o de portifélio de ativos de exploraciio do setor de leo e gés. O
modelo de negéeio da Companhia esta baseado em parcerias com empresas especializadas e experientes
na operacdo de ativos em cada setor de atuacéio.

Os acionistas da Companhia sdo: a Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras, que detém 5% de participagdo, e
o Fundo de Investimento e Participaches Sondas.- FIP Sondas, que detém 95% de participacio. O FIP
Sondas possui como quotistas os fundos de pensfo Petros - Fundagio Petrobras de Seguridade Soeial,
Previ - Caixa de Previdéncia dos Funcionirios do Baneo do Brasil, Funecef - Fundag¢io dos Economiarios
Federais e Valia - Fundacio Vale do Rio Doce de Seguridade Social, os bancos BTG Pactual 5.4. e
Santander - Banco Santander 8.A., Strong Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Multimercade, representado por meio de seu gestor o Banco Bradesco BBI 8.A., o fundo de equity
privado ameriecano EIG e a empresa de investimentos brasileira Luce Venture Capital, o Fundo de
Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FI-FGTS, além da prépria Petrobras.

Em 31 de dezembra de 2014, a Companhia apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no
montante de R$ 15.583 milhdes, os quais incluem empréstimos de curto prazo vencidos e ndo liquidados
no montante de R$ 664 milhdes. De acordo eom o Plano de Negdcios da Companhia, as obrigagfes de
curto prazo existentes em 31 de dezembro de 2014, relacionadas 4s dividas com os estaleiros e os
financiamentos de curto prazo, serfio liquidadas através da captagfio de recursos de curto e longo prazo
ora em negociagio com diversas instituigGes financeiras, entre elas bancos comerciais, Banco do Brasil,
Caixa Econdmica Federal, Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) e o Fundo
da Marinha Mercante (FMM). A conclusio dessas negociacfes depende do cumprimento de
determinadas condicdes precedentes, o que indica a existéncia de uma incerteza material que pode
suseitar davidas significativas sobre a continuidade operacional da Companhia.

A administraciio considera apropriado a prepara¢io dessas demonstragdes financeiras anuais com base
no pressuposta de continuidade operacional. A evolugio e finalizacio das operacdes de longo prazo para
financiamento do projeto depende da conclusiio de uma reavaliagio da estratégia e engenharia
finahceira para ¢ projeto, dadas as condigdes atuais de mercado, gue estdo acontecendo enire a
Administragdo da Companhia, seus acionistas e principais credores.

Dentre as op¢des avaliadas pela Companhia durante 2014, foi analisada a possibilidade de emisséo de
debéntures conversfveis em agdes, originalmente aprovadas pela diretoria do BNDESPAR em junho de
2013. Entretanto, no contexto da restruturacio das operagbes de longo prazo mencionadas acima, foi
verificada ao longo de 2014 a impossibilidade de cumprimento de determinadas condi¢des precedentes
contratacfio das deb@ntures conversiveis.

Em linha eom o novo plano de financiamento ora em estruturacio, a Companhia negociou junto acs
credores a extensio do prazo das linhas de curto prazo (bridge loans) vincendas até a data da publicagdo.
destas demonstracdes financeiras, exceto pelo Empréstimo Ponte 5 junto ao Standard Chartered no
montante de R$ 664 milhdes que emitin notificacio de "default” contra a Companhia (Nota 21).
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2.1

Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracio is demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Qs planos da administragio para captar recursos de longo prazo esto descrites conforme segue:

» A Companhia esta reavaliando, em conjunto com o Banco do Brasil e eom a Caixa Econdmica Federal,
alternativas de estruturac¢io financeira para a viabilizagio do financiamento de longo prazo, no volume
inicial de aproximadamente US$ 3,7 bilhfes, que atendam aos interesses tanto dos credores como de
seus acionistas, considerando as atuais condicdes de mercado. A Administragio da Companhia, seus
acionistas e principais credores tem a expectativa de concluir a estruturacio do nove modele de
financiamento até abril de 2015;

« A Companhia obteve priorizacio junto ao Funde de Marinha Mercante - FMM para captagio de
financiamento de longo prazo de até R$ 10,3 bilhdes. Em virtude das renegociagdes das linhas de
financiamento de longo prazo, a Companhia solicitou a prorrogaciio por mais 120 dias para atendimento
das condicbes precedentes para assinatura do contrato e para posterior desembolse dos recursos. Tal
solicitacfio devera ser deliberada pelo Conselho Diretor de Fundo em 10 de abril de 2015.

+ Adicionalmente s linhas em negociacio acima, a Companhia possui condigBes contratuais firmadas
para a contrata¢do de uma linha de longoe prazo de US$ 1,7 bilhiio junto ao Fundo de Investimento em
Infraestrutura - FINISA, administrado pela Caixa Econdmica Federal. Esta linha encontra-se em
avancadas negociacdes para atendimento as condicdes precedentes a assinatura do contrato com
previsdo para conclusiio em abril de 2015;

Além disso, a Companhia dispde de capital comprometido por seus acionistas correspondente de cerca
de R$ 1,3 bilhdo.

A emissiio dessas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo foi autorizada pela Administragio
em 25 de margo de 2015.

Resumo das principais politicas contibeis

As prineipais politicas contébeis aplicadas na preparacgio dessas demonstragdes finaneeiras estio
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados.

Base de preparacio

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor que
no caso de ativos financeiros disponiveis para venda e outros ativos e passivos financeiros é ajustado
para refletir a mensuracio do valor justo.

A preparacio de demonstrages financeiras requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administra¢éio da Companhia no processo de aplicaggo
das politicas contabeis do Grupo. Aquelas ireas que requerem maior nivel de julgamento e possuem
maior complexidade, bem como as Areas nas quais premissas e estimativas sfo significativas para as
demonstracoes financeiras, estdo divulgadas na Nota 3. .
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Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracio is demonstragies
financeiras em 31 de dezembro de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Demonsirac¢ies financeiras individuais

As demonstracdes financeiras individuais da Controladora foram preparadas conforme as priticas
contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e sdo
divulgadas em conjunto com as demonstracdes financeiras consolidadas,

Demonstraces financeiras consolidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas e estiio sendo apresentadas conforme as
préticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comitd de
Pronunciamentos Contébeis (CPC 21) e conforme as normas internacionais de relatério finaneeiro
{International Finanecial Reporting Standards{(IFRS) emitidos pelo International Accounting
Standards Board(IASB)).

Mudancas nas poeliticas contibeis e de divulgacio

Alteracdes e interpretagies adotadas pelo Grupo

As seguintes normas e altera¢bes de normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado
em 12 de janeiro de 2014 e tiveram impactos para o Grupo.

(i)  ICPC19/IFRIC 21 - "Tributos”, trata da contabilizacio de obrigacio de pagar um imposto se o
passivo fizer parte do escopo do IAS 37 - "Provisfies”. A interpretacfio esclarece qual fato gerador da
cbrigagio gera o pagamento de um imposto e quando um passivo deve ser reconhecido.

(ii)  OCPC 07 - "Evidenciagiio na Divalgacdo dos Relatdrios Contabil-financeiros de Proposito Geral”,
trata dos aspectos quantitativos ¢ qualitativos das divulgages em notas explicativas, reforgando as
exigéncias ja existentes nas noimas contabeis e ressaltando que somente as informacdes relevantes para
os usuarios das demonstragdes financeiras devem ser divulgadas.

(vii)  Revisdo CPC 07 - "Métedo de Equivaléncia Patrimonial em Demonstra¢des Separadas”, altera a
redacfio do CPC 35 - "Demonstragies Separadas” para incorporar as modificagbes efetuadas pelo IASB
no IAS 27 - Separate Financial Statements, que passa a permitir a adocfio do método de equivaléneia
patrimonial em controladas, eoligadas e joint ventures nas demonstrages separadas, alinhando, dessa
forma, as praticas contAbeis brasileiras is normas internacionais de contabilidade. Especialmente para
fins de IFRS, as modificactes do IAS 27 podem ser adotadas antecipadamente, mesmo no Brasil, o que
poderia permitir afirmar que as demonstracies financeiras individuais estfo também de acordo com o
TFRS.

Outras alteragbes e interpretacBes em vigor para o exercicio financeiro a ser inictado em 12 de janeiro de
2014 nio sdo relevantes para o Grupo.
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(d)

Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administragio as demonstracbes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exeeto quando indicado de outra forma

Pronunciamentos contabeis

Pronunciamentos, interpreta¢des ou atualizacies emitidos
pelo IASBE com aplicacfio em 1° de janeire de 2014

» Novation of Derivatives and Continuation of Hedge Accounting - Em junho de 2013, 0 IASB emitiu
uma atualizac@o ao pronunciamento IAS 29 - Financial Instruments: Recognition and
Measurement, que, dentre outros itens, compreende que um hedge accounting nio cessa quando
um derivativo instrumento de hedge accounting, por determinagao legal ou de regulamento
especifico, se encerra e é renovado por um novo derivative. Este pronunciamento néio produz efeito
nestas demonstracfes contabeis.

o IFRIC 21 Levies - Em maio de 2013, 0 IASB emitiu uma nova interpretago que trata do
reconhecimento de obrigagfes impostas por agentes governamentais. Este pronunciamento nio
produz efeito nestas demonstragfes contabeis.

« Recoverable Amount Disclosures for Non-Financiel Assets - Em maio de 2013, o IASB emitiv uma
atitalizacdo ao pronunciamento IAS 36 - Impairment of Assets, que melhor detalha as intengdes do
comité sobre os aspectos de divulgagiio do impairment de ativos néo financeiros. Este
pronunciamento néo produz efeitos nestas demonsiracies contabeis,

Pronunciamentos, interpretacies ou atualizacdes emitidos
pelo IASB com aplicaciio apés 1° de janeiro de 2014

= IFRS 14 Regulotory Deferral Accotnts - Em janeiro de 2014, 0 IASB emitiu o pronunciamento IFRS
14 - Regulatory Deferral Accounts que permite que a empresa que adota o IFRS pela primeira vez,
dentro do escopo do pronunciamento, a continuar contabilizando o diferimento de saldes
regulatériog na primeira demonstracio contdbil em IFRS de acordo com a pratica contabil anterior.
Este pronuncianmento se tornard efetivo para periodos anuais iniciados em, ou apds, 1° de janeiro de
2016 e a companhia nio tera efeitos em suas Demonstragdes Contabeis.

» IFRS 15 Revenue from contracts with customers - Em maio de 2014, 0 IASB emitiu o -
pronunciamento IFRS 15 — Revenue from contracts with customers que incrementa a divulgagio de
aspectos do reconhecimento de receitas de modo a melhorar a comparabilidade entre as
demonstracdes financeiras globalmente, ja que requere que, tanto as empresas que adotam o IFRS,
quanto o USGAAP, adotem o pronunciamento, que se tornaré efetive para perfodes anuais iniciados
em, ou apos, 12 de janeiro de 2017. A companhia nfio tera efeitos em suas DemonstragGes Contabeis.

« IFRS g Instrumentos Financeiros - Aborda a classificaciio, a mensuragio e o reconhecimento de
ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e substitui os trechos do
IAS 39 relacionados 4 classificaciio € mensuragio de instrumentes financeiros. O IFRS g requer a
classificaciio dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo e mensurados ao
custo amortizado. A determinacio é feita no reconhecimento inicial. A base de classifica¢io depende
do modelo de negdeios da entidade ¢ das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos
instrumentos financeiros. Com relagio ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria das
exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanca é a de que nos casos em que a opgio de
valor justo & adotada para passivos financeiros, a porgic de mudanca no valor justo devido ao risco
de erédito da propria entidade é registrada em outros resultados abrangentes e ndo na demonstracio
dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contébil. O Grupo esta avaliando o impacto
total do IFRS g. A norma é aplicivel a partir de 12 de janeiro de 2018.
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Nio hé outras normas IFRS ou interpretagées IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre o Grupe.

Consolidacéo

As seguintes politicas contibeis sdo aplicadas na elaboragiio das demonstragdes financeiras
consolidadas:

Controladas

Controladas sdo todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas quais o Grupo detém o
controle. O Grupo controla uma entidade quando est4 exposto ou tem direito a retorno variaveis
decorrentes de seu envolvimento com a entidade e tem a capacidade de interferir nesses retornos devido
ao poder que exerce sobre a entidade. As controladas sdo totalmente consolidadas a partir da data em
que o controle é transferido para o Grupo. A consolidagio é interrompida a partir da data em que o
Grupo deixa de ter o comntrole.

O Grupo usa o método de aquisi¢fio para contabilizar as combinacdes de negdeios. A contraprestacio
transferida para a aquisi¢io de uma controlada é o valor justo dos ativos transferidos, passivos
incorridos e instrumentos patrimoniais emitidos pelo Grupo. A contraprestagiio transferida incluio
valor justo de algum ativo ou passivo resultante de um contrato de contraprestagio contingente quando
aplicavel. Custos relacionados com aquisi¢io sAo contabilizados no resultade do exercicio conforme
incorridos. Os ativos identificAveis adquiridos e os passivos e passivos contingentes assumidos em uma
combinagiio de negdcios sio mensurados inicialmente pelos valores justos na data da aquisigfio. O Grupo
reconhece a participacio nfio controladora na adquirida, tanto pelo seu valor justo como pela parcela
proporeional da participacio n3o controlada no valor justoe de ativos liguidos da adquirida. A
mensuragio da participacio ndo controladora a ser reconhecida é determinada em cada aquisicio
realizada. :

O excesso: (i) de contraprestacio transferida; (ii) do valor da participag¢éo de nio controladores na,
adquirida; e (iii) do valor justo na data da aquisigiio de qualquer participagioc patrimenial anterior na
adquirida, em relaciio ao valor justo da participagiio do Grupo nos ativos liquidos identificaveis
adquiridos é registrado como agio (goedwill). Quande o total da contraprestacio transferida, a
participacio dos ndo-controladores reconhecida e a mensuragio da participagdo mantida anteriormente
for menor gue o valor justo dos ativos liquidos da controlada adquirida, a diferenca é reconhecida
diretamente na demonstragéo do resuliado do exereicio.

Transacdes, saldos e ganhos nio realizados em transagdes entre empresas do Grupo sdo eliminados. Os
prejuizos nio realizados também sio eliminados, a menos que a operagio fornega evidéncias de uma
perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sdo alteradas quando
necessario para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupe.

Transacdes com participacdes de nio controladores

O Grupo trata as transacBes com participactes de ndo controladores como transagfes com proprietarios
de ativos do Grupo. Para as compras de participagfes de ndo controladores, a diferenga entre qualquer
contraprestacio paga e a parcela adquirida do valor contabil dos ativos liquidos da controlada é
registrada no patriménio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienagdes para participagges de ndo
controladores também sAo registrados diretamente no patrimbnio liquido, na conta "Ajustes de
avaliacdo patrimonial”.
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Perda de conirole em controladas

Quando o Grupo deixa de ter controle, qualquer participaciio retida na entidade é remensurada ao seu
valor justo, sendo a mudanga no valor contabil reconhecida no resuitado. O valor justo é o valor contabil
inicial para subsequente contabilizacio da participagiio retida em uma coligada, uma joint venture ou
um ativo finaneeiro. Além disso, quaisquer valores previamente reconhecidos em outros resultados
ahrangentes relativos aquela entidade s3o contabilizados como se o Grapo tivesse alienado diretamente
o0s ativos ou passivos relacionados. Isso pode sighificar que os valores reconhecidos previamente em
outros resultados abrangentes sao reclassificados para o resultado.

Apresentacfio de informacgies por segmentos

0 tomador de decistes da Companhia é o Conselho de Administragiio, que analisa informagdes analiticas
das sondas que estio sendo construidas pelo Grupo e delibera sobre a alocagiio de recursos. A gestdo das
atividades relativas ao planejamento estratégico e investimento de recursos é centralizada, ndo havendo
uma segregacio de gestdo por sonda que pudesse caracterizar uma gestao por segmento, on outros
fatores que possam identificar um conjunto de componentes como segmentos operacionais da entidade,
sendo as informagdes apresentadas ao Conselho de Administra¢io de forma analitica por sonda e
também consolidada como um finico segmento operacional,

Conforme descrito na Nota de informagoes Gerals (Nota 1), a Companhia possui comio atividade
preponderante a gestio de portifolio de ativos de exploracio do setor de Oleo e gas.

Conversio de moeda estrangeira
Moeda funcional e moeda de apresentacéio

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras de cada uma das empresas do Grupo sdo mensurados
usando a moeda do principal ambiente econdémico, no qual a empresa atua ("a moeda funcional™). As
demonstracBes financeiras consolidadas estfio apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia ¢, também, a moeda de apresentagéio do Grupo.

Transacdes e saldos

As operacies com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de
cimbio vigentes nas datas das transaciies ou da avaliagio, nas quais os itens sio remensurados. Os
ganhos e as perdas cambiais resuttantes da lquidagfio dessas transagdes e da convers&o pelas taxas de
eambio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos monetérios em moedas estrangeiras, sfo
reconhecidos na demonstracio do resultado, exceto quando diferidos ne patriménio.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados eom empréstimos e caixa e equivalenies de caixa sio
apresentados na demonstragio do resultado como receita ou despesa financeira. Todos os outres ganhos
¢ perdas cambiais sdo apresentados na demonstragéo de resultado come "VariagSes cambiais e
monetérias, liquidas”.

12 de 64





(c)

@

2.6

2,6.1

(a)

o Estado o
N

Pagina

Sete Brasil Participac¢des S.A.

" Notas explicativas da administragfio is demonsiracées

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exc¢eto quando indicado de outra forma

Empresas do Grupo com moeda funcional diferente

Os resultados ¢ a posicio financeira de todas as entidades do Grupo (nenhuma das quais fem moeda de
economia hiperinflacionéria), cuja moeda funcional ¢é diferente da moeda de apresentacio, séo
eonvertidos na moeda de apresentagfio, como segue:

Os ativos e passivos de cada conta do balanco patrimonial apresentado sfio convertidos pela taxa de
fechamento da data do balanco;

As receitas e despesas de cada conta da demonstragfio do resuliado s8o convertidas pelas taxas de
cimbio médias (a menos que essa média ndo seja uma aproximacao razoédvel do efeito eumulativo das
taxas vigentes nas datas das operacgdes; e, nesse caso, as receitas e despesas sfio convertidas pela taxa das
datas das operagdes);

O capital social é convertido pelas taxas de cimbio histéricas; e

Todas as diferencas de edmbio resultantes sio reconhecidas como um componente separado no
patriménio liquido, na conta "Ajustes de avaliacio patrimonial”.

Na consolidagio, as diferengas de cAmbio decorrentes da conversio do investimento liquido em
operacdes no exterior sdo reconhecidas no patriménio lquido.

Quando uma operacio no exterior & parcialmente alienada ou vendida, sem que haja a perda do
controle, as diferencas de cambio que foram registradas no patriménio séo reconhecidas na
demonstracio do resultado abrangente como parte do ganhe ou perda liguido na venda.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancérios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, seus resgates podem ser feitos a qualquer momento, sem risco de perda dos
rendimentos e os recursos sao utilizados para o cumprimento das obrigagdes de curto prazo da
Companhia, ¢ com risco insignificante de mudanga de valor.

Ativos financeiros

Classifica¢io

O Grupo classifica seus ativos finaneeiros como: (a) mensurados ao valor justo através do resultado, (b)
empréstimos e recebiveis e (¢) disponivels para venda. A classifica¢iio depende da finalidade para a qual

os ativos finaneeiros foram adquiridos, A administragic determina a classificagéio de seus ativos
financeiros no reconhecimento inicial,

Ativos financeiros mensurados ao valor
justo através do resultado
Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sie ativoes financeiros mantidos

para negociacio. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente,
para fins de venda no curto prazo.
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Empréstimos e recebiveis

S&o ativos financeiros nio derivativos com pagamentos fixos ou determinéveis, que nio sdo cotados em
um mercado ative. Sde incluidos como ativo cireulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses apos a data de emisséo do balango (estes sdo classificados como ativos néo
circulantes). Os empréstimos e recebiveis do Grupo compreendem "Caixa e equivalentes de caixa" e
*Contas a receber com partes relacionadas”,

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao niio derivativos, que séo designados nessa categoria ou
que ndo sio classificados em nenhuma das categorias anteriores. Eles sio apresentades come ativos nfo
circulantes, a menos que a administracio pretenda alienar o investimento em até 12 meses apés a data
do balango. Os ativos financeiros disponiveis para venda do Grupo compreendem os investimentos em
totas do Funde Garantidor da Construgio Naval - FGCN.

Reconhecimento e mensuracio

As compras e as vendas de ativos financeiros sdo normalmente reconhecidas na data da negociagio.

Os investimentos sfo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescides dos custes da transagio
para todos os atives financeiros nio classificados como ao valor justo por meio do resultade. Os ativos
financeiros ao valor justo por meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os
custos da transagio sdo debitados & demonstragfo do resultado. Os ativos financeiros sio baixados
quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste tltimo
caso, desde que o Grupo tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de
propriedade. Os atives financeiros disponiveis para venda e ativos financeiros mensurados ao valor justo
por meio do resultado sfio, subsequentemente, contabilizados pelo valer justo. Os empréstimos e
recebiveis s@io contabilizados pelo custo ameortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

0s ganhos ou as perdas decorrentes de variag@es no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado sao apresentados na demonstragio do resultado em "Receitas /
Despesas financeiras” no periodo em que ocorrem.

As variagdes no valor justo de titulos monetarios e nio monetarios, classificados como disponivels para
venda, sio reconhecidas no patriménio. As variagGes cambiais de titulos monetérios séo reconhecidos no
resultado. As variagbes cambiais de titulos ndo monetarios séo reconhecidas no patrimdnio.

Quando os titulos elassificados eomo disponiveis para venda sio vendidos ou sofrem perda
impairment), os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no patriménio, séo incluidos na
demonstraciio do resultado como "Receitas e despesas financeiras”.

Os juros de titulos disponiveis para venda, caleulados pelo método da taxa efetiva de juros, sae
reconhecidos na demonstracio do resultado como parte de outras receitas.

Os dividendos de ativos finaneeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado e de instrumentos
de patriménio liquido disponiveis para venda, como exemplo as ag¢des, séio reconhecidos na
demonstragio do resultado eomo parte de outras receitas, quando é estabelecidoe o direito do Grupo de
receber dividendos.

Os valores justos dos investimentos com cotagie pliblica sdo baseados nos precos atuais de compra. Se o
mercado de um ativo finaneeiro {e de titulos nio listados em Bolsa) nao estiver ativo, o Grupo estabelece
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o valor justo através de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas incluem o uso de operagies recentes
contratadas com terceiros, referéneia a outros instrumentos que sio substancialmente similares, analise
de fluxos de caixa descontados e modelos de precificagiio de opgbes que fazem o maior uso possivel de
informacdes geradas pelo mercadoe e contam o minimo possivel com informagdes geradas pela
administragfio da propria entidade,

Compensaciio de instrumentos financeiros
Ativos e passivos financeiros s3o compensados e o valor liguido é reportado no balanco patrimonial
quando hé um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intengio de liquida-los em uma

hase liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passive simultaneamente.

Impairment de ativos financeiros

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

O Grupo avalia na data de cada balango se hé evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de
ativos financeiros esta deteriorado. Um ativa ou grupo de ativos financeiros esti deteriorado e 03
prejuizos de impairment sdo incorridos somente se hi evidéncia objetiva de impairment como resultado
de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos atives {um "evento de perda™) e
aquele evento {ou eventos} de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros gue pode ser estimado de maneira confiavel.

Os eritérios que o Grupo usa para determinar se hé evidéncia objetiva de uma perda por impairment
incluem: :

(i) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;

{ii) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

(iif) o Grupo, por razdes econdmicas ou juridieas refativas i difienldade financeira do tomader de
empréstimo, garantir ao tomador uma concessao que o eredor nio consideraria;

(iv) tornar-se provivel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizagiio financeira;

{v) o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeire devido as dificuldades
financeiras; ou

(vi) dados observéveis indicando que ha uma reduciio mensuravel nos futures fluxos de caixa estimados
a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles arivos,
embora a diminui¢8o ndo possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais na
catteira, incluindo:

» mudancas adversas na situacio do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira;

- condi¢des econdmicas nacionais ou locais gue se correlacionam com as inadimpléncias sobre os
ativos na carteira.

15de 64





b)

2.7
(a)

L))

2.8

o Estado o
N

Pagina

Sete Brasil Participactes S.A.

Notas explicativas da administragiio 4s demonstragdes
financeiras em 31 de dezembrao de 2014
Em mithares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O montante da perda por impairment é mensurado como a diferenga entre o valor contabil dos ativos e
o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados {excluindo os prejuizos de erédito futuro que nfo
foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeires. O valor contabil
do ativo & reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstracio do resultado,

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminui¢io puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorren apds o iinpairment ser reconhecido, a reversio
dessa perda reconhecida anteriormente seré reconhecida na demonstragio do resultado.

Ativos classificados como disponiveis para venda

O Grupo avalia na data de cada balanco se hi evidéncia objetiva de que um ative financeiro ou um grupo
de ativos financeiros esta deteriorado. Para os titulos de divida, o Grupo usa os critérios mencionados
em (a) anterior. No caso de investimentos em titulos patrimoniais classificados como disponiveis para
venda, uma queda relevante ou prolongada no valor juste do titule abaixo de seu custo também € uma
evidéncia de que o ativo estd deteriorado. Se qualguer evidéncia desse tipo existir para ativos financeiros
disponiveis para venda, o prejuizo cumulativo - medide como a diferenca entre o custo de aguisicgioe o
valor justo atual, menos qualguer perda por impairment sobre o ativo financeiro reconhecido
anteriormente no resultado - seré retirade do patrimdnio e reconhecido na demonstracéo do resultado.
Perdas por impairment de instrumentos patrimeniais reconhecidas na demonstragio do resultado ndo
sfo revertidas por meio da demonstrag@io do resuitado. No caso de instrumentos de divida, se, em um
periodo subsequente, o valor justo desse instrumento classificado como disponivel para venda
aumentar, e 0 aumento puder ser objetivamente relacionado a wm evento que ocorreu apds a perda por
impairment ter sido reconhecide no resultado, a perda por impairment é revertida por meio de
demaonstracio do resultado.

Ativos intangiveis

Licencgas de construciio de sondas

As licencas adquiridas séo demonstradas, inicialmente, pelo custo de aquisigio. Posteriormente, estas
licencas sfo contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizagiio acumulada. A amortizaggo é
calculada pelo método linear para alocar o custo das licencas durante sua vida 0til estimada de quatro
anos, a partir do inicio da construgio das sondas.

Softwares

As Yicencas de software adquiridas sio capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejamn prontes para ser utilizados, Esses custos sio amortizados durante
a vida util estimada de cineo anos.

Os custos associados 4 manutencgio de seftwares sdo reconhecidos como despesa, conforme incorridos.
Imeobilizado

0 imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos a deprecia¢io acumulada. O custo histérico

inchui os gastos diretamente atributveis i aquisi¢io dos itens. O custo histérico também inelui os custos
de financiamento relacionados com a aguisigio de ativos gualificados.
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Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contéabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provivel que fluam beneficios econdmicos futuros
associados 2o item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor contabil de itens
ou pecas substituidos é baixado. Todos 0s outros repares e manutencdes sio lancados em contrapartida
ao resultado do exercicio, quando incorridos.

A amortizacio das benfeitorias em imédveis de terceiros é calculada com base no prazo contratual do
aluguel dos iméveis a que se referem, a depreciagio dos demais ativos é calculada usando o método
linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida Gtil estimada, eomo segue:

Anos
Moaveis e utensilios 5
Maquinas e equipamentos 10
Equipamentos de informatica 5
Benfeitorias em imévels de terceiros (média) 5

0s valores residuais e a vida 0til dos ativos sio revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor contabil do
ativo for maior do que seu valor recuperivel estimado (Nota 2.9).

03 ganhos e as perdas de alienacles sdo determinados pela comparagdo dos resultades com o seu valor
contabil e s3o reconhecidos em "Receitas / Despesas financeiras” na demonstragfio do resultado.

Impairment de atives nio financeiros

Os ativos que tém uma vida til indefinida, ndo estdo sujeitos & amortizag¢io e séo testados anvalmente
para a verificacio de impairment. Os ativos que estao sujeitos & amortizacio sdo revisados para a
verificacio de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstineias indicarem gue o valor
contibil pode néo ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor
contabil do ativo excede seu valor recuperével. Este dltimo é o valor mais alto entre o valor justo de um
ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliagiio do impairment, os ativos sdo
agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificiveis separadamente
{Unidades Geradoras de Caixa -UGC).

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigagBes a pagar por bens ou servigos que foram adquirides de
fornecedores no curso normal dos negdeios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano, Caso contrério, as contas a pagar séio apresentadas
como passivo ndo circulante,

Elas séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.
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Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sio reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, Hquido dos custos
incorridos na transacio e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacho) e o valor total a pagar é
reconhecida na demonstrac¢ao do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em
aberto, utilizando 0 método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos séo classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha
um direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data do
balange.

Os custos de empréstimos que sdo diretamente atribuiveis 4 aquisi¢do, construgiio ou producio de um
ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para
fiear pronto para seu uso ou venda pretendidos, sda capitalizados como parte do custo do ativo guando
for provavel que eles irfio resultar em beneficios econdmices futuros para a entidade e que tais custos
possarm ser mensurados com confianga. Demais custos de empréstimos sfioc reconhecidos como despesa
no periodo em que sdo incorridos.

Provisbes

As provisdes sio reconhecidas apenas quando existe uma obrigagiio presente (legal ou implicita)
resultante de evento passado. Para a solucio dessa obrigagio é necessério que seja provavel uma saida
de recursos e que o montante da obrigacfio possa ser razoavelmente estimado.

As provisdes sdo constituidas, revistas e ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa nas datas das
demonstragdes, As provisbes sio mensuradas pelo valor presente dos gastos necessarios para liquidar
uma obrigacfio usando uma taxa de juros antes de impostos, a qual reflita as avaliagfes atuais de
mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagfio. O aumento da obrigagio
em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Imposto de renda e contribui¢iio social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuigdo social compreendem os impostos corrente e diferido.
Os impostos sobre a renda sfo reconhecidas na demonstracio do resultado, exceto para transagbes
reconhecidas diretamente no patriménio lquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto
também é reconhecido no patriménio liquide ou no resultado abrangente.

O encargo de irnposto de renda e a contribuigiio social corrente e diferido ¢ calculado com base nas leis
tribut4rias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango dos paises em que as
entidades do Grupo atuam e geram lucro tributavel. A administragio avalia, periodicamente, as posigdes
assumidas pelo Grupo nas apuracdes de impostos sobre a renda com relagio 4s situacdes em que a
regulamentacio fiscal aplicivel d2 margem a interpretacdes; e estabelece provisdes, quando apropriade,
com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuigdo social corrente sfo apresentados liquidos, por entidade

contribuinte, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes
antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatdrio.
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O reconhecimento do imposto diferido é efetuado usando-se ¢ método do passivo, baseado nas
diferencgas temporéarias entre o valer contabil e o valor para base fiscal dos ativos e passivos, nos
prejuizos fiscais apurados e na base de caleulo negativa de contribuigio social sobre o luero, na medida
em que foram consideradas provaveis suas realizagdes contra resultados tributéveis futuros.

Os impostos de renda diferidos ativo e passivo siio compensados quando existir um direito legalmente
exequivel de compensar os ativos fiscais circulantes contra os passivos fiscais circulantes e quando os
impostos de renda diferidos ativos e passivos estiverem relacionados a impostos de renda langados pela
mesma autoridade fiscal, sabre a mesma entidade tributavel. Dessa forma, impostos diferidos ativos e
passivos em diferentes entidades ou em diferentes paises, em geral sdo apresentados em separado, e ndo
pelo liquido.

Uma vez que a Companhia e snas controladas estfio em fase pré-operacional, ndo foram reconhecidos
imposto de renda e contribuiciio social diferidos sobre prejuizos fiscais ou diferencas temporarias.

Beneficios a empregados

O Grupo reconhece um passivo e uma despesa de bonus de performance com base em metodologia que
leva em conta ¢ atingimento das metas de acordo com as diretrizes dos acionistas da Companhia. O
Grupo reconhece uma provisio quando est eontratualmente obrigade ou quando ha uma pratica
passada que criou uma obrigacfio ndo formalizada (constructive obligation).

Capital social
As acfes ordinarias sdo classificadas no patrimdnio liquido.

Qs custos incrementais diretamente atribuiveis & emissio de novas agdes ou opgdes sdo demonstrados
diretamente como deducio do patriménio. Tais custos sio apropriados no patriménio liquida
proporeionalmente ao volume aportado e enquanto ndo captado, sio mantidos na rubrica de despesas
antecipadas (Nota 17(a)).

Reconhecimento da receita
Receita financeira

A receita financeira & reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros.
Quando uma perda (impairment) é identificada em relagfio a um recebivel, o Grupo reduz o valor
contabil para seu valor recuperivel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a
taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, a medida que o tempo passa, 0s juros
sdo incorperados ao recebivel, em contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira € calculada
pela mesma taxa efetiva de jures utilizada para apurar o valor recuperéavel, ou seja, a taxa original do
recebivel.

Receita de equivaléncia patrimonial - Controladora

A receita de equivaléncia patrimonial refere-se ao reconhecimento, no resultado da Companhia, da
proporciio correspondente & sua participagiio nos resultados da investida.
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Arrendamentos

Como mencionado na Nota 1, o Grupo foi criado com o propésito de viabilizar a construgio de ativos de
exploracio de petrdieo e gis na camada do Pré-Sal. Estes ativos serfio utilizados para prestacio de
servicos de perfuracdo em aguas ultraporfundas com base em contratos de arrendamento de longo prazo
com clientes do Grupo.

Qs arrendamentos nos quais o Grupo detém uma pareela significativa dos riscos e beneficios da
propriedade so classificados como arrendamentos operacionais.

Os recebimentos efetuados por conta de arrendamentos operacionais serfio reconhecidos na
demonstracio do resultado pelo método linear, durante o perfodo do arrendamento.

Distribuiciio de dividendos « juros sobre capital préprio

A distribuicio de dividendos e juros sobre capital préprio para os acionistas da Companhia é
reconhecida como um passivo nas demonstragdes financeiras do Grupo ao final do exercicio, com base
no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é provisionado
na data em que sdo aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral.

O beneficio fiscal dos juros sobre capital préprio é reconhecido na demonstracao de resultado.
Normas novas, alteracies e interpretacées de normas que ainda néio estio em vigor

A seguinte nova norma foi emitida pelo IASB mas néo esta em vigor para ¢ exercicio de zo14. A adogio
antecipada dessas normas, embora encorajada pelo IASB, néio foi permitida, no Brasil, pelo Comité de
Pronunciamento Contibeis (CPC),

IFRS g - "Instrumentos Financeiros”, aborda a classificagio, a mensurag¢o e o reconhecimento de ativos
e passivos financeiros. O IFRS g foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e substitui os
trechos do IAS 39 relacionados a classificagéio e mensuracio de instrumentos financeiros. O IFRS 9
requer a classificacfio dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo e
mensurados ao custo amortizado. A determinacao é feita no reconhecimento inicial. A base de
classificacio depende do modelo de negdcios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de
caixa dos instrumentos financeiros. Com relacdo ao passivo financeirg, a norma mantém a maioria das
exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanga é a de que nos casos em que a opcéo de valor
justo & adotada para passivos financeiros, a porgiio de mudanga no valor justo devido ao risco de crédito
da propria entidade é registrada em outros resultados abrangentes e nao na demonstragio dos
resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. O Grupo estd avaliando o impacto total do
IFRS 9. A norma é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2018.

IFRS 15 — "Receitas de Contratos com Clientes" — Essa nova norma traz os principios que uma entidade
aplicari para determinar a mensuragio da receita e quando ela é reconhecida. Ela entra em vigor em 1°
de janeiro de 2017 e substitui a IAS11 - "Contratos de Construgio”, IAS28 — "Receitas” e
correspondentes interpretages. A administragfio estd avaliando os impactos de sua adogfo.

Nio ha outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda nao entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre o Grupo.
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3 Estimativas e julgamentos contibeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sho continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstineias.

3.1  Estimativas e premissas contibeis criticas

Com base em premissas, o0 Grupo faz estimativas com relagéic ao futuro. Por definicdo, as estimativas
contibeis resultantes raramente serfio iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
que apresentam um risco significative, com probabilidade de eansar um ajuste relevante nos valores
contabeis de ativos e passivos para o préximo exercicio social, estio contempladas a seguir,

{a) Imposto de renda, contribuiciio social ¢ outros impostos

O Grupo esta sujeito ao imposto sobre a renda em todos os paises em que opera. T necessario um
julgamento significativo para determinar a provisio para impostos sobre a renda nesses diversos paises.

Em muitas operacdes, a determinacfo final do imposto é incerta. O Grupo também reconhece provisdes
por conta de créditos de imposto de renda sobre prejuizos fiscais para os quais ainda néo é possivel
determinar se existirio resultados tributiveis futuros em volume suficiente para compensar tais
créditos. Em 31 de dezembro de 2014, estes créditos de imposto de renda provisionados montam a

RS 500.106 (R$ 306.608 em 31 de dezembro de 2013).

Em 14 de mato de 2014, foi publicada no Diario Oficial da Unido a conversdo da MP 627 na Lein®
12.973. As disposi¢Bes previstas na Lei tém vigéncia a partir de 2015, mas a referida Lei permite que o
contribuinte opte pela antecipacio dos efeitos para 2014 como condic@o para eliminar eventuais efeitos
tributarios relacionados a dividendos pagos, ao ealeulo dos juros sobre capital proprio e 3 avaliagio dos
investimentos relevantes em sociedades controladas e coligadas pelo método de equivaléncia
patrimonial.

A Companhia analisou os possiveis efeitos da aplicacio das disposi¢bes da Lei n® 12.973 e concluiu que
n#o resulta em ajustes relevantes nas informagdes financeiras findas em 31 de dezembro de 2014. A
Administracio opton pela niio antecipaciio prevista na referida legislacio, informando seu
posicionamento na DCTF de dezembro de 2014.

(b) Valorjusto de instrumentos financeiros
O valor justo de instrumentos financeiros que nio sdo negociados em mercados ativos é determinado
mediante ¢ uso de téenicas de avaliagio. O Grupo usa seu julgamento para escolher diversos métodos ¢

definir premissas que se baseiam principalmente nas condigdes de mercado existentes na data do
balango.
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Julgamentos criticos na aplicaciio das politicas contibeis da entidade

QO Grupo classifica os contratos de afretamento como arrendamentos operacionais, uma vez que a maior
parcela dos riscos e beneficios de propriedade continua com o Grupo durante o periedo dos contratos.
Desta forma, os ativos so apresentados no balango no grupo Ativo Imobilizado e a receita futura
decorrente do afretamento destes ativos sera reconhecida na demonstragiio do resultado como Receita
de Servigos Prestados, ao longo do prazo de duragfio dos contratos. A correspondente depreciagio dos
ativos serd reconhecida na demonstragio do resultade como Cutos dos Servigos Prestados, com bases
em taxas que levemn em consideragio a vida fitil econdmica dos ativos.

Gestio de risco financeiro
Fatores de risco financeiro

Risco de mercado

O risco de mercado é a possibilidade de ocorréneia de perdas decorrentes do efeito da oscilagdo dos
valores de mercado de instrumentos financeiros, incluindo risco de moeda, risco de taxa de juros de
valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco de prego. Por ser formado por empresas ndo
financeiras, o Grupo adota uma politica conservadora baseada na administraciio de suas posicoes ativas
e passivas, focando a liquidez e a mitigacio de risco.

Risco cambial

£ @ riseo de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a
variacdes nas taxas de cimbio. A exposi¢do do Grupo ao risco de variagdes nas taxas de cdmbio refere-se,
principalmente, aos investimentos liquidos em controladas no exterior e aos financiamentos contratados
denominados em délar,

Devido ao estagio pré-operacional da Companhia, esse risco é atualmente considerado como moderado
(ver analise de sensibilidade). Ndo foram contratados instrumentos financeires de proteco.

Risco de liquidez

A Sete Brasil e suas controladas monitoram seu nivel de liquidez considerando os fluxos de caixa e
equivalentes de caixa. A gestdo prudente do risco de liquidez implica em manter caixa, disponibilidades
de captacio por meio de linhas de crédito compromissadas e titulos e valores mobilidrios suficientes
para manter a capacidade de liquidar suas obrigages.

Risco de crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade da Sete Brasil e de suas controladas sofrerem perdas
decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou de institui¢des financeiras depositarias de
recursos ou de investimentos financeiros. A Sete Brasil considera informacses contidas nas
demonstractes financeiras, indices de solvéneia, informactes atualizadas de mercado e ratings
fornecidos pelas principais agéncias de risco {Moody's, S&P e Fitch) para a analise de crédito das
contrapartes financeiras. ' ‘
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Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

Os riscos da taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagdes no valor justo dos
empréstimos e financiamentos obtidos pelo grupo quando tais taxas ndo refletirem as condicSes
correntes de mercado. A possibilidade de um movimento desfavoravel nas taxas de juros, o que causaria
um aumento nas despesas financeiras das controladas, foi analisada pelo grupo e considerada como
haixa (ver anilise de sensibilidade}. N2o foram contratados instrumentos de protecfio para cobrir esse
Tisco.

Analise de sensibilidade adicional requerida pela CVM

Apresentamos a seguir os impactos que seriam gerados por mudangas nas variaveis de riscos pertinentes
aos quais os empréstimos e financiamentos do Grupo estdo expostos no final do periodo. As varidveis de
riscos relevantes no periodo, levando em consideragio o prazo projetado de trés meses para essa
avaliacio, sdo sua exposi¢iio A flutuacio do délar norte-americano e sua exposiciio a flutuagiio nas taxas
de juros LIBOR 1 més, LIBOR 2 meses, LIBOR 3 meses, LIBOR 12 meses e ao indice de inflacio IPCA. A
administraciio entende que o cenario provavel para a cotacio do dolar norte-americano e para a inflagao
IPCA seguira a expectativa de mercado divulgada pelo Banco Central do Brasil em 06 de fevereiro de
2015. J4 para as cotagdes da LIBOR 1, 2, 3 12 meses foi considerado um aumento de 1% em relacdo ao
fechamento de 31 de dezembro de 2014. Os demais fatores de riscos foram considerados irrelevantes
para o regultado de instrumentos financeiros.
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Gestiio de capital

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade
do Grupo para oferecer retorno aos acionistas e beneficios s outras partes interessadas, além de manter
uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

A estrutura de capital de longo prazo prevista para o grupo é de aproximadamente 20% (vinte por cento)
de capital préprio e 80% (oitenta por cento) de capital de terceiros. Os indices de alavancagem
financeira em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 podem ser assim sumariados:

Consolidado

2014 2013

Total dos empréstimos e financiamentos (Nota 16) 13.574.702 10.824.172
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) (412.416) (1.002.476)

Divida liquida 13.162.286 9.821.696

Total do patriménio liquido 7.0947.475 2.964.780

Total do capital 21.100.761 12.786.476

indice de alavancagem financeira - % 62 77

Estimativa do valor juste

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor
contabil, menos a perda (impairment) no caso de contas a receber, estejam proximos de seus valores
Jjustos. :

A tabela ahaixo classifica os instrumentos financeires contabilizados ao valor justo de acordo com o
método de avaliacio. Os diferentes niveis foram definidos como segue:

¢ Precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (Nfvel 1).
s Informacbes, além dos precos cotados incluidas no nivel 1, que sdo observiveis pelo mercado
para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como pregos) ou indiretamente (ou seja,
derivados dos
precos) (Nivel 2.

s InformagSes para os ativos ou passivos que ndo siio baseadas em dados observaveis pelo
mercado (ou seja, premissas nao observaveis) (Nivel 3).
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A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos do Grupo mensurados ao valor justo ein 31 de dezembro

de 2014.
Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Ativo
Ativos financeiros disponiveis para venda
Investimento em cotas do FGCN 55.893 55.893
Total de ativo 55.893 55.803
A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos do Grupo mensurados ao valor justo em 31 de dezembro
de 2013,
Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Nivel g Saldo total
Ativo
Ativos financeiros disponiveis para venda
Investimento em cotas do FGCN 41.384 41.384
Total do ativo 41384 41.384
5 Instrumentos financeiros por categoria
5.1 Classificacio dos inshrumentos financeiros
Os instrumentos financeiros do Grupo por categoria estio demonsirados conforme segue:
Consolidado
Empréstimos Disponiveis
eRecebiveis _ paravenda Total
31 de dezembro de 2013
Ativos, conforme o balanco patrimonial
Contas a receber com partes relacionadas 4.874 4.874
Fundo Garantidor da Construgao Naval 41384 41.3%4
Fundos restritos 476.004 476.004
Caixa e equivalentes de caixa 1.002.476 1.002.476
1.483.354 41.384 1.524.738
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Consolidado
Outros
passivos
financeiros Total
31 de dezembro de 2013
Passivos, conforme o balango patrimonial
Empréstimos, financiamentos ¢ debéntures 10,824,173 10.824.173
Fornecedores e outras contas a pagar 1.917.620 1.917.620
12.741.793 12.741.793
Consolidado
Empréstimos Disponiveis
e Recebiveis paravenda Total
31 de dezembro de 2014
Fundos restritos 4.172 4.172
Fundo Garantidor da Constru¢do Naval 55.893 55.893
Caixa e equivalentes de caixa 412.416 412.416
416,588 55.893 472.481
Consolidado
Qutros
passivos
financeiros Total
31 de dezembro de 2014
Passivos, conforme ¢ balanco patrimonial
Empréstimos, financiamentos e debéntures 13.574.702 13.574.702
Fornecedores e outras contas a pagar 2.629.592 2.629.592
16.204.204 16.204.204
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Qualidade do erédito dos atives financeiros

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estiio vencidos ¢ avaliada mediante referéncia as
classificacbes externas de crédito de contrapartes:

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Conta-corrente e depositos bancarios de
curto prazo
AAA (Fitch) 51.642 673.552 _ 416588 1.478.480
51642 673.552 416.588 1.478.480
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Titulos de divida dispeniveis para venda
brAAA (SEP) - - 55.893 41.384
- - 55.893 41.384
Empréstimos para partes relacionadas
Grupo 2 1.585.649 1.446.624 7.680 4.874
1.585.649 1.446.624 63.582 46.258

Grupo 2 - clientes/partes relacionadas existentes (mais de seis meses) sem inadimpiéncia no passado,

Nenhum dos ativos financeires totalmente adimplentes foi renegociado no Gltimo exercicio. Nenhum
dos empréstimos as partes relacionadas estd vencido ou impaired.
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Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

21de z1de 31de 31de

dezembrode dezembrode dezembrode dezembrode

2014 2013 2014 2013

Recursos em banco e em caixa 122 - 351.014 14.852
Depésitos bancarios de curto prazo 51.520 197.548 61.402 987.624
51.642 197.548 412.416 1.002.476

Do montante de R$ 412.416 de caixa e equivalentes de caixa apresentados no consclidado, R$ 350.037
(R$ 663.425 em 31 de dezembro de 2013) estio denominados em dolares, R$ 3.406 (R$ 1.302 em 31 de
dezembro de 2013) em euros e R$ 58.973 (R$ 337.659 em 31 de dezembro de 2013) estfio denominados
em R§.

0s depbsitos bancarios de curto prazo referem-se a Certificados de Depésitos Banearios ("CDBs"), que
s#o titulos nominativos emitides por bancos e vendidos ao pliblico como forma de captagiic de recursos.
Tais titulos podem ser negociados a qualquer momento, sem perda significativa em seu valor. A
remunera¢io média dos CDBs da Companbhia é de 102,64% da variaciio do Certificado de Depdsito
Interbancarios - CDI.

Fundos restritos

Os valores registrados em 31 de dezembro de 2013 encontravam-se retidos em atendimento as clausulas
dos contratos de captacgdo. Os recursos aplicados no FI-FGTS oriundos da captagio de debéntures (Nota
15), sd0 aplicados em titulos piblices, cuja remuneraggo € a Selic. O montante total dos fundos restritos
em 2013 foi disponibilizado em 20 de janeiro de 2014, respeitando assim as eldusulas da emissdo.

A Companhia, através de sua controlada indireta Joatinga, captou em setembro de 2014 recursos de um
novo financiamento, o empréstimo ponte 5 (Nota 15) e se comprometeu a manter em fundos restritos os
recursos referentes aos juros a serem pagos no vencimento da divida no montante US$ 1.571
{equivalente a R$ 4.172 em 31 de dezembro).

Despesas antecipadas

Controladora Consolidado

31de 31de 31de z1de

dezembro dezembro de dezembro dezembro de

de 2014 2013 de 2014 2013

Gastos com emissio de a¢es (i} - 6.228 - 6.228
Seguros de risco de construgao (ii) ] - - 226.263 179.809
Gastos com captagio de divida 9.040 9.040 85.609 25.859
Seguros de responsabilidade civil - - 1.901 3.329
9.040 15.268 313.773 215.225
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Q) O montante referente ao custo com atragio de capital registrado em 31 de dezembro de 2013 foi
totalmente transferido para o patriménio liquido da Companhia em virtude da total integralizaciio do
recursos comprometidos no valor de R$ 1,7 bilhio, no primeiro semestre de 2014.

(i) Em 2014, as controladas Leblon, Pituba, Itaoca, Curumim e Portogalo contrataram seguros que
tem por objetivo cobrir os riscos operacionais na construgiio de suas respectivas sondas de perfuracao.
Desta forma o Grupo passa a ter mais cinco unidades asseguradas, além das enze unidades cujo seguro
ja havia sido contratado até o final de 2013 pelas controladas Arpoador, Guarapari, Urca, Copacabana,
Grumari, Frade, Ondina, Cassino, Camburi, Ipanema e Bracuhy, totalizando dezesseis unidades
asseguradas.

O montante do prémio pago totalizou aproximadamente US$ 134,5 milhdes, equivalentes a R$ 357,2
milhées no periodo findo em 31 de dezembro de 2014. A parcela referente ao periodo de utilizagio do
seguro, totalizando US$ 48,6 milhdes, equivalentes a R% 129,09 milhdes, foi capitalizada como parte
integrante do custo das sondas.

Fundo Garantidor da Constru¢iio Naval (FGCN)

O Fundo Garantidor da Construgiio Naval (FGCN) é um fundo privado, com patrimonio proprio dividido
em cotas, responséavel pela emissdo de garantias para eobrir os riscos de créditos das operagtes de
financiamento vinculados A construgfio de embarcagGes no mercado brasileiro, bem como o risco de
cumprimento de contratos dos estaleiros brasileiros.

Conforme regulamentacéo do fundo, os participantes devem adquirir a quantidade de cotas equivalentes
a 1% de no maximo 50% do financiamento alvo da garantia através da emissio de carta fianca.

As cotas poderdo ser resgatadas apds 5 anos de sua compra, desde que atendidas as seguintes condigdes:
i) solvéncia do fundo;

i) liquidez dos ativos da carteira; ¢

iii) extingao do risco de crédito garantido pelo FGCN,

Em 31 de dezembro de 2014, 0 Grupo detinha o montante de R$ 55.893 aplicade em cotas do FGCN
conforme quadro abaixo:

Consolidado
Controlada 2014 2013
Arpoador 4.800 4.236
Boipeba 1.088 960
Botinas 546 492
Bracuhy Q07 802
Camburi 1.615 1.435
Cassino 2.412 2.08¢g
Comandatuba 903 423
Copacabana 2.246 1.967
Curumim 1.68g 1.452
Frade 1.098 976
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Consolidado

Controlada 2014 2013
Grumari 2.264 1.983
Guarapari 2.864 2,524
Interlagos 980 458
Ipanema 2.184 1.890
Itaoca 1.403 1.231
Itapema 839 411
Itaunas 2.552 1,224
Joatinga 2.581 -
Leblon 2.189 1.894
Leme 2.192 1.896
Mangaratiba 537 483
Marambaia 3.984 1874
Ondina 3.120 2.748
Pituba 1.080 g52
Portogalo 974 863
Sahy 1.418 482
Salinas 1.500 1.292
Siri 1.469 472
Urca . 4.409 3.875
55.893 41.384
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02
e
W

Investimentos

¥ 1° de janeiro 2013
Aumento de capital em controladas
Participacfio no resultado de controladas
Venda de participacio societéria
Ajuste acamulado de conversao

Perda em ativos mantidos para venda
Ajuste de avaliagdo patrimonial

Encargos financeiros apropriados (*)

Em 31 de dezembro 2013
Aumento de capital em controladas
Participagio no resultado de controladas
Ajuste acumulado de conversio
Ganho em ativos mantidos para venda

Encargos financeiros apropriados (*)

Em 31 de dezembro 2014

Controladora
1.785.015
353.263
191.408

(1.239)

151.550

{(7.259)

18,154
2.490.892

174.145

2.665.037
4.353.984
802.400
256.604
3.625
8.081.749

315582
8.@92.3@

{*} A Sete Brasil efetuoun a captacdo de recursos financeiros sujeitos a jures (Nota 15}, os quais sdo
aplicados nas controladas indiretas para financiamento de seus projetos de constriicdo das sondas. Os
encargos financeiros desses recursos captados pela controladora e relacionados com as unidades em
construcéo pelas SPEs, sfo apresentados nesta rubrica, No balango patrimonial consolidado, foram
reclassificados para a rubriea obras em andamento, no imebilizado, cuja movimentagio encontra-se

representada na Nota 12.

Durante o exercicio de 2014 a Companhia, constituiu cinco novas empresas, controladas integralmente

pela Sete Brasil, conforme descrito abaixo:

+ Em 3¢ 23 de janeiro de 2014, foram constituidas, respectivarnente, a Sete Investimentos 1 S.A e
a Sete Investimentos 2 S§.A., em atendimento a estratégia do Grupo, para intermediar operagdes
finaneeiras, dedicando-se A captacio de recursos no mercado de capital nacional.

s Nos dias 8 de janeiro e 2 de maio de 2014, foram constituidas, respectivamente, a Sete
Netherlands B.V. e a Sete International Two GmbH, para viabilizar a segregaciio de ativos
envolvidos emt captagdes de recursos. Desta forma a Administragiio entende que estas
controladas poderdo, além de contribuir na estruturacio junto aos financiadores do projeto,
gerenciar os custos administratives inerentes & manutencio das operagGes constituidas na

Holanda.

» Nodia 26 de agosto de 2014, foi constituida a Sete Lux S.a.r.l,, dando sequéncia a segregacio

requerida para a captagde de recursos de longe prazo.
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+ Nodia 20 de outubro de 2014, a Companhia recebeu um comunicado de intengio de venda das
acoes das companhias Frade Drilling B.V. e Portogaldo Drilling B.V. detidas pelo acionista classe
minoritario - Domain Marine Codperatief U.A., controlada pelo operador Petroserv S.A.. A
Administracfio esta discutindo com este socio os termos para formalizagho de sua saida da

sociedade.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia detinha as seguintes controladasdiretas e indiretas:

Percentual
Participaciio Participaciio
direta nas total nas
agoes aghes
Nome Pais Negdcio ordindrias ordinarias
Bete Investimentos 1 Brasil 100%
Sete Investimentos 2 Brasi] 100%
Sete LUX Sarl Luxemburgo 100%
Sete LUX SCS Luxemburgo 100%
Sete Netherlands Holanda Participacio em ativos 100%
Sete Netherlands 2 Holanda do setor de Oleo e Gés 100%
Sete Holding GmbH Austria 100%
Sete Finco GmbH Austria 100%
Sete International One GmbH  Austria 100%
Sete International Two GmbH  Austria 100%
Arpoador Drilling B.V. Holanda 85%
Copacabana Drilling B.V. Holanda 85%
Grumari Drilling B.V. Holanda 85%
Ipanema Drilling BV, Holanda 85%
Leblon Drilling B.V. Holanda 85%
Leme Drilling B.V. Holanda 85%
Marambaia Drilling B.V. Holanda 85%
Urca Drilling BV. Holanda 85%
Guarapari Drilling B.V. Holanda 80%
Bracuhy Drilling B.V. Holanda 85%
Portogalo Drilling B.V. Holanda 85%
Mangaratiba Drilling B.V. Holanda 85%
Botinas Drilling B.V. Holanda 85%
Ondina Drilling B.V. Holanda 85%
Pituba Dril]ing B.V. Holanda Afretamento de sondas 85%
Boipeba Drilling B.V, Holanda 85%
Interlagos Drilling B.V. Holanda 85%
Itapema Drilling B.V. Holanda 75%
Comandatuba Drilling B.V. Holanda 75%
Frade Drilling B.V. Holanda 85%
Camburi Drilling B.V, Holanda 70%
Itaoca Drilling B.V. Holanda 80%
Itaunas Drilling B.V. Holanda 70%
Siri Drilling B.V. Holanda 80%
Sahy Drilling B.V. Holanda 0%
Cassino Drilling B.V. Holanda 75%
Curvmim Drilling B.V. Holanda 75%
Salinas Drilling B.V. Holanda 75%
Joatinga Drilling B.V. Holanda 100%
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Segue abaixo as informacdes financeiras de de suas controladas direta e indiretas:

Sete Investimentos 1
Sete Investimentos 2
Sete Lux Sarl

Sete Lux SCS

Sete Netherlands

Sete Netherlands 2

Sete Holding GmbH
Sete Finco GmbH

Sete International Two
Sete International GmbH
ArpoadorDrilling B.V.
CopacabanaDrilling B.V.
GrumariDrilling B.V.
IpanemaDrilling B.V.
LeblonDrilling BV,
LemeDrilling B.V.
MarambaiaDrilling B.V.
UrcaDrilling B.V.
GuarapariDrilling B.V.
BracuhyDrilling B.V.
PortogaloDrilling B.V.
MangaratibaDrilling B.V.
BotinasDrilling B.Y.
OndinaDrilling B.V.
PitubaDrilling B.V.
BoipebaDrilling B.V.
InterlagosDirilling B.V.
ItapernaDrilling B.V.

ComandatubaDrilling B.V.

FradeDrilling B.V.
CamburiDrilling B.V.
ItaocaDrilling B.V.
TtaunasDrilling B.V.
SiriDrilling B.V.
SahyDrilling B.V.
CassinoDrilling B.V.
CurumimDrilling B.V.
SalinasDriiling B.V.
JoatingaDrilling B.V.
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Ativo Passivo Resultado
1.069.567 1.068.955 612
11.145 11.771 (626)
166 626 (460)

436 (436)

1.067.119 1.055.880 11.230
2,378 2.626 (248)
7.865.466 7.091.247 774.219
749 Lozt (272)
160.661 213.837 (53.176)}
10.975.919 10.297.472 678.447
1.711.877 1.712.101 (224)
1.168.091 1.168.964 (873)
1.072.914 1.073.501 (587)
791.833 794.070 (2.237)
680.048 682.199 (2.151)
622.320 624.468 {2.148)
593.619 595.768 (2.149)
1.737.598 1.739.497 (1.899)
1.533.218 1.533.568 {350)
1.052.648 1.054.099 {1.451)
204.932 295.256 (324)
263.174 263.438 (264)
263.220 263.472 (252)
1.542.354 1.543.150 (796)
958.024 958.408 {384)
572.191 572167 24
422.072 423.001 {929)
397.704 . 3979593 {280)
376.062 ¢ 376.318 {256)
1.485.465 1.486.047 (582)
894.970 895.067 (97)
573174 573.408 (234)

- 498.235 498.698 (463)
469.246 469.519 {273}
460.965 461.220 {255)
1.384.606 1.390.277 (5.581)
7F72.359 772775 (416)
559.008 559.360 (352)
789.636 760.011 (378
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Intangivel

Controladora e consolidado

Licenga de
construciio Licencas
¢ deusode

afretamento softwares Total

Em 1 de janeiro de 2013

Custo 3.157 3.718 6.875

Amortizagio {1184) (709} {1.893)
Saldo contabil, liquido 1.973 3.009 4.082
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2013

Saldo inicial 1.973 3.000 4.982

Aquisicdes - 1.554 1.554

Amortizagio (789) (850) (1.639)
Saldo contabil, liquido 1.184 3.713 4.897
Em 31 de dezembro de 2013

Custo 3.157 5.272 8.420

Amortizagio acumulada (1.973) (1.559) (3.532)
Saldo contabil liquido 1.184 3.713 4.897
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2014

Saldo inicial 1.184 3.713 4.897

Aquisiges - 1.367 1.367

Amortizacao (789) (1.262) {2.051)
Saldo contabil liquido 395 3.818 4.213
Em 31 de dezembro de 2014

Custo 2.157 6.639 9.796

Amortiza¢do ' (2.762) {2.821) (5.583)
Saldo contibil liquido 395 3.818 4.213
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Em milhares de reais, exceto quando indieado de outra forma

Na rubrica de imobilizado em curso do Grupo sdo registrados os custos incorridos nos 29 projetos ora
em construcdo pelas SPEs holandesas, denominadoes unidades de sonda de perfuraciio ou DRU "Drilling
Rig Unit".

O portfdlio de ativos operacionais (DRUs) em construgéo é distribuido em dois tipos de ativos de
caracteristicas semelhantes:

= Tipo navio-sonda (23 unidades): que tém basicamente a forma de um navio convencional com
uma torre de perfuragiio localizada em seu centro, onde uma abertura no casco "moon pool”
permite a passagem da coluna de perfura¢do. Sua vantagem é ter umna maior velocidade de
trinsito e maior capacidade de carga e estocagem.

s Tipo semi-submersiveis (¢ vnidades): tém flutnadores que ficam submersocs, o que confere a
este tipo de plataforma maior estabilidade e ag deixam menos suscetiveis ao movimento de
deriva. O convés, também chamado de "main deck”, fica acima da linha d'4gua, longe do aleance
das ondas, sustentado pelas pernas ou colunas da plataforma, Sua area do convés é geralmente
maior do que a de um navio-sonda. A torre de perfuraciio fica localizada em geral no centro da
plataforma e uma abertura no centro do seu convés permite a passagem da coluna de
perfuracio.

As especificaces de cada uma dessas embarcages sio consistentes com projetos internacionais. Seus
equipamentos e componentes sdo supridos por diversos fornecedores existentes no setor de 6leo e gas
para garantir a qualidade, a disponibilidade de substituicio de pegas e suporte pds-venda para
manutengdo futura.

Todas as unidades sdo projetadas para perfurar em Mmina d'4gua ultra-profundas de até 3.000 metros,
com uma capacidade total de profundidade de até 10.000 metros.

Com o objetive de limitar o risco de contraparte de conelusfio com qualquer um dos construtores navais,
a Administracdo optou por uma abordagem diversificada de contratagfio de diferentes estaleiros,
conforme tabela abaixo:

Estaleiro N° de unidades Tipo de embarcagiio SPE Contratante

Estaleiro Atldntico Sul - EAS....vvcvveeieenn 7 Navio-sonda Copacabana
Grumari
Ipanema
Leblon
Leme
Marambaia
Joatinga

Estaleiro Brasfels (FernavalePte Ltd.).......... 6 Semi-submersivel Urca
Frade
Bracuhy
Portogalo
Mangaratiba
Botinas
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Estaleiro N©¢ de unidades Tipo de embarcacio SPE Contratante

Estaleiro Jurong Aracruz - EJA ... 7 Navio-sonda Arpoador
Guarapari
Camburi
Ttaoca
Ttaunas
Siri
Sahy

Estaleiro Enseada do Paraguacu - EEP......., 6 Navio-sonda Ondina
' Pituba
Boipeba
Interlagos
Itapema
Comandatuba

Estaleiro Rio Grande - ERG .....ccoovvveevirninanens 3 Navio-sonda Cassino
Curumim
Salinas

Os custos mais relevantes referentes A construgio dos ativos slo distribuidos da seguinte forma:

(i} Contratos de construgiio dos ativos pactuados sob a modalidade de EPC - Engineering,
Procurement and Construction Contract ("EPC"), conforme descrito na Nota 20 (item a - (i)).

As embarcacdes sdo contratadas para serem entregues, em média, quatro anos apds o inicio da
construcio. A Companhia entende que o prazo de enirega permite a Administracio e aos estaleiros a
flexibilidade necesséria para a conclusie e disponibilizacao a Petrobras dentro do cronograma. A
primeira unidade esta prevista para ser entregue em junho de 2015 e, atnalmente, nossa Gltima
embarcacio esti prevista para ser entregue em janeiro de 2020.

(ii} Contratos de gerenciamento e supervisio da construgio de sondas Construction Management
Agreement ("CMA"), conforme descrito na Nota 2o (item a — (ii)).

Os custos de gerenciamento e supervisdo das obras representam aproximadamente 4% do total de cada
projeto em andamento, a Companhia entende que com a contratacio da equipe de engenharia da
Petrobras e/ou um socio operador atuando em conjunte com o corpo téenico da Sete Brasil como
supervisores em cada um dos estaleiros é possivel assegurar o progresso da construcio das DRUs
reduzindo os riscos de construcio e de aceitacdo (ndo-conformidade eom os requisitos da Petrobras).

(iii) Os demais custos indiretos (como os custos financeiros e seguros das obras) incorridos durante a
eonstrugsio sio capitalizados no imobilizado.

No exercicio de 2014, o Grupo capitalizou no ativo imebilizado R$ 925.469 (R$ 477.083 em 31 de
dezembro de 2013) dos custos de empréstimos. Do montante capitalizado em 2014, R$ 489.728 sio
provenientes da divida captada pela Controladora e R$ 435.741 sdo de empréstimos ponte "Bridge Loan”
captados por controladas.
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Fornecedores e putras contas a pagar

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013

Contas a pagar estaleiros - - 2.479.722 1.829.033
Contas a pagar prestadores de

servicos 8.479 7.575 120.118 69.164

Qutras contas a pagar 129 1 129 2

8.608 7.376 2.500.969 1.898.199

Parcela circulante (8.608) {(7.376) {2.418.425) (1.516,756)

Parcela nio circulante - - 181.544 381.443

Os saldos de contas a pagar aos estaleiros envolvidos no projeto sdo orinndos de obrigagdes geradas no
curso normal dos negdcios e serdo pagos em periedos inferiores ou superiores a doze meses conforme
cronograma de pagamentos definidos nos contratos de EPC.

Em 31 de dezembro de 2014, a parcela de obrigacdes classificada no passivo nio circulante representava
os servigos realizados pelo Estaleiro Enseada do Paragnacu que serdo pagos em periodo superior a doze
meses, conforme fluxo de pagamentos definidos contratualmente.

Além dos servicos ja faturados relacionados a construgio fisica dos ativos aderente aos contratos de EPC,
também existem os servigos ja faturados relacionados a supervisdo dessa construgéio e montagem.

Adicionalmente, também s3o registradas provisdes com base nos boletins de medicio mensais referentes
a0 progresso fisico da construgio dos ativos. Os boletins de medicio s&o emitidos pelos estaleiros e s&o
revisados pela equipe téenica de engenharia da Sete Brasil, dos socios operadores e da Petrobras.

Obrigaces sociais e trabalhistas

Provisio de remuneragio variavel para funcionarios
Provisdo de férias

Provisdo para 14° salarios

Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS
Fundo de garantia por tempo de servigo - FGTS
Previdéncia Privada
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Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
19.065 15.081 19.065 15.081

3.387 2162 3.387 2,162
1.688 1.073 1.688 1.073
712 521 712 521
249 165 249 165
108 - 108 -
25,209 19.002 25.200 19.002
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Em milhares de reais, exceto gquando indicado de outra forma

Os recursos foram captados para suprir necessidades imediatas de caixa para honrar os fluxos de
pagamentos dos contatos de EPC junto aos estaleiros contratados para a construgio das unidades de
perfuragao.

Em 20 de fevereiro de 2014, houve nova extenséo do prazo para as SPEs Copacabana Grumari,
Ipanema, Leblon e Leme. Os juros incorridos até esta data, foram incorporados ao principal da divida,
no montante de US$ 13.668 equivalentes a R$ 30.929 (sendo US$ 2.814 equivalentes a R$ 6.369 para
Copacabana, US$ 2.840 equivalentes a R$ 6,426 para Grumari, US$ 2.671 equivalentes a R$ 6.044 para
Ipanema, US$ 2.671 equivalentes a R$ 6.044 para Leblon e US$ 2.671 equivalentes a R§ 6.044 para
Leme).

Em 20 de agosto de 2014, houve nova extensdo do prazo para as SPEs Copaceabana e Grumari com
vencimento estabelecido para 18 de dezembro de 2014. Os juros incorridos até esta data, foram
incorporados ao principal da divida, no montante de US$ 5.579 equivalentes a R$ 12.652 (sendo
US$ 2.777 equivalentes a R$ 6.298 para Copacabana e US$ 2.801 equivalentes a R§ 6.354 para
Grumari).

Em 18 de dezembro de 2014, as SPEs Copacabana e Grumari pagaram os juros incorridos até esta data,
no montante de US$ 4.197 equivalentes a R$ 11.079. Nesta mesma data, houve a extensfio do prazo com
vencimento estabelecido para 18 de fevereiro de 2015.

{2) Empréstimo Pente 2 — Bridge Facility Agreement 2 — ggente adminisirative®: Deustsche Bank

Em & de maio de 2014, houve a extensio do prazo de vencimento do segundo empréstimo ponte para as
14 SPEs que possuiam essa linha contratada. Sao elas: Arpoador, Urca, Frade, Bracuhy, Portogalo,
Guarapari, Ondina, Pituba, Boipeba, Camburi, Itaoca, Cassino, Curumim e Salinas. Os novos prazos de
vencimento pactuados sfio, respectivamente, 4 de novembro de 2014 para as SPEs Arpoador, Camburi,
Frade, Guarapari, Ondina,Urca e Cassino, e, 17 de abril de 2015 para as SPEs Boipeba, Bracuhy, Itaoca,
Pituba, Portogalo, Curumim e Salinas.

Em 4 de novembro de 2014, as SPEs Arpoador, Camburi, Frade, Guarapari, Ondina,Ureca e Cassino
pagaram 0s juros incorridos até esta data, no montante de US$ 24.616 equivalentes a R§ 62.731. Nesta
mesma data, houve a extensio do praze com vencimento estabelecido para 17 de dezembro de 2014.

Em 17 de dezembro de 2014, o prazo de vencimento para as SPEs Arpoador, Camburi, Frade, Guarapari,
Ondina,UTrca e Cassino foi extendido para 21 de janeiro de 2015.

Empréstimo Ponte 3 — Bridge Facility Agreement 3 — agente administrafivo*: Sumitomo Mitsut
Em 19 de setembro de 2013, a Companhia através de sua controlada Sete International, captou novos
recursos para financiamento de despesas de eurto prazo da construgiio de sondas. Este novo bridge
facility agreement, tem como credores os bancos Sumitomo Mitsui Banking Corporation, The Bank of
Nova Scotia, Standard Chartered Bank, Bradesco BBI e Citibank.

Em 17 de setembro de 2014, houve a extensiio do prazo de vencimento do terceiro empréstimo ponte
captado pela controlada Sete International para 17 de marco de 2015. No mesmo més, houve pagamento
de parte do principal da divida, no montante de US$ 160.000, equivalente a R$ 373.259.

No quarto trimestre de 2014, houve pagamento de parte do principal da divida, no montante de
US$ 530.000, equivalentes a R$ 1.357.458.
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Em 2014, houve o pagamento dos juros incorridos no montante de US$ 38.839, equivalente a
R$ 92.280.

{4} Empréstimo Ponte 4 — Bridge Foeility Agreement 4— egente administretivo®: Deustsche Bank

Em 28 de fevereiro de 2014, 2a Companhia captou novos recursos para financiamento dos ativos, Este
novo financiamento no montante de US$ 500.000, cujos credores sio o Banco Itad e o Banco do Brasil,
foi captado pelas controladas indiretas: Marambaia, Interlagos, Itapema, Comandatuba, Ftaunas, Siri e
Sahy.

Fm 16 de setembro de 2014, a Companhia, através de sua controlada Joatinga, captou novos recursos
para financiamento dos ativos, Este novo financiamento no montante de US$ 250.000, equivalente a
R$ 583.000, cujo credor é o Standard Chartered Bank.

Em 17 de novembro de 2014, houve a extenséo do prazo de vencimento para 17 de dezembra de 2015,
Nesta mesma data, houve pagamento dos juros acumulados, no montante de US$ 2.412, equivalente a
R% 6.148.

Federal:
Em 31 de outubro de 2014, a Companhia, através de sna controlada Sete Investimentos 1, captou novos

recursos para financiamento dos ativos. Este novo financiamento no mentante de US$ 400.000,
equivalente a R$ 1.062.480, cujo credor é a Caixa Economica Federal.

*(Q agente administrativo é o responsavel pela liberagdo dos desembolsos dos empréstimos e
recchimento dos pagamentos do tomador de recursos junto aos eredores de cada divida.

O valor justo dos empréstimos classificados no cireulante € préximo ao seu valor contabil, uma vez que o
impacto do desconto ndo é significativo.

O montante dos custos de captacéo totalizou aproximadamente US$ 100.563, equivalentes a R$ 267.116
no periodo findo em 31 de dezembro de 2014 (US$ 81.200, equivalentes a R$ 190.300 em 31 de
dezembro de 2013), tendo sido transferido para o ativo imobilizado a parcela de US$ 92.030
equivalentes a R$ 244.451 {US$ 38.300, equivalentes a R$ 89.600 em 31 de dezembro de 2013).

Emissiao de Debéntures Simples - FI-FGTS

Em Assembleia Geral Extraordindria, datada de 1 de fevereiro de 2013, a Companhna aprovou a emissio
de 1.850 debéntures simples, emitidas em série Ginica, com garantias reais, ndo conversiveis em agGes,
com valor unitario de R$ 1.000, perfazendo o montante de R$ 1,850 bilhdo.

Qs recursos necessariamente s#o utilizados para o financiamento do programa de investimentos da
Companhia, gue envolve a construcio de 29 sondas de dguas ulira profundas a serem construidas no
Brasil e afretadas pelas Subsidiirias para a Petrobras. Nio sfic elegiveis para inclusio na utilizagio dos
recursos os dispéndios relacionados 4 manutengio, ao custeio e ao consumo da Companhia e quaisquer
planos de investimentos que ndo tenham sido previamente aprovados pot escrito pelos debenturistas.
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A emissio nio ¢ objeto de registro perante a Comissio de Valores Mobiliarios - CVM, uma vez que as
debéntures tiveram colocacaoc privada, sem qualquer esforco de venda perante investidores. As
debéntures, salvo vencimento antecipado, possuem prazo de 20 anos e seis meses a contar da data de
emissdo que ocorren em 15 de fevereiro de 2013,

A partir de 19 de fevereiro de 2013, as deb&ntures fazem juz a juros remuneraiérios de 8% (oito por
cento) ao ano. Até o sexagésimo més, contados da data de emissdo, os juros serio incorporades ac valor
das debéntures (periodo de caréncia) e a partir dessa data seréio pagos semestralmente, junto com as 16
pareelas que as debéntures serdo resgatadas.

Como parte dos custos desta captacio a Companhia pagou no dia 21 de fevereiro de 2013 uma
remuneracio de R$ 16.250 para cada debénture, apresentadoe liquido no balango na rubrica de
debéntures.

Sip garantias da emissdc, em favor dos debenturistas, as agfies ¢ seus direitos do capital da interveniente
anuente, Sete International One GmbH, bem como recebiveis das intervenientes garantidoras ltapema
Drilling B.V. ¢ Comandatuba Drilling B.V.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia ndo estava em conformidade com determinados convenants
constantes na escritura das debentures. Como néo houve ainda formalizacio de waiver por parte dos
debenturistas, a Companhia transferiu esta obrigacio originalmente classificada como passivo nio
circulante para o passivo circulante. A Administragio entende que esta é uma situagéio temporéria, uma
vez que estd em negociacio eom o Gnico debenturista para readequacio destes indices de acordo com a
realidade operacional do Grupo.

0 valor justo do ecamponente do passivo do titulo de divida ndo conversivel em 31 de dezembro de 2014
totaliza R$ 2,569 bilhdes. O valor justo foi calculado utilizando-se os fluxos de eaixa descontados a uma
taxa baseada na taxa dos empréstimos de IPCA + 8%.
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16 Capital social e reservas
{(a) Capital social

Em 11 de setembro, os acionistas da Companhia aprovaram o aumento do capital subserito em

% 3.267.000. Esses recursos serdo integralizados em até 180 dias apds a data da aprovagiio e serfio
utilizados mediante solicitacio da propria companhia para sanar eventuais necessidades de caixa no
curto-prazo. Do total de acdes emitidas, 6.368.500 estdo integralizadas e tm os mesmos direitos de
voto em assembleias e de recebimento de dividendos.

Quantidade Valor
FIP Sondas 2.403.025.000 2.4035.025.000
Petrobras S.A. 126.475.000 126.475.000
Saldo em 31 de dezembro de 2013 2.520.500.000 2.520.500.000
Intecgralizagdes em 2014 3.839.000.000 3.839.000.000
Abril
FIP Sondas 475.000.000 475.000.000
Petrobras S.A. 25.000.000 25.000.000
Muio
FIP Sondas 760.000.000 760.000.000
Petrobras 5.A. 40.000.000 40.000.000
Junho
FIP Sondas 380.000.000 3B8o.c00.000
Petrobras S.A. 20.000.000 20,000,000
Agosto
FIP Sondas 717.250.000 717.250.000
Petrobras S.A. 37.750.000 37.750.000
Outubro
FIP Sondas 358.150.000 358.150.000
Petrobras 5.4, 18.850.000 18.850.000
Novembro
FIP Sondas 348.650.000 348.650.000
Petrobras S.A. 18.350.000 1B.350.000
Dezembro
FIP Sondas 608,000.000 608.000.000
Petrobras S.A. 32.000.000 32,000,000
Saldo em 31 de dezembro de 2014 6.368.500.000 6.168.500.000
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A parcela proporcional dos custos de emissio das aclies foi eontabilizada em eonta redutora do
patriménio liguido, como gastos com emissdo de agoes, conforme demonstrado abaixo:

2014 2013
Total de custos com consulteria
na transacfio - 22 subsericio 15.889 15.88¢g
Capital comprometido (1) 704.460 704.460
Capital integralizado _794.460 483.075
% proporcional do recurso captado ¢ integralizado 100,00% 60,81
Parcela dos custos alocada ne patriménio liquido 15.889 9.661
Pareela dos custos registrada nas despesas
antecipadas nfio circulantes - 6.228

Refere-se ao compromisso assumido pelos acionistas da Sete Brasil em aportes de capital na Companhia,
Os aportes irdo ocorrer 4 medida em que houver necessidade de obtenciio de recursos.

Reserva de hicros

Reserva Legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinaciio de 5% do lucro liguido do exereicio e nfo
podera exceder 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital

social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos e aumentar o capital.

No exercicio de 2014, foi destinado para constituigiio da reserva legal o montante de R$ 41.031,
conforme aprovado em assembleia geral ordindria dos acionistas ocorrida em 25 de margo de 2015.

(ii) Reserva de lucros a realizar

A reserva de lucros a realizar foi constituida para nio distribuigiio de dividendos minimos cbrigatorios.
A Companhia encontra-se em situag¢io financeira incompativel para distribuigdo dos dividendos.
Conforme estabelecido no artigo 197 § 2° da Lei das S.A., esta reserva devera ser utilizada somente para
pagamento de dividendos minimos obiigatérios ou para compensacio de prejuizos futuros. No exercicio
de 2014 foi destinado para constituigio da reserva de lucros a realizar o montante de R$ 779.586,
conforme aprovado em assembleia geral ordinaria dos acionistas ocorrida em 25 de margo de 2015.

Ajustes acumulados de conversio

Os ajustes acumulados de converséio referem-se as diferencas cambiais decorventes da converséo das
demonstracdes financeiras das controladas elaboradas em moeda estrangeira,
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Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracéio is demonstrages

financeiras em 31 de dezembro de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Dividendos

Ao acionista é assegurado o direito de receber dividendos obrigatérios de 25% do lucre liquido ajustado,

conforme disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes.

No exercicio findo em 31 dedezembro de 2014, a Companhia apurou um lucro de R$820.617. Dado que
todo o Grupo estd em fase pré-operacional e portanto até o momento néo foi apurado lucros realizados a
Administracio concluin que a Companhia encontra-se em situagiio financeira incompativel para propor

a distribuigdo de dividendos.

Lucros (prejuizos) acumulados

Ern 12 de janeiro de 2012
Prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2012

Em 12 de janeiro de 2013
Luero liquido do exercicio
Transferéncia para reserva legal
Transferéncia para reserva de lucros a realizar

Em 31 de dezembro de 2013

Em 1° de janeiro de 2014
Lucro liquido do exercicio
Transferéneia para reserva legal

Transferéncia para reserva de lucros a realizar

Em 31 de dezembro de 2014

Lucro por acdo - Bisico

(19.661)

(65.023)
(84.684)

194-425
(9.721)

{100.021)

820.617
(41.031)

(779.586)

b= e

O lucro bisico por ago € caleulado mediante a divisdo do lncro atribuivel aos acionistas da Companhia,
pela quantidade média ponderada de agdes ordindrias emitidas durante o exercicio.

Luero atribuive! aos acionistas da Companhia

Quantidade média ponderada de agdes ordindrias em cireulagio (milhares)

Lucro bésico por acio — R$
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Notas explicativas da administraciio s demonsiracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

() Lucro (prejuizo) por acéo - Diluido

0 lucro diluido por agfio é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de agdes
ordinarias em circulagiio, para presumir a conversdo de todas as a¢des ordindrias potenciais com efeitos
diluidores. A Companhia n#o poessui a¢des ordinarias com efeitos potenciais diluidores.

17 Despesas administrativas
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Pessoal 85.536 48.154 85.526 48.154
Servigos de consultoria e auditoria 16.149 12.808 33.218 25.401
Impostos e contribuigdes 581 497 625 503
Depreciagio e amortizacfio 4116 2.006 4116 2.996
. Despesas com locacio 4.018 4.259 4.018 4.259
Propaganda e publicidade 4.344 2,202 4.344 2.202
Viagens . 2260 2.255 2,269 2.255
Manutencgio de software 2,503 3.200 2,503 3.290
Concessionarias (luz, Agua e esgoto, telefonia) 1.256 1120 1.256 1.120
Administracio e limpeza 1,017 1.104 1,017 1,104
Transportes 2.703 3.668 2,703 3.668
Seguros 201 170 201 170
Outras despesas gerais 2.709 2.338 2.709 2.339
127.402 84.861 144.515 97.461
18 Resultado financeiro liguido
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Despesas financeiras
Imposto sobre operagbes financeiras - IOF {14.849) (551) {25.755) (31.073)
Despesas com operagies de cimbio {2.172) (1.725) (2.521) (1.726)
Despesas com jurcs (2) (1) (2) (t)
Despesas bancérias (27} (2) (5.362) (6.442)
Qutras despesas financeiras {7 (9) (290) (9)
(17.057) (2.688) (33.930) (39.251)
Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicagbes financeiras : 50.611 34.020 33.057 39.638
Jures sobre empréstimos Intercompany 132.391 59.124 - -
Outras receitas finsnceiras 1.496 34 1497 39
164.498 93.183 34.554 _39.677
Variacdes e ganhos (perdas) cambiais liquidos
Outras variaghes cambiais liquidas (*) 2 2 866.319 262.676
Resultado financeire liquido 154.080 Q0.497 866.943 263.102

48 de 64





Sete Brasil Participacoes S.A.
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(*yAs variaches cambiais regisiradas no resultado consolidado sfio decorrentes principalmente dos
efeitos das variacfes do dodlar norte-americano e do euro em relagiio ao real. Durante o periodo, as
subsidiarias austriacas, Sete International One GmbH e Sete International Two GmbH, detiveram
recursos denominados em reais provenientes da controladora e, a0 mesmo tempo, manteve
empréstimos denominados em délares norte-americanos em favor das subsidiirias holandesas (Nota 10
d).

Tais operacdes resultaram ern uma posic¢io ativa liquida em délares exposta as flutrracGes cambiais, uma
vez gue, apesar de ser uma controlada estrangeira, a Sete International One Gmbi e Sete International
Two GmbH possuem moeda funcional real em fungfio principalmente de sua dependéncia financeira da
Companhia. .

Em funcio desta condicio, os efeitos cambiais gerados por esta controlada foram registrados
diretamente no resultado na rubrica de variagdes cambiais e monetéarias.

A Companhia entende que esta condigio é tempordria e adequada para a fase ¢ qual o grupo se encontra,
uma vez que uma parcela dos financiamentos para as obras séio recursos provenientes de seus acionistas.
Como referéncia, apresentamos abaixo as flutuagfes cambiais nos perfodos:

31 de dezembro

31 de dezembro

de 2014 de 2013 Variagiio

Taxas de cimbio de fechamento
US$ x R% 2,6562 2,3426 13%
EURx R% 3,227 3,2265 0%
EUR xUS$ 1,2149 1,3773 -12%

11 de dezemmbro 31 de dezembro N

de 2013 de 2012 Variagao

Taxas de cimbio de fechamento
US$ xR$ 2,3426 2,0435 15%
EUR x R$ 3,2265 26954 20%
EUR x US$ 1,377% 1,3109 5%
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Sete Brasil Participacoes S.A.

Notas explicativas da administracéio As demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2014

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Partes relacionadas

Contratos entre partes relacionadas

As controladas mantém contratos de afretamento de sondas e supervisdo de construcfio com a Petrobras,
acionista da Companhia, os quais estfio detalhados na Nota 20 Compromissos.

Remuneraciio dos administradores

A remuneracio dos administradores da Companhia para o periodo findo em 31 de dezembro de 2014, foi

de R$ 27.393 (R$ 6.144 em 31 de dezembro de 2013).

Custos com emissio de agies e captacghio de divida

Dos custos totais com consultoria na transacéio de emissio de agfes e captagéo de divida no periodo
findo em 31 de dezembro de 2014 R$3.250 (R$ 1.538 em 31 de dezembro de 2013) foram pagos a

Lakeshore Financial Partners Participagdes Lida.

Empréstimos Intercompany

() Sete International One GmbH

A Sete International One mantém contratos de empréstimos intercompany, com suas controladas com o
objetivo de atendimento ao modelo financeiro de cada uma das SPEs. Esta estrutura determina que os
recursos de financiamento de cada projeto devem ser captados através de 80% de capital de terceires e

20% de capital proprio.

Controlada Taxa a.a. Principal Encargos Total
Denominado em US$
Arpoador Drilling B.V. LIBOR + 4,48% 289.518 4.804 204.322
Arpoador Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 103.563 6.231 109.794
Arpoador Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 13.387 218 13.606
Arpoador Drilling B.V. 10,41% 75.644 12.634 86.278
Copacabana Drilling B.V. LIBOR. + 4,48% 196.960 5.620 200.580
Copacabana Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 128.752 5.103 133.855
Copacabana Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 17.281 282 17.563
Copacabana Drilling B.V. 10,41% 69.592 10.216 79.809
Grumari Drilling B.V. LIBOR + 4,48% 130.333 2.535% 132.867
Grumari Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 90.364 2,137 92.502
Grumari Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 16,268 265 16.533
Grumari Drilling B.V. 10,41% 71.144 8.611 79.754
Ipanema Drilling B.V. LIBOR + 4,48% 74.885 1.035 75.920
Ipanema Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 101.973 3.015 104.988
Ipanema Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 5.379 88 5.467
Ipanema Drilling B.V, 10,41% 71.354 8.249 79.603
Leblon Drilling B.V. LIBOR + 4,48% 27.807 383 28.190
Leblon Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 52.712 1.680 54.393
Leblon Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 1.793 29 1.822
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Controlada Taxa a.a. Principal Encargos Total
Denominado em US$
Leblon Drilling B.V. 10,41% 57.942 6.716 64.659
Leme Drilling B.V. LIBOR + 4,48% 27.800 387 28.196
Leme Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 36.054 1.073 37,127
Leme Drilling BV, LIBOR + 5,61% 1.504 26 1.620
Leme Drilling B.V. 10,41% 58.354 6.697 65.052
Marambaia Drilling BV, LIBOR + 5,50% 18.328 524 18,851
Marambaia Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 1.494 24 1.518
Marambaia Drilling B.V. 10,41% 58.666 7742 66.408
Urca Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 160.522 282 160.804
Urca Drilling B.V. LIBOR. + 5,50% 162,835 1.581 164.416
Urca Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 1.912 31 1.944
Urca Drilling B.V. 12,00% 95.096 13.511 108 608
Guarapari Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 333.396 8.953 342.349
Guarapari Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 162.663 4.071 166.734
Guarapari Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 17.000 277 17.277
Guarapari Drilling B.V. 12,00% 94.381 17.288 111.669
Bracuhy Drilling B.V. LIBOR + 4,48% 115.253 1.799 117.053
Bracuhy Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 23.252 294 23.546
Bracuhy Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 377.844 5.502 383.346
Bracuhy Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 531 9 540
Bracuhy Drilling B.V. 12,00% 88.579 5.621 94.200
Partogalo Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 116,237 1.801 118.038
Portogalo Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 28.643 787 26.430
Portogale Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 1.16¢ 10 1.188
Portogalo Drilling B.V. 12,00% 39.204 2.357 41.561
Mangaratiba Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 90.386 2.045 92.431
Mangaratiba Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 113.762 1.769 115.532
Mangaratiba Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 518 8 526
Mangaratiba Drilling B.V. 12,00% 32.653 1635 34.289
Botinas Prilling B.V. LIBOR + 5.50% 88.825 2,650 91.482
Botinas Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 115.167 1.791 116,958
Botinas Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 425 7 432
Botinas Drilling B.V. 12,00% 32.937 1.802 34.739
Ondina Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 110.568 2,994 113.562
Ondina Drilling BV, LIBOR + 5,50% 269,890 8.082 298.872
Ondina Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 56.736 926 57.662
Oudina Drilling B.V. 12,00% 93.696 13.810 107.507
Pituba Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 173.777 3.305 177.081
Pituba Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 287.232 12.006 209237
Pituba Drilling B.V. LIBOR + 5.61% 14.237 232 14.469
Pituba Drilling B.V. 12,00% 84112 13.185 97.297
Boipeba Drilling B.V. LIBOR + 5.50% 193.371 5.916 199.288
Boipeba Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 71.452 1.166 72.617
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Controlada Taxa a.a. Principal Encargos Total
Denominado em US$
Boipeba Drilling B.V. 12,00% 55.249 12.300 67.549
Interlagos Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 797 10 816
Interlagos Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 398 6 405
Interlagos Drilling B.V. 12,00% 59.632 13.118 72,749
Itapema Drilling B.V. 12,00% 60.561 13.452 74.014
Comandatuba Drilling B.V. 12,00% 60.561 13.452 74.014
Frade Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 662.765 6.517 669.282
Frade Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 13.708 118 13.916
Frade Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 1.275 21 1.206
Frade Drilling B.V., 12,00% 106.871 3.779 110.651
Camburi Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 174.619 4.339 178.959
Camburi Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 67.315 1.864 60.179
Camburi Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 13.015 212 13.228
Camburi Drilling B.V. 12,00% 95.927 18.892 114.819
Ttacca Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 47.855 1..085 48.040
Itaoca Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 179.670 6.363 186.023
Itaoca Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 6.587 107 6.695
Itaoca Drilling B.V. 12,00% 72.609 14.119 86.729
Itaunas Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 100.139 3.339 103.478
Itaunas Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 1.727 28 1.755
Ttaunas Drilling B.V. 12,00% 72.452 12.427 84.879
Siri Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 52.927 1.861 54.188
Siri Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 2.656 43 2.700
Siri Drilling B.V. 12,00% 98.524 20.245 118.769
Sahy Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 48.077 1.714 49.791
Sahy Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 2,125 35 2.160
Sahy Drilling B.V. 12,00% 100.617 20.713 121.330
Cassino Drilling B.V. LIBOR + 4,83% 169.158 3.842 173.000
Cassino Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 224750 5.278 230.030
Cassino Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 49.299 804 50.103
Cassino Drilling B.V. 12,00% 80.523 16.312 96.835
Curumim Drilling B.V, LIBOR + 4,83% 90.386 1.735 101.122
Curumim Drilling B.V. LIBOR + 4,83% 38377 2.948 41.325
Curnmim Drilling BY. LIBOR + 5,50% 153.794 4.330 158.124
Curumim Drilling B.V., LIBOR + 5,61% 11.422 186 11.608
Curumim Drilling B.V, 12,00% 81.300 15.840 97.149
Salinas Drilling B.V. LIBOR + 4,83% 160.258 1.937 162,195
Salinas Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 35.752 1.188 36.040
Salinas Drilling B.V. LIBOR + 5,61% 2,022 48 2.960
Salinas Drilling B.V. 12,00% 46.484 9.927 -56.410
8.776.800 467.294 9.244.094

52 de 64






Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administracfio as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(i) Sete International Two GmbH

A Sete International Two também mantém contratos de empréstimos intercompany, com suas
controladas com o objetivo de atendimento ao modelo financeiro de cada uma das SPEs. As condicoes
pactuadas sfo as seguintes:

Controlada Taxa a.a. Principal Encargos Total

Denominado em US$
Marambaia Drifling B.V, LIBOR + 5,50% 2.855 24 2.879
Interlagos Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 60.030 545 60.575
Itaunas Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 3.586 28 3.614
Siri Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 2.ga2 23 2.945
Sahy Drilling B.V. LIBOR + 5,50% 3.453 26 3.479
72.846 045 73.491

(iii) Sete Brasil Participacoes S.A.

A controladora Sete Brasil possui contrato de empréstimo intercompany com a Sete International One
GmbH, com a finalidade de repassar recursos obtidos através da captacfio de divida com terceiros. As
condi¢des pactuadas sdo as seguintes:

Controlada Taxa a.a.  Principal Encargos Total
Denominado em R$
Sete International One GmbH 10% 1.387.500 194.671 1.582.17

(iv) Joatinga Drilling B,V.

A controlada Joatinga possui contrato de empréstimo intercompany comn a Sete International One
GmbH, com a finalidade de repassar recursos obtidos através da captago de divida com terceiros. As
condigdes pactuadas sAo as seguintes:

Controlada Taxa a.a.  Principal Encargos Total
Denominado em US$
Sete International One GmbH LIBOR + 5,50% 191.246 3.159 194.405

{v) Sete Investimentos [ S.A.

A controlada Sete Investimentos I possui contrato de empréstimo intercompany com a Sete Netherlands
1 B.V., com a finalidade de repassar recursos obtidos através da captacdo de divida com terceiros. As
condi¢Bes pactuadas sdo as seguintes:

Controlada Taxa a.a. _ Principal Encargos Total
Penominado em US$ .
Sete Netherlands 1 BV 9,25% 1.048.004 2.192 1.050.195
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{(vi}) Sete NetherlandsIB.V.

A controlada Sete Netherlands 1, por sua vez, possui contrato de empréstimo intercompany com algumas
SPEs com a finalidade de repassar recursos obtidos através da captagio de divida com terceiros. As

condicles pactuadas sZo as seguintes:

Controlada Taxa a.a. Principal Encargos Total
Denominado em US$
Arpoador Drilling B.V. 9,35% 139.348 2,208 141.555
Copacabana Drilling B.V. 9,35% 108.254 1.715 109.969
Grumari Drilling B.V, 9,35% 89.725 1.422 91,146
Urca Drilling B.V. 9,35% 135.251 2,143 137.394
Guarapari Drilling B.V. 9,35% 142,441 2.257 144.697
Ondina Drilling B.V. 9,35% 138.967 2.202 141.169
Frade Drilling B.V. 9,35% 87.655 1.389 89.043
Camburi Drilling B.V. 9,35% 111.405 1.765 113.170
Cassino Drilling B.V. 9,35% 94.959 1.700 96.659
1.048.004 16.799 1.064.803

Contratos de gerenciamento e supervisiio de construcio

A Sete Brasil através de suas controladas possui contratos para gerenciamento e supervisio da
construgio das sondas de perfuragio. O valor a pagar referente a estes contratos com partes relacionadas

séio distribuidos conforme tabela a seguir:

Petrobras

Atlas Perfuracio Ltda. - Seaworthy
Constellation Services — QGQG
Lantz - Petroserv

Odfjell Galvao

Odebrecht Oleo e Gas — Q0G
Seadrill
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17.097 10.747
3.246 4.040
1145 1.488
607 818
753 -
1.012 425
1.956 2.403
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Share Premium contribution

O Share Premium contribution é uma obriga¢io dos acionistas minoritirios, conforme previsto no
acordo de acionistas, que registra o valor de capital que devera ser aportado em conexio com o aporte
feito pelo acionista controlador, de forma que néo haja alteragdo nos percentunais de participacéo dos
acionistas nas empresas investidas. Desta forma, o exercicio de 2014 foi encerrado com parte de seu
capital social tendo come contrapartida a rubrica de Partes relacionadas, conforme tabela abaixo:

SPE Data de Valor em Valor em
assinahara

Uss R4

Urca Drilling B.V. 23.00.2014 27.000 LT
Bracuhy Drilling B.V. 23.09.2014 7.500 19,922
Frade Drilling B.V. 23.09.2014 100 266
Ondina Drilling B.V. 24.00.2014 4.800 12.750
Pituba Drilling B.V. 24.09.2014 1.200 3.187
Utrca Drilling B.V. 04.11.2014 252.147 669.753
Bracuhy Drilling B.V. 04.11.2014 2.204.710 5.856.151
Urca Drilling B.V. ' 16.12.2014 143.682 281.648
GuarapariDrilling B.V. 16.12,2014 160.000 424.992
Ondina Drilling B.V. 16.12.2014 75.977 201810
2.877.116 7.642.196
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Compromissos

Compromissos para aquisiciio de ativos

Contrato de Engenharia, Suprimentos
e Construcéo - Engineering, Procurement
and Construction Contract ("EPC")

O Grupo mantém contratos de construcio dos ativos pactuados sob a modalidade de EPC, que visam
restringir o risco de construcdo e atraso na entrega de cada ativo. Esta modalidade prevé que todo o
gerenciamento da execucio do servigo e aquisiciio de equipamentos seré de responsabilidade do

contratado.

Até 31 de dezembro de 2014 a Sete Brasil, através de suas controladas, tem contratos de EPC assinado
junto aos estaleiros para a ¢onstrugiio de 2g ativos, conforme demonstrado abaixo:

Controlada

Arpoador Drilling B.V.
Copacabana Drilling B.V.
Grumari Drilling B.V.
Ipanema Drilling B.V.
Leblon Drilling B.Y.
Leme Drilling B.V.
Marambaia Drilling B.V.
Urea Drilling BV,
Guargpari Drilling B.V.
Cassino Drilling B.V.
Curumim Drilling B.V.
Salinas Drilling B.V.
Botinas Drilting B.Y.
Bracuhy Drilling B.V.
Frade Drilling B.V.
Mangaratiba Drilling B.V,
Portogalo Drilling B.V.
Camburi Drilling B.V.
Taoca Drilling B.V.
Itaunas Drilling B.V.
Sahy Drilling B. Y.

Siri Drilling B.V.

Boipeba Drilling B.V.
Comandatuba Drilling 8.V,
Interlagos Drilling B.V,
Ttapema Drilling B.V.
Cndina Drilling B.V.
Pituba Drilling B,Y.
Joatinga Drilling B.Y.
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Em g1 de dezembro de 2014

Data de Contratado (Em
Assinatura Fornecedor USD) Papgo (Em USD)
15/06/2011 Estaleivo Jurong Aracraz Ltda, 792.487.580 568.195.025
15/a6/20t1 Estaleiro Atlintico Sul S.A, 662.428.550 386,036,316
15/06/2011 Estaleiro Atlintico Sul S.A. 662.428.590 319,994,609
15/a6/2011 Estaleiro Atlintico Sul S.A. 662.428.590 243.308.668
15/06/ 2011 Estaleiro atlintico Sul S.A. 662.423.590 195.990.327
15/06/2011 Estaleiro Atldntico Sul 8.A. 662.428.590 195.832.538
15/06/2011 Estaleira Atlintico Sul 5.4. £62.428.590 193,756,430
16/12/2011 Fernavale Pte. Ltd. 809.288.000 535008931
ozfoa/2012 Estaleiro Jurong Aracruz Lida, 792.497.580 486.738.249
oy/03/2012  Ecovix - Engevix ConstrugBes Ocednicas S.A. 778.000.000 398.587,043
o9/03/2012 Ecovix - Engevix Construges Ocednicas S.A, 778.000.000 232.223.715
o09/01/2012 Ecovix - Engevix Construgdes Ocednicas S.A. 778.000.00Q 175,506 5627
23/03/2012 Estaleiro BrasFELS Ltda. 823,448,000 83.454.992
22/03/2012 Estaleiro BrasFELS Ltda. 823.448.000 251.340.103
22/03/2012 Estaleiro BrasFELS Lida. 823,448.000 361.237.788
22/03/2012 Estaleiro BrasFELS Ltda. 823.448.000 83.464,431
22/03/2012 Estaleiro BrasFELS Ltda. 823.448.000 83,764,431
28/03/2012 Estaleiro Jurong Aracruz Ltda. 792.497.580 247.735.759
28/03/2012 Estaleiro Jurong Aracruz Ltda, 792.497.580 171.327.944
28/03/2012 Estaleira Jurong Aracruz Ltda. 792.497.580 156.743.051
28/03/2012 Estaleiro Jurong Aracruz Lida. 792.497.580 130.077.392
28/03/2012 Estaleiro Jurong Aracruz Lida. 79%,497.580 132.752.446
18/04/2012 Estaleire Enseada do Paraguagu 3.4, 798,500.000 169.202.502
18/04/a012 Estaleiro Enseada do Paraguagu 5.A. 798.500.000 60.708.291
18/04{2012 Estaleiro Enseada do Pavaguacu 8.A. 798.500.000 81.493,127
18/04/2012 Estaleiro Enseada do Paraguagu S.A. 798,500.000 60.705.801
18/04/2012 Estaleito Enseada do Paraguagu $.A, 798,500.000 486.707.198
18/04/2012 Estaleiro Enseada do Paraguagu S.A. 798.500,000 253.634.016
28/11/2012 Estaleiro Atléntico Sul S.A. 662.428.550 192.376.051
22.236,011.190 £.842.506,859
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Contrato de Gerenciamento ¢
Supervisiio de Construcio - Construction
Management Agreement ("CMA™)

A Sete Brasil através de suas controladas possui contratos para gerenciamento e supervisio da contrugio
de sondas. Este contrato tem como objetivo o acompanhamento dos contratos de EPC, para
mitigar/monitorar o cronograma das obras e garantir o camprimento das especificagbes
contratualmente acordadas. Para atingir o sucesso pleno, os contratados sfio responsaveis por
disponibilizar profissionais qualificados e experientes conforme necessario para a execucio das suas
obrigactes decorrentes do acordo.

Em 31 de dezembro de 2014

Data de
Controlada Fornecedor assinapura Contratade (Em USD) __Pago (EmUSD)
Arpoadot Drilling B.V, Pewobras 15.06.2011 2,000,000 2.888.833
Copacabana Drilling B.V. Petrobras 15.08.2011 8.000.000 5.240.468
Grimari Drilling B.V. Petrobras 15.06.2011 8.000.000 3.924.873
Ipanema Drilling BY. Peircbras 15.06.2011 .000.00D 24927320
Leblon Drilling B.V. Petrobras 15.06.2011 £.000.000 1.264.669
Leme Drilling B.V. Petrobras 15.06.2011 £2.000.000 ]
Marambaia Drilling B.V, Petrcbras 15.06.2011 B.000.000 [}
Beipeba Drilling B.V, Odebrecht Gil ¢ G4s - 00G 02.01.2013 16.175.367 3.363.441
Petrobras 17.06.2013 17.771.691 3.082.315
Queiroz Galviia Olec e G4s -
Botinas Drilling B.V. QGOG 01012013 7.711.865 2.385.234
Odebrecht Oil e Gas - ODG 01.01.2013 3,760.558 1.081.477
Ventura Petrdlea S.A 01.01.2013 7.284.01% 1.9082.347
Petrobras 17.06.2013 16.843.244 o
Queiroz Galviio Oles e Gés -
Bracuhy Drilling B.V. QGOG 01,01.2013 7.711.965 2.458.231
Odebrecht Oil e Gds - ODG oLOL2013 3.760.558 1.081.075
Ventura Petrtlec SA 01.01.2013 7.284.019 1.992,021
Petrobras 20.06.2013 16.843.244 4.494.73%
Camburi Thilling B.Y. Seadrill 02,01.201% 22,092,912 5.773.331
Petrobras 17.06.201% 14185044 4909088
Cassina Drilling B.V. Allag 20,06.20L3 20.939.566 9.240.303
Pelrobras 14,06.2013 20.470.942 8.507.524
Comandatuba Drifling
BV. Atlag 20.06.2013 22.913.594 1.856.702
Peirobras 14.06.2013 17.771.691 0
Curymim Drilling B.Y. Atlas 20,06.2013 20.939.566 9.240.3¢3
Petrobras 14.06.2013 20.470.842 6.616.963
Queiroz Galvia Gleo & Gls -
Frade Drilling B.V. QGOG 01.01.2013 7.711.965 2.458.231
Odebrecht Oil e Géa - COG 01012013 3.760.558 1.079.006
Ventura Petrleo S.A. 0LOL201% 7.284.018 1.992.071
Potrabras 14.06.2013% 16,843.244 5.832.522
Guarapari Thilling B.V. Qdfjell Galvia 02012013 22.092,912 7.521.453
Petrobras 14.06.2a13 14.185.044 5572478
Interlages Drilling B.V. Odebrecht Gil e Gas - 006G 02.01,2013 16.175.367 3.363.441
Petrobras 17.06.2013 17.771.691 328.804
Itaoca Drilling B.Y. Odijell Galvie 02.0L2013 22092812 7.060.681
Petrpbras 14.06.2013 14.185.044 3.789.018
Hapema Drilling B.Y. Atlas 20.06.2013 22.913.594 1.956.702
Petrgbras 14.06.2013 17.771.691 a
Itaunas Drilling B.V. Seadsrill 02.0L2013 22082912 5.307.35%
Petrobras 02.01.2013 14,185.044 1.641.058
Queiroz Galvio Oleo e Gis -
Mangaratiba Drilling B.V. QGOG 01012013 7.711.965 2.458.231
QOdebrecht Ol e Gés - OOG 01.01.2013, 3,760.558 1.081.075
Ventura Petrdlea S.4. 01.01.2013 7.284.01% 1.952.021
Petrobras 20.06.2013 16.843.244 ¢}
Ondina Prilling B.Y. Odebrecht (il e Gds - 00G 02.01.2013 16.175.367 3.363.441
Petrobras 17.06.2013 17.771.691 6.977.817
Tituba Drilling B.V. Odebrecht Oil e Gas - 00G 02012013 16.175.367 3.363.441
Petrobras 17.06.2013 17.771.691 £.453.176
Portogale Drilling B.Y. Queiroz Galvic Oleo e Gls - 01012013 7.711.955 2,458,231
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Em 31 ded ibro de 2014
Data de

Controlada 55 asginatura Contratado (Em UUSD) Pago (Em USD)

o -
Odebrecht Oil e G4s - 0OG 01.01.20153 1,760,558 1.079.006
Ventura Petrdlco 5.4, OLOL2013 7.284.019 1,992.021
Petrobras 14.06,2013 16.843.244 1.947.476
Sahy Drilling B.V. Seadrill 02.01.2013 22.092.512 5.027.775
Petrohras 17.06.2013 14.185.044 [+]
Salinas Drilling B.V. Atlas 20.06.2013 20.939.566 9.240.303
Petrobras 14-06.2013 20,470,942 4,302,772
Sird Drilling B.V. Odfjell Galviia 02.01,2013 22.002.912 6.721.993
Petrobras 14.06.2013 14.185.044 0

Queiroz Galvio Oleo e Gds -

Urea Drilling B.Y. QUG 01.01.2013 7.711.965 2,458,231
QOdebrecht Oil e 34s - 00G ©LoL.2013 3.760.558 1.081.075
Ventura Petrbleo S.A 01.01.2013 7.284,019 1.892.021
Petrohras 20,06.2013 16.843.744 £.165.530
B28.656.778 203.089.074

Contrato de afretamento das sondas

As controladas possuem contratos de afretamento com a Petrobras com prazos entre 20 anos (para duas
sondas), 15 anos (para 21 sondas) e 10 anos (para cinco sondas), corm possibilidade de renovagio por
mais 5 a 10 anos, e com prazos de entrega das sondas para a Petrobras entre 2015 a 2020.

Data de
Controlada assinatura Prazo
Arpoador Drilling B.V. 15.06.2011 20 anos
Copacabana Drilling B.V. 15.06.2011 20 Anos
Gumari Drilling B.V, 15.06.2011 10 4anos
Ipanema Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Leblon Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Leme Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Marambaia Drilling B.V. 15.06.2011 10 anos
Urca Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Guarapari Drilling B.V. ©3.08.2012 15 anos
Cassino Drilling B.V, 10.08.2012 15 anos
Curumim Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Salinas Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Botinas Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Bracuhy Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Frade Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Mangaratiba Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Portogalo Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Camburi Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Itaoca Drilling BV, 03.08.2012 15 anos
[taunas Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Sahy Drilling B.V. 03.08.2012 15 anos
Siri Drilling BV, 03.08.2012 15 anos
Boipeba Drilling B.V, 10.08.2012 15 anos
Comandatuba Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Interlagos Drilling B.V. 10.08.2012 15anos
Ttapema Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Ondina Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
Pituba Drilling B.V. 10.08.2012 15 anos
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Eventos subsequentes
"Operacio Lava Jato" e seus reflexos na Companhia

Em marc¢o de 2014, a Policia Federal ("PF") iniciou uma investigagio — denominada "Operagéo Lava
Jato", visandoe apurar prittcas de lavagem de dinheire por organiza¢Ses criminosas em diversos estadoes
brasileiros.

Em conexfo com as investigaces conduzidas pelo Ministério Pablico Federal ("MPE"), 8r. Pedro José
Barusco Filho, ex-diretor de Operacdes da Sete Brasil, teve mandado de prisdo emitido pelo MPF, em
novembro de 2014, por suspeitas de organizagfo criminosa e corrupgo passiva, entre outros crimes,
relacionades ao periodo em que foi Gerente Executivo na Petrobras.

0 ex-diretor solicitou seu desligamento da Companhia em seternbro de 2013, por motives de satde.

Em 5 de fevereiro de 2015, a Administragio da Sete Brasil tomou conhecimente dos depoimentos
prestados no dmbito do acordo de colaboragio premiada de Sr. Barusco. Nestes depoimentos, o ex-
diretor afirma que determinadas empresas contratadas como fornecedores da Companbhia, teriam usado
recursos recebides em decorréncia da execucfio dos contratos com a Sete Brasil para efetuar pagamentos
indevidos a partidos politices, filncionarios da Petrobras e, também, a outros ex-executivos da Sete
Brasil. Ainda, segundo os depoimentos, o propésito do esquema teria sido o de levar esses contratos de
construgio das sondas para estaleiros especificos, sem conhecimento do Conselho de Administracdo e
dos acionistas da Companhia. O depoente também citou o periodo de tempo em que o dito "esquema”
operou e afirmou que "havia uma combinac¢io do pagamento de 1% de propina para os contratos
firmados entre a Sete Brasil e cada um dos estaleiros...”.

Quando da divulgacio das demonstracdes financeiras atuais de 2013, nAo haviam alegages ou
evidéncias disponiveis acerea dos fatos acima que pudessem ter afetado as conelusdes da Administragio
sobre as mesmas. Tais alegagdes ou evidéncias tampouco existiam quando da preparagio e emissdo das
demonstracies financeiras intermediarias dos trimestres de 2014.

Com o compromisso de transparéncia e conduta ética, a Companhia e seus administradores envidaram
todos os esforcos para (i} obter maior conhecimento dos fatos através de investigagoes e avaliagbes
independentes conduzidas por eseritérios de advocacia e consultorias contratadas; (ii) avaliar a
necessidade de methorias na governanca e nos controles internos; e (iii) apurar possiveis ajustes nas
demonstragies financeiras. '
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As agies tomadas pela Companhia com relagiio a essas questies sdo abordadas nos tdpicos apresentados
a seguir:

a.1 Aprofundamento das investiga¢ées em curso

A Companhia realizon uma série de agfies com o intuito de contribuir para a apuragio de quaisquer
eventuais irregularidades envolvendo seus negéceios, entre elas:

a) contratacio dos assessores juridicos externos Veirano Advogados e Clifford Chance LLP, com o
objetivo de avaliar, sob a perspectiva das leis brasileira e de Nova York:

i) a legalidade dos procedimentos licitatérios promovidos pela Petrobras e da participagio da
Cempanhia nos mesmos e que culminaram com a eelebragfio dos contratos de construcéo das
sondas (EPCs), afretamento e servigos de operacfio das sondas; e

i) a validade juridica dos contratos de EPC, afretamento, servigos e dos contratos de fiscalizagfo da
construgio (CMAs).

b) contratacio da Veirano Advogados, mais especificamente sua area de forensics, para conduzir uma
investigacdo especifica sobre as correspondéncias eletrénicas internas e arquivos eletrénicos da
Companhia, como também, efetuar entrevistas com funcionirios e executivos da Companhia;

¢) contrataciio de empresa de consultoria especializada com objetivo de realizar uma avaliagio
abrangente do comprimento dos contratos de EPC desde o inicio das obras até o final do exercicio de
20140 ano corrente;

d) contratacio da empresa Kroll Associates Brasil Ltda. para conduzir investigagio sobre o processo de
contratacio de seguros da Companhia para os ativos que estao em construgéo;

e} contratacio da empresa especializada em avaliacio de plataformas, como o objetivo de obter conforto
sobre o valor do custo contratado nas licitacdes para a construgio das plataformas guando comparado a
similares no mercado, considerando as especificidades téenicas e das normas brasileiras de contetido
local;

f) analise da aplicagio de sangdes contra as empresas contratadas e fornecedores, bem como contra os
ex-diretores, mencionados nos depoimentos que foram tornados ptiblicos; e

g) caso demandado, atendimento sistemético e cooperagio com o Ministério Plblico Federal, Poder
Judiciario e demais autoridades brasileiras.

Esses trabalhes foram conduzidos sob a orientacgiio e supervisio do Comité de Auditoria da Companhia.
Os resultados dessas investigaces, conforme relatorios emitidos pelas entidades acima mencionadas,
levaram a Administracio a concluir gue nada indica que os seus contratos vigentes nio foram pactuados
observando os termos e condigbes usualmente praticados pelo mercado neste tipo de operagéo ou que
ocorreram violaghes a leis e regulamentos aos quais a Companhia esta sujeita.

Adicionalmente, a Companhia, comn ¢ apoio de seus assessores juridicos estdo avaliando a tomada das

medidas juridicas necessérias, principalmente relacionadas aos danos causados & sua imagem e suas
operacoes.
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a.2  Medidas para o aprimoramento da governanca e dos controles internos

A Diretoria Executiva e o Conselho de Administragiio da Sete Brasil ndo toleram quaisquer atos ilegais
por parte de seus colaboradores e, dessa forma, independentemente das investigag@es relacionadas &
Operacio Lava Jato, a Companhia vem elaborando e implementando, desde 2013, um conjunto de
medidas para o aprimoramento da governanea, controle e gestdo de riscos, devidamente documentadas
em Atas da Diretoria e do Conselho de Administraciio, que estipulam os procedimentos, métodos,
competéncias e demais instrugdes que cristalizam essas a¢Bes nas priticas da Companhia.

Como resultado desses esforgos, a Companhia desenvolveu as seguintes iniciativas no sentido de
melhoria do seu sistema de governanga corporativa:

a) aprovacio, pelo Conselho de Administragio, em 2 de abril de 2013, das estruturas das areas de
Controles Internos e de Riscos Corporativos;

b) aprovacfio da estrutura da Auditoria Interna em 30 de outubro de 2013, que foi implementada
em marco de 2014, com o objetivo de desenvolver um plano de acfio que auxilie a Companhia na
execucio de seu plano de negdcios adotando uma abordagem sistémica e diseiplinada para a
avaliacdo e melhoria da eficdcia dos processos de gerenciamento de riscos com o objetivo de
adicionar valor e melhorar suas operacdes e resultados. E uma atividade independente da
administracio, com subordinagiio direta ao Conselho de Administragfio;

¢) A partir de agosto de 2014, a 4rea de Riscos e Controles Internos passou a trabalhar de forma
integrada para identificar e avaliar os riscos operacionais e corporativos, buscando maior
sinergia na anélise e na implementacéio dos controles;

d) O Codigo de Etica foi revisto e relangado em junho de 2014. Esta nova versio é divulgada
rotineiramente em conjunto com a realizagdo de agBes de treinamento sobre pontos importantes
do sen contetdo. Sdo reforcadas agbes junto aos colaboradores sobre a importéincia do
atendimento & ética e melhores priticas de gestdo, através do fortalecimento da cultura da
organizacio em termos de controles internos e compliance; e

e) A partir de janeiro de 2015, forialecen-se o processo independente de Quvidoria, que contempla
o Canal de Denflincias, importante ferramenta contra fraudes e irregularidades dentre da
Companhia, que passou a ser conduzido de forma independente por uma empresa de
consultoria especializada, reportando-se diretamente ao Comité de Auditoria;

A Companhia avalia continnamente seus contreles internos, incluindo aqueles inerentes ao processo de

elaboracic das demonstracdes contdbeis, e eventuais necessidades de aprimoramento no sen ambiente
de controle serdo implementadas.
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a.3  Avaliagdes sobre ajuste do ative imobilizado

A seguir sdo abordados os aspectos relacionados 4 conclusio da Administragio quanto 4 adequacfo dos
valores de determinados ativos imobilizados.

Considerando o porte do empreendimento (contratos para construcio de 29 sondas), as negociacdes
para a contrataciio dos estaleiros foram efetuadas eonsiderando a capacidade fisica de atendimento de
cada estaleiro, a competéncia técnica dos respectivos parceiros internacionais , e os custos de construgio
das sondas vis-a-vis os valores de daily-rates ofertados pela Sete Brasil nas licitagdes junto & Petrobras.
Este modelo de negdcios restringe, na opinido da Administragio a oportunidade para risco de majoragio
dos pregos de eonstrucao das plataformas em decorréncia de eventuais pagamentos indevidos, como
alegado pelo Sr. Barusco.

A Administragio da Companhia possui evidéncias que os recursos investidos retratam exatamente o
cronograma do plano de construgio dos ativos e que tais contratos foram pactuados dentro de pregos
aceitiveis para uma iniciativa singular no mercado naval brasileiro, contemplandoe as questies
estratégicas das normas de contetido local, apoiado nos trabalhos efetuados por consultoria
especializada independente.

Nos termos da chamada "colaboragio premiada”, o Sr. Barusco afirmou que a Sete Brasil participou do
processo licitatério, junto & Petrobras, dentro de todos os requerimentos legais exigidos, afirmacio esta
consistente com o resultado dos trabalhos realizados pelos advogados externos contratados conforme
especificado no item a.1 acima.

E impraticével identificar pagamentos especificamente relacionados a tais formas de mé conduta, haja
vista que as alegaces indicam que estes pagamentos teriam sido efetuados diretamente por contratadas
e fornecedores externos da Companhia e nio podem ser rastreados nos registros contabeis da
Companhia. As registros contibeis da Companhia refletem a integralidade dos pagamentos feitos aog
fornecedores nas bases contratuais acordadas. Os pagamentos efetuades pela Companhia foram
corretamente registrados como custo de ativos imobilizados, em consequéncia do acompanhamento do
avanco dos contratos de EPC, pactuados sob modelo de turn key, lump sum. Em 31 de dezembro de
2014, a totalidade desses ativos encontrava-se em construgio, portanto, sem depreciagio acumulada.

Adicionalmente, os valores contabeis dos ativos nfo possuem indicativo de perdas por impairment, uma
vez que seus valores de recuperacio estdo garantidos pelos contratos de afretamento firmados com a
Petrobras e que apresentam, quando da conclusio das construgdes e entrada em operagio dos ativos,
valores recuperaveis superiores aos valores contabeis destes ativos.

Diante das eircunstincias descritas acima, a Companhia acredita que ndo ha qualquer indicio cu

proposito de negdcios relacionados a atos ilicitos perpetrados por terceiros e eitados por seu ex-diretor e
que niio houve erros em suas demonstragéies finaneeiras divulgadas até entdo. .
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Integralizac¢io de capital

Mo dia 09 de janeiro de 2015, a Companhia recebeu uma nova integralizaciio de capital de R$ 1.883.000,
sendo R$ 94.150 via Petrobras S.A. e R$1.788.850 via FIP Sondas. Desta forma, a Companhia conelui a
integralizagio das novas agdes emitidas em assembléia geral extraordindria realizada em 11 de setembro
de 2014. Sendo assim o total de capitai social da Companhia na data de aprovagio destas demonstragies
financeiras é de R$ 8.251.500.

Liquidacfio empréstimo ponte

Considerando a movimentacio da variacio cambial ocorrida nos tliltimos meses, a Companbhia, em 14 de
janeiro de 2015, optou por quitar a divida tomada através de sua controlada Sete Internetional One, no
montante de USD 560.000.

Rolagem da primeira linha de financiamento de curto prazo

Em 18 de fevereiro de 2015, houve a extensiio do prazo de vencimento do primeiro empréstimo ponte

para duas das cinco SPEs que possuem essa linha contratada. S&o elas: Copacabana e Grumari. Em 20
de fevereiro de 2015, houve a extensio do prazo de vencimento do primeiro empréstimo ponte para as
demais SPEs que possuem essa linha contratada. Sio elas: Ipanema, Leblon e Leme. O novo prazo de
vencimento estd em negociagio junto aos bancos.

Rolagem da segunda linha de financiamento de curto prazo

Em 21 de janeiro de 2015, houve a extensao do prazo de vencimento do segundo empréstimo ponte para
sete das quatorze SPEs que possuemn essa linha contratada. Sio elas: Arpoador, Urca, Frade, Guarapari,
Ondina, Camburi e Cassino. O novo prazo de vencimento est4 em negociagio junto aos bancos.
Rolagem da quarta linha de financiamento de curto prazo

Em 10 de marco de 2015, houve a extensio do prazo de vencimento do quarto empréstimo ponte para as
sete SPEs que possuem essa linha contratada, Sfo elas: Comandatuba, Interlagos, Sahy, Marambaia,
Ttaunas, Siri e Itapema. O novo prazo de vencimento estd em negociagio junto aos bancos.

Rolagem da sexta linha de financiamento de eurto prazo

Em 29 de janeiro de 2015, houve a extensdo do prazo de vencimento do financiamento de curto prazo

denominado "Empréstimo Ponte 6" através da Sete Investimentos 1. O novo prazo de vencimento
pactuado é 28 de abril de 2015.
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Sete Brasil Participacdes S.A.

Notas explicativas da administrag¢io 4s demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Quinta linha de financiamento de curto prazo — Standard Chartered

No dia 4 de marce de 2015, a controlada Joatinga recebeu a notificaciio de "default” referente ao
"Empréstimo Ponte 5" junto ao credor Standard Chartered. Como consequéncia do ndo pagamento no
vencimento em 21 de janeiro de 2015, 0 Agente Administrativo declara vencidos e exigiveis todos os
valores e obrigactes pendentes relacionados aos documentos do financiamento,

No dia 12 de margo de 2015, a controlada Jotinga foi informada que o Standard Chartered Bank
encaminhou, através de notificagio, a solicitacdo de pagamento pelo FGCN, em funciio do ndo
pagamento de empréstimo-ponte veneido, o que inicia formalmente o processo de execugio da garantia
do FGCN. Esse é um procedimento necessario para preservar o direito do banco de receber a garantia.

Pelo regulamento do fundo, o FGCN tem 30 dias fiteis, a partir do recebhimento de tal notifica¢do, para
realizar diligéncia sobre os fatos e notificar o devedor estabelecendo prazo para manifestacio ou
regularizagio.

Considerando que atualmente todos os esforos estio sendo envidados na busea de uma solugio de
longo prazo para a Sete Brasil que atenda aos interesse de todas as partes, inchiindo esses bancos
credores, a companhia entende que tal situacdo pode ser revertida através das negociagdes atualmente
em curso.
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