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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 3°
EMPRESARIAL DO FORO CENTRAL DA CIDADE DO RIO DE JANEIRO/R]J.

Processo n°. 0142307-13.2016.8.29.0001

ITAU UNIBANCO S.A., NASSAU BRANCH, sucessor de BANCO ITAU BBA S.A,,
NASSAU BRANCH (“ITAU”), ja qualificado nestes autos, conjuntamente com SPECIAL SITUATIONS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS, CANVAS
DISTRESSED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS e
CANVAS PRIM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS (em
conjunto, os “CESSIONARIOS”) (docs. 1 e 2), representados por seus advogados e bastante
procuradores que esta subscrevem (doc. 3), vém, respeitosamente, perante Vossa Exceléncia, nos autos
deste processo de recuperagio judicial ajuizado por SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A., SETE
INVESTIMENTOS I S.A., SETE INVESTIMENTOS II S.A., SETE INTERNATIONAL ONE GMBH e SETE

INTERNATIONAL TwO GMBH (em conjunto, as “RECUPERANDAS”), expor e requerer o quanto segue:

Os Cessionérios adquitiram, mediante a celebragio de Termo de Cessdo com o ITAU
(doc. 4), a totalidade dos direitos de crédito e obrigacdes de titularidade do ITAU sujeitos a este
processo de recuperagio judicial, os quais também estdo descritos e caracterizados no referido Termo

de Cessio.

Assim, em virtude da cessio de crédito acima mencionada, os Cessionarios

requerem:
a) o imediato deferimento da substitui¢fio processual do ITAU, para que, em seu lugar, passem

a constar os nomes dos CESSIONARIOS como novos titulares dos créditos sujeitos ao

presente processo de recuperagio judicial, nas proporgdes indicadas na tabela abaixo,
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Est
e o EStado
»° “

Pagina

dando-se ciéncia da cessio de crédito as RECUPERANDAS e a0 Administrador Judicia

que este proceda com as devidas altera¢des no Quadro Geral de Credores;

Fundo Porcentagem
Cedida %

Special Situations Fundo de Investimento em Direitos Creditérios 10%
Nzo Padronizados

Canvas Distressed Fundo de Investimento em Direitos Creditorios 45%
N2o Padronizados

Canvas Prim Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao 45%
Padronizados

b) que, doravante, sejam intimados dos atos processuais praticados nestes autos os advogados
Domingos Fernando Refinetti, inscrito na OAB/SP sob o n° 46.095 e Guilherme Gaspari
Coelho, inscrito na OAB/SP sob o n°® 271.234, que ird patrocinar os interesses dos

CESSIONARIOS, nos termos da anexa procuragao, sob pena de nulidade.

Nestes Termos,

Pedem deferimento.

Szo Paulo, 15 de fevereiro de 2018. ///

SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE IN\;ESTIMENTO EMDIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

CANVAS DISTRESSED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

CANVAS PRIM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
Por seus advogados:
Domingos Fernando Refinetti Guilherme Gaspati Coelho
OAB/SP 46.095 OAB-SP n 271.234

L@ " \ /////1 ( //f //

ITAU UNIBANCO S.A. NASS}KJ BRANCH /
Por seus advogados:

Domingos Fernando Refinetti Guilherme Gaspari Coelho
OAB/SP 46.095 OAB/SP 271.234
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CAPITULO UM - DAS DEFINICOES

1.1. — Para fins do disposto no presente Regulamento, as expressodes indicadas em letra maiuscula neste
Regulamento e em seus Anexos terdo os significados a elas atribuidos neste Capitulo Um, exceto se
de outra forma estiverem definidas neste Regulamento e/ou em seus Anexos:

“Administrador”; € o BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente
Wilson, n° 231, 11° andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 02.201.501/0001-61, autorizado pelo Ato
Declaratério da CVM n° 4.620, de 19 de dezembro de 1997;

“Agente de Cobranga™ é a Canvas Capital S.A., sociedade anénima, com sede na Rua Professor Atilio
Innocenti, 165, 15° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-000, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
BRASIL, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.377.863/0001-50;

“Agente de Depdsito de Documentos Comprobatérios” ou “Agente de Depdsito”: O Custodiante, ou terceiros por
ele contratados, responsaveis pela guarda, conservagao, armazenamento, organizacdo e custdodia da
documentagao relativa a cada carteira de Direitos de Crédito cedida ao Fundo, cujas condi¢gdes serao
firmadas em cada termo de cessdo;

“Alocagao Minima de Investimento”: a alocagédo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido
do Fundo em Direitos de Crédito;

“Anexo I”: o Anexo | deste Regulamento, que descreve a forma de célculo da Taxa de Administragao;
“Anexo II”: o Anexo Il deste Regulamento, que contém o suplemento da 12 Série;
“Anexo llI"”: o Anexo Il deste Regulamento, que contém o modelo de suplemento de novas séries de Quotas;

“Anexo IV”: o Anexo IV deste Regulamento, que contém o modelo de suplemento a ser elaborado em cada
Oferta, a ser realizada nos termos da Instrugao CVM n° 476/09, nos termos do item 10.6.1 abaixo;

“Anexos”: os Anexos I, Il, Il e IV deste Regulamento, quando referidos em conjunto;
“Assembleia Geral”: a Assembleia Geral de Quotistas do Fundo;

“Ativos Financeiros”: (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de emissdo do Banco Central; (iii)
operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos federais; (iv) quotas de emissdo de fundos de
investimento de renda fixa, fundos referenciados DI e fundos de curto prazo, regulados pela Instrugao CVM n.°
555/15, conforme selecionados pelo Gestor; (v) certificados de depdsito bancario emitidos por instituicbes
financeiras; (vi) Operacgdes de Derivativos, desde que com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o
limite dessas; e (vii) demais valores mobiliarios e ativos de renda fixa, exceto aqueles considerados Direitos de
Crédito nos termos deste Regulamento e cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS);

“Auditores Independentes”. a empresa de auditoria contratada pelo Fundo para realizar a auditoria das
demonstracgdes financeiras do Fundo devidamente registrada na CVM;

“Autorizacdo Lei Complementar”: autorizagdo do Ministério da Fazenda, nos temos do Artigo 32 da Lei
Complementar n.° 101, de 4 de maio de 2000, a qual devera ser emitida juntamente com a manifestagdo acerca
da existéncia de compromisso financeiro que se caracteriza como operagao de crédito, para fins do disposto na
referida Lei Complementar;

“Banco Central”: o Banco Central do Brasil;

“B3”": a B3 S.A- Brasil, Bolsa, Balcao;

“Carteira”; a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos de Crédito e Ativos Financeiros;



“Cedente”: pessoas fisicas, juridicas ou fundos de investimento, domiciliados ou n&o no pais, cedentes de
Direitos de Crédito ao Fundo, necessariamente originados no Brasil, previamente selecionados e
recomendados pelo Gestor, e aprovados pelo Comité de Investimentos;

“CNPJ/MF”: o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda;
“Cadigo Civil Brasileiro”: Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
“Comité de Investimentos”: Um comité de investimentos composto de representantes indicados pelo Gestor;

“Comprovante de Endosso”: cada comprovante de endosso manual ou comprovante de endosso eletrénico
emitido por entidade registradora, se for o caso, que comprove a transferéncia de Direitos de Crédito ao Fundo;

“Contrato de Cesséo / Termo de Cessao”: cada instrumento particular de contrato, devidamente registrado em
Cartdrios de Registros de Titulos e Documentos, ou escritura publica de cesséo e/ou termo de cessao, e/ou
qualquer outro instrumento juridico, valido e vinculante nos termos da legislagdo e regulamentagéo aplicaveis,
que venha a formalizar a cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo, a ser celebrado entre o Fundo, por meio do
Administrador, conforme orientagdo do Gestor, e cada Cedente, com a interveniéncia anuéncia do Custodiante.
Cada Contrato de Cessao estabelecera, necessariamente, os termos e condigées que serdo observados para a
realizagdo das operagdes de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo. O Fundo podera, de acordo com a
natureza especifica dos Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo, celebrar varios Contratos de Cessao
com termos e condi¢des diversos, de forma a buscar alcancar o objetivo de investimento do Fundo e se
enquadrar a Politica de Investimento do Fundo, sempre no melhor interesse dos Quotistas e mediante
observancia dos termos e condigdes previstos neste Regulamento. Ndo ha, portanto, modelo padrdo de
Contrato de Cesséo a ser celebrado entre o Fundo e cada Cedente;

“Contrato de Cobranga”: é o Contrato de Prestagdo de Servigos de Cobranga de Direitos de Crédito, a ser
celebrado pelo Administrador, em nome do Fundo, e o Agente de Cobranga, com a interveniéncia do
Custodiante. O Contrato de Cobranga disciplinara a prestagao dos servigos do Agente de Cobrancga relativos
aos procedimentos e rotinas de (i) cobranga extrajudicial dos Direitos de Crédito inadimplidos; (ii) administragao
da cobranga judicial; e (iii) execugao extrajudicial das Garantias dos Direitos de Crédito, nos termos deste
Regulamento. O Agente de Cobranga sera contratado para realizar a cobranga extrajudicial e/ou administragao
da cobranga judicial e/ou a execugao das garantias dos Direitos de Créditos inadimplidos, conforme aplicavel,
objeto de aquisi¢édo pelo Fundo;

“Contrato de Gestao”: o Contrato de Gestao, a ser celebrado entre o Administrador e o Gestor. O Contrato de
Gestao regulara, dentre outras, obrigagbes do Gestor relacionadas a prestagdo dos servicos de selegao,
aprecamento e aquisi¢cao ou cessao dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade estabelecidos no item 7.1. do Capitulo Sete deste
Regulamento, a serem verificados pelo Custodiante na data de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo;

“Custodiante”: é o BNY Mellon Banco S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n° 231, 10° andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 42.272.526/0001-70,
autorizado pelo Ato Declaratério da CVM n° 12605, de 26 de setembro de 2012;

“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Declaragédo de Condigdo de Investidor Profissional”: a “Declaragdo de Condigao de Investidor Profissional’, a
ser assinada por cada Quotista, que se enquadre na defini¢cdo do art. 9-A, IV da Instrugdo CVM n.° 539/13, no
ato da primeira subscrigdo de Quotas, a qual sera, nos moldes do Anexo 9-A da referida Instrugéo;

“Devedores”: devedores e/ou garantidores dos Direitos de Crédito;

“Dia Util”: qualquer dia que ndo sabado, domingo ou feriados de ambito nacional ou ainda dias em que, por
qualquer motivo, nacionalmente nao houver expediente bancario ou nao funcionar o mercado financeiro. Caso
as datas em que venham a ocorrer eventos, nos termos deste Regulamento, ndo sejam Dias Uteis, considerar-
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se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente subsequente;

“Direitos de Crédito”: os direitos de crédito, originados no Brasil, regidos pela lei nacional, adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo (observado o disposto neste Regulamento), de Cedentes e os titulos representativos de
crédito, de operagbes de natureza diversa, inclusive, mas n&o se limitando, a (i) aqueles decorrentes de
operacdes financeiras, comerciais, agrarias, imobilidrias, de arrendamento mercantil, de prestacao de servigos
e/ou industriais, de quaisquer segmentos da economia, que nao estejam vencidas e/ou ainda n&do sejam
exigiveis na data de sua aquisi¢cao pelo Fundo, bem como todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e ac¢des relacionados a estas, garantias pessoais e reais, que o integrardo, para todos os fins de
direito; (ii) direitos de crédito de montante desconhecido e de existéncia futura, desde que emergentes de
relagbes ja constituidas; (iii) direitos de crédito que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de
sua cessao ao Fundo; (iv) direitos de crédito que resultem de agdes judiciais em curso, constituam seu objeto
de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; (v) direitos de crédito decorrentes de
pagamentos devidos pelas Fazendas Publicas Federal, Estaduais, Distrital e Municipais, em virtude de
sentenca judiciaria, inscritos ou ndo no orgamento das entidades de direito publico; (vi) direitos de crédito cuja
constituicdo ou validade juridica da cessao para o Fundo seja considerada como um fator preponderante de
risco ao Fundo; (vii) direitos de crédito originados de Cedentes em processo de recuperacao judicial ou
extrajudicial; (viii) warrants e contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servigos
para entrega ou prestacao futura, bem como os titulos ou certificados representativos desses contratos, (ix)
direitos de crédito decorrentes da titularidade de quotas de fundos de investimento em direitos creditorios,
padronizados ou nao-padronizados, de quotas de fundos de investimento imobiliario e de quotas de fundo
classificados como “renda fixa”, “referenciados DI”, “curto prazo” e “multimercado”; (x) letras financeiras e
debéntures ofertadas privada ou publicamente; e (xi) outros direitos de crédito que nao estejam elencados nos
itens (i) a (x) acima, desde que aceitos pelo Administrador e pelo Custodiante e/ou desde que nao possam ser
enquadrados como Ativos Financeiros;

“Documentos Comprobatérios™: sdo os documentos originais ou copias autenticadas, se assim permitidos pela
legislagdo vigente, dos documentos que formalizam os Direitos de Crédito e que sejam suficientes a
comprovagao da existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos de Crédito e respectivas garantias, ou, no
caso de Direitos de Crédito registrados para negociacdo em sistemas de registro e liquidagédo financeira
autorizados a funcionar pelo Banco Central e adquirido pelo Fundo nesses ambientes, os
extratos/documentos/comprovante de posi¢ao;

“Eventos de Avaliagdo”: quaisquer dos eventos indicados no item 13.1. deste Regulamento;

“FGC”: o Fundo Garantidor de Créditos;

“Fundo”. o SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS;

“Gestor”: Canvas Capital S.A., sociedade anénima, com sede na Rua Professor Atilio Innocenti, 165, 15°
andar, Itaim Bibi, CEP 04538-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, BRASIL, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 15.377.863/0001-50;

“Instrucdo CVM n.° 356/01”: Instrucdo CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada;

“Instrugdo CVM n.° 444/06”: Instrugdo CVM n.° 444, de 08 de dezembro de 2006, conforme alterada;

“Instrucdo CVM n.° 476/09”: Instrugdo CVM n.° 476 de 16 de Janeiro de 2009, conforme alterada;

“Instrugdo CVM n.° 489/11”: Instrugdo CVM n.° 489 de 14 de Janeiro de 2011, conforme alterada;

“Instrugdo CVM n.° 539/13: Instrugdo CVM n.° 539 de 13 de Novembro de 2013, conforme alterada;

“Instrucdo CVM n.° 554/15: Instrugdo CVM n.° 554 de 17 de Dezembro de 2014, conforme alterada;

“Instrucao CVM n.° 555/15: Instrugdo CVM n.° 555 de 17 de Dezembro de 2014, conforme alterada;



“Instrucdo CVM n.° 558/15”: Instrugdo CVM n.° 558 de 26 de Margo de 2015, conforme alterada;

“Instrumento Particular de Compromisso de Investimento”: instrumento por meio do qual investidores se
comprometem a aportar recursos no Fundo a medida que ocorram chamadas de capital para a integralizagao
de Quotas;

“Investidores Profissionais”: os investidores assim definidos de acordo com a Instrugdo CVM n.° 539/13;
“Oferta”; tem o significado que Ihe é atribuido no item 10.6 deste Regulamento;

“Operagdes de Derivativos”: operagdes que poderdo ser celebradas pelo Fundo em mercados de derivativos,
para fins de protecéo (hedge) das posi¢des detidas a vista na Carteira, até o limite dessas. As Operacdes de

Derivativos deverao ser registradas na B3;

“Politica de Investimento”: a politica de investimento da Carteira do Fundo, conforme prevista no Capitulo Oito
deste Regulamento;

“Prazo de Investimento”: o prazo contado da data da primeira integralizagdo de Quotas do Fundo até o dia 07
de julho de 2018.

“Prazo para Reenquadramento da Carteira”: prazo de 30 (trinta) dias consecutivos para o Gestor reenquadrar a
Carteira do Fundo com relagdo aos percentuais de composigdo, concentracdo e diversificacdo previstos no
Capitulo Oito deste Regulamento, na hipotese de desenquadramento passivo destes percentuais da Carteira do
Fundo, quando devera ser observado o disposto no Capitulo Oito deste Regulamento;

“Prazo para Resgate Antecipado”: o prazo de 180 (cento e oitenta dias) dias corridos contados da data da
Assembleia Geral que deliberar pela liquidagdo do Fundo, para que ocorra o resgate integral das Quotas;

“Preco de Aquisicao”: o preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo;

“Procedimentos de Celebragdo do Contrato de Cessao”: tem o significado que lhe é atribuido no item 6.2 deste
Regulamento;

“Quotas”: as Quotas do Fundo, quando referidas em conjunto;

“Quotista”: o titular de Quota(s);

“Regulamento”: o presente regulamento do Fundo e seus Anexos;

“Reserva de Despesas”: tem o significado que Ihe é atribuido no item 14.6 deste Regulamento;

“SELIC”: o Sistema Especial de Liquidagéo e de Custddia;

“Taxa de Administracéo”: é aquela definida no Anexo | a este Regulamento;

“Taxa de Custddia”: a remuneragdo devida ao Custodiante, incluindo a taxa de custddia de ativos do Fundo;
“Taxa de Desconto”: a eventual taxa de desconto a ser aplicada sobre o valor de face de cada Direito de
Crédito a ser adquirido pelo Fundo, no momento de sua respectiva aquisicdo. A Taxa de Desconto sera fixada
individualmente pelo Gestor em cada Contrato de Cessao. Tendo em vista a grande variedade dos Direitos de
Crédito passiveis de serem adquiridos pelo Fundo, ndo ha uma Taxa de Desconto minima estabelecida, a ser
observada nas operagdes de aquisigdo de Direitos de Crédito pelo Fundo. Ainda, a existéncia de uma Taxa de
Desconto sobre o respectivo Direito de Crédito ndo constitui requisito para que este seja adquirido pelo Fundo.
O Gestor, de acordo com as condigdes do mercado no momento da aquisi¢cdo do respectivo Direito de Crédito e
agindo no melhor interesse do Fundo, buscara a fixagdo da Taxa de Desconto que melhor atenda aos objetivos

de retorno sobre os investimentos do Fundo;

“Termo de Adesao”: o “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco”, a ser assinado por cada
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Quotista no ato da primeira subscricdo de Quotas;

“Trimestres do Calendario Civil” — os periodos de 3 (trés) meses encerrados nos dias 31 de margo, 30 de junho,
30 de setembro e 31 dezembro de cada ano; e

“Valor de Emiss&o”: tem o significado que lhe é atribuido no item 10.21 do Regulamento.

CAPITULO DOIS — DA DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. — O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, é regido por este Regulamento e pelas
disposicoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

2.2. — O Fundo terd prazo de duragdo de 5 (cinco) anos, contados a partir da data da primeira
integralizacdo de Quotas, sendo que suas Quotas poderdo ser amortizadas de acordo com os termos
e condigbes descritos neste Regulamento. O prazo de duracdo do Fundo podera ser prorrogado ou
reduzido por deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas.

2.3. — O patrimdnio do Fundo sera formado por uma unica classe de Quotas, nos termos do item 10.1 abaixo.

2.3.1. — As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢gbes de emissao, subscri¢do, integralizagéo
e amortizacao das Quotas seguem descritos no Capitulo Dez deste Regulamento.

2.4. - Este Fundo possui a seguinte classificacdo ANBIMA para fundos de investimento em direitos creditorios:
FIDC Outros — Foco de Atuagdo: FIDC Recuperagao.

CAPITULO TRES - DO PUBLICO’ALVO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO INICIAL
MINIMO NO FUNDO

3.1. — O Fundo é destinado a Investidores Profissionais que sejam fundos de investimento geridos pelo
Gestor.

3.1.1. — A aplicagdo de cada Quotista no Fundo devera ser equivalente ao montante de, no minimo, R$
250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), correspondente ao Valor de Emissdo na data da primeira
integralizagdo de Quotas, sendo que aplicagdes posteriores pelo mesmo Quotista ndo terdo valor minimo.
Ainda, nao existira valor minimo para manutengédo de investimentos no Fundo apds a aplicagao inicial de
cada Quotista.

CAPITULO QUATRO - DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

4.1. — O objetivo do Fundo é buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Quotistas, por meio do
investimento preponderante dos recursos do Fundo na aquisigao de Direitos de Crédito.

4.1.1. — Exceto nos casos em que houver dispensa por parte do Comité de Investimentos ou na hipétese de
substituicdo do Contrato de Cesséo nos termos do item 4.1.1.1 abaixo, somente poderdo ceder Direitos de
Crédito ao Fundo os Cedentes que tenham celebrado Contrato de Cessdo com o Fundo. Toda e
qualquer operagao de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo devera ser realizada em estrita
observancia ao disposto no Contrato de Cessao celebrado entre o respectivo Cedente e o Fundo.

4.1.1.1. - Nas hipoteses em que os Direitos de Crédito objeto de transferéncia para o Fundo estiverem
registrados na B3 e/ou em outro sistema de registro e liquidagéo financeira autorizado a funcionar pela
CVM e/ou pelo Banco Central, o Contrato de Cessao podera ser substituido por Comprovante de Endosso
e/ou qualquer comprovante de transferéncia de tais ativos de crédito fornecidos pela B3 e/ou em outro
sistema de registro e liquidagao financeira acima descritos. Outrossim, a formalizagdo do Contrato de
Cessao néo dispensa o endosso do titulo, caso o mesmo seja necessario para a transferéncia do ativo, ou
ainda, a formalizagdo de quaisquer outros procedimentos necessarios e exigidos pelos sistemas de registro
e liquidagao financeira acima descritos.



(vii) da definicao de Direitos de Crédito constante deste Regulamento devera ter, como condi¢éo adicional
para formalizagdo da cessao respectiva, a apresentagao, pelo Gestor ao Custodiante e ao Administrador, de
manifestagdo acerca da existéncia de compromisso financeiro que se caracteriza como operagao de crédito,
para fins do disposto na Lei Complementar n.° 101, de 4 de maio de 2000, juntamente com a Autorizagéo
Lei Complementar.

4.1.2. - Nao poderdo compor o patriménio do Fundo Direitos de Crédito cuja natureza ou caracteristica
essencial ndo permita o seu registro contabil e/ou a sua custddia pelo Custodiante, de acordo com os
procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante, em conformidade com o disposto na
legislacao vigente.

4.1.3. - Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito originados
por Cedentes distintos e que cada carteira de Direitos de Crédito tera sido objeto de processos de
origem e de politicas de concessdao de crédito distintos, este Regulamento nao traz descricdo dos
processos de origem e das politicas de concess&do dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo
Fundo, tampouco descricdo dos fatores de risco associados a tais processos e politicas. Todo Quotista, ao
ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar com o disposto neste item 4.1.3.,
por meio de assinatura de Termo de Adeséo.

4.1.3.1. — Considerando que os Direitos de Crédito serdo selecionados e adquiridos de tempos em tempos,
sendo certo que na data de registro do Fundo n&o sera possivel identifica-los, nem mesmo a sua natureza
e/ou o respectivo Cedente, ndo havera, na ocasido do pedido de registro do Fundo, a emisséo e entrega a
CVM de parecer de advogado acerca da validade da constituicdo e da cessao dos Direitos de Crédito ao
Fundo, conforme determina o Artigo 7°, paragrafo 1° da Instrugdo CVM n.° 444/06.

4.1.3.2. — Sem prejuizo do disposto no item 4.1.3.1 acima, previamente a cada aquisi¢do de Direitos de
Crédito sera emitido parecer de advogado acerca da validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos de
Credito ao Fundo, sendo certo que tal parecer podera ser emitido por advogado integrante do departamento
juridico do Gestor ou do Administrador ou por escritério de advocacia que venha a ser escolhido pelo Gestor.
No caso do parecer ser emitido por advogado do Gestor, tal parecer podera constar da(s) ata(s) do Comité
de Investimentos que aprovar(em) a aquisicdo dos Direitos de Crédito.

4.1.4 - Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem e de politicas
de concessdo de crédito variados e distintos, e, portanto, o Fundo adotara, por meio do Agente de
Cobranga, para cada um dos Direitos de Crédito ou carteira de Direitos de Crédito especifica, diferentes
procedimentos de cobranga (extrajudicial e/ou judicial) de Direitos de Crédito inadimplidos, sempre
buscando sucesso no pagamento de tais Direitos de Crédito em beneficio do Fundo. Dessa forma, este
Regulamento ndo traz descrigdo genérica de processo de cobranga dos Direitos de Crédito, o qual sera
acordado caso a caso entre o Fundo e o Agente de Cobranga, de acordo com a natureza especifica e
das condi¢gées de pagamento dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo. Todo Quotista, ao
ingressar no Fundo, deverd atestar por escrito estar ciente e concordar com o disposto neste item, por
meio de assinatura de Termo de Adesdo. O Fundo podera celebrar acordos e/ou renegociagdes de Direitos
de Crédito inadimplidos, com a concesséo de descontos e alteragdo de prazos de pagamento de Direitos de
Crédito, quando recomendado pelo Agente de Cobrancga.

4.1.4.1 — Nao obstante o disposto nos itens 4.1.3 e 4.1.4 acima, a descricdo dos processos de origem € as
politica de concesséao de crédito, bem como a descricao dos mecanismos e procedimentos de cobranga dos
Direitos de Creédito constardo do demonstrativo trimestral de que trata o Artigo 8°, paragrafo 3° da Instrugédo
CVM n.° 356/01.

4.1.5. - Os Documentos Comprobatorios serdo previamente avaliados e aprovados pelo Gestor, sem prejuizo
das responsabilidades do Custodiante quanto a verificagdo da documentagdo que evidencie o lastro dos
Direitos de Crédito, na data de aquisigdo pelo Fundo do respectivo Direito de Crédito, nos termos do item
15.13 abaixo.

4.2. - Além dos Direitos de Crédito referidos acima, o Gestor também podera aplicar até 50% (cinquenta) por
cento do patrimonio liquido do Fundo em Ativos Financeiros, em estrita observancia aos critérios de selegao,
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apregamento.

4.3. - As Quotas do Fundo nao terao parametro de rentabilidade pré-determinado.

4.4. — O Gestor podera investir recursos do Fundo em Direitos de Crédito dentro do Prazo de Investimento.
CAPITULO CINCO - DOS DIREITOS DE CREDITO

5.1. — Integram os Direitos de Crédito passiveis de aquisi¢ao pelo Fundo, (i) os Direitos de Crédito, (ii) todos
e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes relacionados aos Direitos de
Credito; e (iii) todos os Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito, que em conjunto e para
todos os fins de direito, sem quaisquer reservas, serdo considerados um unico Direito de Crédito.

5.2. — A cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo sera realizada com base no Capitulo Seis abaixo e nas
regras, condicbes e procedimentos estabelecidos em cada Contrato de Cessdo, e abranger3,
necessariamente, todos os direitos, garantias, seguros e preferéncias referentes a todo e qualquer
Direito de Crédito alvo de aquisi¢éo pelo Fundo.

CAPITULO SEIS - DAS OPERAGCOES DE AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO ENTRE O
FUNDO E OS CEDENTES

6.1. — Toda e qualquer nova operagcdo de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo devera ser
amparada, ao menos, mas ndo se limitando, pelos seguintes documentos, exceto se a Assembleia
Geral deliberar pela dispensa de algum dos documentos e desde que tal forma seja de implementagéo e
operacionalmente viaveis ao Administrador e ao Custodiante:

(a) Comunicagado do Gestor, via correio eletrénico, ao Comité de Investimentos com cépia para o
Administrador e para o Custodiante, (i) recomendando a aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos de
Crédito, a qual identificara tais Direitos de Crédito, bem como o respectivo Prego de Aquisicdo e
Taxa de Desconto, e (ii) informando que os Direitos de Crédito foram avaliados e validados pelo
Gestor, inclusive quanto a sua regular constituicdo e instituicdo das garantias a ele vinculadas, assim
como estdo adequados a politica de investimentos do Fundo;

(b) Comunicagdo do Comité de Investimentos, via correio eletrénico, ao Gestor, com coépia ao
Administrador e ao Custodiante, no prazo de até 05 (cinco) dias a contar do recebimento da
comunicagao contida na alinea “a” acima, aprovando e indicando os Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo. O Gestor e o Comité de Investimentos serdo os responsaveis,
respectivamente, para todos os fins de direito e perante os Quotistas, pela (i) selecdo dos Direitos de
Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, bem como pelo Prego de Aquisicdo e Taxa de Desconto
de tais Direitos de Crédito; e (ii) pela aprovagéo do disposto no item (i) acima. O Prego de Aquisigao
e Taxa de Desconto dos Direitos de Crédito serdo objeto de negociagdo entre o Gestor e os
Cedentes no ambito de cada operacdo de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo, devendo
ser determinados com base nas caracteristicas e no risco de crédito dos Direitos de Crédito em
negociagao, assim como, de eventual risco de crédito dos respectivos Cedentes e, ainda, em
observancia a parametros de mercado; e

(c) Contrato de Cesséao instrumentalizando a aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo, na forma
prevista no item 6.2, alinea "c" abaixo, exceto quando houver dispensa da celebragéo de tal contrato
aprovada pelo Comité de Investimentos ou na hipotese de substituicdo do Contrato de Cessao nos
termos do item 4.1.1.1 acima.

6.2. — A aquisicdo pelo Fundo de Direitos de Crédito devera ser precedida dos seguintes procedimentos (os
“Procedimentos de Celebragdo do Contrato de Cessao”):

a) notificagéo, via correio eletrénico, do Gestor ao Administrador, recomendando e aprovando a
aquisicdo, pelo Fundo, de determinados Direitos de Crédito, a qual identificara e indicara o
Direito de Crédito a ser adquirido pelo Fundo e o Prego de Aquisigcdo, sempre selecionados
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pelo Gestor por oferecerem relagdo risco x retorno compativel com os objetivos do Fundo)~
devendo ainda ser ratificado, pelo Gestor ao Administrador, que a aquisicdo dos Direitos de
Crédito foi aprovada pelo Comité de Investimento e que os Direitos de Crédito por ele
recomendados estdo de acordo com os objetivos de investimento e com a Politica de
Investimento do Fundo, conforme estabelecidos, respectivamente, nos Capitulos Quatro e Oito
deste Regulamento;

b) notificagado, via correio eletronico, do Custodiante ao Gestor com copia para o Administrador,
no prazo de até 02 (dois) dias a contar do recebimento da comunicagdo contida no item 6.1,
alinea “b” acima, por meio da qual o Custodiante informara ao Gestor que esta apto a
registrar contabilmente, monitorar e custodiar os Direitos de Crédito objeto de aquisi¢cdo pelo
Fundo, conforme selegdo apresentada pelo Gestor e que os Direitos de Crédito estdo em
conformidade com os Critérios de Elegibilidade do Fundo, condicionado ao cumprimento dos
demais procedimentos abaixo;

c) celebracdo do Contrato de Cesséo entre o Fundo e o respectivo Cedente dos Direitos de
Crédito objeto de aquisicdo pelo Fundo, sempre com a interveniéncia e anuéncia do
Custodiante e do Gestor, que determinara as regras e condigbes referentes a operagdo de
aquisicao de tais Direitos de Crédito pelo Fundo, exceto quando houver dispensa da celebragao
de tal contrato aprovada pelo Comité de Investimentos, e, se for o caso, do Comprovante de
Endosso ou na hipétese de substituicdo do Contrato de Cessédo nos termos do item 4.1.1.1
acima; e

d) Caso seja necessario, celebragdo de Contrato(s) de Depdsito de Documentos Comprobatorios,
por meio do(s) qual(is) sera(do) contratado(s) Agente(s) de Depésito de Documentos
Comprobatérios  qualificado(s) para prestar servicos de guarda, conservagao,
armazenamento, organizagdo, custédia e manutengdo dos Documentos Comprobatorios
referentes aos Direitos de Crédito objeto de aquisi¢do pelo Fundo, observado que poderéo ser
contratados Agentes de Depdsito de Documentos Comprobatérios distintos para realizar a
guarda, conservagao e manutengdo dos Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos de
Crédito objeto de aquisi¢gdo pelo Fundo. O Agente de Depésito ndo podera ser nenhuma das
pessoas relacionadas no item 15.14.1 abaixo.

6.2.1. — Para os fins das notificagbes constantes dos itens 6.1 e 6.2. acima, sera admitida comunicagao via
correspondéncia escrita que pode ser precedida por correio eletrdénico, cujos enderegos eletrénicos serao
informados expressamente em ato subsequente.

6.3. — Todos os pagamentos de Direitos de Crédito deverao ser efetuados em conta de titularidade do Fundo e/ou
em conta especial junto a instituigbes financeiras, sob contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo
devedor e ali mantidos em custddia, para liberagdo apés o cumprimento de requisitos especificados e verificados
pelo custodiante (escrow account), na forma do Artigo 38, inciso VIl da Instru¢do CVM n.° 356/01, conforme for o
caso.

6.3.1. — Para fins do disposto acima, fica certo que o Contrato de Cesséo/Termo de Cessé&o e/ou Comprovante
de Endosso deveréo indicar a conta de pagamento dos Direitos de Crédito.

CAPITULO SETE - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE APLICAVEIS AOS
DIREITOS DE CREDITO

7.1. - Somente poderdo integrar a Carteira do Fundo, Direitos de Crédito (i) que tenham sido previamente
selecionados e recomendados pelo Gestor, na forma descrita no item 6.1. (a) acima; (ii) que tenham sido
aprovados e indicados pelo Comité de Investimentos, na forma descrita no item 6.1. (b) acima; e (iii) que
sejam objeto de Contrato de Cessao, e, se necessario, Comprovante de Endosso, celebrado em observancia
aos Procedimentos de Celebracdo do Contrato de Cessao, nos termos do item 6.2 acima, quando ndo houver
dispensa da celebragéo do Contrato de Cesséao por parte do Comité de Investimentos, cujo ato (assinatura do
contrato de cessao), ratificara o investimento e a observancia dos Critérios de Elegibilidade, salvo nos casos
de dispensa da celebragéo de tal contrato pelo Comité de Investimentos ou na hipotese de substituicdo do
Contrato de Cessao nos termos do item 4.1.1.1 acima, quando devera haver o Comprovante de Endosso
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(“Critérios de Elegibilidade”).

7.1.1 - Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de composicao e de diversificagdo
estabelecidos neste Regulamento, sempre observado o disposto na legislagdo e regulamentagéo aplicaveis
(em especial o previsto no Artigo 40-A da Instrugdo CVM 356).

7.2. - O Custodiante sera a instituigdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos de
Crédito aos Critérios de Elegibilidade no momento da aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo, o que sera
feito de forma concomitante a celebragdo de Contrato de Cesséo, salvo quando este for dispensado pelo
Comité de Investimento ou na hipétese de substituicido do Contrato de Cessdo nos termos do item 4.1.1.1
acima, quando entao, a validagao sera feita pelo Custodiante na data de aquisicdo pelo Fundo do Direito de
Credito.

7.3. - Caso a Assembleia Geral delibere qualquer alteragdo em relagdo aos Critérios de Elegibilidade e o
Custodiante, por razdes técnicas ou econdmicas, nao tenha condigdes de verificar o enquadramento dos
Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade modificados, o Custodiante podera requerer o término do
Contrato de Custodia em até 30 (trinta) Dias Uteis contados do recebimento de notificagédo escrita do
Administrador informando ao Custodiante sobre a referida alteragdo deste Regulamento. Na hipotese de
requerer o término do Contrato de Custédia em decorréncia do disposto acima, o Custodiante ndo sera
responsavel pela verificagdo do atendimento, em cada data de aquisigdo, dos Direitos de Crédito com
relacdo aos Critérios de Elegibilidade que tenham sido alterados sem a sua expressa concordancia, desde a
data da referida alteragdo até a data da efetiva interrupgdo da prestagdo dos seus servigos ao Fundo ou da
sua substituicdo por um novo custodiante. Caso n&o requeira o término do Contrato de Custédia no prazo
indicado neste item, serdo consideradas aceitas tacitamente pelo Custodiante as alteragbes promovidas pela
Assembleia Geral em relagdo aos Critérios de Elegibilidade, desde que o Custodiante tenha sido
formalmente notificado acerca da alteragéo dos Critérios de Elegibilidade.

CAPITULO OITO - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICAGCAO DA CARTEIRA DO FUNDO

8.1. — Apds o prazo de 90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizacdo de Quotas do
Fundo, o Fundo devera ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido alocado em
Direitos de Crédito. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos de Crédito suficientes para atingir a
alocagdo minima de investimento acima referida no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da
primeira integralizacdo de Quotas do Fundo, o Administrador podera solicitar a CVM autorizagéo para
prorrogar o prazo de enquadramento do limite de que trata este item 8.1. por novo periodo de 90
(noventa) dias, mas sem necessidade de autorizagdo da Assembleia Geral. Se e quando tal autorizagdo for
obtida pelo Administrador, os Quotistas serdo notificados do fato (i) por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada um dos Quotistas; ou (ii) correio eletrébnico (e-mail) com aviso de
recebimento enderegado a cada um dos Quotistas; ou (ii) por meio de publicagdo de aviso no perioddico
utilizado para veicular as informacgdes referentes ao Fundo.

8.2. — A parcela do patrimdnio liquido do Fundo que nado seja alocada em Direitos de Crédito sera
necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pelo Gestor, nos Ativos
Financeiros.

8.2.1. — O Fundo podera adotar como parte da sua Politica de Investimento a contratagdo de Operagdes
de Derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

8.3. - Apesar de ndo ser o objetivo do Fundo, outros ativos ndo previstos neste Regulamento poderdo
excepcionalmente passar a integrar a Carteira em razdo da execugdo das garantias dos Direitos de Crédito.
Nesse caso, o Gestor sera responsavel por promover a alienagéo do ativo no menor prazo possivel, devendo
ainda, sugerir ao Administrador expressamente a convocagdo de Assembleia de Quotistas para deliberar
sobre as medidas a serem tomadas, caso identifique quaisquer riscos na permanéncia no ativo da Carteira do
Fundo, tenha dificuldade na alienagdo de tal ativo, ou mesmo, caso identifique riscos na excusséo de tais
garantias.

8.4. —-O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor, ou de
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do Fundo. Excluem-se deste limite, titulos publicos federais, operagdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais e quotas de fundos de investimento que possuam como politica de investimento a alocagao
exclusiva em titulos publicos federais e operagbes compromissadas lastreadas nestes titulos.

8.4.1. - O percentual referido no item 8.4 acima podera, observado o disposto no item 8.4.3 abaixo, ser
elevado até 100% (cem por cento) quando o devedor ou coobrigado:

a. tenha registro de companhia aberta;
b. seja instituigdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central; ou

c. seja sociedade empresarial que tenha suas demonstragbes financeiras relativas ao exercicio
social imediatamente anterior a data de constituicdo do Fundo elaboradas em conformidade com
o disposto na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentagéo editada pela CVM,
e auditadas por auditor independente registrado na CVM, ressalvado que o arquivamento na
CVM das demonstragdes financeiras e do parecer do auditor independente devera se dar no
prazo maximo de até 3 (trés) meses apds o encerramento do exercicio social, ou no mesmo dia
de sua colocagéo a disposi¢ao dos sdocios, se esta ocorrer em data anterior.

8.4.2. — Sem prejuizo do disposto nos itens 8.4 e 8.4.1 acima, e exclusivamente durante o Prazo de
Investimento, o Fundo podera adquirir Direitos de Crédito de um mesmo Devedor, ou de coobrigagdo de
uma mesma pessoa ou entidade, acima do limite de 20% (vinte por cento) do patrimdnio liquido do Fundo.
Encerrado o Prazo de Investimento, o Fundo devera estar enquadrado com relagao ao referido limite, nos
termos do Artigo 40-A da Instrugdo CVM n.° 356/01.

8.4.3. - O total de Ativos Financeiros de emissdo, ou que envolvam a coobrigagdo, da Administradora, do
Custodiante, do Gestor, do Agente de Cobranga ou partes a ele relacionadas, pode representar até 20% (vinte
por cento) do patriménio liquido do Fundo.

8.4.4. - E vedada a aquisicdo pelo Fundo de Direitos de Crédito originados ou cedidos pelo Administrador,
pelo Gestor, pelo Custodiante, ou seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas, suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum do Administrador ou do Gestor ou do
Custodiante.

8.5. — O Fundo podera adquirir (i) até 50% (cinquenta por cento) de seu patrimbnio liquido em direitos
decorrentes de operagdes financeiras, comerciais, agrarias, imobiliarias, de arrendamento mercantil, de
prestagao de servigos e/ou industriais, de quaisquer segmentos da economia, que nao estejam vencidas e/ou
ainda ndo sejam exigiveis na data de sua aquisicdo pelo Fundo, bem como todos e quaisquer direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes relacionados a estas, garantias pessoais e reais, que o
integrardo, para todos os fins de direito; e (ii) até 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em
direitos de crédito decorrentes de pagamentos devidos pelas Fazendas Publicas Federal, Estaduais, Distrital e
Municipais, em virtude de sentenca judiciaria, inscritos ou n&o no orgamento das entidades de direito publico.

8.6. - O Fundo somente podera realizar operagdes com Ativos Financeiros nas quais o Administrador atue
como contraparte do Fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do
Fundo.

8.7. — Os percentuais de composicdo, concentracdo e diversificagdo da Carteira referidos neste
Regulamento serdo informados diariamente pelo Custodiante ao Administrador e ao Gestor, com base
no patriménio liquido do Fundo apurado no Dia Util imediatamente anterior & data de cada calculo dos
referidos percentuais de composi¢cdo, concentragdo e diversificagdo da Carteira.

8.7.1. — Para efeito das operagdes referidas no item 8.2.1. acima, devem ser considerados, no calculo do
patriménio liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos pelo Fundo a titulo de prestacdo de
margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencgéo
de posi¢cdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.
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8.8. - Na hipotese de desenquadramento passivo da Carteira do Fundo com relagdo aos percentuais de
composigdo, concentragdo e diversificagdo previstos neste Capitulo por periodo superior ao Prazo para
Reenquadramento da Carteira, sem prejuizo da respectiva informagdo a CVM, o Fundo interrompera os
procedimentos de aquisicdo de Direitos de Crédito, e o Administrador convocara, a partir do 5° (quinto) Dia
Util apds o encerramento do Prazo para Reenquadramento da Carteira, Assembleia Geral para deliberar
sobre: (i) a aquisicdo de novos Direitos de Crédito para fins de reenquadramento da Carteira; e/ou (ii)
amortizagédo das Quotas e/ou (iii) liquidagdo antecipada do Fundo.

8.8.1. Na hipétese de nao instalagdo da Assembleia Geral referida no item 8.8 acima por falta de quérum,
o Administrador observara os procedimentos de que trata o item 13.1 abaixo.

8.9. — Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo mantidos em custddia pelo Custodiante, bem
como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de depdsito diretamente em nome do
Fundo, ou (ii)) em contas especificas abertas no SELIC, ou (iii) em sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos autorizados pelo Banco Central, ou (iv) em outras entidades autorizadas a prestagao de
servigos de custddia pelo Banco Central e/ou pela CVM.

8.9.1. — Os Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito serdo custodiados pelo Custodiante e/ou
Agente(s) de Depodsito de Documentos Comprobatorios qualificado(s), conforme o caso, na qualidade de fiel
depositario.

8.10. — O Fundo e as aplicagbes realizadas pelos Quotistas no Fundo ndo contardo com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, dos Cedentes, do(s) Agente(s) de Cobranga, do(s) Agente(s) de
Deposito de Documentos Comprobatorios, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

8.11. — O Fundo, seu Administrador, Gestor, Custodiante, bem como seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, serdo responsaveis perante o Fundo no
limite da legislagédo em vigor.

8.12. - Cabera aos respectivos Cedentes a responsabilidade pela existéncia, e, eventualmente, pela certeza,
liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade, valor e correta formalizagdo dos
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

8.13. — O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio. A
Carteira, e por consequéncia o patrimbénio do Fundo, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais, mas
nao se limitando, aos descritos no Capitulo Vinte deste Regulamento. O potencial investidor, antes de adquirir
Quotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco de investimento no Fundo, incluindo, mas ndo se
limitando, os descritos no Capitulo Vinte deste Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas
consequéncias de seu investimento nas Quotas.

8.14. - Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar com o
disposto em todos os itens deste Capitulo Oito, por meio de assinatura de Termo de Adesao.

CAPITULO NOVE - DOS CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS DE CREDITO E DOS
ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

9.1. — Entende-se por patrimdnio liquido do Fundo a soma algébrica (i) dos valores correspondentes aos
Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, (ii) com os valores disponiveis em
moeda corrente nacional, nas contas correntes de titularidade do Fundo, subtraida das exigibilidades do
Fundo.

9.2. — No caélculo do valor da Carteira serao observados os seguintes critérios pelo Administrador: (i) os Ativos
Financeiros e Direitos de Crédito a vencer, com mercado ativo ou preco de referéncia de fonte independente e
auditavel, serao avaliados de acordo com os procedimentos descritos no Manual de Marcagédo a Mercado do
Administrador; (ii) os Ativos Financeiros e Direitos de Crédito a vencer, sem mercado ativo ou preco de
referéncia de fonte independente e auditavel, serdo avaliados com base em seu custo de aquisigdo, com
apropriagdo de rendimentos pelo prazo a decorrer até o seu vencimento; e (iii) os Direitos de Crédito vencidos
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e pendentes de pagamento serdo avaliados por seu preco liquido de aquisicdo, descontadas as despesa :
decorrentes da operagéo de aquisigdo dos Direitos de Crédito.

9.2.1. - Os Direitos de Crédito vencidos e pendentes de pagamento deverdo ser reavaliados mensalmente,
de forma que refltam o efetivo valor recuperavel pelo Fundo no processo de cobranga dos mesmos,
incorporando deterioragbes ou outros eventos que possam alterar o valor a ser recuperado dos Direitos de
Crédito.

9.3. — Qualquer alteragao no valor dos Direitos de Crédito, inclusive aquelas decorrentes de eventual agio ou
desagio apurado na sua aquisi¢do, sera reconhecida em razdo da fluéncia de seus prazos de vencimento,
computando-se a valorizagdo ou a desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo.

9.4. — O Administrador constituira provisdo, para créditos de liquidagao duvidosa, referentes a Direitos de
Créditos e Ativos Financeiros, nos termos da regulamentagao aplicavel, quando for o caso.

9.4.1. — As perdas e provisdes dos Direitos de Crédito serao reconhecidas no resultado do periodo de acordo
com as regras e procedimentos definidos na Instrugdgo CVM n.° 489/11. O valor ajustado em razdo do
reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a
reversao de tais perdas e provisGes, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu
reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

9.5. — As demonstragdes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando informagdes
que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros e os valores de cada Direito de Crédito e Ativo Financeiro, calculados de acordo
com os parametros estabelecidos neste Capitulo.

CAPITULO DEZ - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE EMISSAO,
SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGAO, NEGOCIACAO E CLASSIFICACAO
DE RISCO DAS QUOTAS

Caracteristicas das Quotas

10.1. — As Quotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio liquido e s&o divididas em uma
Unica classe, nao havendo distingdo ou relagédo entre elas, exceto quando da hipétese da emissdao de nova
série de Quotas, quando entdo podera haver distingdes entre as séries, quanto ao prazo de amortizagdo e
de resgate. Cada série de Quotas emitida pela Fundo devera possuir prazo de amortizagdo e resgate
definido.

10.2. — Todas as Quotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos Quotistas
mantida pelo Administrador, na qualidade de agente escriturador das Quotas.

Direitos Patrimoniais

10.3. — Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Quotistas
titulares de Quotas do Fundo.

Direitos de Voto das Quotas

10.4. — As Quotas terao direito de voto, correspondendo cada Quota a um voto nas Assembleias
Gerais do Fundo, nos termos do Capitulo Onze abaixo.

Emissdo e Negociacdo de Quotas

10.5. - Cada emissédo de Quotas devera ser, necessariamente, precedida pela formalizagdo de suplemento a
este Regulamento, nos moldes do Anexo lll ao presente Regulamento, o qual devera conter, no minimo, as
seguintes informagodes: (i) quantidade minima e maxima de Quotas a serem emitidas; (ii) valor da emissao;
(i) forma de amortizagao; e (iv) prazo de duragdo da série/data de resgate, bem como dependera de
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aprovagdo em Assembleia Geral de Quotistas.

10.6. - A oferta publica das Quotas e de nova série de Quotas do Fundo sera realizada com esforgos restritos,
em conformidade ao disposto na Instrugdo CVM n.° 476/09 (“Oferta”), e por conseguinte, estara
automaticamente dispensada de registro de distribuicdo junto a CVM, e sera realizada apenas pelo
Administrador e/ou por instituicdo intermedidria integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, a
qual devera, neste caso, observar as orientagdes do Administrador.

10.6.1. - Qualquer Oferta de nova série de Quotas sera realizada mediante elaboragdo de documento
substancialmente na forma do Anexo IV a este Regulamento, sem prejuizo de outros documentos da oferta
porventura elaborados, os quais dever&o ser previamente aprovados, por escrito, pelo Administrador.

10.6.2. - A Oferta sera destinada apenas a Investidores Profissionais, observado, ainda, o publico alvo previsto
no item 3.1 deste Regulamento.

10.6.3. - Em atendimento ao que dispde a Instrugdo CVM 476/09, sera permitida a procura de no maximo 75
(setenta e cinco) Investidores Profissionais e as Quotas ofertadas deverdo ser subscritas ou adquiridas por,
no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, observado o publico alvo determinado no item 3.1
acima.

10.6.4. - Em conformidade com o Artigo 8° da Instrugdo CVM n° 476/09 o encerramento da Oferta devera ser
informado pelo coordenador da Oferta a CVM, no prazo de 5 (cinco) dias, contado do seu encerramento,
devendo referida comunicagdo ser encaminhada por intermédio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores e conter as informagdes indicadas no Anexo 8 da Instrugdo CVM n°® 476/09.

10.6.5. As Quotas somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios,
observado os termos da Instrugdo CVM n° 476/09, depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada
subscrigdo ou aquisicado pelo Investidor Profissional.

10.6.5.1 - Observado o disposto no item 10.6.5 acima, as Quotas seréo registradas para negociacdo no SF —
Moédulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3. Os Quotistas serdo responsaveis pelo
pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia
de suas Quotas.

10.7. - As Quotas somente poderdo ser negociadas entre Investidores Profissionais que sejam parte do
publico alvo determinado no item 3.1 acima.

10.7.1 - As Quotas poderdo ser objeto de transferéncias através de negociagdes privadas desde que seja
respeitado o publico alvo estabelecido no item 3.1 acima, observadas as condi¢cdes descritas neste
Regulamento e na legislagdo aplicavel, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e
pelo cessionario, com firma reconhecida, e registrado em cartério de titulos e documentos, sendo que as
Quotas do Fundo somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas. O termo de cesséo,
devidamente registrado, devera ser encaminhado pelo cessionario ao Administrador. O Administrador atestara
o recebimento do contrato de cessado, e entdo sera procedida a alteragdo da titularidade das Quotas nos
respectivos registros do Fundo, tendo em vista a citada alteragdo, como data base, a data de emissao do
recibo do termo de cessdo pelo Administrador. E vedada a transferéncia a terceiros nao incluidos na definicdo
de Quotistas contida no item 3.1 acima deste Regulamento, salvo na hipotese de decisao judicial, execugao
de garantia ou sucesséao universal.

10.7.2 - Em qualquer das hipéteses descritas no item 10.7.1 acima, as Quotas somente poderdo ser
transferidas a quotistas ou a terceiros desde que a ftransferéncia seja previamente aprovada pelo
Administrador, com base nas restricbes legais e regulamentares, assim como em processo proprio de
verificacdo da adequagéo de perfil de risco e investimento e de know your client (conhega seu cliente) dos
potenciais novos quotistas.

10.7.3 - Os cessionarios de Quotas do Fundo serdo obrigatoriamente Investidores Profissionais, conforme
definidos neste Regulamento, em conformidade com a legislagdo em vigor, que se enquadrem na definigdo de
Quotistas contida no item 3.1 acima deste Regulamento e deverado aderir aos termos e condigdes do Fundo,
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cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como quotistas do Fundo.

Subscricdo e Integralizacido das Quotas do Fundo

10.8. — O Quotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo, (i) recebera exemplar deste Regulamento, (ii)
assinara Termo de Adesdao, declarando estar ciente, dentre outras informagdes: (a) das disposigdes contidas
neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a Politica de Investimento e a Taxa de Administragéo
cobrada pelo Administrador; (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste
Regulamento; (c) a Oferta ndo foi registrada na CVM, e que portanto, as Quotas ofertadas estdo sujeitas as
restricdes de negociagao previstas na Instrugdo CVM n° 476/09; e (d) da possibilidade de perdas decorrentes
das caracteristicas dos Direitos de Crédito integrantes e/ou que venham a integrar a Carteira do Fundo; (iii)
assinara, conforme o caso, Instrumento Particular de Compromisso de Investimento, obrigando-se a
aportar recursos no Fundo a medida que ocorram chamadas de capital para integralizagdo de Quotas e
sujeitando-se as penalidades decorrentes do descumprimento do compromisso assumido; e (iv) assinara a
Declaragdo de Condi¢cdo de Investidor Profissional, quando se tratar de investidor que se enquadre na
definicdo do art. 9-A, IV da Instrugao CVM n.° 539/13.

10.8.1. — Em cada ato de subscricdo de Quotas do Fundo, o subscritor assinara o boletim individual de
subscricdo, que sera autenticado, e assinado pelo Administrador. O subscritor podera solicitar ao
Administrador a assinatura de recibo de integralizagcéo, recibo este que sera autenticado, e assinado pelo
Administrador.

10.8.2. - A qualidade de Quotista do Fundo caracterizar-se-a (i) pela validagdo do Administrador de toda a
documentacédo cadastral do Quotista em conjunto com o Termo de Adesdo e o boletim de subscricdo
devidamente assinados e (ii) pela abertura de conta de depdsitos em nome do Quotista.

10.8.3 - O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Escriturador, sera o documento habil para comprovar:
(@) a obrigagdo do Administrador, perante o Quotista, de cumprir as prescricbes constantes deste
Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (b) a propriedade do numero de Quotas
pertencentes a cada Quotista.

10.9. - O prazo maximo para subscricdo das Quotas constitutivas do patriménio inicial do Fundo, e das
novas distribuicdes de Quotas é de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de inicio da respectiva
distribuicéo.

10.9.1. - Caso a totalidade das Quotas distribuidas pelo Fundo, representativas do seu patriménio inicial,
conforme previsto no Anexo Il deste Regulamento, ndo sejam subscritas dentro do prazo de 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de publicagdo do anuncio de inicio de distribui¢gdo, o saldo de Quotas néo
subscritas podera ser cancelado, na forma prevista no artigo 9°, Il da Instru¢do CVM n.° 356/01.

10.10. - A integralizagdo das Quotas do Fundo sera efetuada em moeda corrente nacional, por meio de
crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a ser indicada pelo
Administrador.

10.10.1. - A confirmagao da integralizagdo de Quotas do Fundo esta condicionada a efetiva disponibilidade
pelos Quotistas dos recursos ao Fundo.

10.11. - A aplicagdo de recursos no Fundo somente serd considerada realizada na data do recebimento
efetivo da solicitagdo, o qual devera ocorrer até as 14:00 (quatorze) horas. A solicitagdo de aplicagédo
realizada apds as 14:00 (quatorze) horas sera considerada, automaticamente, como solicitada no 1°
(primeiro) Dia Util subsequente ao do pedido.

10.12. - O Valor de Emissao das Quotas, para fins de emisséo e integralizacdo, sera (i) na data da primeira
integralizagdo de Quotas, equivalente a R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) e (ii) apos a data da
primeira integralizagdo de Quotas, equivalente ao valor da quota de fechamento do dia anterior a efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Administrador, mediante crédito do respectivo valor
na conta corrente do Fundo. Entende-se como valor da Quota, para fins de emisséao e integralizagédo, aquele
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resultante da divisdo do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de Quotas do Fundo emitidas e e
circulagéo a época.

Amortizacdo de Quotas

10.13. - A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera feita exclusivamente mediante
a amortizagao de suas Quotas, observado o disposto neste Regulamento, e mediante comunicagéo prévia
do Gestor ao Administrador e ao Custodiante acerca desta necessidade, com prazo minimo de 10 (dez)
dias de antecedéncia, ou no maior prazo de antecedéncia possivel, com as informagbes minimas
necessarias, tais como, valor total, data base e data de liquidagcdo, a critério do Administrador, para
operacionalizacdo dos pagamentos.

10.13.1. - Para efeitos de cada distribuicao, fica estabelecido que devera ser amortizado, cumulativamente, o
valor inicialmente investido — o principal - e, a rentabilidade acumulada de cada Quota no respectivo periodo.

10.14. - Durante o Prazo de Investimento, o Administrador e o Gestor, de comum acordo, poderéo, promover
amortizagdes das Quotas, devendo, para tanto, enviar carta a cada Quotista, com um prazo minimo de 5
(cinco) dias da data estabelecida para pagamento, informando o valor total da referida amortizagao.

10.15. - Apds o Prazo de Investimento, ocorrerao amortizagbes na medida em que haja, no final de cada
Trimestre do Calendario Civil, recursos no caixa do Fundo, decorrentes da realizagéo, total ou parcial, de
seus investimentos, em valor suficiente para a efetivagdo das amortizagcbes sem comprometer as provisdes e
os encargos que o Fundo esta obrigado a realizar. As amortizagdes serdo pagas até o dia 20 (vinte) do
més subsequente ao trimestre que a disponibilidade em caixa se referir. Caso o resultado do Fundo
seja divulgado apos tal data, amortizagdo se dara no final do més subsequente.

10.16. - As distribuicdes a titulo de amortizacdo de Quotas ocorrerdo mediante pagamento uniforme a
todos Quotistas de parcela do valor de seus Quotas, sem redugao do nimero de Quotas emitidas.

10.17. — O pagamento de amortizagdes das Quotas do Fundo sera efetuado em moeda corrente nacional,
por meio de depdsito em conta corrente de titularidade dos Quotistas, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central, sendo certo que, caso as Quotas estejam
registradas no SF — Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, o pagamento ocorrera
neste mesmo ambiente.

10.18. - O Administrador podera interromper qualquer procedimento de amortizagdo na ocorréncia de um
Evento de Avaliagédo. Nesta hipotese, o Administrador (i) interrompera os procedimentos de amortizacao e (i)
convocara uma Assembleia Geral para que se discuta e delibere sobre a ocorréncia e os procedimentos.

10.19. - Observado o disposto no item 3.1.1. acima, ndo ha valores minimos e maximos para
movimentag¢des de recursos no Fundo.

10.20. — Quando a data estipulada para pagamento de amortizag&o cair em dia que n&o seja Dia Util, tal
pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

10.21. - As Quotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patriménio Liquido do
FUNDO pelo numero de Quotas integralizadas ao final de cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis
ao FUNDO e as disposigdes do presente Regulamento. Assim, o Fundo tera o valor de suas Quotas calculadas
diariamente, no fechamento do dia.

Classificacdo de Risco das Quotas

10.22. — As Quotas deverao ser avaliadas por agéncia classificadora de risco (de rating) especializada. Esta
avaliagdo sera atualizada periodicamente, no minimo, a cada trimestre.

10.22.1. — Caso ocorra o rebaixamento do rating das Quotas, serdo adotados os seguintes procedimentos:

0] comunicagdo a cada Quotista sobre o rebaixamento anexando o relatério da agéncia de
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classificagdo de risco, através de publicagdo no periddico utilizado para a divulgagéo de
informagdes do Fundo, carta com aviso de recebimento ou através de correio eletrénico; e;

(i) envio a cada Quotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo relatorio da
agéncia de classificagao de risco.

CAPITULO ONZE — DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

11.1. — E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

(vii)

(viii)
(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xvi)

(xvii)

examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracoes financeiras
apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do encerramento do exercicio
social do Fundo;

alterar este Regulamento e seus Anexos, observado o disposto nos incisos (iii), (vii) e (ix) abaixo e
observado o disposto no item 11.4 abaixo;

deliberar sobre a substituicdo do Administrador;
deliberar sobre a substituicdo do Gestor e do Custodiante;
deliberar sobre a destituigdo do Gestor conforme disposto no item 15.11 abaixo;

eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Quotistas, nomeado(s) conforme o item 11.3.
abaixo;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipétese de restabelecimento de
taxa que tenha sido objeto de alteragéo prévia;

deliberar sobre a reducédo da Taxa de Administragao;
deliberar sobre a fusao, incorporagao e cisdo do Fundo;

deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, em outras circunstancias que ndo aquelas descritas nos
incisos abaixo (ou seja, quando nao existir um Evento de Avaliagado);

deliberar, no caso de liquidagdo antecipada do Fundo, sobre os procedimentos de entrega dos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em pagamento aos Quotistas, para fins de pagamento de
resgate das Quotas, na forma do Capitulo Doze abaixo;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos de Avaliagdo
devem ser considerados como um evento de liquidagédo antecipada do Fundo;

deliberar sobre os procedimentos de liquidagao antecipada do Fundo, quando for o caso;

sem prejuizo do disposto neste Regulamento, aprovar os procedimentos a serem adotados no
resgate das Quotas do Fundo mediante a entrega, em pagamento, de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, de acordo com o disposto no Capitulo Doze abaixo;

deliberar sobre a emissdo de novas Quotas, conforme estabelecido no item 10.5 acima deste
Regulamento, bem como na hipotese prevista no Capitulo Dezenove deste Regulamento;

deliberar sobre a alteragédo dos Critérios de Elegibilidade;

deliberar sobre (a) a aquisicdo de novos Direitos de Crédito para fins de reenquadramento da
Carteira; e/ou (b) amortizagdo das Quotas e/ou (c) liquidagdo antecipada do Fundo, na hipotese de
desenquadramento passivo da Carteira do Fundo com relagdo aos percentuais de composicéo,
concentragdo e diversificagdo previstos no Capitulo Oito por periodo superior ao Prazo para
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Reenquadramento da Carteira, conforme previsto no item 8.8 acima;
(xviii)  deliberar sobre qualquer alteragéo da Politica de Investimento do Fundo; e

(xix)  deliberar sobre a alteragdo das regras relativas a composicdo e funcionamento do Comité de
Investimento.

11.2. — Os Quotistas titulares de Quotas do Fundo terdo direito a voto em todas as matérias indicadas no item
11.1. acima, sendo certo que cada Quota correspondera a um voto.

11.2.1. — As deliberagbes sobre as matérias objeto de aprovagdo em Assembleia Geral, dependerdo de
aprovacgao de Quotistas que representem a maioria das Quotas dos quotistas presentes em Assembleia Geral.

11.2.2. - As deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos (iii), (vii), (ix) e (x) do item 11.1 acima
serdo tomadas em primeira convocagao pela maioria das Quotas emitidas e, em segunda convocagéo, pela
maioria das Quotas dos presentes em Assembleia Geral de Quotistas.

11.3. — A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes dos Quotistas,
pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas, para exercer as fungbes de fiscalizagdo e de controle gerencial das
aplicagbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas, desde que o respectivo
representante dos Quotistas (i) seja Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Quotistas, (ii) ndo exerga cargo ou fungdo no Administrador, em seu controlador, em
sociedades por ele, direta ou indiretamente, controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum; e (iii) ndo exerga cargo nos Cedentes. O(s) representante(s) dos Quotistas n&o farao jus, sob
qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneragdo do Fundo, do Administrador, do Gestor, do Custodiante
ou dos Cedentes, no exercicio de tal funcao.

11.4. Este Regulamento sera alterado independentemente de deliberagcdo da Assembleia Geral, sempre
que tal alteragcdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais e
regulamentares vigentes, ou de determinagdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data do protocolo da alteragdo deste Regulamento perante a CVM, a necessaria
comunicagao aos Quotistas.

11.5. — A convocagdo de Assembleia Geral sera feita pelo Administrador, (i) por meio de carta
enderecada a cada um dos Quotistas com aviso de recebimento e/ou, (ii) correio eletrbnico enderegcado a
cada um dos Quotistas, e/ou (iii) através de anuncio publicado no periddico utilizado para divulgagéo de
informagdes do Fundo, a critério do Administrador, com no minimo 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia
a data estabelecida para a realizagdo da Assembleia Geral, observado que a convocagdo devera indicar
sempre o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral, assim como os assuntos a serem
tratados.

11.5.1. — Nao se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na convocagédo acima referida, sera
novamente providenciada convocagdo da Assembleia Geral, na forma acima definida, com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias corridos. Para efeito do disposto neste item, a segunda convocagédo da Assembleia
Geral podera ser providenciada juntamente com a carta e e-mail de primeira convocagao.

11.5.2. — Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Quotistas com direito a voto para deliberar sobre todos os
assuntos constantes da ordem do dia.

11.6. — Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede do Administrador. Quando a
Assembleia Geral ndo for realizada na sede do Administrador, as convocacgbes enviadas aos Quotistas ou
publicadas, nos termos do item 11.5. acima, deveréo indicar, com clareza, o local da reunido que, em nenhum
caso, podera ser realizada fora da localidade do Administrador.

11.7. — Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral podera reunir- se, a qualquer
momento, por convocagao realizada a unico e exclusivo critério do Administrador, ou mediante solicitacao, ao
Administrador, de Quotistas titulares de Quotas com direito a voto que representem, no minimo, 5% (cinco
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ultima hipdtese, o Administrador sera responsavel por convocar a Assembleia Geral, em até 10 (dez)
Dias Uteis, contados da data do recebimento da solicitagdo pelos Quotistas do Fundo.

11.8. — As Assembleias Gerais serao instaladas com a presencga de pelo menos um Quotista.

11.9. — Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Quotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

11.10. Quaisquer decisbes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Quotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizagdo, por meio de (i) carta com aviso de recebimento
enderecada a cada um dos Quotistas, e (ii) correio eletrbnico enderegado a cada um dos Quotistas, sendo
dispensada quando comparecerem a Assembleia Geral todos os Quotistas do Fundo.

11.11. As Assembleias Gerais serdo sempre presididas pelo Administrador.

CAPITULO DOZE - DAS HIPOTESESE PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE QUOTAS
MEDIANTE A ENTREGA DE DIREITOS DE CREDITO E DE ATIVOS FINANCEIROS EM
PAGAMENTO

12.1. — Observado o disposto no item 12.2. abaixo, caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidagao
antecipada, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral
das Quotas, as Quotas que ainda nado foram resgatadas poderdo ser resgatadas mediante a entrega de
Direitos de Crédito e de Ativos Financeiros em pagamento aos Quotistas.

12.1.1. — Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de resgate
aos Quotistas, devera ser realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando a
proporcdo do numero de Quotas detido por cada um dos Quotistas no momento do rateio, em relagdo ao
patriménio liquido do Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

12.2. — A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros em pagamento aos Quotistas, para fins de pagamento de resgate das Quotas, observado o
quorum de deliberagdo de que trata o Capitulo Onze acima e o disposto na regulamentacao aplicavel.

12.2.1. — Na hipotese da Assembleia Geral referida no item 12.2. acima ndo chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros em pagamento aos
Quotistas, para fins de pagamento de resgate das Quotas, os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros
serdo entregues em pagamento aos Quotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragéo ideal
de cada Quotista sera calculada de acordo com a proporgdo de Quotas detida por cada titular sobre o valor
total das Quotas em circulagéo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador
estara desobrigado em relagao as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

12.2.2. — O Administrador devera notificar os Quotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis da realizacdo da
Assembleia Geral prevista no item 12.2 acima, por (i) carta com aviso de recebimento enderegada a
cada um dos Quotistas, e (ii) correio eletrdnico enderegado a cada um dos Quotistas, para que os
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro, informando a proporgdo de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros a que cada Quotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
Administrador ou do Custodiante perante os Quotistas apos a constituicdo do condominio.

12.2.3. — Caso os titulares das Quotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do
prazo de 15 (quinze) dias contados da notificagdo acima referida, essa fungéo sera exercida pelo titular
de Quotas que detenha, individualmente, a maioria das Quotas em circulago.

12.2.4. — O Custodiante e o Agente de Depdsito de Documentos Comprobatérios fardo a guarda dos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros e dos Documentos Comprobatérios, conforme o caso, pelo prazo
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improrrogavel de 15 (quinze) dias contados da notificagéo referida no item 12.2.2. acima, dentro do qual
administrador do condominio, eleito pelos Quotistas ou ao qual essa fungdo tenha sido atribuida nos
termos do item 12.2.3. acima, indicara ao Custodiante e ao Agente de Depdsito de Documentos
Comprobatérios, conforme o caso, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito, Ativos
Financeiros e Documentos Comprobatérios. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a
consignacéo dos Direitos de Crédito, Ativos Financeiros e Documentos Comprobatérios, na forma do Artigo
334 do Cadigo Civil Brasileiro.

CAPITULO TREZE — DOS EVENTOS DE AVALIAGCAO E LIQUIDAGAO DO FUNDO

Eventos de Avaliacdo

13.1. — Sao considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo a constatagdo pelo Administrador, pelo Gestor ou
pelo Custodiante, conforme o caso, de quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) ndo observancia do prazo de 90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizacao de
Quotas do Fundo, para alocagdo dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos de Crédito em
montante que corresponda a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido do
Fundo;

(ii) nao observancia, pelo Administrador dos deveres e das obrigagcbes previstos neste Regulamento,
desde que, notificado, por escrito, em seu enderego, para sanar ou justificar o descumprimento,
nao o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo, a qual
também deverd ser enviada ao Administrador por meio do seguinte correio eletrénico:
estruturados@bnymellon.com.br;

(iii) ndo observancia, pelo Gestor, dos deveres e das obrigagbes previstos neste Regulamento, desde
que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento da referida notificacdo, a qual devera ser enviada também ao
Administrador por meio do seguinte correio eletrénico: enquadramento@bnymellon.com.br;

(iv) caso o Fundo deixe de estar enquadrado na Politica de Investimento, exceto com relagéo aos itens
8.9, 8.9.1 e 8.13, ou na Alocagdo Minima de Investimento, por periodo superior a 30 (trinta) dias
consecutivos;

(v) inobservancia pelo Agente de Depésito de Documentos Comprobatorios, ou pelo Agente de
Cobranga, dos deveres e das obrigagdes previstas nos respectivos contratos, desde que, se
notificados pelo Custodiante ou pelo Administrador para sanarem ou justificarem o
descumprimento, ndo o fizerem no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da
referida notificagao;

(vi) cessacdo ou renuncia pelo Custodiante, a qualquer tempo e motivo, as suas fung¢des, devendo o
Custodiante notificar imediatamente o Administrador, e sua ndo substituicdo por um custodiante
sucessor no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data da realizagdo da Assembleia
Geral que aprovar a nomeagao do novo custodiante;

(vii) cessagao ou renuncia pelo Gestor, a qualquer tempo e motivo, as suas fung¢des, devendo o Gestor
notificar imediatamente o Administrador, e a Assembleia Geral ndo nomear substituto, nos termos
estabelecidos neste Regulamento;

(viii)  caso as irregularidades apontadas pelo Custodiante quando da emisséo do relatério de verificagéo de
lastro dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo ultrapassem 10% (dez por cento) dos Direitos de
Crédito;

(ix) a nao instalagdo da Assembleia Geral referida no item 8.8 acima por falta de quérum; e

(x) o recebimento pelo Administrador de notificagdo enviada pelo Gestor informando sobre a criagéo de
novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificagdo de suas bases de calculo em

22



e operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos Quotistas.

13.1.1. - Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, o Fundo interrompera os procedimentos
de aquisicdo de Direitos de Crédito, se for o caso, e o Administrador convocara, imediatamente, nos termos do
item 11.5 acima, uma Assembleia Geral, a qual decidira, observado o quorum de deliberagdo de que trata o
Capitulo Onze acima, (i) se o referido Evento de Avaliagdo deve ser considerado como um evento de liquidagao
antecipada do Fundo, e quais os procedimentos a serem adotados; ou (ii) se devem ser tomadas medidas
adicionais e quais medidas adicionais devem ser tomadas pelo Fundo com relagédo a procedimentos, controles e
prestadores de servicos do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da
ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo.

13.1.2. — No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um
evento de liquidagdo antecipada do Fundo, ou a caso a referida Assembleia ndo seja realizada, por
falta de quorum, o Administrador observara os procedimentos de que tratam os itens 13.2. e seguintes
abaixo, conforme o caso.

13.1.3. — A Assembleia Geral mencionada no item 13.1.2 acima devera decidir sobre a manutengao dos
procedimentos de cobranga definidos para os Direitos de Crédito ou a venda da Carteira do Fundo para
terceiros.

13.1.4. - Caso o Evento de Avaliagdo ndo seja entendido pela Assembleia Geral com um evento de
liquidagdo antecipada, o Fundo podera reiniciar, se for o caso, o processo de aquisicdo de Direitos de
Crédito.

13.1.5. - E assegurado aos titulares de Quotas, no caso de decis&o pela ndo liquidagdo antecipada do Fundo,
o resgate das Quotas detidas pelos dissidentes, pelo seu respectivo valor, calculado na forma do item 10.21
deste Regulamento.

13.2. - Na hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo, todas as Quotas serdo resgatadas no Prazo para
Resgate Antecipado, pelo valor da Quota de fechamento do dia anterior do pagamento, calculado na
forma deste Regulamento, observado o seguinte procedimento:

(i) durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Quotas serdao resgatadas, em moeda corrente
nacional, observado o disposto no item (iii) abaixo;

(ii) os pagamentos de resgate referidos acima seréo realizados de acordo com o disposto no item 10.21
e seguintes do Capitulo Dez deste Regulamento;

(iii) em casos de liquidagdo antecipada do Fundo, o pagamento do resgate das Quotas sé podera ser
efetuado apos o desconto de todas as despesas, encargos e provisdes do Fundo, incluida a Taxa de
Administragdo, e mediante a observancia de igualdade de condigdes entre todos os Quotistas
titulares de Quotas; e

(iv) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se no Ultimo Dia Util do Prazo para Resgate
Antecipado a totalidade das Quotas n&o tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda
corrente nacional, tendo em vista a indisponibilidade de caixa, os Quotistas receberdo Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros em pagamento pelo resgate de suas Quotas, entrega essa que sera
realizada de acordo com o disposto no Capitulo Doze deste Regulamento. Para tanto, devera ser
observado o pagamento integral de todas as despesas, encargos e provisdes do Fundo, incluida
a Taxa de Administracao.

13.2.1. - O Fundo podera ser liquidado mediante a entrega de Direitos de Crédito aos Quotistas, conforme
estabelecido no Capitulo Doze deste Regulamento.

13.2.2. - Caso o resgate das Quotas seja realizado mediante a entrega de Direitos de Crédito aos
Quotistas, eventual quantia devida ao Gestor na data de liquidagdo também podera ser paga mediante a
entrega de Direitos de Crédito.
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CAPITULO QUATORZE - DOS ENCARGOS DO FUNDO
14.1. — Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao, as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuigcbes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos ou obrigagdes do Fundo;

(ii) despesas com impressao, expedi¢gdo e publicagdo de relatdrios, formularios einformagdes periddicas,
previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo em vigor;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Quotistas;

(iv) honoréarios e despesas com Auditores Independentes encarregados do exame das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagdo e da atuagdo do Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, caso o Fundo venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizagdo de
Assembleia Geral;

(xiii)  a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcido organizado em
que o Fundo tenha suas quotas admitidas a negociagao, na hipétese de vir a ser admitida a negociagao
das quotas nestes mercados;

(ix) Taxa de Custddia;
(x) despesas com a contratagéo de agéncia classificadora de risco, se aplicavel; e

(xi) despesas com a contratacdo do Agente de Cobranga, exceto quando se tratar da Canvas Capital
S.A.

14.2. — Quaisquer outras despesas nao previstas neste Regulamento ndo serdo consideradas como encargos
do Fundo, correndo por conta do Administrador.

14.3. — O pagamento das despesas de que trata o item acima pode ser efetuado diretamente pelo Fundo a
pessoa contratada, desde que os correspondentes valores ndo excedam a Taxa de Administracdo cobrada
do Fundo pelo Administrador.

14.4. — O Fundo nao cobrara Taxa de Performance, taxa de ingresso e/ou taxa de saida dos Quotistas.

14.5. — O Administrador observara a seguinte ordem de prioridade para pagamento dos prestadores de
servico do Fundo com os recursos da Taxa de Administragdo: (i) Administrador; (ii) eventuais outros
prestadores de servigos remunerados através da Taxa de Administracao; e (iii) Gestor.

14.6. — O Administrador devera constituir, com recursos provenientes da integralizagdo das Quotas, reserva
para pagamento de todos os encargos e despesas do Fundo, nos termos da alinea (iii) do item 13.2.
acima, bem como para pagamento da Taxa de Administragdo (a “Reserva de Despesas”). Os valores
referentes a Reserva de Despesas deverdo ser mantidos em caixa e/ou aplicagdes de liquidez imediata, de
acordo com a politica de investimentos do Fundo.

CAPITULO QUINZE - DOS PRESTADORES DE SERVICOS
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Administracdodo Fundo

15.1. — As atividades de administragdo da Carteira do Fundo serao exercidas pelo Administrador.

15.2. — O Administrador podera ser destituido de sua fungéo: a) a qualquer momento e independentemente
de qualquer notificacdo prévia, na hipotese de (i) descredenciamento por parte da CVM, e/ou (ii) por
vontade Unica e exclusiva dos Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, desde que configurada justa causa
nos termos do item 15.2.1 abaixo; e b) mediante notificacdo prévia de, no minimo, 60 (sessenta) dias,
enviada por meio de carta com aviso de recebimento, (i) desde que deliberado pelos Quotistas reunidos em
Assembleia Geral de Quotistas convocada para esse fim, observado o quorum de deliberagdo de que trata o
Capitulo Onze acima.

15.2.1. — Para os fins de que trata esse Regulamento, sera considerada justa causa a comprovagao de que o
Administrador (i) atuou com culpa, negligéncia, imprudéncia, impericia, fraude ou violagdo, no desempenho
de suas fungdes e responsabilidades como Administrador, ou em qualquer outra forma de relacionamento
com o Fundo; (ii) descumpriu obrigacdes legais ou contratuais que deveria observar como Administrador
do Fundo; (iii) cometeu crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro; (iv) foi impedido de exercer,
temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de valores mobiliarios em qualquer mercado do
mundo; e/ou (v) esteja envolvido em processo de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, ou processo
de intervengado ou liquidagao extrajudicial pelo Banco Central. Na hipétese de destituicao do Administrador
por justa causa, tal instituicdo permanecera no exercicio de suas funcgdes até ser substituida, devendo
receber, para tanto, a remuneragao a que lhe cabe, nos termos deste Regulamento, enquanto permanecer no
exercicio de suas fungdes.

15.3. — Observadas a regulamentagdo em vigor e as limitagbes estabelecidas neste Regulamento, o
Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo.

15.4. — Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador:
. manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagao relativa as operagdes do Fundo;

b) o registro dos Quotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenga dos Quotistas;

e) os demonstrativos trimestrais do Fundo, de que trata o Artigo 8°, paragrafo 4° da Instrugédo CVM n.°
356/01;

f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

g) os relatérios do auditor independente; e

h) o presente Regulamento, alterando-o em razdo de deliberagbes da Assembleia Geral, bem como,
independentemente destas, para fins exclusivos de adequagdo a legislagdo em vigor e/ou
cumprimento de determinagbes da CVM, devendo, neste Ultimo caso, providenciar a divulgagao
das alteragbes aos Quotistas através do periédico do Fundo, ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Quotista, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data
da sua ocorréncia.

Il receber quaisquer rendimentos ou valores devidos ao Fundo, diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

1. entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, mediante a assinatura, na
mesma data da assinatura do boletim de subscricdo de Quotas do Fundo, do Termo de Adesdo ao
Regulamento e Ciéncia de Risco, bem como cientifica-los do nome do periddico utilizado para divulgagao
de informagdes do Fundo e da Taxa de Administragdo praticada;

V. divulgar, no periodico utilizado para divulgagées do Fundo, além de manter, sempre disponiveis,
em sua sede e nas instituicbes que coloquem Quotas do Fundo, o valor do patriménio liquido do Fundo, o
valor de suas Quotas e as rentabilidades acumuladas no més e ano civil a que se referirem, e os relatorios
das agéncias classificadoras de risco contratadas pelo Fundo, conforme aplicavel;

25



V. custear as despesas de propaganda do Fundo;

VI. fornecer anualmente aos Quotistas, documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o
numero de Quotas de sua propriedade e respectivo valor;

VILI. sem prejuizo da observancia dos procedimentos previstos na regulamentagdo em vigor relativos
as demonstracdes financeiras, manter, separadamente, registros analiticos com informagbes completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociagéo realizada entre o Administrador e o Fundo;

VIII. providenciar, trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificagdo de risco do Fundo ou dos
Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da Carteira do Fundo, se aplicavel; e

IX. disponibilizar aos Quotistas as informagdes previstas no item 18.4 abaixo;

X. O Administrador deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo e conteudo disponiveis na
referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario
civil, com base no ultimo dia util daquele més. Eventuais retificagdes nas informagdes ora previstas devem ser
comunicadas a CVM até o primeiro dia util subsequente a data da respectiva ocorréncia.

Xl. O Administrador deve fornecer informacdes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao Sistema de
Informagbes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica.

15.5 - E vedado ao Administrador:
. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo
Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas a operacdes realizadas em mercados de

derivativos;

1. utilizar ativos de sua propria emissdo ou co-obrigagdo como garantia das operagdes praticadas pelo
Fundo; e

. efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipdtese de aquisigdo de Quotas deste.

15.5.1. - As vedagbes de que tratam os incisos | a Il do item anterior abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por
elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem
como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissédo ou co-obrigacéo dessas.

15.6 - E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagbes praticadas pelo
Fundo, exceto quando se tratar de margens de garantia em operagbes realizadas em mercados de
derivativos;

II. realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao previstos
neste Regulamento e na Instrugdo CVM n.° 356/01;

II. aplicar recursos diretamente no exterior;
V. adquirir Quotas do préprio Fundo;

V. pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo de descumprimento de normas previstas neste
Regulamento e/ou na legislagédo aplicavel;

26



VI. vender Quotas do Fundo a prestagao;

VII. vender Quotas do Fundo a instituicbes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes
de Direitos de Crédito integrantes de sua Carteira, exceto quando se ftratar de Quotas cuja classe se
subordine as demais para efeito de resgate;

VIII. prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

IX. fazer, em materiais de propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou
no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

X. delegar poderes de gestdo da Carteira do Fundo, ressalvada a gestao da Carteira do Fundo com
terceiros devidamente identificados, nos termos do Anexo Il da Instrugcdo CVM n.° 356/01;

XI. obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assungédo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados derivativos; e

XII. efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugédo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira
do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operagdes realizadas em
mercados de derivativos.

15.7. — O Administrador podera renunciar a administragdo do Fundo, mediante aviso prévio de no minimo 60
(sessenta) dias, por meio de publicagdo no periédico utilizado para a divulgagéo de informagdes do Fundo,
carta enderecada a cada Quotista ou de correio eletrénico, desde que convoque ou solicite a convocagéo,
conforme o caso, no mesmo ato, de Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a
liquidagdo antecipada do Fundo, devendo ser observado o quorum de deliberagdo de que trata o Capitulo
Onze acima.

15.7.1. — Na hipotese de o Administrador renunciar as suas fungdes e a Assembleia Geral de que trata o
item acima (i) ndo nomear instituigdo administradora habilitada para substituir o Administrador ou (ii) nao
obtiver quorum suficiente, observado o disposto no Capitulo Onze acima, para deliberar sobre a
substituicdo do Administrador ou a liquidagdo antecipada do Fundo, o Administrador procedera a
liquidagdo automatica do Fundo, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias a contar da data estabelecida
para a realizagdo da Assembleia Geral, observado, se for o caso, o disposto no Capitulo Doze acima.

15.7.2. — Na hipotese de renuncia do Administrador e nomeagao de nova instituicdo administradora em
Assembleia Geral, o Administrador continuara obrigado a prestar os servicos de administragdo do
Fundo até que a nova instituicdo administradora venha a |he substituir, o que devera ocorrer dentro do
prazo maximo de 60 (sessenta) dias corridos, contados da data de realizagdo da respectiva Assembleia
Geral, findo tal prazo o Administrador estara desobrigado em permanecer prestando servigos ao Fundo.

15.7.3. — Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos do item 15.7.2. acima nao
substitua o Administrador, dentro do prazo de 60 (sessenta) dias corridos mencionado acima, o
Administrador podera proceder a liquidagdo automatica do Fundo a partir do 70° (septuagésimo) dia
corrido contado da data de realizagdo da Assembleia Geral que nomear a nova instituigdo administradora,
devendo ser observado, se for o caso, o disposto no Capitulo Doze acima.

Gestéo do Fundo

15.9. - As atividades de Gestéao, relacionadas a prestacdo dos servigos de andlise, selegcdo, apregcamento,
aquisicao e cessao dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo, sera exercida
pela Canvas Capital S.A., sociedade andénima, com sede na Rua Leopoldo Couto Magalhaes Jr., 700, 15°
andar, Itaim Bibi, CEP 04542-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, BRASIL, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 15.377.863/0001-50.

15.9.1. — O Gestor sera responsavel (i) por todos os servigos relativos a analise e selegédo de potenciais
Cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito para aquisicdo pelo Fundo, avaliando e tomando todas as
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medidas cabiveis visando confirmar a regular constituicdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pe
Fundo, bem como pela correta instituicdo de eventuais garantias vinculadas a tais Direitos de Crédito,
observados os Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento do Fundo; (ii) pela correta formalizagédo
dos Contratos de Cessao e demais documentos pertinentes; (iii) pela negociagdo das Taxas de Descontos
com os respectivos Cedentes, de acordo com a Politica de Investimento do Fundo e as demais condigbes
estabelecidas no respectivo Contrato de Gestédo; e (iv) pela andlise e selecao dos potenciais Ativos
Financeiros para aquisigao pelo Fundo.

15.9.2. - Nenhum Direito de Crédito nem Ativo Financeiro podera ser adquirido pelo Fundo sem que
tenha sido previamente analisado e selecionado pelo Gestor, e no caso de Direitos de Crédito, aprovado
pelo Comité de Investimentos, conforme previsto neste Regulamento.

15.10. - O Gestor podera renunciar a gestdo do Fundo, mediante aviso prévio de no minimo 60 (sessenta)
dias, por meio de carta enderecada a cada Quotista e de correio eletrdnico, desde que convoque ou solicite a
convocagao, conforme o caso, no mesmo ato, de Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituigéo,
devendo ser observado o quorum de deliberagdo de que trata o Capitulo Onze acima.

15.11. — O Gestor podera ser destituido de sua fungdo (i) a qualquer momento e independentemente de
qualquer notificagdo prévia, na hipotese de (a) descredenciamento por parte da CVM, e/ou (b) por vontade
unica e exclusiva dos Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, desde que configurada justa causa nos
termos do item 15.11.1 abaixo ou (ii) sem justa causa, a qualquer momento e, mediante envio de notificagdo
com pelo menos 60 (sessenta) dias de antecedéncia por vontade Unica e exclusiva dos Quotistas, reunidos em
Assembleia.

15.11.1. — Para os fins de que trata esse Regulamento, sera considerada justa causa a comprovagéo de que
o Gestor (i) atuou com culpa, negligéncia, imprudéncia, impericia, fraude ou violagdo, no desempenho
de suas fungdes e responsabilidades como Gestor, ou em qualquer outra forma de relacionamento com o
Fundo; (ii) descumpriu obrigagdes legais ou contratuais que deveria observar como Gestor do Fundo; (iii)
cometeu crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro; (iv) foi impedido de exercer, temporaria ou
permanentemente, atividades no mercado de valores mobilidrios brasileiro; e/ou (v) esteja envolvido em
processo de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial. Na hipétese de destituicdo do Gestor por justa
causa, tal instituicho permanecera no exercicio de suas fungdes até ser substituida, devendo receber,
para tanto, a remuneragdo a que lhe cabe, nos termos deste Regulamento, enquanto permanecer no
exercicio de suas fungdes.

15.12. - Nos termos da regulamentagao vigente o Gestor detém poderes para exercer formalmente seus atos
de gestdo, tendo poderes para: negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos financeiros e os
intermediarios para realizar operagdes em nome do Fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociagao e contratagdo dos ativos financeiros e dos referidos
intermediarios, qualquer que seja a sua natureza, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para
essa finalidade.

15.12.1. — Como consequéncia do disposto no item 15.12 acima, o Gestor detém os poderes necessarios para
a regular representacdo do Fundo e ao exercicio do direito de voto nas assembleias das companhias das
quais o Fundo detenha ativos financeiros que contemplem o direito de voto. As decisbes do Gestor nas
referidas assembleias serdo orientadas pela politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor, a
qual disciplina os principios gerais, o processo decisoério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para
o exercicio do direito de voto. Tal politica de voto do Gestor esta prevista em sua versao integral, no sitio
www.canvascapital.com.br, na rede mundial de computadores, de acordo com o teor disposto no Cddigo
ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas de Fundos de Investimento.

Da Custddia e Controladoria do Fundo

15.13. - As atividades de custédia do Fundo, inclusive dos Direitos de Crédito e demais ativos de sua
Carteira serao exercidas pelo Custodiante, que sera responsavel, no exercicio de suas fungdes, sem prejuizo
da regulamentagao aplicavel, de todas as atividades estabelecidas no Artigo 38 da Instrugdo CVM n° 356/01 e
do Contrato de Custddia, pelas seguintes atribuigdes:
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I. receber e verificar a documentagdo que evidencie o lastro de todos os Direitos de Crédito, de forma
individualizada e integral, na data de aquisicdo pelo Fundo de cada Direito de Crédito, podendo contratar
terceiros, as expensas do Fundo, para realizagao de tal servigo, observado o disposto no item 15.14 abaixo;

Il. na data de aquisicédo pelo Fundo, validar os Direitos de Crédito em relacdo ao atendimento dos Critérios
de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

lll. realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo,
evidenciados pelo Contrato de Cessao e, conforme o caso, pelo Comprovante de Endosso, e Documentos
Comprobatoérios da operagéo;

IV. fazer a custédia e guarda de documentagéo relativamente aos Direitos de Crédito e demais ativos
integrantes da Carteira do Fundo;

V. diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentagdo dos
Direitos de Crédito integrantes da Carteira do Fundo, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso
para auditoria independente, 6rgaos reguladores e agéncia de classificagéo de risco, se aplicavel,

VI. cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa
aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de depdsitos do mesmo; e

VII. durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a documentag¢do que evidencia o
lastro dos Direitos de Crédito inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, conforme aplicavel.

15.13.1. — Tendo em vista que o Custodiante devera verificar a documentagdo que evidencie o lastro de todos
os Direitos de Crédito, de forma individualizada e integral, na data de aquisicao pelo Fundo de cada Direito de
Crédito, nos termos do inciso (i) do item 15.13 acima, fica o Custodiante dispensado da obrigagdo de
verificagdo da documentagao que evidencie o lastro de todos os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo de
forma individualizada e integral em periodicidade trimestral, conforme previsto no Artigo 38, paragrafo 14°, da
Instrugdo CVM n.° 356/01. Sem prejuizo da dispensa acima, o Custodiante devera verificar trimestralmente a
documentagao que evidencia o lastro de parte dos Direitos de Crédito, observado o disposto no inciso (vii) do
item 15.13 acima.

15.13.2. - Os servigos de custddia de Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo seréo prestados pelo
Custodiante, devendo os servigos de controladoria e escrituragdo de Quotas do Fundo, serem exercidos pelo
Administrador.

15.14. - O Custodiante, por conta e ordem do Fundo, podera contratar terceiro, sob a sua responsabilidade,
para (i) realizar as atividades de guarda de documentagéo relativamente aos Direitos de Crédito e demais
ativos integrantes da Carteira do Fundo, doravante denominado “Agente de Depésito” e (ii) verificar a
documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, referidas nos
incisos (i) e (vii) do item 15.13 acima, observado o disposto no item 15.14.1 abaixo.

15.14.1. - Para fins do disposto no item 15.14 acima, o terceiro contratado para prestacéo dos servigos nao
podera ser originador dos Direitos de Crédito, Cedente, consultor especializado ou o Gestor, nem partes a
eles relacionadas, tal como definido nas regras contabeis que tratam desse assunto.

15.15. — O Custodiante, atuara como interveniente na contratagdo, pelo Administrador, em nome do Fundo,
de servigo especializado de Agente de Cobranga, que sera responsavel (i) pelos procedimentos e rotinas
de cobranga extrajudicial de cada carteira de Direitos de Crédito inadimplidos; (ii) pela administragdo da
cobranga judicial; e (iii) pela execugdo extrajudicial das Garantias dos Direitos de Crédito, nos termos
deste Regulamento. O Agente de Cobranga tera acesso a este Regulamento, e todos demais documentos
necessarios ao bom e fiel cumprimento dos seus servicos, tendo lido e entendido todas as disposi¢cdes aqui
constantes, cuja integral e plena anuéncia, de forma irrevogavel e irretratavel, e sem quaisquer reservas, é
manifestada através da assinatura do respectivo contrato de prestagdo de servigos. O Administrador podera
contratar outros agentes de cobranga que nao aquele inicialmente contratado, desde que de comum
acordo com o Gestor. Nesse caso, o Administrador, conforme orientagcdo do Gestor, devera notificar os
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agente de cobranga contratado.

15.15.1 - A cobranga dos Direitos de Crédito inadimplidos sera feita pelo Agente de Cobranga, que, no
desempenho de suas fungdes, levara em consideracao as especificidades dos Direitos de Crédito objeto
dos respectivos servigcos de cobranga, o disposto neste Regulamento e no Contrato de Cobrancga, sendo
que o valor bruto oriundo da respectiva cobranga sera integralmente depositado pelos respectivos
Devedores em conta corrente de titularidade do Fundo.

15.15.2. - Os valores devidos ao Agente de Cobranga para defesa dos interesses do Fundo
constituirdo encargos do Fundo, nos termos do item 14.1 deste Regulamento.

15.15.3. — O Agente de Cobranga podera indicar ao Fundo a contratagdo de servigos especializados de
terceiros para, sob a supervisdo e responsabilidade do Agente de Cobranga, prestar atividades de cobranga
dos Direitos de Crédito, nos termos do presente Regulamento e desde que tais terceiros sejam pessoas
juridicas constituidas no Brasil, ndo devendo tais servigos de cobranca ser confundidos com aqueles
prestados por escritérios de advocacia a serem contratados para atuarem na defesa dos interesses do
Fundo.

15.16. - As atividades de controladoria do Fundo serao exercidas pelo Administrador.
CAPITULO DEZESSEIS - DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

16.1. — Pela administragdo do Fundo, o Administrador recebera Taxa de Administragdo mensal, conforme
prevista no Anexo | deste Regulamento.

16.2. — Nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gestdo, parcela da Taxa de Administragao
sera destinada ao pagamento da remuneracgéo devida ao Gestor.

16.2.2. — A parcela devida ao Gestor devera ser paga diretamente pelo Fundo, e seu valor, conforme disposto
no item acima, sera descontado da Taxa de Administragao.

16.3. — O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigcos contratados, desde que somatoério dessas despesas nao
exceda o montante total da Taxa de Administracéo.

CAPITULO DEZESSETE - DO COMITE DE INVESTIMENTOS

17.1. - O Fundo possuira um comité de investimentos, composto de 02 (dois) a 04 (quatro) membros
indicados pelo Gestor (“Comité de Investimentos”).

17.2. - O mandato dos membros do Comité de Investimentos sera de 1 (um) ano, sendo admitida a
recondugdo por igual prazo. Os membros do Comité de Investimentos poderdo ser destituidos de seus
cargos, antes do término do seu mandato, por decisdo do Gestor.

17.2.1. - Na hipotese de término do mandato, os membros do Comité de Investimentos deverao permanecer
no exercicio de suas fungdes até a realizagdo de nova indicagéo ou a aprovagao da recondugao.

17.2.2. - Nao sera devida qualquer remuneragao aos membros do Comité de Investimentos.

17.3. - Os membros do Comité de Investimentos podem renunciar a seus cargos, mediante aviso prévio de no
minimo 60 (sessenta) dias corridos, por meio de carta com aviso de recebimento ou correio eletronico
enderecado ao Gestor.

17.4. - Na hipétese de vacancia de cargo do Comité de Investimentos, por morte, interdicdo, renincia ou
qualquer outra razao, o Administrador solicitara ao Gestor a nomeagéo do novo membro, no prazo de 10 (dez)
dias corridos contados da data em que o cargo ficou vago. O novo membro completara o mandato do
membro substituido.
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17.5. - Os membros do Comité de Investimentos ndo terdo direito a nenhuma remuneragao por ocasido de
sua nomeagao ou por sua presencga nas reunides do Comité.

17.6. - Sera de competéncia privativa do Comité de Investimentos do Fundo:
(i) aprovar os Direitos de Crédito que foram selecionados pelo Gestor para aquisi¢cao pelo Fundo; e

(ii) eleger advogado para instaurar ou defender processo judicial ou qualquer outra medida
relativa aos interesses do Fundo.

17.7. - O Comité de Investimentos reunir-se-a sempre que os interesses do Fundo o exigirem, mediante
solicitacdo de qualquer de seus membros ou por solicitagdo do Administrador.

17.7.1. - As convocagbes das reunides do Comité de Investimentos deverdo ser realizadas por qualquer
de seus membros e/ou pelo Administrador através de envio de carta com aviso de recebimento ou
correio eletrbnico aos seus membros, com até 5 (cinco) dias uteis de antecedéncia, com indicagdo de
data, horario e local da reunido, e respectiva pauta, sendo que, caso as reunides sejam convocadas por
qualquer membro do Comité de Investimentos, o Administrador devera receber copia da respectiva
convocacao. Independentemente de convocagao, serdo consideradas validamente instaladas as reunides do
Comité de Investimentos a que comparecerem todos os seus membros.

17.8. - O quorum para instalagao e aprovagédo das deliberagdes das reunides do Comité de Investimentos
sera sempre o da maioria de seus membros. Das reunides serdo lavradas atas contendo a apreciagao
de matérias e as respectivas aprovagdes, as quais deverdo ser assinadas por todos os membros do Comité
de Investimentos presentes a reunido e entregues ao Administrador no prazo de até 2 (dois) dias Uteis de
sua realizacéao.

17.9. - As deliberacbes do Comité de Investimentos poderdo ser adotadas mediante processo de consulta
formal realizada por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido, caso em que os membros
do Comité de Investimentos terdo o prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, contado do recebimento da consulta,
para respondé-la.

17.10. - Da consulta mencionada no item anterior deverdo constar todas as informagdes necessarias ou
apropriadas para o exercicio do direito de voto do membro do Comité de Investimentos.

17.11. — Além do disposto neste Regulamento a respeito da eleicdo dos membros e deliberagdes do Comité
de Investimentos, o Gestor e os membros do Comité de Investimentos estardo sujeitos as regras e
regulamentos internos do Gestor, no que forem aplicaveis.

CAPITULO DEZOITO - DA DIVULGACAO DE INFORMAGCOES

18.1. — O Administrador e o Custodiante deverdo prestar todas as informagdes obrigatorias e periodicas
previstas neste Regulamento e/ou na regulamentacao pertinente, conforme aplicavel, na forma e dentro dos
prazos estabelecidos neste Regulamento e/ou na regulamentagéo pertinente.

18.1.1. - O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, de modo a garantir aos Quotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente,
influenciar as decisdes dos Quotistas quanto a permanéncia no mesmo ou, no caso de potenciais
investidores, quanto a aquisigao de Quotas do Fundo.

18.2. — Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes os
seguintes:

(i) a mudanga ou substituicido de terceiros contratados para prestacdo de servigos de custodia,
consultoria especializada, gestao da Carteira do Fundo ou Agente de Cobranga; e

(i) a ocorréncia de eventos subsequentes que afetem ou possam afetar os critérios de composigdo e os
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refere ao histérico de pagamentos.

18.3. — A divulgagdo de informagbes de que trata o item 18.1.1 acima devera ser feita por meio de
publicagéo no periédico utilizado para divulgacao de informacédo do Fundo, e por meio de carta enviada
aos Quotistas, com aviso de recebimento, ou correio eletrénico, sendo que tais informagdes deverao ser
mantidas disponiveis para os Quotistas na sede do Administrador e nas instituicdes que coloquem Quotas do
Fundo, se o for o caso, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM
na mesma data de sua divulgagao.

18.4. — O Administrador colocara a disposi¢cdo dos Quotistas, em sua sede, no prazo maximo de 10 (dez)
dias apds o encerramento de cada més, as seguintes informacdes, além de outras exigidas nos termos deste
Regulamento e da regulamentagéo aplicavel:

(i) o numero de Quotas de propriedade de cada Quotista e o seu respectivo valor;
(ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
(iii) o comportamento da Carteira de Direitos Creditérios e demais Ativos do Fundo, abrangendo,

inclusive, dados sobre 0 desempenho esperado e o realizado.

18.5. — O Administrador deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apdés o encerramento do
exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

18.6. — O Fundo tera escrituragao contabil propria, destacada da relativa ao Administrador.

18.7. - As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragédo, elaboragéio,
remessa e publicidade expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado junto a
CVM.

18.7.1. - O exercicio social do Fundo encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano.

18.7.2. - A elaboragdo e a divulgagdo das demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as
disposigdes da Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011.

18.8. — O diretor ou socio-gerente do Administrador elaborard demonstrativos trimestrais, nos termos do
Artigo 8°, paragrafo 3° da Instrugao CVM n° 356/01.

18.8.1. — O Administrador devera colocar os demonstrativos trimestrais referidos no item 18.8 acima a
disposicdo de quaisquer interessados que as solicitarem em sua sede social, bem como: (i) remeté-los a
CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo e (ii) disponibiliza-los
aos Auditores Independentes.

18.9. — Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador devera divulgar aos Quotistas, anualmente, no
periédico utilizado para a divulgacao de informagdes do Fundo, além de manter disponiveis em sua sede,
o valor do patrimbnio liquido do Fundo, o valor das Quotas, as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil a que se referirem.

18.9.1 - A divulgagéo das informagdes previstas acima pode ser providenciada por meio de entidades de
classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periodicos de ampla
veiculagao, tal qual o Jornal “Valor Econémico” ou outro periédico prévia e expressamente aprovado pelo
Administrador, observada a responsabilidade do Administrador, nos termos da regulamentagéo aplicavel ao
Fundo.

CAPITULO DEZENOVE - DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS QUOTISTAS

19.1. - Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
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cobranca dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a maioria dos Quotistas, reunidos em Assembleia Geral,
poderao aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da emissdo de novas Quotas, que deverdo ser
subscritas e integralizadas por todos os Quotistas, na proporcdo de seus créditos, em moeda corrente
nacional, na medida em que os recursos se fagcam necessarios a realizagdo dos procedimentos acima
referidos, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

19.2. - Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas do Fundo com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Crédito, serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, ndo estando o Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

19.3 - A realizacdo de despesas ou a assuncdo de obrigagdes, por conta e ordem do Fundo, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral prevista.
Caso a realizagcao das referidas despesas ou a assungdo de obrigacbes seja aprovada na forma deste
Capitulo, os Quotistas deverdo definir na referida Assembleia Geral o cronograma de emissdo e
integralizagdo de novas Quotas, emitidas para tal fim, observando-se, para tanto, o disposto no item 19.1
acima.

19.4 - Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador, antes do
recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assuncdo pelos Quotistas do
compromisso de prover, através da subscrigdo e integralizagdo das novas Quotas, na propor¢cdo de seus
respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha
a ser eventualmente condenado.

19.5 - O Administrador, o Custodiante, o Gestor, seus administradores, empregados e demais prepostos nao
sd0 responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos
Quotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Quotistas nao
aportem os recursos suficientes para tanto.

19.6 - Todos os pagamentos devidos pelos Quotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverdao ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicbes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos,
incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuigbes incidentes sobre os pagamentos
intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas
devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigac¢des, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugao,
sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacgao.

CAPITULO VINTE - DOS FATORES DE RISCO

20.1 - O Fundo, e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao se
limitando a flutuagdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes. Antes de adquirir
Quotas, o investidor deve devem considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagdes financeiras e
objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis nos fatores de risco descritos a seguir. A
materializagdo de qualquer dos riscos e incertezas apontados a seguir podera gerar perdas ao Fundo e aos
Quotistas, sendo que nessa hipotese o Administrador, o Gestor e o Custodiante n&o poderdao ser
responsabilizados, entre outros eventos, (i) pelo adimplemento ou n&o dos Direitos de Crédito; (ii) por qualquer
depreciagado ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira; (iii) pela inexisténcia de mercado secundario
para as Quotas, os Direitos de Crédito e/ou os Ativos Financeiros; (iv) por prejuizos em caso de liquidagdo do
Fundo; ou (v) por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da amortizagdo ou resgate de suas
Quotas, nos termos deste Regulamento, assumindo os Quotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento.

20.2 — O objetivo do Fundo & buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Quotistas, por meio da
aplicagdo de parcela preponderante dos recursos do Fundo na aquisigao dos Direitos de Crédito.
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20.3. — O Fundo, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, bem como seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo sdo responsaveis pela existéncia,
certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade, valor e correta
constituicdo e formalizagdo dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo, e suas
respectivas garantias, caso haja, tampouco pela solvéncia dos respectivos devedores.

20.4. - Riscos de Mercado:

(i Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscilagdes de precos e cotagbes de mercado, e a outros
riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de
mercados e de precificagdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do
investimento realizado pelos Quotistas. O Administrador, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciagao
dos bens da Carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo;

(ii) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reagdo dos
mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda,
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagbes de pregcos dos Ativos
Financeiros poderao ocorrer também em funcdo de alteragbes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padroes de comportamento de pregos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e
internacional. Logo, ndo ha garantia de que as taxas de juros vigentes no mercado se mantenham estaveis.
Além disso, dependendo do comportamento que as taxas de juros venham a ter, os ativos e derivativos
integrantes da carteira do Fundo poderdo sofrer oscilagbes significativas de pregos, com reflexos na
rentabilidade do Fundo;

(iii) Os investimentos do Fundo estdo vinculados as condigbes econdmicas nacionais e internacionais,
podendo ser afetados pelo mercado e pelas alteragbes nas taxas de juros e cambio, pregos dos papéis
e ativos em geral, incluindo os Direitos de Crédito e outros instrumentos financeiros integrantes da
Carteira do Fundo. Ndo ha garantia de que a mudanga de tais condigbes ndo venha a afetar o valor das
posicdes e dos ativos detidos pelo Fundo;

(iv) O Fundo aplicara seus recursos tanto em Direitos de Crédito, os quais sdo remunerados, via de
regra, a uma taxa pré-fixada definida a partir da fixagdo da Taxa de Desconto, quanto em Ativos
Financeiros, sujeitos a oscilacdes de precos no mercado. A Taxa de Desconto € fixada pelo Gestor no
momento da aquisicdo dos Direitos de Crédito, no melhor interesse do Fundo e de seus Quotistas. As
oscilagdes nos precos dos Ativos Financeiros, contudo, podem resultar em descasamentos entre as Taxas de
Desconto obtidas nas aquisigbes dos Direitos de Crédito e a remuneragao paga aos Quotistas.

20.5. - Riscos de Crédito:

(i) Decorre da capacidade dos Devedores em honrarem seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. Em caso de instauragdo de pedido de faléncia, recuperagao judicial, de plano de
recuperagao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores ou dos Cedentes
(coobrigados dos Devedores), o Fundo podera nado receber os Direitos de Crédito que compdem sua
Carteira, o que podera afetar adversamente os resultados do Fundo.

(ii) O Fundo nao tera, como regra geral, garantia dos Cedentes, dos originadores dos Direitos de
Crédito, do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante sobre o pagamento ou pela solvéncia dos
Devedores dos Direitos de Crédito. Como regra geral, os Cedentes dos Direitos de Crédito somente terdo
responsabilidade pela originagao, formalizagéo e liquidez dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nao
assumindo qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos Devedores. O
Fundo podera incorrer em risco de crédito dos Devedores e demais coobrigados dos Direitos de Crédito e
sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, bem como da
impossibilidade de se excutir as eventuais garantias vinculadas aos Direitos de Crédito ou da
insuficiéncia dos recursos obtidos com a excussao das referidas garantias para a satisfagdo da totalidade do
crédito do Direito de Crédito inadimplido;
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(iii) Ressalvada a amortizacdo de Quotas do Fundo, pelo fato de o Fundo ser um condominio fechado, o
resgate de suas Quotas somente podera ocorrer apds o término do prazo de duracéo de cada série de
Quotas, ocasidao em que todos os Quotistas deverdo ter suas Quotas resgatadas compulsoriamente, ou nas
hipoteses de liquidagao antecipada do Fundo, conforme previsto neste Regulamento. O Administrador e o
Custodiante encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagées e/ou o resgate das Quotas
ocorrerao nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo
Gestor, e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza;

(iv) O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto neste Regulamento. Decidindo os Quotistas, em
Assembleia Geral de Quotistas, por liquidar antecipadamente o Fundo, o resgate das Quotas podera ser
realizado mediante a entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros. Nessas situagbes, os
Quotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros
recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos
Direitos de Crédito;

(v) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos
de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas condigdes financeiras
dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgado que os investidores tém sobre tais condigbes, bem
como alteragbes nas condi¢des econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas
na percepc¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo também
trazer impactos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros;

(vi) O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e das corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos
Financeiros em nome do Fundo, quando da liquidacado das operacgdes realizadas por meio de tais corretoras e
distribuidoras. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagbes integrantes da Carteira do Fundo, o
Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos;

(vii) O Agente de Cobranca, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou os Cedentes nao
serdo responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Os procedimentos de (i) cobranga extrajudicial de cada
carteira de Direitos de Crédito inadimplidos; (ii) administracdo da cobranga judicial; e/ou (iii) execugao
extrajudicial das Garantias dos Direitos de Crédito, ndo assegurardo que os valores devidos ao Fundo
relativos a tais Direitos de Crédito serdo pagos/recuperados; e

(vii)  Conforme disposto no item (iii) da definicdo de Direitos de Crédito constante deste Regulamento,
poderdo compor o patriménio do Fundo Direitos de Crédito que estejam vencidos e pendentes de
pagamento quando de sua cessdo ao Fundo. Dessa forma, caso o Fundo venha a adquirir carteiras de
Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, a valorizagdo dos investimentos do Fundo, e, consequentemente,
das Quotas, estara diretamente associada aos resultados dos esforgos de cobranga dos Direitos de
Crédito a serem realizados pelo Agente de Cobranga em nome do Fundo. O Fundo, o Administrador, o
Gestor, o Custodiante e o Agente de Cobranca ndo assumem qualquer responsabilidade pela recuperacao
dos Direitos de Crédito ou pela solvéncia dos Devedores dos Direitos de Crédito, tampouco assumem
responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranga, de suas obrigagdes de cobranga dos Direitos
de Crédito, de acordo com os termos e condi¢gdes que venham a ser acordados com o Fundo. O Fundo
podera sofrer impacto da nao recuperagdo dos pagamentos referentes a Direitos de Crédito que estejam
vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdao ao Fundo, bem como do eventual
descumprimento, pelo Agente de Cobranga, de suas obrigagbes para com o Fundo, hipétese em que poderao
ocorrer redugbes de ganhos ou perda do capital investido, dos rendimentos e/ou do valor principal de
quaisquer ativos do Fundo.

20.6. - Risco Relacionados a Cobranca Judicial e/ou Extrajudicial de Direitos de Crédito Inadimplidos. O
Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e o Agente de Cobranga ndo sdo responsaveis pelo
adimplemento dos Direitos de Crédito. Nao é possivel garantir que o procedimento de cobranga dos Direitos
de Crédito, inclusive dos Direitos de Crédito inadimplidos, assegurara que os valores devidos ao Fundo
relativos a tais Direitos de Crédito serdo pagos ou recuperados, o que podera afetar adversamente o
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patriménio liquido do Fundo e, consequentemente, resultar na insuficiéncia de recursos no Fundo para efetudr:
0os pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento. O Fundo ou terceiro por ele contratado podera
ajuizar agao de cobrancga dos Direitos de Crédito inadimplidos ou agdo de execugéo das garantias referentes a
tais Direitos de Crédito inadimplidos. E possivel que tais acdes se estendam por um periodo de tempo
excessivamente superior ao estimado e que o Fundo demore ou n&do consiga recuperar os valores devidos.
Nesses casos, o Fundo pode ndo ter os recursos necessarios para fazer os pagamentos nos prazos previstos
neste regulamento. Adicionalmente, o Fundo podera celebrar acordos e/ou renegociagées de Direitos de
Creédito inadimplidos, com a concessado de descontos e alteragdo de prazos de pagamento de Direitos de
Credito, quando recomendado pelo Agente de Cobranga. Os acordos e renegocia¢des de Direitos de Crédito
inadimplidos podem, eventualmente, afetar negativamente o patriménio liquido do Fundo, quando realizados
visando ao recebimento de valor inferior ao valor de aquisigdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo e/ou quando
0 acordo ou renegociagado estabelecer prazos para pagamento mais extensos que os vigentes, quando da
aquisicédo dos Direitos de Crédito.

20.7. - Riscos Relacionados aos Ativos dados em Garantias de Operacdes realizadas pelo Fundo. Apesar de
nao ser o objetivo do Fundo, outros ativos ndo previstos neste Regulamento poderdo excepcionalmente
passar a integrar a Carteira em razdo da execucdo das garantias dos Direitos de Crédito. Nesse caso, o
Gestor podera nao ter o éxito na alienagao do ativo, no prazo por ele estimado para tanto. Enquanto o ativo
estiver na Carteira do Fundo, este podera incorrer em custos relacionados a manutengéao, fiscalizagao e
protegéo do ativo, incluindo despesas de guarda, fiscalizagao, pagamento de tributos e custos de manutencgao.
Portanto, ha risco do Fundo desembolsar recursos para pagamento de tais despesas e custos com o ativo,
pelo prazo em que este nao for alienado. Além disso, caso o ativo ndo seja alienado até o término do prazo do
Fundo, ha risco de entrega do ativo aos quotistas como meio de pagamento de suas Quotas ainda nao
resgatadas. Adicionalmente, o Fundo podera adquirir Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros, cuja garantia
seja outorgada pelo respectivo devedor na forma de alienagao fiduciaria de bens, inclusive, por exemplo, bens
imoveis. A alienagao fiduciaria de bem é uma modalidade de garantia por meio da qual o devedor transfere ao
credor a propriedade resoluvel de determinado bem. Assim, caso o Fundo n&o receba, tempestivamente, os
recursos de determinados Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros cuja garantia seja alienagao fiduciaria de
bem, a propriedade plena sera transferida ao Fundo. Desta forma, o Fundo passa a deter em sua Carteira um
bem, correndo os riscos inerentes a tal ativo, como por exemplo, no caso de bem imdveis, assumindo
obrigagbes de naturezas diversas, incluindo, mas nao se limitando, fiscal e ambiental relacionadas ao imoével.

20.8. - Riscos de Liquidez:

(i) Liguidez Relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira do Fundo s&o negociados e/ou outras
condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em Carteira, situagdo em que o Fundo podera nao estar apto a efetuar pagamentos relativos
a amortizagao e resgates de suas Quotas.

(ii) Liguidez Relativa aos Direitos de Crédito. O investimento do Fundo em Direitos de Crédito
apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos de Crédito.
Caso o Fundo precise vender seus Direitos de Crédito a terceiros, podera ndo haver mercado comprador
para os mesmos, ou 0 prego de alienagéo de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patrimbnio do Fundo. Isto é, ndo ha qualquer garantia ou certeza que sera possivel ao
Fundo liquidar posi¢cdes ou negociar os Direitos de Crédito de sua Carteira pelo preco e no momento
desejados.

(iii) Liquidez para Negociacdo das Quotas em Mercado Secundario. Os fundos de investimento em direitos
creditérios sdo um novo e sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razao,
possuem aplicagao restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como Investidores Profissionais.
Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que afetara de
forma adversa o desenvolvimento do mercado secundario para negociagao de quotas de fundos de investimento
em direitos creditérios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Quotas do Fundo. A baixa
liguidez do investimento nas Quotas pode implicar impossibilidade de venda das Quotas ou venda a preco
inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas. Além disso, o Fundo é destinado apenas aos
Investidores Profissionais que compdem o publico alvo descrito no item 3.1 deste Regulamento, o que pode
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afetar a liquidez das Quotas e trazer prejuizos aos Quotistas em caso de negociacéo das Quotas.

(iv) Restricdo a negociacéo de Quotas do Fundo que Sejam Objeto de Distribuicdo Publica nos termos da
Instrucdo CVM n° 476/09. O Fundo pode vir a realizar a distribuicdo de Quotas por meio de oferta de distribuigéo
com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09. De acordo com a Instrugdo CVM n°® 476/09, em
caso de realizacao de distribuigdo com esforgos restritos o uso, o ofertante estd desobrigado de preparar e
disponibilizar prospecto da oferta em questao aos investidores-alvo da mesma. A ndo adogao de Prospecto: (i)
pode limitar o acesso de informagbes do Fundo aos investidores as informagbes periddicas obrigatdrias
disponibilizadas no site da CVM,; e (ii) pode resultar na redugao de liquidez das Quotas e dificultar a venda das
mesmas em funcao da referida limitacao de informagdes disponiveis. Além disso, a distribuicdo de Quotas por
meio de oferta de distribuicdo com esforgos restritos implica em restricdo de negociagdo das Quotas objeto da
oferta em questdo nos mercados regulamentados de valores mobiliarios durante 90 (noventa) dias contados de
sua subscricdo ou aquisicdo pelo investidor, observado, no entanto, que somente poderdo ser negociadas
entre Investidores Profissionais que sejam parte do publico alvo determinado no item 3.1 acima.

(v) Fundo Fechado - Amortizacéo e Resgate Condicionado das Quotas. O Fundo é constituido na forma de
condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Quotas a qualquer momento, de
modo que a Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate das
Quotas ¢ a liquidagéo: (i) dos Direitos de Crédito pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo n&o dispora de quaisquer
outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Quotas, o que podera acarretar
prejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros e
aos mercados em que sao negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o Administrador e o Gestor
alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a
inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociagdo dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeigdo da amortizagdo e/ou resgate das Quotas a liquidagdo dos Direitos de Crédito e/ou
dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto o Administrador quanto o Gestor ou o
Custodiante estao impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou resgates das Quotas ocorrerdo nas
datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo
o Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

20.9. - Riscos Provenientes do Uso de Derivativos: A contratagdo pelo Fundo de Operagdes de Derivativos
podera acarretar variagbes no valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais
estratégias ndo fossem utilizadas, podendo acarretar, inclusive, em patriménio negativo, quando os
Quotistas serdo chamados para aportar recursos adicionais no Fundo. Tal situagédo podera, ainda, implicar
em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas, inclusive em montantes superiores ao capital aplicado,
com a consequente obrigacdo dos Quotistas aportarem recursos adicionais.

20.10. - Riscos Operacionais. O Fundo, por ser um fundo de investimentos que investe preponderantemente
em direitos creditorios, devera ter controles operacionais dos seus Direitos de Crédito, incluindo controle de
guarda e depdsito de Documentos Comprobatérios, controles de fluxos de pagamento dos Direitos de Crédito,
processos operacionais de cessdo de tais Direitos de Crédito, assim como processos de cobranga, dentre
outros. O nao cumprimento das obrigagdes para com o Fundo por parte do Agente de Cobrancga, do Agente de
Deposito de Documentos Comprobatérios, do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou dos Cedentes, ,
conforme estabelecidos nos respectivos contratos celebrados com o Fundo, o Administrador e/ou o
Custodiante, podera implicar falha nos procedimentos de cessao e cobranga dos Direitos de Crédito, gestao,
administragdo, deposito, guarda e manutengdo dos Documentos Comprobatorios, custddia e controladoria de
ativos do Fundo e escrituragédo das Quotas. Tais falhas poderdo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Quotistas.

20.11. - Riscos de Descontinuidade: A Politica de Investimento do Fundo descrita no Capitulo Oito deste
Regulamento, bem como o disposto na regulamentagéo aplicavel, estabelece que o Fundo deve manter
aplicagdes preponderantemente em Direitos de Crédito. Nesse sentido, a continuidade do Fundo pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Quotistas quanto ao tempo de
duracdo de seus investimentos no Fundo, em fungdo da incapacidade do Fundo em adquirir Direitos de
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Fundo. O Fundo pode ainda ser liquidado antecipadamente por outras razdes, conforme disposto neste
Regulamento. Nesses casos,, o investidor deve estar ciente do risco de liquidagao antecipada do Fundo e,
consequentemente, da possibilidade de entrega dos Direitos de Crédito aos Quotistas, em pagamento das
Quotas nao resgatadas.

20.12. — Riscos de Originagéo. A existéncia do Fundo depende da manutencéo dos fluxos de originagéo e de
cessdo de Direitos de Crédito por cada Cedente. Em caso de nao identificagdo pelo Gestor e/ou nao
aprovacao pelo Comité de Investimentos de novos Cedentes ou novos Direitos Creditérios, os fluxos de
cessao de Direitos de Crédito poderéo ser comprometidos e o Fundo podera néo atingir a Alocagdo Minima de
Investimento. A auséncia de disponibilidade de Direitos de Crédito pode, assim, impactar negativamente o
Fundo, sendo que, no caso de descontinuidade do Fundo, os Quotistas podem ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada até entdo pelo Fundo. Além disso, a cessao de
Direitos de Crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por deciséo judicial ou administrativa, afetando
negativamente o patriménio do Fundo. Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo podem apresentar vicios
questionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou conteudo. Assim, poderia
ser necessaria decisdo judicial para efetivagdo do pagamento relativo a tais Direitos de Crédito pelos
Devedores, ou ainda poderia ser proferida deciséo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia
sofrer prejuizos seja pela demora ou pela auséncia de recebimento de recursos.

20.13. — Risco do Originador. Este Regulamento permite a cessao, ao Fundo, de Direitos de Crédito originados
por mais de um Cedente, ndo sendo possivel identificar os originadores dos Direitos de Créditos e seus
setores de atuagao.

20.14. — Risco de Questionamento da Validade e Eficacia da Cess&o. O Fundo podera incorrer no risco de os
Direitos de Crédito serem bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagoes
dos seus respectivos Cedentes e/ou dos seus respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacgao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que podem afetar a cessado dos Direitos de Crédito
consistem (i) na possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito constituidas antes da sua
cessdo ao Fundo, sem conhecimento do Fundo; (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constrigao
judicial sobre os Direitos de Crédito ocorridas antes da sua cessao ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo;
(i) na verificagao, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao praticadas pelos
Cedentes dos Direitos de Crédito; e (iv) na revogacao da cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo na hipotese
de liquidagédo do Fundo e/ou faléncia do respectivo Cedente e/ou Devedor, quando restar comprovado que tal
cessao foi praticada com a intengéo de prejudicar os credores do Cedente. Nessas hipoteses, os Direitos de
Credito poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagdes dos
respectivos Cedentes e/ou devedores e o patriménio do Fundo podera ser afetado negativamente.

20.15. — Risco de Fungibilidade: Os Devedores poderdo nio ser notificados sobre a cessdo dos Direitos de
Crédito ao Fundo, conforme previsto no Artigo 290 do Cédigo Civil Brasileiro, e nesses casos, a cessdo nao
tera eficacia em relagéo ao respectivo Devedor. Os Direitos de Crédito relativos aos Devedores que néo
tenham sido notificados poderdo nado ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara
negativamente a rentabilidade do Fundo.

20.15.1. - Ainda, na hipétese de o(s) Devedor(es) porventura realizarem os pagamentos referentes aos
Direitos de Crédito diretamente para os Cedentes, os Cedentes deverao repassar tais valores ao Fundo, nos
termos do Contrato de Cessado. Nao ha garantia de que os Cedentes repassarao tais recursos ao Fundo, na
forma estabelecida em tal contrato, situagdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos para reaver tais recursos. Neste caso exclui-se a culpabilidade do Administrador, Gestor e do
Custodiante em razédo de conduta diversa dos Cedentes nos termos do Contrato de Cessao.

20.16. - Risco de Concentracédo: Observados os Critérios de Elegibilidade em cada data de aquisicdo dos
Direitos de Crédito, o Fundo devera manter em sua Carteira Direitos de Crédito e Ativos Financeiros de um
mesmo devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, até o limite de 20% (vinte por cento)
do patriménio liquido do Fundo, observadas as seguintes excecgdes:

(i) o referido limite podera ser elevado a até 25% (vinte e cinco por cento), quando o Devedor ou o
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funcionar pelo Banco Central; ou (c) seja sociedade empresarial que tenha suas demonstragdes financeiras
relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de constituicdo do fundo elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentagao editada pela
CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM.

(ii) durante o Prazo de Investimento, o Fundo podera adquirir Direitos de Crédito de um mesmo devedor
ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade, acima do limite de 20% (vinte por cento) do
patriménio liquido do Fundo. Considerando que o processo de investimento € lento, uma vez que os ativos em
que o Fundo busca investir, em sua maioria, sdo complexos e possuem baixa liquidez, sendo, portanto, de
dificil negociagao, além de exigir apurada diligéncia antes do investimento, a presente excegao permite que o
Gestor busque bons ativos para o Fundo durante o Prazo de Investimento.

Desta forma, os niveis de concentragdo dos Direitos de Crédito em determinado devedor poderdo expor o
Fundo a maiores riscos de crédito, setoriais, entre outros, o que podera ter um efeito negativo na rentabilidade
do Fundo.

20.17. - Risco de Pré-Pagamento: O pagamento de Direitos de Crédito antes dos prazos e valores
originalmente previstos pode afetar, negativamente, o desempenho do Fundo, tendo em vista que podem ser
concedidos descontos em pagamentos realizados antecipadamente, o que pode reduzir o valor esperado do
Direito de Crédito e trazer prejuizos ao Fundo e aos Quotistas. Além disso, tal pagamento antecipado pode
inviabilizar o reinvestimento dos recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada até entédo pelo
Fundo.

20.18. — Risco de Governanca: Os Quotistas podem em Assembleia Geral, deliberar emissdes adicionais de
Quotas ou alienar suas Quotas a mais de um novo investidor, tais situagdes poderao afetar a relagdo de
poderes para alteracao dos termos e condi¢gbes operagao do Fundo.

20.19. - Risco de Desenquadramento: Tendo em vista a amplitude da definicdo de “Direitos de Crédito” neste
Regulamento, ha risco da CVM entender que eventuais Direitos de Crédito, registrados na Carteira do Fundo
como tal ndo possam ser enquadrados como “Direitos de Crédito”. Nesse caso, ha risco de
desenquadramento temporario da Carteira do Fundo.

20.20 — Inexisténcia de Descricdo dos Processos de Origem dos Direitos de Crédito e das Politicas de
Concesséao de Credito pelos Cedentes e de parecer de advogado na ocasido do pedido de registro do Fundo:
Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito originados por
Cedentes distintos, e que cada Direito de Crédito tera sido objeto de processos de origem e de politicas de
concesséao de credito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Regulamento,
descrigado dos processos de origem e das politicas de concessao dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos
pelo Fundo, tampouco descricdo dos fatores de risco especificos associados a tais processos e politicas.
Dessa forma, os Direitos de Crédito que vierem a ser adquiridos pelo Fundo poderao ser originados com base
em politicas de concesséo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagao
e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagao de parte ou da totalidade
dos pagamentos referentes aos referidos Direitos de Crédito integrantes da Carteira pelo Fundo, ndo podendo
o Gestor, o Administrador ou o Custodiante serem responsabilizados por qualquer perda do Fundo advinda da
origem dos Direitos de Crédito.

20.20.1. — Considerando que os Direitos de Crédito serao selecionados e adquiridos de tempos em tempos,
sendo certo que na data de registro do Fundo n&o sera possivel identifica-los, nem mesmo a sua natureza
el/ou o respectivo Cedente, na ocasiao do pedido de registro do Fundo, nao seréa elaborado parecer legal de
advogado acerca da validade da constituicdo e da cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo. A respeito disso,
nao poderao o Fundo, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, bem como seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias serem responsabilizados pela auséncia de
tal parecer legal.

20.21. - Inexisténcia de Processos de Cobranca Pré-estabelecidos: Os Direitos de Crédito que serdo
adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem e de politicas de concessao de crédito variados e distintos,
e, portanto, o Fundo adotara, por meio do Agente de Cobranga, para cada um dos Direitos de Crédito ou
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Direitos de Crédito inadimplidos. Dessa forma, ndo & possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida
neste Regulamento, descricao de processo de cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos (extrajudicial
e/ou judicial), o qual sera acordado caso a caso entre o Fundo e o Agente de Cobranga, de acordo com a
natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito de Crédito. Além disso, ndo € possivel assegurar que
os procedimentos de cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou
integral dos pagamentos referentes aos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos nas respectivas datas de
vencimento. O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Agente de Cobranga e os membros do
Comité de Investimentos ndo assumem qualquer responsabilidade pelo éxito na cobranga dos Direitos de
Crédito. Adicionalmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor, e o Custodiante ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranga, de suas obrigacdes de cobranga dos Direitos
de Crédito, de acordo com os termos e condigdes que venham a ser acordados com o Fundo.

20.22. — Risco de Aquisicdo de Direitos de Crédito Decorrentes da Titularidade de Quotas de Fundos de
Investimento: No caso do Fundo adquirir direitos de crédito decorrentes da titularidade de quotas de fundos de
investimento em direitos creditérios, padronizados ou ndo-padronizados, de quotas de fundos de investimento
imobiliario e de quotas de fundo classificados como “renda fixa”, “referenciados”, “curto prazo” e
“multimercado”, ha risco da cessédo nao ser oponivel ao fundo emissor das quotas e ao seu administrador,
caso estes ndo anuam expressamente com a cessdo dos direitos de crédito decorrentes da titularidade das
quotas.

20.23. - Outros Riscos:

(i) Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos de Crédito, a
propriedade das Quotas n&o confere aos Quotistas propriedade direta sobre os Direitos de Crédito ou
sobre os demais ativos integrantes da Carteira do Fundo ou sobre fragédo ideal especifica desses ativos.
Os direitos dos Quotistas sdo exercidos, por intermédio do Administrador, sobre todos os ativos da
Carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao numero de Quotas possuidas;

(ii) Os Direitos de Crédito ndo pagos e a cessdo dos mesmos para o Fundo serdo realizados com
base em seu valor de face. Caso o Fundo ndo consiga implementar de maneira satisfatéria seus
procedimentos de cobranga, os Direitos de Crédito poderdao ser pagos em valor inferior ou até mesmo
ndo serem pagos, gerando assim um impacto negativo na Carteira do Fundo;

(iii) Os rendimentos obtidos pelo Fundo, inclusive os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo, deverao ser inicialmente alocados no pagamento dos encargos do Fundo,
conforme descritos no Capitulo Quatorze deste Regulamento, antes de serem utilizados no pagamento das
amortizagbes ou do resgate antecipado das Quotas, nos termos deste Regulamento. O pagamento dos
valores devidos aos Quotistas podera ser prejudicado caso, no futuro, o Fundo fique sujeito, por qualquer
motivo, inclusive em razdo de mudancas legislativas e regulatdrias, ao pagamento de encargos adicionais ou
mais elevados, incluindo aqueles de natureza fiscal;

(iv) Adicionalmente, tendo em vista (i) que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos
de Crédito originados por Cedentes distintos, (ii) que cada carteira de Direitos de Crédito tera sido objeto
de processos de origem e de politicas de concessdao de crédito distintos, e (iii) que os Direitos de
Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem e de politicas de concesséo de crédito
variados, os investimentos do Fundo em Direitos de Crédito estardo sujeitos a uma série de fatores de
risco peculiares a cada operagdo de cessao de Direitos de Crédito ao Fundo, os quais poderédo impactar
negativamente nos resultados do Fundo, inclusive riscos relacionados:

(a) aos critérios adotados pelo Cedente para concessao de Direitos de Crédito; (b) aos negdcios e a
situagdo patrimonial e financeira dos Devedores;

(b) a possibilidade de os Direitos de Crédito virem a ser alcangados por obrigacdes dos Devedores ou
de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagado judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar;

(c) a eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade
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conjunto dos Direitos de Crédito cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e

(d) a eventos especificos com relagdo a operagdo de cessao de Direitos de Crédito ao Fundo que
possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacao ou liquidagdo dos pagamentos.|

(v) O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem alcangados por obrigagdes
dos seus respectivos Cedentes e/ou de seus respectivos originadores, inclusive em decorréncia de pedidos
de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagéo extrajudicial, ou em outro procedimento de
natureza similar, contra tais Cedentes e/ou originadores. Os principais eventos que podem afetar a cessao
dos Direitos de Crédito consistem:

(a) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes da sua cessao ao Fundo,
sem conhecimento do Fundo;

(b) na existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos de Crédito, ocorridas
antes da sua cessao ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo;

(c) na verificagao, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugéo praticadas pelos
seus Cedentes; e

(d) na revogacgéo da cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo na hipétese de faléncia do respectivo Cedente
e/ou originador, quando restar comprovado que tal cessao foi praticada com a intengdo de prejudicar os
credores do Cedente e/ou do originador. Nestas hipoteses os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo
poderao ser alcangados por obrigagdes dos seus respectivos Cedentes e/ou originadores e o patriménio do
Fundo podera ser afetado negativamente;

(vi) Conforme estabelecido no Regulamento, o Fundo somente podera realizar operagdes com
com Ativos Financeiros nas quais o Administrador atue como contraparte do Fundo, desde que com a
finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo;

(vii) Nao serdo exigidos quaisquer outros critérios de elegibilidade para os Direitos de Crédito objeto de
aquisi¢cdo pelo Fundo, além dos Critérios de Elegibilidade descritos no item 7.1. do Capitulo Sete do
Regulamento. O Critério de Exigibilidade podera ser insuficiente ou inadequado para garantir a higidez dos
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo;

(viii) O patrimbnio do Fundo sera formado por uma unica classe de Quotas, nao sendo admitido qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagédo entre os titulares de Quotas do Fundo. O patrimbnio do
Fundo ndo conta, portanto, com quotas subordinadas ou com qualquer mecanismo de segregacéo de risco
entre os titulares de Quotas;

(ix) As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia dos Cedentes, do Administrador, do
Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos
— FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Quotistas ou patriménio negativo,
quando os Quotistas serdao chamados para aportar recursos adicionais no Fundo.

20.24. - Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma outra
hipétese o Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante serdo responsabilizados por qualquer depreciagao
dos bens da Carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo.

CAPITULO VINTE E UM - DAS DISPOSICOES GERAIS

21.1. - Apos o pagamento de todos os encargos e obrigagdes assumidas pelo Fundo, e do resgate da
totalidade das Quotas, considerar-se-ao encerradas as atividades deste.

21.2. — Todas as comunicagdes feitas por meio eletrdnico e/ou fisico, mencionadas neste Regulamento,
deverdo ser realizadas sempre com confirmagdo ou aviso de recebimento para que sejam consideradas
recebidas pelos respectivos destinatarios. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio
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eletrébnico como uma forma de correspondéncia valida nas comunicagbes entre o Administrador,
Custodiante, o Gestor, os Cedentes, os Quotistas e demais prestadores de servigos porventura contratados.

21.3. — Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisdo de investimento nas Quotas do
Fundo, analisar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento,
todas as informacgdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco de
investimento no Fundo, incluindo, mas nao se limitando, aos descritos no Capitulo Vinte deste Regulamento.

21.4. - Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com expressa renuncia

de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer conflitos judiciais relativos ao
Fundo ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
representado por seu administrador BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Regulamento aprovado conforme deliberagdes aprovadas na Assembleia Geral de Quotistas realizada em
30/11/2017.
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ANEXO |

TAXA DE ADMINISTRACAO

1. Este Anexo entra em vigor a partir da data de autorizagcédo de funcionamento do Fundo a ser concedida
pela CVM, data em que o BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. assume a administragao do Fundo e fara jus a remuneragéo na forma constante deste Anexo.

2. A Taxa de Administragao do Fundo sera de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, calculada por Dia
Util 4 base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor do patriménio liquido do
Fundo, sendo garantida uma remuneragdo minima mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais), observado o
disposto no item 3 abaixo.

3. O primeiro pagamento da Taxa de Administragdo ocorrera no 5° Dia util do més imediatamente
subsequente a data da primeira integralizagdo de Quotas do Fundo, e o referido pagamento sera
proporcional ao numero de dias Uteis efetivamente decorridos entre a data da primeira integralizagao de
Quotas do Fundo e o ultimo dia do més a que se referir o pagamento da Taxa de Administragao.

4. Os valores previstos acima serdo atualizados anualmente pela variacdo acumulada do indice Geral de
Precos — Mercado (IGP-M), calculado e divulgado pela Fundagédo Getulio Vargas — FGV, a partir da data
da primeira integralizagdo de Quotas, sendo que a Taxa de Administracdo sera acrescida dos impostos
incidentes sobre a remuneracao do Administrador (ISS/PIS/COFINS).

5. A Taxa de Administragdo descrita acima nao inclui os encargos do Fundo previstos no Capitulo
Quatorze do Regulamento, as quais serdao debitadas do Fundo pelo Administrador. Além da Taxa de
Administracdo, ndo poderédo ser cobradas dos Quotistas do Fundo quaisquer outras despesas além dos
encargos do Fundo previstos no Capitulo Quatorze do Regulamento.

6. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente

pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados nos termos do item 14.3 do Regulamento, desde que
0 somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

43



ANEXOII

SUPLEMENTO DA 12 SERIE

Suplemento n°® 01 referente a 1% Série de Quotas emitida nos termos do regulamento do “SPECIAL
SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS".

1. O prazo de duracgédo da 12 Série é de 60 (sessenta) meses, contados da data da primeira integralizagéo de
Quotas da 12 Série.

2. Serao emitidas até 440 Quotas, com um valor inicial, na data de emissdo das Quotas da 12 Série, de
R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) cada. Desta forma, o valor total da emissdo das Quotas da
12 Série é de R$ 110.000.000,00 (cento e dez milhes de reais).

3. O valor minimo da primeira subscrigdo de Quotas por investidor no periodo de distribuicdo da 12 Série é
de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), ndo havendo limite maximo de subscrigdo por
investidor. Subscrigdes adicionais e novas aplicagbes no FUNDO obedecerdo ao valor minimo de R$
250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) por investidor.

4. A distribuicdo da 12 Série sera liderada pelo GESTOR, conforme previsto no artigo 30 da Instrugdo CVM
n.° 558/15, em regime de melhores esforgos, que podera contratar terceiros devidamente habilitados para
prestar tais servigos.

4.1. A distribuicdo da 12 Série de Quotas do FUNDO sera realizada na forma de oferta publica com
esforgos restritos, conforme previsto na Instrugdo CVM 476, sendo certo que a busca e oferta estardo
limitadas a 75 (setenta e cinco) investidores que sejam considerados investidores profissionais e sejam
enquadrados no Publico Alvo do FUNDO.

4.2. Desta forma, a oferta das Quotas da 12 Série esta dispensada de registro perante a CVM e a
posterior negociagao das quotas pelos subscritores ficaréo sujeitas as restricdes previstas na Instrugdo CVM
476, ou seja, somente poderado ser negociadas em mercado secundario apos 90 (noventa) dias contados
da subscrigdo, sendo que os investidores deverdo assinar declaragcado atestando ciéncia de tal restricdo e
da auséncia de registro perante a CVM da oferta.

4.3. A subscricdo das Quotas da 1? Série estara limitada a 50 (cinquenta) investidores, conforme estipulado
na Instrucdo CVM 476.

4.4. As Quotas deverao ser subscritas em até 180 (cento e oitenta) dias consecutivos, contados da data do
inicio de sua distribuicdo. Caso a totalidade das Quotas distribuidas pelo Fundo ndo sejam subscritas
dentro do prazo acima mencionado, o Gestor, ao seu exclusivo critério, podera cancelar o saldo de Quotas
nao subscritas, na forma prevista no artigo 9° da Instrugao CVM n.° 356/01.

5. As amortizacdes e o resgate das Quotas observardo as regras dispostas no Capitulo Dez do
Regulamento do FUNDO.

Termos e condigbes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido quando utilizados
neste Suplemento.

O presente Suplemento devera ser registrado no [+] Cartério de Registro de Titulos e Documentos da
Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. Rio de Janeiro, [*] de [*] de 20[*].

SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

BNY MELLQN SERVICOS FINANCEIROS’
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administrador
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Anexo Il

SUPLEMENTO DA 22
SERIE

Suplemento n° 02 referente a 2° Série de Quotas emitida nos termos do regulamento do “SPECIAL
SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS”.

1. O prazo de duragdo da 22 Série € de 60 (sessenta) meses, contados da data da primeira
integralizagédo de Quotas da 22 Série.

2. O prazo de distribuicdo da 22 Série € de 180 dias, contados da data de registro da distribuicdo na
CVM de Quotas da 22 Série, podendo ser prorrogado, nos termos da legislagéo vigente.

3. Serao emitidas até 36,04865832 Quotas, com um valor inicial, na data de emissido das Quotas da 22
Série, de R$ 416.104,25188549 cada. Desta forma, o valor total da emissdo das Quotas da 22 Série
é de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais).

4. A distribuicdo da 22 Série de Quotas do FUNDO sera realizada na forma de oferta publica com
esforgos restritos, conforme previsto na Instrugao CVM n° 476/09.

5. A oferta das Quotas da 22 Série esta dispensada de registro perante a CVM e a posterior negociagao
das quotas pelos subscritores ficardo sujeitas as restricdes previstas na Instrugdo CVM n° 476/09;

6. As amortizacbes e o resgate das Quotas observardo as regras dispostas no Regulamento do
FUNDO.

7. O precgo de integralizagdo das cotas objeto da 22 Série sera (i) o prego de emisséo, ou (ii) o valor da
quota do dia util imediatamente anterior a data de integralizagéo, dos dois o maior.

Termos e condigbes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido quando utilizados
neste Suplemento.

SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
representado por seu administrador: BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
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Anexo |V
MODELO DE
SUPLEMENTO 476

SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
XXa EMISSAO DE QUOTAS

Nome do Fundo: Special Situations Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nado Padronizados
CNPJ: []

O presente suplemento visa transmitir informagdes adicionais a respeito do Fundo e sua oferta de quotas,
permitindo ao investidor uma decisdo fundamentada quanto a realizagdo do investimento, anteriormente a
subscrigdo de quotas.

Este documento é complementar ao regulamento do Fundo ("Regulamento”), pelo que é imprescindivel sua
leitura em conjunto com o Regulamento do qual ele faz parte.

Os termos iniciados em letras maiusculas, no singular ou no plural, quando nao definidos de maneira diversa,
terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento.

1. Sao prestadores dos servigos do Fundo, por este contratados:

[DETERMINAR PRESTADORES DE SERVICOS HABITUAIS DO FUNDO, NAO INDICADOS NO
REGULAMENTO, O ESCOPO DE SEUS SERVICOS E FORMA DE REMUNERACAO, INDICANDO
SE DESCONTADA DAS TAXAS DE ADMINISTRACAO E PEFORMANCE OU SE SAO ENCARGOS
DO FUNDO (AUDITOR / CLASSIFICACAO DE RISCO / AGENTE COBRADOR / CONSULTORIA
ESPECIALIZADA,..).

[INDICAR AQUELES QUE SAO SU~BSTITUI'DOS PELO ADMINISTRADOR, OS QUE SO PODEM
SER TROCADOS COM DECISAO DA ASSEMBLEIA GERAL, OS QUE PODEM SER
SUBSTITUIDOS NO MEIO DA OFERTA]

2. Este Fundo é inadequado para [DETERMINAR INADEQUACAO A DETERMINADO PUBLICO DE
INVESTIDORES].
3. Sao condigdes para modificagdo do Regulamento do Fundo, durante a realizagdo da oferta

[OPCIONAL, SOB PENA DE NAO PODER ALTERAR ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA]:

Os investidores que ja tiverem aderido a oferta de quotas do Fundo, mediante a assinatura do
respectivo boletim de subscricdo e/ou compromisso de investimento poderdo, em conjunto com os
demais quotistas do Fundo, caso existentes, por meio de assembleia geral de quotistas, proceder
alteragdes no regulamento do Fundo, respeitadas as demais condigdes previstas no Regulamento.

As alteragdes deverdo ser comunicadas a todos os quotistas ingressantes na respectiva oferta para
que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias uteis do recebimento, através de correspondéncia
protocolada na sede da ADMINISTRADORA, o interesse em manter a aceitagdo da oferta, presumida
a intencdo de sua manutencéo na hipétese de siléncio.

Na hipétese de o investidor manifestar a intengdo de revogar sua aceitagdo a presente oferta, tera
direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as quotas subscritas, acrescidos da
respectiva remuneragéo incidente desde a data de subscri¢do até a data da efetiva restitui¢éo.
[SUGESTAO DE FLEXIBILIZACAO PARA PERMITIR A MUDANCA DO REGULAMENTO / OFERTA
ENQUANTO A DISTRIBUICAO DE ESFORCOS RESTRITOS ESTIVER EM ANDAMENTO.
ATENCAO QUE NA SUGESTAO FICA MANTIDO UM DIREITO DE SAIDA, TAL COMO EM
MODIFICACOES DE OFERTA QUE PASSAM PELA CVM]
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[22 OPCAO] O Regulamento do Fundo ndo podera ser alterado durante a realizagdo de oferta de
cotas. Caso seja convocada assembleia geral para alteragdo do Regulamento do Fundo, a mesm&y
assembleia geral devera tratar do imediato encerramento da oferta.

A presente oferta incorrera nos seguintes custos para o Fundo:

Custos [DETERMINAR CONFORME O CASO] Custo Total
(em R$)

Comissao de Coordenacgao

Comissao de Colocagéo

Comissao de Garantia de Subscricao
Assessoria Legal

Despesas de Registro de registro em Cartério

Outras Despesas

Histérico do Gestor: [DETERMINAR / ASSIM COMO INDICAR EQUIPE COM DEDICACAO PARCIAL
OU TOTAL, SE FOR O CASQ]

Histérico do administrador:

Constituido em julho de 2007, a partir da fusdo do The Bank of New York Company, Inc. com a
Mellon Financial Corporation, o BNY Mellon € uma empresa global de servigos financeiros focada em
ajudar clientes a gerir ativos financeiros, prestando servicos de administragao fiduciaria de fundos de
investimento para gestores independentes associados a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA e uma gama de investidores institucionais,
preponderantemente fundagdes, seguradoras e sociedades de capitalizagao.

O BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. € uma sociedade andénima inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 02.201.501/0001-61, com sede na Avenida Presidente Wilson, n° 231, 11° andar, 13° e 17°
andares (parte), na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, constituida especificamente para a
administracdo de fundos de investimento no Brasil, autorizada a administrar carteiras por meio do Ato
Declaratério n.° 4.620, de 19 de dezembro de 1997.

O BNY Mellon Servigos Financeiros combina atendimento especializado com tecnologia de ponta
para prestar servigos ricos em informacao e sistemas.

A seguir encontram-se indicadas as relagdes societarias, e eventuais ligagdes contratuais relevantes,
existentes entre os prestadores de servigos ao Fundo:

[DESCRICAO DE QUAISQUER TIPOS DE RELACOES SOCIETARIAS OU LIGACOES
CONTRATUAIS RELEVANTES (TAIS COMO RELAGCOES NEGOCIAIS OU PARCERIAS
COMERCIAIS) QUE EXISTAM, CONFORME O CASO, ENTRE OS ADMINISTRADOR, GESTOR,
CONSULTOR, O CUSTODIANTE, ORIGINADORES, CEDENTES, PROVEDORES DE REFORCO
DE CREDITO, DEVEDORES EXPRESSIVOS, E OUTROS PRESTADORES DE SERVICOS]

O Fundo e seus investidores estao sujeitos a seguinte tributagao:

a) Carteira do Fundo:
[DESCRICAO DOS IMPOSTOS EVENTUALMENTE INCIDENTES OU ISENCOES]

b) Quotistas do Fundo:
[Descrigao dos aspectos tributarios relevantes, mencionando os principais tributos incidentes
em sua subscrigdo, amortizagdo ou transferéncia, bem como se ha tratamento tributario
diferenciado conforme os principais tipos de investidor que os subscreva]

Sao originadores e cedentes que podem vir a representar ou representam mais de 10% (dez por
cento) dos créditos cedidos ao Fundo:

a) [DETERMINAR]

b) [DETERMINAR]
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NEGOCIO, E, SE FOR O CASO, DESCREVER EXPERIENCIA PREVIA EM OUTRAS OPERAQOES
DE SECURITIZACAO, TENDO COMO OBJETO O MESMO ATIVO OBJETO DA SECURITIZACAOQ.]

[OU, caso nao seja possivel pré-determinar, incluir alerta neste sentido:]

9. Nao é possivel pré-determinar quais os originadores e cedentes que serdo responsaveis por mais
10% (dez por cento) dos créditos cedidos ao Fundo.

10. Poderéa ocorrer perda de capital investido, inclusive o patrimoénio do Fundo podera tornar-se negativo,
em decorréncia do risco intrinseco aos ativos que compdem a Carteira do Fundo e a necessidade de
honrar com os encargos do Fundo, obrigando os Quotistas a aportes adicionais de recursos. Os
principais fatores de risco a serem observados quando da realizagao do investimento sao:

[INCLUSAO DOS PRINCIPAIS RISCOS, SE AINDA NAO CONSTAREM DO REGULAMENTO.
SUGERIMOS VERIFICAR A OCORRENCIA E DESCREVER, SEMPRE QUE FOR O CASO, OS
SEGUINTES RISCOS: Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para
concesséo de crédito; Riscos decorrentes dos negdcios e da situagdo patrimonial e financeira do
devedor ou coobrigado; Possibilidade de os direitos creditérios que servem de lastro para a emisséo
virem a ser alcangados por obrigagbes do originador ou de terceiros, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacgéo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagéo extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar; Eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam
afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos direitos creditorios para o ofertante,
bem como o comportamento do conjunto dos créditos cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados;
Eventos especificos com relagdo a operagdo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou
determinar a antecipacéo, liquidagcdo ou amortizagdo dos pagamentos; Riscos inerentes as emissées
lastreadas em créditos imobiliarios, em que os iméveis vinculados a créditos imobiliarios ainda ndo
tenham recebido o ‘habite-se” do orgdo administrativo competente; Quaisquer outros riscos
decorrentes da estrutura da operacdo e das caracteristicas e da natureza dos direitos creditérios e
demais ativos que integraréo o patriménio do ofertante]
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CAPITULO UM - DAS DEFINICOES

1.1. - Para fins do disposto no presente Regulamento, as expressoes indicadas em letra maiuscula
neste Regulamento e em seus Anexos terdo os significados a elas atribuidos neste Capitulo Um,
exceto se de outra forma estiverem definidas neste Regulamento e/ou em seus Anexos:

“Administrador”: é o BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 02.201.501/0001-61,
autorizado pelo Ato Declaratério da CVM n° 4.620, de 19 de dezembro de 1997;

“Agente de Cobranca”: é a Canvas Capital S.A., sociedade an6nima, com sede na Rua Professor
Atilio Innocenti, 165, 15° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-000, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, BRASIL, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.377.863/0001-50, e com filial na Rua
Humaitda, 275, 13° andar, CEP 22261-005, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

“Agente de Depdsito de Documentos Comprobatérios” ou “Agente de Depdsito”: O Custodiante, ou
terceiros por ele contratados, responsaveis pela guarda, conservacdo, armazenamento,
organizacao e custddia da documentacdo relativa a cada carteira de Direitos de Crédito cedida ao
Fundo, cujas condigOes serdao firmadas em cada termo de cessao;

“Alocacdo Minima de Investimento”: a alocacdao de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
patrimonio liquido do Fundo em Direitos de Crédito;

“Anexo I”: o Anexo I deste Regulamento, que descreve a forma de calculo da Taxa de
Administracao;

“Anexo II"”: o Anexo II deste Regulamento, que contém o suplemento da 12 Série;

“Anexo III”: o Anexo III deste Regulamento, que contém o modelo de suplemento de novas séries
de Quotas;

“Anexo IV”: o Anexo IV deste Regulamento, que contém o modelo de suplemento a ser elaborado
em cada Oferta a ser realizada nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09, nos termos do item
10.6.1 abaixo;

“Anexos”: os Anexos I, II, III e IV deste Regulamento, quando referidos em conjunto;
“Assembleia Geral”: a Assembleia Geral de Quotistas do Fundo;

“Ativos Financeiros”: (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de emissdo do Banco
Central; (iii) operacbes compromissadas com lastro em titulos publicos federais; (iv) quotas de
emissao de fundos de investimento de renda fixa, fundos de investimento renda fixa referenciados
DI e fundos de investimento renda fixa curto prazo, regulados pela Instrugdo CVM n.° 555/14,
conforme selecionados pelo Gestor; (iv) certificados de depdsito bancario emitidos por instituicoes
financeiras; (v) Operacdes de Derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicdes detidas
a vista, até o limite dessas; e (vi) demais valores mobilidrios e ativos de renda fixa, exceto aqueles
considerados Direitos de Crédito nos termos deste Regulamento e cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS);

“Auditores Independentes”: a empresa de auditoria contratada pelo Administrador, em nome do
Fundo, para realizar a auditoria das demonstragdes financeiras do Fundo, devidamente registrada
na CVM;

“Banco Central”: o Banco Central do Brasil;



“B3"”: B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcado;

“Canvas Distressed Credit Fund”: Unico investidor do Fundo, constituido sob as leis de
Delaware;

“Carteira”: a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros;

“Cedente”: pessoas fisicas, juridicas ou fundos de investimento, domiciliados ou ndo no pais,
cedentes de Direitos de Crédito ao Fundo, necessariamente originados no Brasil, previamente
selecionados e recomendados pelo Gestor, e aprovados pelo Comité de Investimentos;

“CNPJ/MF": o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda;
“Codigo Civil Brasileiro”: Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Comité de Investimentos”: Um comité de investimentos composto de representantes indicados
pelo Gestor;

“"Comprovante de Endosso”: cada comprovante de endosso manual ou comprovante de endosso
eletronico emitido por entidade registradora, se for o caso, que comprove a transferéncia de
Direitos de Crédito ao Fundo;

“Contrato de Cessdo / Termo de Cessao”: cada instrumento particular de contrato, devidamente
registrado em Cartdrios de Registros de Titulos e Documentos, ou escritura publica de cessdo e/ou
termo de cessdo, e/ou qualquer outro instrumento juridico, valido e vinculante nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, que venha a formalizar a cessdao de Direitos de Crédito
ao Fundo, a ser celebrado entre o Fundo, por meio do Administrador, conforme orientagcdo do
Gestor, e cada Cedente, com a interveniéncia anuéncia do Custodiante. Cada Contrato de
Cessdo estabelecera, necessariamente, os termos e condicdes que serdo observados para a
realizacdo das operacbes de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo. O Fundo podera, de
acordo com a natureza especifica dos Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo, celebrar
varios Contratos de Cessdo com termos e condicdes diversos, de forma a buscar alcancar o
objetivo de investimento do Fundo e se enquadrar a Politica de Investimento do Fundo, sempre
no melhor interesse dos Quotistas e mediante observancia dos termos e condigdes previstos
neste Regulamento. Ndo ha, portanto, modelo padrdo de Contrato de Cessdo a ser celebrado
entre o Fundo e cada Cedente;

“Contrato de Gestdao e Agente de Cobranca”: o Contrato de Gestdo de Carteira e Agente de
Cobranca de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, a ser celebrado entre o Fundo e a
Canvas Capital S.A., com a interveniéncia do Administrador e do Custodiante. O Contrato de
Gestdo e Agente de Cobranga regulara, dentre outras, obrigagdes do Gestor relacionadas a
prestacdao dos servicos de selecdo, aprecamento e aquisicdo ou cessdao dos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros, bem como a prestacdo dos servicos do Agente de Cobranca
relativos aos procedimentos e rotinas de (i) cobranga extrajudicial dos Direitos de Crédito
inadimplidos; (ii) administracdao da cobranca judicial; e (iii) execucdao extrajudicial das
Garantias dos Direitos de Crédito, nos termos deste Regulamento. O Agente de Cobranca sera
contratado para realizar a cobranga extrajudicial e/ou administracdo da cobranca judicial e/ou
a execucao das garantias dos Direitos de Créditos inadimplidos, conforme aplicavel, objeto de
aquisicao pelo Fundo;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade estabelecidos no item 7.1. do Capitulo Sete
deste Regulamento, a serem verificados pelo Custodiante na data de aquisicao de Direitos de
Crédito pelo Fundo;



“Custodiante”: é o BNY Mellon Banco S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n® 231, 10° andar, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 42.272.526/0001-70, autorizado pelo Ato Declaratério da CVM n© 12.605,
de 26 de setembro de 2012;

“CVM": a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Declaracao de Condicao de Investidor Profissional”: a “Declaracao de Condicdao de Investidor
Profissional”, a ser assinada por cada Quotista, no ato da primeira subscricdo de Quotas, nos
termos do Anexo 9-A da Instrugdo CVM n.° 539/13;

“Devedores”: devedores e/ou garantidores dos Direitos de Crédito;

“Dia Util”: qualquer dia que ndo sabado, domingo ou feriados de &mbito nacional ou ainda dias
em que, por qualguer motivo, nacionalmente ndao houver expediente bancario ou nao funcionar
o mercado financeiro. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos, nos termos deste
Regulamento, ndo sejam Dias Uteis, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente subsequente;

“Direitos de Crédito”: os direitos de crédito, originados no Brasil, regidos pela lei nacional,
adquiridos ou a serem adquiridos pelo Fundo (observado o disposto neste Regulamento), de
Cedentes e os titulos representativos de crédito, de operagGes de natureza diversa, inclusive,
mas nao se limitando, a (i) aqueles decorrentes de operacgdes financeiras, comerciais,
agrarias, imobiliarias, de arrendamento mercantil, de prestacdo de servicos e/ou industriais, de
quaisquer segmentos da economia, bem como todos e quaisquer direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acodes relacionados a estes, garantias pessoais e reais, que o
integrardo, para todos os fins de direito; (ii) direitos de crédito de montante desconhecido e
de existéncia futura, desde que emergentes de relagGes ja constituidas; (iii) direitos de
crédito que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdao ao Fundo; (iv)
direitos de crédito que resultem de ac¢des judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio,
ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; (v) direitos de crédito
decorrentes de pagamentos devidos exclusivamente pela Fazenda Publica Federal, em virtude
de sentenca judiciaria, inscritos ou ndo no orcamento das entidades de direito publico (ndo se
incluem os direitos de crédito devidos pelas Fazenda Estaduais, Distrital e Municipais); (vi)
direitos de crédito cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo seja
considerada como um fator preponderante de risco ao Fundo; (vii) direitos de crédito
originados de Cedentes em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial; (viii) warrants e
contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servigos para entrega
ou prestacao futura, bem como os titulos ou certificados representativos desses contratos; (ix)
direitos de crédito decorrentes da titularidade de quotas de fundos de investimento em direitos
creditérios, padronizados ou nao-padronizados, de quotas de fundos de investimento imobiliario e
de quotas de fundo classificados como “renda fixa” “renda fixa referenciados DI”, “renda fixa curto
prazo” e “multimercado”; (x) letras financeiras e debéntures ofertadas privada ou publicamente;
e (xi) outros direitos de crédito que nao estejam elencados nos itens (i) a (x) acima, desde que
aceitos pelo Administrador e pelo Custodiante e/ou desde que ndo possam ser enquadrados como
Ativos Financeiros;

“Documentos Comprobatdrios”: sdo os documentos originais ou cdpias autenticadas, se assim
permitidos pela legislagdo vigente, dos documentos que formalizam os Direitos de Crédito e que
sejam suficientes a comprovacdo da existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos de
Crédito e respectivas garantias, ou, no caso de Direitos de Crédito registrados para negociagao
em sistemas de registro e liquidagao financeira autorizados a funcionar pelo Banco Central e
adquirido pelo Fundo nesses ambientes, os extratos/documentos/comprovante de posicao;



“Eventos de Avaliacdo”: quaisquer dos eventos indicados no item 13.1. deste Regulamento;
“FGC"”: o Fundo Garantidor de Créditos;

“Fundo”: o CANVAS DISTRESSED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 27.954.644/0001-75;

“Gestor”: é a Canvas Capital S.A., sociedade an6nima, com sede na Rua Professor Atilio Innocenti,
165, 15% andar, Itaim Bibi, CEP 04538-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, BRASIL,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.377.863/0001-50, e com filial na Rua Humaita, 275, 13° andar,
CEP 22261-005, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

“Instrugdo CVM n.° 356/01”: Instrucago CVM n.°© 356, de 17 de Dezembro de 2001,
conforme alterada;

“Instrugdo CVM n.0 444/06": Instrucao CVM n.° 444 de 08 de Dezembro de 2006, conforme
alterada;

“Instrugdo CVM n.° 476/09”: Instrucdgo CVM n.° 476 de 16 de Janeiro de 2009, conforme
alterada;

“Instrugdo CVM n.% 489/11": Instrucdo CVM n.° 489 de 14 de Janeiro de 2011, conforme
alterada;

“Instrugdo CVM n.° 539/13": Instrucdo CVM n.°® 539 de 13 de Novembro de 2013, conforme
alterada;

“Instrugdo CVM n.° 555/14”: Instrugcao CVM n.° 555, de 17 de Dezembro de 2014, conforme
alterada;

“Instrumento Particular de Compromisso de Investimento”: instrumento por meio do qual
investidores se comprometem a aportar recursos no Fundo a medida que ocorram chamadas de
capital para a integralizacao de Quotas;

“Investidores Profissionais”: os investidores assim definidos de acordo com a Instrugdo CVM n.°
539/13, alterada pela Instrucdo CVM n.° 554/14, de 17 de dezembro de 2014;

“Oferta”: tem o significado que lhe é atribuido no item 10.6 deste Regulamento;

“Operacdes de Derivativos”: operagdes que poderdo ser celebradas pelo Fundo em mercados
de derivativos, para fins de protecdo (hedge) das posicdes detidas a vista na Carteira, até
o limite dessas. As Operacdoes de Derivativos deverdo ser registradas na CETIP ou na
BM&FBOVESPA;

“Politica de Investimento”: a politica de investimento da Carteira do Fundo, conforme prevista
no Capitulo Oito deste Regulamento;

“Prazo de Investimento”: o prazo de 30 (trinta) meses, contados da data da primeira
integralizacdao de Quotas do Fundo;

“Prazo para Reenquadramento da Carteira”: prazo de 60 (sessenta) dias consecutivos para o
Gestor reenquadrar a Carteira do Fundo com relagdo aos percentuais de composigao,
concentracao e diversificacdo previstos no Capitulo Oito deste Regulamento, na hipdtese de
desenquadramento destes percentuais da Carteira do Fundo;



da data da Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdao antecipada do Fundo, para que
ocorra o resgate integral das Quotas;

“Preco de Aquisicdo”: o preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito a serem cedidos ao
Fundo;

“Procedimentos de Celebracao do Contrato de Cessdo”: tem o significado que Ihe é atribuido no
item 6.2 deste Regulamento;

“Quotas”: as Quotas do Fundo, quando referidas em conjunto;

“Quotista”: o titular de Quota(s);

“Regulamento”: o presente regulamento do Fundo e seus Anexos;

“Reserva de Despesas”: tem o significado que |he é atribuido no item 14.6 deste Regulamento;
“SELIC”: o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia;

“Taxa de Administracdo”: é aquela definida no Anexo I a este Regulamento;

“Taxa de Custddia”: a remuneracdo devida ao Custodiante, incluindo a taxa de custddia de
ativos do Fundo;

“Taxa de Desconto”: a eventual taxa de desconto a ser aplicada sobre o valor de face de cada
Direito de Crédito a ser adquirido pelo Fundo, no momento de sua respectiva aquisicdo. A Taxa
de Desconto, conforme aprovada pelo Comité de Investimento, serd fixada individualmente
pelo Gestor em cada Contrato de Cessdao. Tendo em vista a grande variedade dos Direitos
de Crédito passiveis de serem adquiridos pelo Fundo, ndo ha uma Taxa de Desconto minima
estabelecida, a ser observada nas operagdes de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo.
Ainda, a existéncia de uma Taxa de Desconto sobre o respectivo Direito de Crédito nao
constitui requisito para que este seja adquirido pelo Fundo. O Gestor, de acordo com as
condicées do mercado no momento da aquisicdo do respectivo Direito de Crédito e agindo no
melhor interesse do Fundo, buscara a fixacdo da Taxa de Desconto que melhor atenda aos
objetivos de retorno sobre os investimentos do Fundo;

“Termo de Adesdo”: o “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco”, a ser
assinado por cada Quotista no ato da primeira subscricdo de Quotas;

“Trimestres do Calendario Civil” - os periodos de 3 (trés) meses encerrados nos dias 31 de
margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 dezembro de cada ano; e

“Valor de Emissdo”: tem o significado que |he é atribuido no item 10.12 do Regulamento.

CAPITULO DOIS - DA DEL\IOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. - O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, é regido por este Regulamento
e pelas disposicoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

2.2. - O Fundo terd prazo de duragdo de 06 (seis) anos, contados a partir da data da
primeira integralizagdo de Quotas, sendo que suas Quotas poderdao ser amortizadas de
acordo com os termos e condicbes descritos neste Regulamento. O prazo de duragao do
Fundo podera ser prorrogado por deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas.



2.3. - O patrimonio do Fundo serd formado por uma Unica classe de Quotas, nos termos do
item 10.1 abaixo.

2.3.1. - As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissao, subscricao,
integralizacdo e amortizacdo das Quotas seguem descritos no Capitulo Dez deste Regulamento.

2.4. - Este Fundo possui a seguinte classificacao ANBIMA para fundos de investimento em
direitos creditérios: FIDC Outros - Foco de Atuacdo: FIDC Recuperagao.

CAPITULO TRES - DO PL'JBLICO,ALVO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO INICIAL
MINIMO NO FUNDO

3.1. - O Fundo é destinado exclusivamente ao Canvas Distressed Credit Fund, investidor
profissional, nos termos da legislagao vigente.

3.1.1. — A aplicacdo de cada Quotista no Fundo deverad ser equivalente ao montante de, no
minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), correspondente ao Valor de Emissdo na data
da primeira integralizacao de Quotas, sendo que aplicacdes posteriores pelo mesmo Quotista
ndo terdo valor minimo. Ainda, ndo existird valor minimo para manutencdo de investimentos no
Fundo apds a aplicagédo inicial de cada Quotista.

CAPITULO QUATRO - DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

4.1. - O objetivo do Fundo é buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Quotistas, por
meio do investimento preponderante dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos de
Crédito.

4.1.1. - Exceto nos casos em que houver dispensa por parte do Comité de Investimentos,
somente poderdao ceder Direitos de Crédito ao Fundo os Cedentes que tenham celebrado
Contrato de Cessdao com o Fundo. Toda e qualquer operacdao de aquisicdo de Direitos de
Crédito pelo Fundo devera ser realizada em estrita observancia ao disposto no Contrato de
Cessao celebrado entre o respectivo Cedente e o Fundo.

4.1.1.1. - Nas hipdteses em que os Direitos de Crédito objeto de transferéncia para o Fundo
estiverem registrados na B3 e/ou em outro sistema de registro e liquidacdo financeira
autorizado a funcionar pela CVM e/ou pelo Banco Central, o Contrato de Cessdo podera ser
substituido por Comprovante de Endosso e/ou qualquer comprovante de transferéncia de tais
ativos de crédito fornecidos pela B3 /ou em outro sistema de registro e liquidacdo financeira
acima descritos, desde que haja dispensa da formalizacao do Contrato de Cessdao por parte do
Comité de Investimentos. Outrossim, a formalizacdo do Contrato de Cessdo nao dispensa o
endosso do titulo, caso o mesmo seja necessario para a transferéncia do ativo, ou ainda, a
formalizacdo de quaisquer outros procedimentos necessarios e exigidos pelos sistemas de
registro e liquidacao financeira acima descritos.

4.1.2. - Nao poderdao compor o patrimoénio do Fundo Direitos de Crédito cuja natureza ou
caracteristica essencial ndo permita o seu registro contabil e/ou a sua custédia pelo
Custodiante, de acordo com os procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo
Custodiante, em conformidade com o disposto na legislacao vigente.

4.1.3. - Tendo em vista (i) que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos de
Crédito originados por Cedentes distintos e que cada carteira de Direitos de Crédito tera
sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdao de crédito distintos e (ii) o
publico alvo do Fundo descrito no item 3.1 acima, bem como a vedagdo de negociacdo de suas
Quotas no mercado secundario, nos termos do item 10.6.4 abaixo, este Regulamento ndo traz



descricdao dos processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos de Crédito 4
serao adquiridos pelo Fundo, tampouco descricdo dos fatores de risco associados a tais
processos e politicas. Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar por escrito estar
ciente e concordar com o disposto neste item 4.1.3., por meio de assinatura de Termo de
Adesado.

4.1.4 - Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem e
de politicas de concessao de crédito variados e distintos, e, portanto, o Fundo adotard, por
meio do Agente de Cobranca, para cada um dos Direitos de Crédito ou carteira de
Direitos de Crédito especifica, diferentes procedimentos de cobranca (extrajudicial e/ou
judicial) de Direitos de Crédito inadimplidos, sempre buscando sucesso no pagamento de tais
Direitos de Crédito em beneficio do Fundo. Dessa forma, este Regulamento ndo traz descricdo
genérica de processo de cobranca dos Direitos de Crédito, o qual serd acordado caso a
caso entre o Fundo, representado por seu Administrador, e o Agente de Cobrancga, de acordo
com a natureza especifica e das condicbes de pagamento dos Direitos de Crédito que serao
adquiridos pelo Fundo. Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar por escrito
estar ciente e concordar com o disposto neste item, por meio de assinatura de Termo de
Adesdo. O Fundo podera celebrar acordos e/ou renegociacbes de Direitos de Crédito
inadimplidos, com a concessao de descontos e alteracdo de prazos de pagamento de Direitos
de Crédito, quando recomendado pelo Agente de Cobranca.

4.1.4.1 - Nao obstante o disposto nos itens 4.1.3 e 4.1.4 acima, a descricdao dos processos de
origem e a politica de concessdo de crédito, bem como a descricdo dos mecanismos e
procedimentos de cobranga dos Direitos de Crédito constardo do demonstrativo trimestral de
gue trata o Artigo 89, paragrafo 3°, da Instrucdao CVM n.° 356/01.

4.1.5. - Os Documentos Comprobatoérios serdo previamente avaliados e aprovados pelo
Gestor, sem prejuizo das responsabilidades do Custodiante quanto a verificagdo da
documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito, na data de aquisicdo pelo Fundo
do respectivo Direito de Crédito, nos termos do item 15.12 abaixo.

4.2. - Além dos Direitos de Crédito referidos acima, o Gestor também podera aplicar, na
parcela remanescente do patrimoOnio liguido do Fundo, em Ativos Financeiros, em estrita
observancia aos critérios de selecdo, composicdo e diversificagdo previstos no Capitulo Oito
abaixo, cabendo ao Gestor proceder a sua selecdo e apregamento.

4.3. - As Quotas do Fundo néo terdo pardmetro de rentabilidade pré-determinado.

4.4, - O Gestor poderd investir recursos do Fundo em Direitos de Crédito e em Ativos
Financeiros dentro do Prazo de Investimento.

4.5. - Caso, ao término do Prazo de Investimento, ainda haja Quotas que nao tenham sido
integralizadas, nos termos do respectivo Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento, tais Quotas pendentes de integralizacao deverdo ser canceladas.

CAPITULO CINCO - DOS DIREITOS DE CREDITO

5.1. — Integram os Direitos de Crédito passiveis de aquisicdo pelo Fundo, (i) os Direitos de
Crédito, (ii) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acoes relacionados aos Direitos de Crédito; e (iii) todos os Documentos Comprobatérios dos
Direitos de Crédito, que em conjunto e para todos os fins de direito, sem quaisquer
reservas, serdo considerados um Unico Direito de Crédito.

5.2. - A cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo serd realizada com base no Capitulo Seis
abaixo e nas regras, condicoes e procedimentos estabelecidos em cada Contrato de Cessao, e



a todo e qualquer Direito de Crédito alvo de aquisicdo pelo Fundo.

CAPITULO SEIS - DAS OPERACOES DE AQUISIGAO DE DIREITOS DE CREDITO
ENTRE O FUNDO E OS CEDENTES

6.1. - Toda e qualquer nova operacdao de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo
devera ser amparada, ao menos, mas ndao se limitando, pelos seguintes documentos, exceto
se a Assembleia Geral deliberar pela dispensa de algum dos documentos e desde que
permitido pela regulamentagdao em vigor e desde que tal forma seja de implementacdo e
operacionalmente viaveis ao Administrador e ao Custodiante:

(a)Comunicacdo do Gestor, via correio eletrénico, ao Comité de Investimentos com copia
para o Administrador e para o Custodiante, (i) recomendando a aquisicdo, pelo Fundo,
de Direitos de Crédito, no qual identificard tais Direitos de Crédito, bem como o
respectivo Preco de Aquisicdo e Taxa de Desconto, e (ii) informando que os Direitos de
Crédito foram avaliados e validados pelo Gestor, inclusive quanto a sua regular
constituicdo e instituicdo das garantias a ele vinculadas, assim como estdo adequados a
politica de investimentos do Fundo;

(b)Comunicacdo do Comité de Investimentos, via correio eletrénico, ao Gestor, com
cépia ao Administrador e ao Custodiante, no prazo de até 05 (cinco) dias a contar do
recebimento da comunicacdo contida na alinea “a” acima, aprovando e indicando os
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo. O Gestor e o Comité de
Investimentos serdo os responsaveis, respectivamente, para todos os fins de direito e
perante os Quotistas, pela (i) selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo, bem como pelo Preco de Aquisicdo e Taxa de Desconto de tais Direitos de
Crédito; e (ii) pela aprovacao do disposto no item (i) acima. O Preco de Aquisicao e
Taxa de Desconto dos Direitos de Crédito serdo objeto de negociagdo entre o Gestor e
os Cedentes no ambito de cada operacdo de cessdo de Direitos de Crédito ao
Fundo, devendo ser determinados com base nas caracteristicas e no risco de crédito dos
Direitos de Crédito em negociagdo, assim como, de eventual risco de crédito dos
respectivos Cedentes e, ainda, em observancia a parametros de mercado; e

(c) Contrato de Cessao instrumentalizando a aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo,
na forma prevista no item 6.2, alinea "c" abaixo, exceto quando houver dispensa da
celebragdo de tal contrato aprovada pelo Comité de Investimentos ou na hipotese
prevista no item 4.1.1.1 acima, desde que permitido pela regulamentacao em vigor.

6.2. — A aquisicdo pelo Fundo de Direitos de Crédito deverd ser precedida dos seguintes
procedimentos (os “Procedimentos de Celebracdo do Contrato de Cessao”):

a) notificacdo, via correio eletrénico, do Gestor ao Administrador, recomendando e
aprovando a aquisicdo, pelo Fundo, de determinados Direitos de Crédito, a qual
identificara e indicara o Direito de Crédito a ser adquirido pelo Fundo e o Prego de
Aquisicao, sempre selecionados pelo Gestor por oferecerem relacao risco x retorno
compativel com os objetivos do Fundo, devendo ainda ser ratificado, pelo Gestor
ao Administrador, que a aquisicdo dos Direitos de Crédito foi aprovada pelo Comité
de Investimento e que os Direitos de Crédito por ele recomendados estdo de
acordo com os objetivos de investimento e com a Politica de Investimento do
Fundo, conforme estabelecidos, respectivamente, nos Capitulos Quatro e Oito
deste Regulamento;

b) notificacdo, via correio eletrénico, do Custodiante ao Gestor com cdpia para o



Administrador, no prazo de até 02 (dois) dias a contar do recebimento
comunicacao contida no item 6.1, alinea “b” acima, por meio da qual o
Custodiante informard ao Gestor que estda apto a registrar contabilmente,
monitorar e custodiar os Direitos de Crédito objeto de aquisicdo pelo Fundo,
conforme selecdo apresentada pelo Gestor e que os Direitos de Crédito estdo em
conformidade com os Critérios de Elegibilidade do Fundo, condicionado ao
cumprimento dos demais procedimentos abaixo;

c) celebracao do Contrato de Cessdao entre o Fundo e o respectivo Cedente dos
Direitos de Crédito objeto de aquisicdo pelo Fundo, sempre com a interveniéncia
e anuéncia do Custodiante e do Gestor, que determinard as regras e condicoes
referentes a operacdo de aquisicdo de tais Direitos de Crédito pelo Fundo, exceto
quando houver dispensa da celebragdo de tal contrato aprovada pelo Comité de
Investimentos, e, se for o caso, do Comprovante de Endosso; e

d) Caso seja necessario, celebracdo de Contrato(s) de Depdsito de Documentos
Comprobatérios, por meio do(s) qual(is) sera(ao) contratado(s) Agente(s) de
Deposito de Documentos Comprobatorios qualificado(s) para prestar servigos de
guarda, conservacao, armazenamento, organizacdo, custddia e manutencdo dos
Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos de Crédito objeto de aquisicdo
pelo Fundo, observado que poderdo ser contratados Agentes de Depdsito de
Documentos Comprobatérios distintos para realizar a guarda, conservacao e
manutencdo dos Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos de Crédito
objeto de aquisicdo pelo Fundo. O Agente de Depdsito ndo podera ser nenhuma
das pessoas relacionadas no item 15.13.1 abaixo;

6.2.1. - Para os fins das notificagdes constantes dos itens 6.1 e 6.2 acima, os enderegos
eletronicos serao informados expressamente em ato subsequente.

6.3. — Todos os pagamentos de Direitos de Crédito deverdo ser efetuados em conta de titularidade
do Fundo e/ou em conta especial junto a instituicdes financeiras, sob contrato, destinada a acolher
depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custddia, para liberacdo apds o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo custodiante (escrow account), na forma
do Artigo 38, inciso VII da Instrucao CVM n.° 356/01, conforme for o caso.

6.3.1. - Para fins do disposto acima, fica certo que o Contrato de Cessao/Termo de Cessdo e/ou
Comprovante de Endosso deverdo indicar a conta de pagamento dos Direitos de Crédito.

CAPITULO SETE - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE APLICAVEIS AOS
DIREITOS DE CREDITO

7.1. - Somente poderdo integrar a Carteira do Fundo, Direitos de Crédito (i) que tenham
sido previamente selecionados e recomendados pelo Gestor, na forma descrita no item 6.1. (a)
acima; (ii) que tenham sido aprovados e indicados pelo Comité de Investimentos, na forma
descrita no item 6.1. (b) acima; e (iii) que sejam objeto de Contrato de Cessao, ou, se
necessario, Comprovante de Endosso, celebrado em observancia aos Procedimentos de
Celebracao do Contrato de Cessdo, nos termos do item 6.2 acima, quando ndao houver dispensa
da celebracdo do Contrato de Cessdo por parte do Comité de Investimentos, cujo ato
(assinatura do contrato de cessdo), ratificard o investimento e a observancia dos Critérios de
Elegibilidade, salvo nos casos de dispensa da celebracdo de tal contrato pelo Comité de
Investimentos, quando devera haver o Comprovante de Endosso (“Critérios de Elegibilidade”).

7.1.1 - Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de composicao e de
diversificacao estabelecidos neste Regulamento, sempre observado o disposto na legislacao e
regulamentacgdo aplicaveis (em especial o previsto no Artigo 40-A da Instrucao CVM 356).



7.2. - O Custodiante sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos
Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade no momento da aquisicdo de Direitos de
Crédito pelo Fundo, o que sera feito de forma concomitante a celebracdo de Contrato de
Cessdo, salvo quando este for dispensado pelo Comité de Investimento, quando entdo, a
validacdo serd feita pelo Custodiante na data de aquisicdo pelo Fundo do Direito de Crédito.

7.3. - Caso a Assembleia Geral delibere qualquer alteracdo em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade e o Custodiante, por razdes técnicas ou econdmicas, ndao tenha condicdes de
verificar o enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade modificados, o
Custodiante poderd requerer o término do Contrato de Custddia em até 30 (trinta) Dias Uteis
contados do recebimento de notificacdo escrita do Administrador informando ao Custodiante
sobre a referida alteracdo deste Regulamento. Na hipdétese de requerer o término do Contrato
de Custédia em decorréncia do disposto acima, o Custodiante ndo serad responsavel pela
verificagdo do atendimento, em cada data de aquisicdo, dos Direitos de Crédito com relagao
aos Critérios de Elegibilidade que tenham sido alterados sem a sua expressa concordancia,
desde a data da referida alteracdao até a data da efetiva interrupcdo da prestacdo dos seus
servicos ao Fundo ou da sua substituicdo por um novo custodiante. Caso ndo requeira o
término do Contrato de Custdédia no prazo indicado neste item, serdo consideradas aceitas
tacitamente pelo Custodiante as alteracdes promovidas pela Assembleia Geral em relagdao aos
Critérios de Elegibilidade, desde que o Custodiante tenha sido formalmente notificado acerca
da alteracdo dos Critérios de Elegibilidade.

CAPITULO OITO - DA POLf'I:ICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

8.1. - Apds o prazo de 90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizacdo de
Quotas do Fundo, o Fundo deverd ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu
patrimonio liquido alocado em Direitos de Crédito. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de
Direitos de Crédito suficientes para atingir a alocacdo minima de investimento acima referida
no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizacdo de Quotas do
Fundo, o Administrador poderd solicitar a CVM autorizagdo para prorrogar o prazo de
enquadramento do limite de que trata este item 8.1. por novo periodo de 90 (noventa) dias,
mas sem necessidade de autorizacdo da Assembleia Geral. Se e quando tal autorizacdo for
obtida pelo Administrador, os Quotistas serdo notificados do fato (i) por meio de carta com
aviso de recebimento enderecada a cada um dos Quotistas; ou (ii) correio eletrénico (e-mail)
com aviso de recebimento enderecado a cada um dos Quotistas; ou (iii) por meio de
publicagdo de aviso no periddico utilizado para veicular as informacgbes referentes ao Fundo.

8.2. - A parcela do patrimbnio liquido do Fundo que ndo seja alocada em Direitos de
Crédito serd necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pelo
Gestor, nos Ativos Financeiros.

8.2.1. - O Fundo podera adotar como parte da sua Politica de Investimento a contratagdo de
Operacoes de Derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicdoes detidas a vista,
até o limite dessas.

8.3. - Apesar de ndo ser o objetivo do Fundo, outros ativos ndao previstos neste Regulamento
poderao excepcionalmente passar a integrar a Carteira em razdo da execucao das garantias
dos Direitos de Crédito. Nesse caso, o Gestor sera responsavel por promover a alienagdao do
ativo no menor prazo possivel, devendo ainda sugerir ao Administrador expressamente a
convocagao de Assembleia de Quotistas para deliberar sobre as medidas a serem tomadas,
caso identifique quaisquer riscos na permanéncia no ativo da Carteira do Fundo, tenha
dificuldade na alienacao de tal ativo, ou mesmo, caso identifique riscos na excussdao de tais
garantias.



8.4. - O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor,
ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de 20% (vinte por cento)
de seu patrimbnio liquido. Excluem-se deste limite titulos publicos federais, operacdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais e quotas de fundos de investimento
gue possuam como politica de investimento a alocacdao exclusiva em titulos publicos federais e
operagles compromissadas lastreadas nestes titulos.

8.4.1. - O percentual referido no item 8.4 acima poderd, observado o disposto no item 8.4.2
abaixo, ser elevado a até 25% (vinte e cinco por cento) quando o devedor ou coobrigado:

a. tenha registro de companhia aberta;

b. seja instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central;
ou

c. seja sociedade empresarial que tenha suas demonstracoes financeiras relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de constituicdo do Fundo elaboradas
em conformidade com o disposto na Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a
regulamentacao editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado
na CVM, ressalvado que o arquivamento na CVM das demonstragdes financeiras e do
parecer do auditor independente devera se dar no prazo maximo de até 3 (trés)
meses apds o encerramento do exercicio social, ou no mesmo dia de sua colocacdo a
disposicdo dos socios, se esta ocorrer em data anterior.

8.4.2. -Sem prejuizo do disposto nos itens 8.4 e 8.4.1 acima, e exclusivamente durante o
Prazo de Investimento, o Fundo podera adquirir Direitos de Crédito de um mesmo Devedor, ou
de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, acima do limite de 20% (vinte por cento)
do patrimonio liquido do Fundo. Encerrado o Prazo de Investimento, o Fundo devera estar
enquadrado com relacdao ao referido limite, nos termos do Artigo 40-A da Instrucdo CVM n.°
356/01.

8.4.3. - E vedada a aquisicdo pelo Fundo de Direitos de Crédito originados ou cedidos pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, ou seus controladores, sociedades por elas direta
ou indiretamente controladas, suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum do
Administrador ou do Gestor ou do Custodiante.

8.5. - O Fundo podera adquirir até 100% (cem por cento) de seu patrimdnio liquido em
Direitos de Crédito cedidos de um mesmo Cedente.

8.6. O Fundo somente poderda realizar operagdes com Ativos Financeiros nas quais o
Administrador atue como contraparte do Fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar
a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

8.7. - Na hipdétese de desenquadramento passivo da Carteira do Fundo com relacdo aos
percentuais de composicdo, concentragdo e diversificacdo previstos neste Capitulo por periodo
superior ao Prazo para Reenquadramento da Carteira, sem prejuizo da respectiva informagao
a CVM, o Fundo interrompera os procedimentos de aquisicdo de Direitos de Crédito, e o
Administrador convocard, a partir do 5° (quinto) Dia Util apds o encerramento do Prazo para
Reenquadramento da Carteira, Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) a aquisicao de novos
Direitos de Crédito para fins de reenquadramento da Carteira; e/ou (ii) amortizacdo das Quotas
e/ou (iii) liquidacao antecipada do Fundo.

8.7.1. Na hipotese de ndo instalacdo da Assembleia Geral referida no item 8.7 acima por
falta de quérum, o Administrador observara os procedimentos de que trata o item 13.1



abaixo.

8.8. — Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo mantidos em custdédia pelo
Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, ou (ii) em contas especificas abertas no SELIC, ou (iii) em
sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central, ou (iv)
em outras entidades autorizadas a prestacdo de servigos de custédia pelo Banco Central e/ou
pela CVM.

8.8.1. - Os Documentos Comprobatorios dos Direitos de Crédito serdo custodiados pelo
Custodiante e/ou Agente(s) de Depdsito de Documentos Comprobatérios qualificado(s),
conforme o caso, na qualidade de fiel depositario.

8.9. - O Fundo e as aplicacOes realizadas pelos Quotistas no Fundo nao contardo com garantia
do Administrador, do Gestor, do Custodiante, dos Cedentes, do(s) Agente(s) de Cobranga,
do(s) Agente(s) de Depodsito de Documentos Comprobatérios, bem como de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

8.10. - O Fundo, seu Administrador, Gestor, Custodiante, bem como seus controladores,
sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo sao
responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade, valor e correta formalizacdo dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos respectivos devedores, observado, com
relacdo ao Custodiante, o disposto no item 15.12 abaixo.

8.11. - Cabera aos respectivos Cedentes a responsabilidade pela existéncia, e, eventualmente,
pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade,
valor e correta formalizagao dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

8.12. - O Fundo podera realizar aplicacées que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A Carteira, e por consequéncia o patrimdénio do Fundo, estdo sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais, mas ndo se limitando, aos descritos no Capitulo Vinte deste
Regulamento. O potencial investidor, antes de adquirir Quotas, deve ler cuidadosamente os
fatores de risco de investimento no Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, os descritos no
Capitulo Vinte deste Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de
seu investimento nas Quotas.

8.13. - Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar por escrito estar ciente e
concordar com o disposto em todos os itens deste Capitulo Oito, por meio de assinatura de
Termo de Adesao.

CAPITULO NOVE - DOS CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS DE CREDITO E
DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

9.1. - Entende-se por patrimbnio liquido do Fundo a soma algébrica (i) dos valores
correspondentes aos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, (ii)
com os valores disponiveis em moeda corrente nacional, nas contas correntes de titularidade
do Fundo, subtraida das exigibilidades do Fundo.

9.2. - No calculo do valor da Carteira serdo observados o0s seguintes critérios pelo
Administrador: (i) os Ativos Financeiros e Direitos de Crédito a vencer, com mercado ativo ou
preco de referéncia de fonte independente e auditdvel, serdo avaliados de acordo com os
procedimentos descritos no Manual de Marcacao a Mercado do Administrador; (ii) os Ativos
Financeiros e Direitos de Crédito a vencer, sem mercado ativo ou preco de referéncia de fonte



independente e auditavel, serdo avaliados com base em seu custo de aquisigdo, T
apropriacao de rendimentos pelo prazo a decorrer até o seu vencimento; e (iii) os Direitos de
Crédito vencidos e pendentes de pagamento serdo avaliados por seu preco liquido de aquisicao,
descontadas as despesas decorrentes da operacdo de aquisicao dos Direitos de Crédito.

9.2.1. - Os Direitos de Crédito vencidos e pendentes de pagamento deverdo ser reavaliados
mensalmente, de forma que reflitam o efetivo valor recuperavel pelo Fundo no processo de
cobranca dos mesmos, incorporando deterioragdes ou outros eventos que possam alterar o valor
a ser recuperado dos Direitos de Crédito.

9.3. - Qualquer alteracdo no valor dos Direitos de Crédito, inclusive aquelas decorrentes de
eventual agio ou desagio apurado na sua aquisicdo, sera reconhecida em razdo da fluéncia de
seus prazos de vencimento, computando-se a valorizagdo ou a desvalorizacao em contrapartida
a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

9.4. - O Administrador constituira provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, referentes a
Direitos de Créditos e Ativos Financeiros, nos termos da regulamentacao aplicavel, quando for o
caso.

9.4.1. - As perdas e provisdes dos Direitos de Crédito serdo reconhecidas no resultado do
periodo de acordo com as regras e procedimentos definidos na Instrugdo CVM n.° 489/11. O
valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas e provisées passara a constituir a
nova base de custo, admitindo-se a reversao de tais perdas e provisdes, desde que por motivo
justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos
valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

9.5. - As demonstragbes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando
informacdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento
dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros e os valores de cada Direito de Crédito e
Ativo Financeiro, calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste Capitulo.

CAPITULO DEZ - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRIGAO E INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO, NEGOCIAGAO E
CLASSIFICACAO DE RISCO DAS QUOTAS

Caracteristicas das Quotas

10.1. - As Quotas do Fundo correspondem a fragOes ideais de seu patriménio liquido e sdo
divididas em uma Unica classe, ndo havendo distingdo ou relacdo entre elas, exceto quando da
hipotese da emissdo de nova série de Quotas, quando entdo podera haver distingGes entre
as séries, quanto ao prazo de amortizacdo e de resgate. Cada série de Quotas emitida pela
Fundo devera possuir prazo de amortizacao e resgate definido.

10.2. - Todas as Quotas serdo escriturais e serao mantidas em conta de depdsito em nome dos
Quotistas mantida pelo Administrador, na qualidade de agente escriturador das Quotas.

Direitos Patrimoniais

10.3. - N3do havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os
Quotistas titulares de Quotas do Fundo.

Direitos de Voto das Quotas

10.4. - As Quotas terdo direito de voto, correspondendo cada Quota a um voto nas



Assembleias Gerais do Fundo, nos termos do Capitulo Onze abaixo.

Emissao e Negociacao de Quotas

10.5. - Cada emissdao de Quotas devera ser, necessariamente, precedida pela formalizacdo de
suplemento a este Regulamento, nos moldes do Anexo IV ao presente Regulamento, o qual
devera conter, no minimo, as seguintes informacgbes: (i) quantidade minima e maxima de
Quotas a serem emitidas; (ii) valor da emissao; (iii) data de emissdo; (iv) forma de
amortizacdo; e (v) prazo de duracdao da série/data de resgate, bem como dependera de
aprovacao em Assembleia Geral de Quotistas.

10.6. - A oferta publica das Quotas e de nova série de Quotas do Fundo sera realizada com
esforgos restritos, em conformidade ao disposto na Instrugao CVM n.° 476/09 (“Oferta”), e por
conseguinte, estard automaticamente dispensada de registro de distribuicdo junto a CVM, e
sera realizada apenas pelo Administrador e/ou por instituicdo intermediaria integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, a qual devera, neste caso, observar as
orientacbes do Administrador.

10.6.1. - Qualquer Oferta de nova série de Quotas serda realizada mediante elaboracdao de
documento substancialmente na forma do Anexo V a este Regulamento, sem prejuizo de outros
documentos da oferta porventura elaborados, os quais deverdo ser previamente aprovados, por
escrito, pelo Administrador.

10.6.2. - A Oferta sera destinada ao Canvas Distressed Credit Fund, investidor profissional, nos
termos da legislagcdo vigente.

10.6.3. - Em conformidade com o Artigo 8° da Instrucdo CVM n© 476/09 o encerramento da
Oferta devera ser informado pelo coordenador da Oferta a CVM, no prazo de 5 (cinco) dias,
contado do seu encerramento, devendo referida comunicacdo ser encaminhada por
intermédio da pagina da CVM na rede mundial de computadores e conter as informacgoes
indicadas no Anexo I da Instrucao CVM n° 476/09.

10.6.4. As Quotas ndo poderao ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios, sendo ainda vedada sua transferéncia a terceiros.

10.7. - As Quotas poderdo ser objeto de transferéncias através de negociacdes privadas,
observadas as condicGes descritas neste Regulamento e na legislagdo aplicavel, mediante termo
de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, com firma reconhecida, e
registrado em cartdrio de titulos e documentos, sendo que as Quotas do Fundo somente
poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas. O termo de cessdao, devidamente
registrado, devera ser encaminhado pelo cessiondrio ao Administrador. O Administrador
atestard o recebimento do contrato de cessdo, e entdo serd procedida a alteracdo da
titularidade das Quotas nos respectivos registros do Fundo, tendo em vista a citada alteracao,
como data base, a data de emissao do recibo do termo de cessao pelo Administrador.

10.7.1 - Em qualquer das hipdteses descritas no item 10.7 acima, as Quotas somente poderdo
ser transferidas a quotistas ou a terceiros desde que a transferéncia seja previamente aprovada
pelo Administrador, com base nas restricdes legais e regulamentares, assim como em processo
proprio de verificacdo da adequacgdo de perfil de risco e investimento e de know your client
(conhega seu cliente) dos potenciais novos quotistas.



Subscricdo e Integralizacdo das Quotas do Fundo

10.8. - O Quotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo, (i) recebera exemplar deste
Regulamento, (ii) assinara Termo de Adesdo, declarando estar ciente, dentre outras
informacgdes: (a) das disposicdes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas
referentes a Politica de Investimento, a Taxa de Administracao cobrada pelo Administrador; (b)
dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento; (c) a
Oferta nao foi registrada na CVM, e que portanto, as Quotas ofertadas estdo sujeitas as
restricoes de negociacao previstas na Instrucadgo CVM n° 476/09 e neste Regulamento,
notadamente em decorréncia do publico alvo do Fundo; e (d) da possibilidade de perdas
decorrentes das caracteristicas dos Direitos de Crédito integrantes e/ou que venham a integrar
a Carteira do Fundo; (iii) assinara, conforme o caso, Instrumento Particular de Compromisso
de Investimento, obrigando-se a aportar recursos no Fundo a medida que ocorram chamadas
de capital para integralizacdo de Quotas e sujeitando-se as penalidades decorrentes do
descumprimento do compromisso assumido; e (iv) assinara a Declaracdo de Condicao de
Investidor Profissionais.

10.8.1. - Em cada ato de subscricdo de Quotas do Fundo, o subscritor assinara o boletim
individual de subscricdo, que sera autenticado, e assinado pelo Administrador. O subscritor
poderd solicitar ao Administrador a assinatura de recibo de integralizacdo, recibo este que
sera autenticado, e assinado pelo Administrador.

10.8.2. - A qualidade de Quotista do Fundo caracterizar-se-a (i) pela validagdo do Administrador
de toda a documentagdao cadastral do Quotista em conjunto com o Termo de Adesdo e o
boletim de subscricdo devidamente assinados e (ii) pela abertura de conta de depdsitos em
nome do Quotista.

10.8.3 - O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Escriturador, serd o documento habil
para comprovar: (a) a obrigacdo do Administrador, perante o Quotista, de cumprir as
prescricdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (b) a
propriedade do niumero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

10.9. - O prazo maximo para subscricdo das Quotas constitutivas do patrimonio inicial do
Fundo, e das novas distribuicdes de Quotas é de 180 (cento e oitenta) dias, contados da
data de inicio da respectiva distribuigao.

10.9.1. - Caso a totalidade das Quotas distribuidas pelo Fundo ndo sejam subscritas dentro
de 6 (seis) meses do inicio da oferta, o Coordenador da Oferta realizard a comunicacdo
de que trata o Artigo 8° da Instrugdo CVM n.° 476/09 com os dados entdo disponiveis,
complementando-os semestralmente até o encerramento, na forma prevista no Artigo 8° da
referida Instrucao.

10.10. - A integralizacdo das Quotas do Fundo sera efetuada em moeda corrente nacional,
por meio de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a
ser indicada pelo Administrador.

10.10.1. - A confirmacdo da integralizacdo de Quotas do Fundo estd condicionada a efetiva
disponibilidade pelos Quotistas dos recursos ao Fundo.

10.11. - A aplicagdo de recursos no Fundo somente serd considerada realizada na data do
recebimento efetivo da solicitacdo (boletagem), o qual devera ocorrer até as 14:00
(quatorze) horas. A solicitacdo de aplicacdo realizada apds as 14:00 (quatorze) horas sera
considerada, a critério do Administrador, automaticamente, como solicitada no 1° (primeiro)
Dia Util subsequente ao do pedido.
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10.12. - O Valor de Emissdo das Quotas, para fins de emissdo e integralizagdo, sera (i) na
da primeira integralizacdo de Quotas, equivalente a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e
(ii) ap6s data da primeira integralizacdo de Quotas, o correspondente ao valor da Quota de
fechamento do dia anterior a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao
Administrador, mediante crédito do respectivo valor na conta corrente do Fundo. Entende-se
como valor da Quota, para fins de emissao e integralizacao, aquele resultante da divisdao do
patrimonio liquido do Fundo pelo nimero de Quotas do Fundo emitidas e integralizadas a
época.

Amortizacdo de Quotas

10.13. - A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas serd feita
exclusivamente mediante a amortizacdo de suas Quotas, observado o disposto neste
Regulamento, e mediante comunicacdo prévia do Gestor ao Administrador e ao Custodiante
acerca desta necessidade, com prazo minimo de 10 (dez) dias de antecedéncia, ou no maior
prazo de antecedéncia possivel, com as informacdes minimas necessarias, tais como, valor
total, data base e data de liquidacdo, a critério do Administrador, para operacionalizacdo dos
pagamentos.

10.13.1. - Para efeitos de cada distribuicdo, fica estabelecido que deverd ser amortizado,
cumulativamente, o valor inicialmente investido - o principal - e, a rentabilidade acumulada de
cada Quota no respectivo periodo.

10.14. - As amortizagdes de Quotas poderdo ser realizadas a cada 3 (trés) meses, podendo
ocorrer a primeira a partir do 31° (trigésimo primeiro) més da data da primeira integralizacao
de Quotas do Fundo, , com base na disponibilidade de caixa do Fundo, somente se (i) houver
recursos no caixa do Fundo, decorrentes da realizacdo, total ou parcial, de seus investimentos,
em valor suficiente para a efetivacdao das amortizacbes sem comprometer as provisdes e os
encargos que o Fundo estda obrigado a realizar; (ii) houver aprovacdo do Comité de
Investimentos nesse sentido; e (iii) o Administrador seja informado pelo Gestor da observancia
dos requisitos acima com a respectiva solicitacdo de operacionalizagdo da amortizacdao, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data do efetivo pagamento.

10.15. - As distribuicGes a titulo de amortizacdo de Quotas ocorrerdo mediante pagamento
uniforme a todos os Quotistas de parcela do valor de suas Quotas, sem redugdo do nimero de
Quotas emitidas.

10.16. - O pagamento de amortizacGes das Quotas do Fundo sera efetuado em moeda
corrente nacional, por meio de depdsito em conta corrente de titularidade dos Quotistas,
mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

10.17. - O Administrador podera interromper qualquer procedimento de amortizacdo na
ocorréncia de um Evento de Avaliagdo. Nesta hipotese, o Administrador (i) interrompera os
procedimentos de amortizacdo e (ii) convocard uma Assembleia Geral para que se discuta e
delibere sobre a ocorréncia e os procedimentos.

10.18. - Observado o disposto no item 3.1.1. acima, ndo ha valores minimos e maximos
para movimentagdes de recursos no Fundo.

10.19. - Quando a data estipulada para pagamento de amortizagdo cair em dia que ndo
seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

10.20. - As Quotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patrimonio
Liquido do Fundo pelo nimero de Quotas integralizadas ao final de cada dia, observadas as
normas contdbeis aplicidveis ao Fundo e as disposicdes do presente Regulamento. Assim, o
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Fundo tera o valor de suas Quotas calculadas diariamente, no fechamento do dia.

Classificacao de Risco das Quotas

10.21. - As Quotas deverdo ser avaliadas por agéncia classificadora de risco (de rating)
especializada. Esta avaliacdo sera atualizada periodicamente, no minimo, a cada trimestre.

10.21.1 - Caso ocorra o rebaixamento do rating das Quotas, serao adotados os seguintes
procedimentos:

(N comunicacdo a cada Quotista sobre o rebaixamento anexando o relatério da
agéncia de classificacdo de risco, através de publicacdo no periddico utilizado para
a divulgacdo de informagdes do Fundo, carta com aviso de recebimento ou
através de correio eletronico; e;

(i) envio a cada Quotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo relatério
da agéncia de classificacdao de risco.

CAPIiTULO ONZE - DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

11.1. - E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)

(vii)

(viii)
(ix)
(x)

(xi)

(xii)

examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes
financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do
encerramento do exercicio social do Fundo;

alterar este Regulamento e seus Anexos;

deliberar sobre a substituicao do Administrador;

deliberar sobre a substituicdo do Gestor e do Custodiante;

deliberar sobre a destituicdo do Gestor conforme disposto no item 15.10 abaixo;

eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Quotistas, nomeado(s) conforme o
item 11.3. abaixo;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugdo prévia;

deliberar sobre a reducdao da Taxa de Administracao
deliberar sobre a fusao, incorporacdo e cisdao do Fundo;

deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, em outras circunstancias que ndo aquelas
descritas nos incisos abaixo (ou seja, quando ndo existir um Evento de Avaliacdo);

deliberar, no caso de liquidacao antecipada do Fundo, sobre os procedimentos de
entrega dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em pagamento aos Quotistas,
para fins de pagamento de resgate das Quotas, na forma do Capitulo Doze abaixo;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de
Avaliagdo devem ser considerados como um evento de liquidacdo antecipada do Fundo;
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(xiii) deliberar sobre os procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, quando for o caso

(xiv) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, aprovar os procedimentos a serem
adotados no resgate das Quotas do Fundo mediante a entrega, em pagamento, de
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, de acordo com o disposto no Capitulo Doze
abaixo;

(xv) deliberar sobre a emissdao de novas Quotas, conforme estabelecido no item 10.5 acima
deste Regulamento, bem como na hipdtese prevista no Capitulo Dezenove deste
Regulamento;

(xvi) deliberar sobre a alteragdo dos Critérios de Elegibilidade;

(xvii) deliberar sobre (a) a aquisicdo de novos Direitos de Crédito para fins de
reenquadramento da Carteira; e/ou (b) amortizacdo das Quotas e/ou (c) liquidacao
antecipada do Fundo, na hipotese de desenquadramento passivo da Carteira do Fundo
com relacao aos percentuais de composicdao, concentracao e diversificacdo previstos no
Capitulo Oito por periodo superior ao Prazo para Reenquadramento da Carteira,
conforme previsto no item 8.8 acima;

(xviii) deliberar sobre qualquer alteragdo da Politica de Investimento do Fundo;

(xix) deliberar sobre a alteracdo das regras relativas a composicdao e funcionamento do Comité
de Investimento

11.2. - Os Quotistas titulares de Quotas do Fundo terdo direito a voto em todas as matérias
indicadas no item 11.1 acima, sendo certo que cada Quota correspondera a um voto.

11.2.1. - As deliberacdes sobre as matérias objeto de aprovacdo em Assembleia Geral,
dependerao de aprovacao de Quotistas que representem a maioria das Quotas dos Quotistas
presentes em Assembleia Geral. As deliberagOes relativas as matérias definidas nos itens (iii),
(vii), (ix) e (x) do item 11.1 acima serdao tomadas em primeira convocacdo pela maioria das
Quotas emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das Quotas dos presentes.

11.3. - A Assembleia Geral pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais representantes
dos Quotistas, pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas, para exercer as fungoes de fiscalizacdo e
de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos
Quotistas, desde que o0 respectivo representante dos Quotistas (i) seja Quotista ou
profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas, (ii) ndo exerca
cargo ou funcao no Administrador, em seu controlador, em sociedades por ele, direta ou
indiretamente, controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e (iii)
nao exerca cargo nos Cedentes. O(s) representante(s) dos Quotistas ndo fardao jus, sob
gualquer hipotese, ao recebimento de remuneracdo do Fundo, do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou dos Cedentes, no exercicio de tal funcdo.

11.4. Este Regulamento sera alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais e regulamentares vigentes, ou de determinacdo da CVM,
devendo ser providenciada, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do protocolo da
alteracdo deste Regulamento perante a CVM, a necessaria comunicacdo aos Quotistas.

11.5. - A convocacdo de Assembleia Geral sera feita pelo Administrador, (i) por meio de
carta enderecada a cada um dos Quotistas com aviso de recebimento e/ou, (ii) correio
eletrénico enderecado a cada um dos Quotistas, e/ou (iii) através de anuncio publicado no



periddico utilizado para divulgagao de informacdes do Fundo, a critério do Administrador, i
no minimo 10 (dez) dias corridos de antecedéncia a data estabelecida para a realizagdo da
Assembleia Geral, observado que a convocacdo devera indicar sempre o dia, hora e local em
gue sera realizada a Assembleia Geral, assim como os assuntos a serem tratados.

11.5.1. - Ndo se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na convocacao acima
referida, sera novamente providenciada convocacdo da Assembleia Geral, na forma acima
definida, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias corridos. Para efeito do disposto neste
item, a segunda convocacdo da Assembleia Geral podera ser providenciada juntamente com a
carta e e-mail de primeira convocagao.

11.5.2. - Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Quotistas com direito a voto para
deliberar sobre todos os assuntos constantes da ordem do dia.

11.6. - Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral serd realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede do Administrador, as
convocacgoes enviadas aos Quotistas ou publicadas, nos termos do item 11.5. acima, deverdo
indicar, com clareza, o local da reunido que, em nenhum caso, podera ser realizada fora da
localidade do Administrador.

11.7. - Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral poderad reunir-
se, a qualquer momento, por convocagdo realizada a Unico e exclusivo critério do
Administrador, ou mediante solicitacdo, ao Administrador, de Quotistas titulares de Quotas
com direito a voto que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas
emitidas com direito a voto na deliberacdo em questdo, sendo que, na ultima hipotese, o
Administrador sera responsavel por convocar a Assembleia Geral, em até 10 (dez) Dias
Uteis, contados da data do recebimento da solicitacdo pelos Quotistas do Fundo.

11.8. - As Assembleias Gerais serao instaladas com a presenca de pelo menos um Quotista,
sendo que os trabalhos das Assembleias Gerais serdo presididos e secretariados por pessoa
indicada pelos Quotistas.

11.9. - Somente poderdao votar na Assembleia Geral os Quotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

11.10. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Quotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizagdo, por meio de (i) carta com aviso
de recebimento enderecada a cada um dos Quotistas, e (ii) correio eletrénico enderecado a
cada um dos Quotistas, sendo dispensada quando comparecerem a Assembleia Geral todos os
Quotistas do Fundo.

11.11. As Assembleias Gerais serdao sempre presididas pelo Administrador.

CAPIiTULO DOZE - DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE QUOTAS
MEDIANTE A ENTREGA DE DIREITOS DE CREDITO E DE ATIVOS FINANCEIROS EM
PAGAMENTO

12.1. - Observado o disposto no item 12.2. abaixo, caso o Fundo ndo detenha, na data de
liguidacdo antecipada ou ordinaria, recursos em moeda corrente nacional suficientes para
efetuar o pagamento do resgate integral das Quotas, as Quotas que ainda ndo foram
resgatadas poderdo ser resgatadas mediante a entrega de Direitos de Crédito e de Ativos
Financeiros em pagamento aos Quotistas.

12.1.1. - Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros, para fins de



pagamento de resgate aos Quotistas,
procedimento de rateio, considerando a proporgdo do numero de Quotas detido por cada um
dos Quotistas no momento do rateio, em relacdo ao patrimonio liquido do Fundo, observados
os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

12.2. - A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros em pagamento aos Quotistas, para fins de pagamento de resgate
das Quotas, observado o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo Onze acima e o
disposto na regulamentacdo aplicavel.

12.2.1. - Na hipbétese da Assembleia Geral referida no item 12.2. acima ndo chegar a
acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros em pagamento aos Quotistas, para fins de pagamento de resgate das Quotas, os
Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Quotistas
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Quotista sera calculada de
acordo com a proporcao de Quotas detida por cada titular sobre o valor total das Quotas em
circulacdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara
desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

12.2.2. - O Administrador deverd notificar os Quotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis da
realizacdo da Assembleia Geral prevista no item 12.2 acima, por (i) carta com aviso de
recebimento enderecada a cada um dos Quotistas, e (ii) correio eletronico enderegado a
cada um dos Quotistas, para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo
Civil Brasileiro, informando a proporcdao de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que
cada Quotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador ou
do Custodiante perante os Quotistas apds a constituicdo do condominio.

12.2.3. - Caso os titulares das Quotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
dentro do prazo de 15 (quinze) dias contados da notificacgdo acima referida, essa fungao
sera exercida pelo titular de Quotas que detenha, individualmente, a maioria das Quotas em
circulagao.

12.2.4. - O Custodiante e o Agente de Depdsito de Documentos Comprobatérios fardo a
guarda dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros e dos Documentos Comprobatorios,
conforme o caso, pelo prazo improrrogavel de 15 (quinze) dias contados da notificacdo referida
no item 12.2.2. acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Quotistas ou
ao qual essa funcdo tenha sido atribuida nos termos do item 12.2.3 acima, indicara ao
Custodiante e ao Agente de Depodsito de Documentos Comprobatérios, conforme o caso, hora e
local para que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito, Ativos Financeiros e Documentos
Comprobatérios. Expirado este prazo, o Administrador poderd promover a consignagdao dos
Direitos de Crédito, Ativos Financeiros e Documentos Comprobatérios, na forma do Artigo 334
do Cddigo Civil Brasileiro.

CAPITULO TREZE - DOS EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDAGCAO DO FUNDO

Eventos de Avaliacao

13.1. - S3do considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo a constatacao pelo Administrador,
pelo Gestor ou pelo Custodiante, conforme o caso, de quaisquer das seguintes ocorréncias:

() ndo observancia do prazo de 90 (noventa) dias contados da data da primeira
integralizagao de Quotas do Fundo, para alocagao dos recursos do Fundo na aquisicdao de
Direitos de Crédito em montante que corresponda a, no minimo, 50% (cinquenta por



(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

cento) do patrimoénio liquido do Fundo;

ndo observancia, pelo Administrador dos deveres e das obrigacbes previstos neste
Regulamento, desde que, notificado por escrito, em seu enderego, para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacdo, a qual também devera ser enviada ao Administrador
por meio do seguinte correio eletronico: CSDStructured@bnymellon.com.br;

nao observancia, pelo Gestor, dos deveres e das obrigacdes previstos neste
Regulamento, desde que, notificado por meio do seguinte correio eletrénico:
CSDStructured@bnymellon.com.br para sanar ou justificar o descumprimento, nado o
faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacao, a
qual devera ser enviada também ao Administrador por meio do seguinte correio
eletrénico: enquadramento@bnymellon.com.br;

caso o Fundo deixe de estar enquadrado na Politica de Investimento ou na Alocagdo
Minima de Investimento por periodo superior ao Prazo para Reenquadramento da
Carteira;

inobservancia pelo Agente de Depdsito de Documentos Comprobatérios, ou pelo
Agente de Cobrancga, dos deveres e das obrigagdes previstas nos respectivos contratos,
desde que, se notificados pelo Custodiante ou pelo Administrador para sanarem ou
justificarem o descumprimento, ndo o fizerem no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificacdo;

cessacdao ou renuncia pelo Custodiante, a qualquer tempo e motivo, as suas funcdes,
devendo o Custodiante notificar imediatamente o Administrador, por meio do seguinte
correio eletronico: enquadramento@bnymellon.com.br; e sua ndo substituicdo por um
custodiante sucessor no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data da
realizacdo da Assembleia Geral que aprovar a nomeacdo do novo custodiante;

cessacao ou renulncia pelo Gestor, a qualquer tempo e motivo, as suas fungdes, devendo
0 Gestor notificar imediatamente o Administrador, por meio do seguinte correio
eletronico: CSDStructured@bnymellon.com.br;; e a Assembleia Geral ndo nomear
substituto, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

caso as irregularidades apontadas pelo Custodiante quando da emissdo do relatério de
verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo ultrapassem 10% (dez
por cento) dos Direitos de Crédito;

a ndo instalacdo da Assembleia Geral referida no item 8.7 acima por falta de quérum; e

o recebimento pelo Administrador de notificagdo enviada pelo Gestor através do seguinte
correio eletrénico: CSDStructured@bnymellon.com.br; informando sobre a criagdo de
novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas bases de
calculo em relagdo a carteira do Fundo, que possa comprometer negativamente a boa
ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a
rentabilidade e/ou as prerrogativas dos Quotistas.

13.1.1. - Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, o Fundo interromperd os
procedimentos de aquisicdo de Direitos de Crédito e o Administrador convocara, imediatamente,
nos termos do item 11.5 acima, uma Assembleia Geral, a qual decidird, observado o quérum de
deliberagdo de que trata o Capitulo Onze acima, (i) se o referido Evento de Avaliagdo deve ser
considerado como um evento de liquidacao antecipada do Fundo, e quais os procedimentos a
serem adotados; ou (ii) se devem ser tomadas medidas adicionais e quais medidas adicionais



%"eao
devem ser tomadas pelo Fundo com relagdao a procedimentos, controles e prestadores
servicos do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da
ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo.

13.1.2. - No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagao
constitui um evento de liquidacdo antecipada do Fundo, ou a caso a referida Assembleia
ndo seja realizada, por falta de quérum, o Administrador observara os procedimentos de que
tratam os itens 13.2 e seguintes abaixo, conforme o caso.

13.1.3. - A Assembleia Geral mencionada no item 13.1.2 acima devera decidir sobre a
manutencdo dos procedimentos de cobranca definidos para os Direitos de Crédito ou a
venda da Carteira do Fundo para terceiros.

13.1.4. - Caso o Evento de Avaliagcdo nao seja entendido pela Assembleia Geral com um
evento de liquidagdo antecipada, o Fundo podera reiniciar, se for o caso, o processo de
aquisicdo de Direitos de Crédito.

13.2. - Na hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo, todas as Quotas serdo resgatadas no
Prazo para Resgate Antecipado, pelo valor da Quota de fechamento do dia anterior do
pagamento, calculado na forma deste Regulamento, observado o seguinte procedimento:

(i) durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Quotas serdo resgatadas, em moeda
corrente nacional, observado o disposto no item (iii) abaixo;

(i) 0s pagamentos de resgate referidos acima serdo realizados de acordo com o disposto no
item 10.20 e seguintes do Capitulo Dez deste Regulamento;

(iii) em casos de liquidacdo antecipada do Fundo, o pagamento do resgate das Quotas so
podera ser efetuado apods o desconto de todas as despesas, encargos e provisdes do
Fundo, incluida a Taxa de Administracdo, e mediante a observancia de igualdade de
condicOes entre todos os Quotistas titulares de Quotas; e

(iv) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se no Ultimo Dia Util do Prazo para
Resgate Antecipado a totalidade das Quotas ndo tiver sido resgatada mediante
pagamento em moeda corrente nacional, tendo em vista a indisponibilidade de caixa,
os Quotistas receberao Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em pagamento pelo
resgate de suas Quotas, entrega essa que serad realizada de acordo com o disposto
no Capitulo Doze deste Regulamento. Para tanto, devera ser observado o pagamento
integral de todas as despesas, encargos e provisdbes do Fundo, incluida a Taxa de
Administracao.

13.2.1. - O Fundo poderad ser liquidado mediante a entrega de Direitos de Crédito aos
Quotistas, conforme estabelecido no Capitulo Doze deste Regulamento.

CAPITULO QUATORZE - DOS ENCARGOS DO FUNDO

14.1. - Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas:
(i) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obrigacdes do Fundo;
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(i) despesas com impressdao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formulario
informagoes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo em vigor;
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(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Quotistas;

(iv)  honorarios e despesas com Auditores Independentes encarregados do exame das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacado
do Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o Fundo
venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo ou a realizagao
de Assembleia Geral;

(viii) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o Fundo tenha suas quotas admitidas a negociagdo, na hipotese de vir a
ser admitida a negociacdo das quotas nestes mercados;

(ixX)  Taxa de Custodia;
(x) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, se aplicavel; e
(xi) despesas com a contratacdao do Agente de Cobranca.

14.1.1. - O Comité de Investimentos deverd aprovar o pagamento, pelo Fundo, de quaisquer
despesas que possuam individual ou agregado superior a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais),
por més.

14.2. - Quaisquer outras despesas nao previstas neste Regulamento ndo serdo consideradas
como encargos do Fundo, correndo por conta do Administrador.

14.3. - O pagamento das despesas de que trata o item acima pode ser efetuado diretamente
pelo Fundo a pessoa contratada, desde que os correspondentes valores ndo excedam a
Taxa de Administracao cobrada do Fundo pelo Administrador.

14.4. - O Fundo ndo cobrara Taxa de Performance.
14.5. - O Fundo nao cobrara taxa de ingresso e/ou taxa de saida dos Quotistas.

14.6. - O Administrador observard a seguinte ordem de prioridade para pagamento dos
prestadores de servico do Fundo com os recursos da Taxa de Administracdo: (i) Administrador;
e (ii) eventuais outros prestadores de servicos remunerados através da Taxa de Administracdo.

14.7. - O Administrador devera constituir, com recursos provenientes da integralizagdo das
Quotas, reserva para pagamento de todos os encargos e despesas do Fundo, nos termos da
alinea (iii) do item 13.2 acima, bem como para pagamento da Taxa de Administragdo (a
“Reserva de Despesas”). Os valores referentes a Reserva de Despesas deverdo ser mantidos
em caixa e/ou aplicagbes de liquidez imediata, de acordo com a politica de investimentos do
Fundo, dentro do limite estabelecido para o investimento em Ativos Financeiros.



CAPITULO QUINZE - DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo do Fundo

15.1. - As atividades de administracdo da Carteira do Fundo, aqui incluidas as atividades de
controladoria e escrituracao de Quotas, serao exercidas pelo Administrador.

15.2. - Observadas a regulamentacdo em vigor e as limitacbes estabelecidas neste
Regulamento, o Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo.

15.3. - Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador:
I. manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacdo relativa as operacbes do Fundo;

b) o registro dos Quotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca dos Quotistas;

e) os demonstrativos trimestrais do Fundo, de que trata o Artigo 89, paragrafo 4° da
Instrugdao CVM n.° 356/01;

f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

g) os relatorios do auditor independente; e

h) o presente Regulamento, alterando-o em razao de deliberagcdes da Assembleia Geral,
bem como, independentemente destas, para fins exclusivos de adequagdo a legislagao
em vigor e/ou cumprimento de determinagdes da CVM, devendo, neste ultimo caso,
providenciar a divulgacdo das alteracdes aos Quotistas através do periddico do Fundo, ou
por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Quotista, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados da data da sua ocorréncia.

II. receber quaisquer rendimentos ou valores devidos ao Fundo, diretamente ou por meio
de instituicdo contratada;

III. entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, mediante a
assinatura, na mesma data da assinatura do boletim de subscricdo de Quotas do Fundo, do
Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco, bem como cientifica-los do nome do
periddico utilizado para divulgacdo de informagdes do Fundo, da Taxa de Administracdo
praticada;

Iv. divulgar, no periddico utilizado para divulgacbes do Fundo, além de manter, sempre
disponiveis, em sua sede e nas instituicbes que cologuem Quotas do Fundo, o valor do
patrimonio liquido do Fundo, o valor de suas Quotas e as rentabilidades acumuladas no més e
ano civil a que se referirem, e os relatérios das agéncias classificadoras de risco contratadas
pelo Fundo, conforme aplicavel;

V. custear as despesas de propaganda do Fundo;

VI. fornecer anualmente aos Quotistas, documento contendo informacOes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de
dezembro, sobre o numero de Quotas de sua propriedade e respectivo valor;

VII. sem prejuizo da observancia dos procedimentos previstos na regulamentagdo em
vigor relativos as demonstracGes financeiras, manter, separadamente, registros analiticos
com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre o



Administrador e o Fundo;

VIII. providenciar, trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco do
Fundo ou dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da Carteira do Fundo, se
aplicavel; e

IX. O Administrador deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo
e conteldo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo dia util daquele més.
Eventuais retificacdes nas informacdes ora previstas devem ser comunicadas a CVM até o
primeiro dia Gtil subsequente a data da respectiva ocorréncia.

X. O Administrador deve fornecer informacOes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao
Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica.

15.4 - E vedado ao Administrador:

I. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacodes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas a operagdes realizadas
em mercados de derivativos;

II. utilizar ativos de sua propria emissdo ou co-obrigagdo como garantia das operacles
praticadas pelo Fundo; e

III. efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdétese de aquisicdo de Quotas deste.

15.4.1. - As vedagles de que tratam os incisos I a III do item anterior abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os
de emissdo ou coobrigacdo dessas.

15.5 - E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:
I. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes
praticadas pelo Fundo, exceto quando se tratar de margens de garantia em operacoes

realizadas em mercados de derivativos;

II. realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo
previstos neste Regulamento e na Instrugdao CVM n.° 356/01;

III. aplicar recursos diretamente no exterior;
V. adquirir Quotas do proéprio Fundo;
V. pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao de descumprimento de normas

previstas neste Regulamento e/ou na legislagdo aplicavel;

VI. vender Quotas do Fundo a prestacao;



VII. vender Quotas do Fundo a instituicdbes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de Direitos de Crédito integrantes de sua Carteira, exceto quando se tratar
de Quotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;

VIII. prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

IX. fazer, em materiais de propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X. delegar poderes de gestdo da Carteira do Fundo, ressalvada a gestdo da Carteira do
Fundo com terceiros devidamente identificados, nos termos do Anexo II da Instrugcao CVM n.o
356/01, tendo sido, no presente caso, delegado ao Gestor;

XI. obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncao
de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados
derivativos; e

XII. efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucao dos direitos e demais ativos integrantes
da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas
operacdes realizadas em mercados de derivativos.

15.6. - O Administrador podera ser destituido de sua funcdo a qualquer momento e
independentemente de qualquer notificacdo prévia, na hipdtese de (i) descredenciamento
por parte da CVM, e/ou (ii) por vontade Unica e exclusiva dos Quotistas, reunidos em
Assembleia Geral, desde que configurada justa causa nos termos do item 15.6.1 abaixo.

15.6.1. — Para os fins de que trata esse Regulamento, serd considerada justa causa a
comprovacdo de que o Administrador (i) atuou com culpa, negligéncia, imprudéncia, impericia,
fraude ou violagcdo, no desempenho de suas funcdes e responsabilidades como
Administrador, ou em qualquer outra forma de relacionamento com o Fundo; (ii) descumpriu
obrigacdes legais ou contratuais que deveria observar como Administrador do Fundo; (iii)
cometeu crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro; (iv) foi impedido de exercer,
temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de valores mobilidrios em qualquer
mercado do mundo; e/ou (v) esteja envolvido em processo de faléncia, recuperacgao judicial ou
extrajudicial, ou processo de intervencao ou liquidacdo extrajudicial pelo Banco Central. Na
hipétese de destituicdo do Administrador por justa causa, tal instituicio permanecerd no
exercicio de suas fungdes até ser substituida, devendo receber, para tanto, a remuneracdo a
gue lhe cabe, nos termos deste Regulamento, enquanto permanecer no exercicio de suas
funcoes.

15.7. - O Administrador poderd, ademais, renunciar a administracdo do Fundo, mediante aviso
prévio de no minimo 60 (sessenta) dias, por meio de publicacdo no periddico utilizado para a
divulgacdo de informacdes do Fundo, carta enderecada a cada Quotista ou de correio
eletronico, desde que convoque ou solicite a convocagao, conforme o caso, no mesmo ato, de
Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidagdao antecipada do
Fundo, devendo ser observado o quorum de deliberacdo de que trata o Capitulo Onze
acima.

15.7.1. - Na hipotese de o Administrador renunciar as suas funcdes e a Assembleia Geral de
gue trata o item acima (i) ndao nomear instituicdo administradora habilitada para substituir o
Administrador ou (ii) ndo obtiver quorum suficiente, observado o disposto no Capitulo Onze
acima, para deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou a liquidacao antecipada do



60 (sessenta) dias a contar da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral,
observado, se for o caso, o disposto no Capitulo Doze acima.

15.7.2. - Na hipétese de renuncia do Administrador e nomeacdo de nova instituicdo
administradora em Assembleia Geral, o Administrador continuara obrigado a prestar os
servigos de administracdo do Fundo até que a nova instituicdo administradora venha a lhe
substituir, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 60 (sessenta) dias corridos,
contados da data de realizagdo da respectiva Assembleia Geral, findo tal prazo o Administrador
estard desobrigado em permanecer prestando servigos ao Fundo.

15.7.3. - Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos do item 15.7.2.
acima ndo substitua o Administrador, dentro do prazo de 60 (sessenta) dias corridos
mencionado acima, o Administrador poderd proceder a liquidacdo automatica do Fundo a
partir do 70° (septuagésimo) dia corrido contado da data de realizagdo da Assembleia Geral
gue nomear a nova instituicdo administradora, devendo ser observado, se for o caso, o
disposto no Capitulo Doze acima.

Gestao do Fundo

15.8. - As atividades de Gestdo, relacionadas a prestacdo dos servicos de analise, selecdo,
aprecamento, aquisicdo e cessdo dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a serem
adquiridos pelo Fundo, sera exercida pela Canvas Capital S.A, sociedade anénima, com sede na
Rua Professor Atilio Innocenti, 165, 15° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-000, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, BRASIL, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.377.863/0001-50, e com filial na
Rua Humaita, 275, 13° andar, CEP 22261-005, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro.

15.8.1. — O Gestor sera responsavel (i) por todos os servicos relativos a analise e selegdo de
potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito para aquisicao pelo Fundo, avaliando e
tomando todas as medidas cabiveis visando confirmar a regular constituicdo dos Direitos de
Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, bem como pela correta instituicdo de eventuais
garantias vinculadas a tais Direitos de Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade e a
politica de investimento do Fundo; (ii) pela correta formalizacdo dos Contratos de Cesséo e
demais documentos pertinentes; (iii) pela negociacdo das Taxas de Descontos com os
respectivos Cedentes, de acordo com a Politica de Investimento do Fundo e as demais condicoes
estabelecidas no Contrato de Gestdo e Agente de Cobranga; e (iv) pela anadlise e selecdo dos
potenciais Ativos Financeiros para aquisicdo pelo Fundo.

15.8.2. - Nenhum Direito de Crédito nem Ativo Financeiro podera ser adquirido pelo Fundo
sem que tenha sido previamente analisado e selecionado pelo Gestor, e no caso de
Direitos de Crédito, aprovado pelo Comité de Investimentos, conforme previsto neste
Regulamento.

15.8.3. - Neste sentido, nos termos da regulamentacdo vigente, o Gestor detém poderes para
exercer formalmente seus atos de gestdo, tendo poderes para: negociar e contratar, em nome
do Fundo, os ativos financeiros e os intermediarios para realizar operagcdes em nome do Fundo,
bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a
negociacdo e contratagdo dos ativos financeiros e dos referidos intermediarios, qualquer que
seja a sua natureza, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade.

15.8.4. Como consequéncia do disposto no item 15.8.3 do Regulamento, o Gestor detém os
poderes necessarios para a regular representacdo do Fundo e ao exercicio do direito de voto nas
assembleias das companhias das quais o Fundo detenha ativos financeiros que contemplem o
direito de voto. O Gestor adota sua politica de exercicio de voto para o Fundo e as decisdes por
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ele tomadas nas referidas assembleias serdo orientadas pela politica de exercicio de direito—de
voto do Gestor, a qual disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as
matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica de voto do
Gestor esta prevista em sua versdo integral, no sitio www.canvascapital.com.br, na rede
mundial de computadores, de acordo com o teor disposto no Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas de Fundos de Investimento.

15.9. - O Gestor podera renunciar a gestdo do Fundo, mediante aviso prévio de no minimo
60 (sessenta) dias, por meio de carta enderecada ao Administrador e de correio eletronico,
desde que solicite a convocacdao, conforme o caso, no mesmo ato, de Assembleia Geral para
decidir sobre a sua substituicdo, devendo ser observado o quérum de deliberacdo de que
trata o Capitulo Onze acima.

15.10. - O Gestor podera ser destituido de sua funcdo a qualquer momento, mediante envio de
notificagdo com pelo menos 15 (quinze) dias de antecedéncia, nas seguintes hipdteses: (i)
descredenciamento por parte da CVM, (ii) por vontade Unica e exclusiva dos Quotistas, reunidos
em Assembleia Geral, (iii) a qualquer tempo, caso o Gestor e/ou qualquer de suas afiliadas
venha(m) a ser condenado(s) em qualquer procedimento relativo a violagdo de qualquer lei
e/ou regulamentacao aplicavel ao mercado de capitais ou de commodities, financeiro, bancario
e/ou securitario (incluindo, sem limitacdo, qualquer lei ou regulamentacao federal dos Estados
Unidos da América ou de outra jurisdigao), (iv) a qualquer tempo, caso o Gestor e/ou qualquer
de suas afiliadas venha(m) a ser condenado(s) em qualquer procedimento administrativo,
judicial ou de outra forma disciplinador envolvendo a transgressdo perante uma autoridade
reguladora ou autorreguladora do mercado financeiro e de capitais, (v) caso haja uma mudancga
de controle do Gestor, sem que haja prévia anuéncia do(s) Quotista(s), ou (vi) mediante a
ocorréncia de qualquer evento que constitua Justa Causa, conforme definida na Clausula
15.10.1 abaixo.

15.10.1. - Para os fins de que trata esse Regulamento, sera considerada Justa Causa a
comprovacdo de que o Gestor ou qualquer empresa controlada ou membro(s) do Comité de
Investimentos indicados pelo Gestor (i) foi condenado em qualquer processo criminal; (ii) atuou
com culpa, negligéncia, imprudéncia, impericia, fraude ou violagdo, no desempenho de suas
funcOes e responsabilidades como Gestor, ou em qualquer outra forma de relacionamento com
o Fundo ou com o Quotista; (iii) descumpriu obrigacdes legais, regulamentares ou contratuais
no Brasil ou nos Estados Unidos da América; (iv) cometeu crime de fraude ou crime contra o
sistema financeiro; (v) foi impedido de exercer, temporaria ou permanentemente, atividades
no mercado de valores mobilidrios brasileiro; e/ou (vi) esteja envolvido em processo de
faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial.

15.10.2. - Na hipotese de destituicdo do Gestor por Justa Causa, o Gestor ndo fara jus a
qualquer remuneracdo adicional por seus servicos, a partir da data da sua substituicao.

Da Custodia e Controladoria do Fundo

15.11. - As atividades de custodia do Fundo, inclusive dos Direitos de Crédito e demais ativos de
sua Carteira serdao exercidas pelo Custodiante, que serd responsavel, no exercicio de suas
funcGes, sem prejuizo da regulamentacdo aplicavel, de todas as atividades estabelecidas no
Artigo 38 da Instrugdo CVM n© 356/01 e do Contrato de Custddia, pelas seguintes atribuicdes:

I. receber e verificar a documentacdo que evidencie o lastro de todos os Direitos de Crédito, de
forma individualizada e integral, na data de aquisicdo pelo Fundo de cada Direito de Crédito,
podendo contratar terceiros, as expensas do Fundo, para realizacdo de tal servico, observado o
disposto no item 15.11.1 abaixo;
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dos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

III. realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo, evidenciados pelo Contrato de Cessdo e, conforme o caso, pelo Comprovante de
Endosso, e Documentos Comprobatérios da operacao;

IV. fazer a custddia e guarda de documentacado relativamente aos Direitos de Crédito e demais
ativos integrantes da Carteira do Fundo;

V. diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacdo dos Direitos de Crédito integrantes da Carteira do Fundo, com metodologia
pré-estabelecida e de livre acesso para auditoria independente, 6rgdos reguladores e agéncia
de classificacao de risco, se aplicavel;

VI. cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de
depositos do mesmo; e

VII. durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a documentagao
que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito inadimplidos e os substituidos no referido
trimestre, conforme aplicavel.

15.11.1. - Tendo em vista que o Custodiante devera verificar a documentagdo que evidencie o
lastro de todos os Direitos de Crédito, de forma individualizada e integral, na data de aquisicdo
pelo Fundo de cada Direito de Crédito, nos termos do inciso (i) do item 15.11 acima, fica o
Custodiante dispensado da obrigacdo de verificagdo da documentacdo que evidencie o lastro de
todos os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo de forma individualizada e integral em
periodicidade trimestral, conforme previsto no Artigo 38, paragrafo 14°, da Instrugédo CVM n.°
356/01. Sem prejuizo da dispensa acima, o Custodiante deverda verificar trimestralmente a
documentacdo que evidencia o lastro de parte dos Direitos de Crédito, observado o disposto no
inciso (vii) do item 15.11 acima.

15.11.2. - Os servicos de custdodia de Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo serdo
prestados pelo Custodiante, devendo os servicos de controladoria e escrituracdo de Quotas do
Fundo, serem exercidos pelo Administrador.

15.12. - O Custodiante, por conta e ordem do Fundo, podera contratar terceiro, sob a sua
responsabilidade, para (i) realizar as atividades de guarda de documentacao relativamente
aos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da Carteira do Fundo, doravante
denominado “Agente de Depdsito” e (ii) verificar a documentagdo que evidencie o lastro dos
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, referidas nos incisos (i) e (vii) do item 15.11
acima, observado o disposto no item 15.12.1 abaixo.

15.12.1. - Para fins do disposto no item 15.12 acima, o terceiro contratado para prestacdao dos
servigos ndo podera ser originador dos Direitos de Crédito, Cedente, consultor especializado ou
o Gestor, nem partes a eles relacionadas, tal como definido nas regras contabeis que tratam
desse assunto.

15.13. - O Custodiante atuard como interveniente na contratacdo, pelo Administrador, em
nome do Fundo, de servico especializado de Agente de Cobranga, que sera responsavel (i)
pelos procedimentos e rotinas de cobranga extrajudicial de cada carteira de Direitos de
Crédito inadimplidos; (ii) pela administracdo da cobranca judicial; e (iii) pela execugdo
extrajudicial das Garantias dos Direitos de Crédito, nos termos deste Regulamento. O Agente
de Cobranga terd acesso a este Regulamento, e todos demais documentos necessarios ao



constantes, cuja integral e plena anuéncia, de forma irrevogavel e irretratavel, e sem
guaisquer reservas, € manifestada através da assinatura do respectivo contrato de prestacdo
de servicos. O Administrador podera contratar outros agentes de cobranga que nao aquele
inicialmente contratado, desde que de comum acordo com o Gestor. Nesse caso, o
Administrador, conforme orientacdo do Gestor, devera notificar os quotistas acerca de tal
contratacdo, inclusive acerca da remuneragao a ser paga pelo fundo ao novo agente de
cobranca contratado.

15.13.1 - A cobrancga dos Direitos de Crédito inadimplidos sera feita pelo Agente de Cobranga,
gue, no desempenho de suas fungoes, levara em consideracao as especificidades dos Direitos de
Crédito objeto dos respectivos servicos de cobranca, o disposto neste Regulamento e no
Contrato de Gestdo e Agente de Cobranga, sendo que o valor bruto oriundo da respectiva
cobranca sera integralmente depositado pelos respectivos Devedores em conta corrente de
titularidade do Fundo.

15.13.2. - Os valores devidos ao Agente de Cobranca para defesa dos interesses do
Fundo constituirdo encargos do Fundo, nos termos do item 14.1 deste Regulamento.

15.14. - As atividades de controladoria do Fundo serdo exercidas pelo Administrador.
CAPITULO DEZESSEIS - DA REMUNERAGCAO DO ADMINISTRADOR

16.1. - Pela administragdo do Fundo, o Administrador recebera Taxa de Administracdo mensal,
conforme prevista no Anexo I deste Regulamento.

16.2. - O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que somatorio
dessas despesas ndao exceda o montante total da Taxa de Administracdo.

CAPITULO DEZESSETE - DO COMITE DE INVESTIMENTOS

17.1. - O Fundo possuira um comité de investimentos, composto de 02 (dois) a 04 (quatro)
membros indicados pelo Gestor, sendo indispensaveis os Srs. Antonio Carlos Quintella e Rafael
de Amorim Fritsch como membros do referido comité (*Comité de Investimentos”).

17.2. - O mandato dos membros do Comité de Investimentos sera por prazo indeterminado. Os
membros do Comité de Investimentos poderdo ser destituidos de seus cargos, antes do término
do seu mandato, por decisao de quem os tiver indicado, devendo o Administrador ser
imediatamente notificado pelo Gestor acerca da referida destituicdo, de forma que sejam
tomadas as devidas providéncias.

17.2.2. - Ndo sera devida qualquer remuneragdao aos membros do Comité de Investimentos.

17.3. - Os membros do Comité de Investimentos podem renunciar a seus cargos, mediante
aviso prévio de no minimo 60 (sessenta) dias corridos, por meio de carta com aviso de
recebimento ou correio eletronico enderegado ao Gestor, o qual devera imediatamente notificar
ao Administrador para que sejam tomadas as devidas providéncias.

17.4. - Na hipotese de vacancia de cargo do Comité de Investimentos, por morte, interdigdo,
rendncia ou qualquer outra razdo, o Administrador, apés ter sido formalmente notificado pelo
Gestor a respeito de tal vacancia, solicitard ao Gestor ou ao Quotista, conforme aplicavel, a
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nomeacao do novo membro, no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data em que
cargo ficou vago. O novo membro completara o mandato do membro substituido.

17.5. - Os membros do Comité de Investimentos ndo terdo direito a nenhuma remuneragao por
ocasido de sua nomeacao ou por sua presenga nas reunides do Comité.

17.6. - Sera de competéncia privativa do Comité de Investimentos do Fundo:

(i) Deliberar sobre os Direitos de Crédito que foram selecionados pelo Gestor para
aquisicdo pelo Fundo, incluindo as condigdes de cada aquisicdo de Direitos de Crédito;

(ii) Determinar,em conjunto com o Gestor, chamadas de capital para que os Quotistas
efetuem aportes de recursos no Fundo, mediante a integralizacao de Quotas;

(iii) Determinar, em conjunto com o Gestor, qualquer amortizacdo extraordinaria de
Quotas; e

(iv) Deliberar sobre a eleicao de advogado para instaurar ou defender processo judicial ou
qualquer outra medida relativa aos interesses do Fundo.

17.7. - O Comité de Investimentos reunir-se-a sempre que o0s interesses do Fundo o
exigirem, mediante solicitacdo de qualquer de seus membros ou por solicitagdo do
Administrador e/ou Gestor.

17.7.1. - As convocacbes das reunides do Comité de Investimentos deverdo ser realizadas
por qualquer de seus membros e/ou pelo Administrador e/ou pelo Gestor através de envio
de carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico aos seus membros, com até 5
(cinco) dias Uteis de antecedéncia, com indicacdo de data, horario e local da reunido, e
respectiva pauta, sendo que, caso as reunides sejam convocadas por qualquer membro do
Comité de Investimentos, o Administrador devera receber cépia da respectiva convocacao.
Independentemente de convocagao, serdo consideradas validamente instaladas as reunides do
Comité de Investimentos a que comparecerem todos 0s seus membros.

17.8. - O qudérum para instalacdo e aprovacao das deliberacdes das reunides do Comité de
Investimentos serd sempre o da maioria de seus membros, ficando ressalvado que a aprovagao
de qualguer matéria ficard sujeita ao voto afirmativo por parte do membro do Comité de
Investimentos indicado pelo Quotista. Sera admitida a realizagdo de reuniGes por meio de
conferéncias telefénicas ou video conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboragdo e
assinatura de ata da reunido, com descricdo dos assuntos deliberados. Caso qualquer membro
participe da pertinente reunido do Comité de Investimentos por meio de conferéncia telefénica
ou video conferéncia, tal membro devera apor assinatura, via fac-simile, a ata elaborada ao fim
da reunido. Das reunides serdo lavradas atas contendo a apreciacdo de matérias e as
respectivas aprovacbes, as quais deverdo ser assinadas por todos os membros do Comité de
Investimentos presentes a reunido e entregues ao Administrador no prazo de até 2 (dois) dias
Uteis de sua realizacdo.

17.9. - As deliberacdes do Comité de Investimentos poderdo ser adotadas mediante processo
de consulta formal realizada por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido,
caso em que os membros do Comité de Investimentos terdo o prazo de até 5 (cinco) dias Uteis,
contado do recebimento da consulta, para respondé-la.

17.10. - Da consulta mencionada no item anterior deverao constar todas as informacdes
necessarias ou apropriadas para o exercicio do direito de voto do membro do Comité de
Investimentos.
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17.11. - Além do disposto neste Regulamento a respeito da eleicdo dos membro
deliberagdes do Comité de Investimentos, o Gestor e os membros do Comité de Investimentos
estardo sujeitos as regras e regulamentos internos do Gestor, no que forem aplicaveis.

CAPITULO DEZOITO - DA DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES

18.1. - O Administrador e o Custodiante deverdo prestar todas as informagbes obrigatdrias e
peridodicas previstas neste Regulamento e/ou na regulamentacdo pertinente, conforme
aplicavel, na forma e dentro dos prazos estabelecidos neste Regulamento e/ou na
regulamentacgdo pertinente.

18.1.1. - O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Quotistas o acesso as informagdes que possam,
direta ou indiretamente, influenciar as decisdes dos Quotistas quanto a permanéncia no mesmo
ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisigdo de Quotas do Fundo.

18.2. - Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes:

(i) a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacao de servicos de
custddia, consultoria especializada, gestdao da Carteira do Fundo ou Agente de Cobranga; e

(ii) a ocorréncia de eventos subsequentes que afetem ou possam afetar os critérios de
composicao e os limites de diversificagdo da Carteira do Fundo, bem como o comportamento da
Carteira do Fundo, no que se refere ao historico de pagamentos.

18.3. - A divulgacdo de informagdes de que trata o item 18.1.1 acima devera ser feita por
meio de publicacdo no periddico utilizado para divulgacao de informacao do Fundo, e por
meio de carta enviada aos Quotistas, com aviso de recebimento, ou correio eletrénico,
sendo que tais informacdes deverdo ser mantidas disponiveis para os Quotistas na sede do
Administrador e nas instituicdes que cologuem Quotas do Fundo, se o for o caso, devendo
todos os documentos e informacgdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de
sua divulgacao.

18.4. - O Administrador colocara a disposicao dos Quotistas, em sua sede e em sua pagina na
internet www.bnymellon.com.br/sf, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento
de cada més, as seguintes informagoes, além de outras exigidas nos termos deste Regulamento
e da regulamentacdo aplicavel:

(i) o numero de Quotas de propriedade de cada Quotista e o seu respectivo valor;

(i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més a que se
referirem; e

(iii)  dados acerca do comportamento da Carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados
sobre o desempenho esperado e o realizado.

18.5. - O Administrador deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apods
o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras anuais do
Fundo.

18.6. — O Fundo tera escrituracdo contabil prdpria, destacada da relativa ao Administrador.

18.7. - As demonstragdes financeiras do Fundo estardao sujeitas as normas de escrituragao,
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elaboragdao, remessa e publicidade expedidas pela CVM e serdao auditadas por audi
independente registrado junto a CVM.

18.7.1. - O exercicio social do Fundo encerrar-se-4 em 31 de dezembro de cada ano.

18.7.2. - A elaboracgao e a divulgacdo das demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas
as disposicbes da Instrugdao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011.

18.8. - O diretor ou sécio-gerente do Administrador elaborara demonstrativos trimestrais, nos
termos do Artigo 8°, paragrafo 3° da Instrugcdo CVM n° 356/01.

18.8.1. — O Administrador devera colocar os demonstrativos trimestrais referidos no item
18.8 acima a disposicdo de quaisquer interessados que as solicitarem em sua sede social,
bem como remeter tais demonstrativos trimestrais (i) a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo e (ii) aos Auditores Independentes.

18.9. - Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador deverd divulgar aos Quotistas,
anualmente, no periddico utilizado para a divulgacdo de informacdes do Fundo, além de manter
disponiveis em sua sede, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor das Quotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem.

18.9.1 - A divulgacao das informacdes previstas acima pode ser providenciada por meio de
entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em
periodicos de ampla veiculagao, tal qual o Jornal “Valor Econ6mico” ou outro periddico prévia e
expressamente aprovado pelo Administrador, observada a responsabilidade do Administrador,
nos termos da regulamentacdo aplicavel ao Fundo.

CAPITULO DEZENOVE - DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS QUOTISTAS

19.1. - Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes
para a adocao e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de titularidade do
Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a maioria dos
Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, poderdao aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por
meio da emissdao de novas Quotas, que deverdo ser subscritas e integralizadas por todos os
Quotistas, na proporcdo de seus créditos, em moeda corrente nacional, na medida em que os
recursos se fagcam necessarios a realizacdo dos procedimentos acima referidos, sendo vedada
qualgquer forma de compensacao.

19.2. - Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de
direitos e prerrogativas do Fundo com a cobrancga judicial e/ou extrajudicial de Direitos de
Crédito, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando o Administrador, o Gestor, o
Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores
relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

19.3 - A realizacao de despesas ou a assungao de obrigagdes, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, deverda ser previamente aprovada pelos Quotistas reunidos em
Assembleia Geral prevista. Caso a realizagdo das referidas despesas ou a assuncao de
obrigagbes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Quotistas deverdo definir na referida
Assembleia Geral o cronograma de emissdo e integralizacdo de novas Quotas, emitidas para tal
fim, observando-se, para tanto, o disposto no item 19.1 acima.



19.4 - Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo Administrate
antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assuncgao
pelos Quotistas do compromisso de prover, através da subscricdo e integralizacdo das novas
Quotas, na proporgdo de seus respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de
verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

19.5 - O Administrador, o Custodiante, o Gestor, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndao sdao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo e pelos Quotistas, em decorréncia da ndao propositura (ou prosseguimento)
de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os referidos Quotistas ndao aportem os recursos suficientes para tanto.

19.6 - Todos os pagamentos devidos pelos Quotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo,
deverdao ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer
taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente de quem
seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores
integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente
suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducao,
sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacgao.

CAPITULO VINTE - DOS FATORES DE RISCO

20.1 - O Fundo, e, por consequéncia, seu patrimoénio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas ndo se limitando a flutuagdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas
contrapartes. Antes de adquirir Quotas, o investidor deve devem considerar cuidadosamente, a
luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagoes
disponiveis nos fatores de risco descritos a seguir. A materializacdo de qualquer dos riscos e
incertezas apontados a seguir podera gerar perdas ao Fundo e aos Quotistas, sendo que nessa
hipoétese o Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo poderdo ser responsabilizados, entre
outros eventos, (i) pelo adimplemento ou ndo dos Direitos de Crédito; (ii) por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira; (iii) pela inexisténcia de
mercado secundario para as Quotas, os Direitos de Crédito e/ou os Ativos Financeiros; (iv) por
prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo; ou (v) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Quotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Quotas, nos termos deste Regulamento,
assumindo os Quotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento.

20.2 - O objetivo do Fundo é buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Quotistas,
por meio da aplicacdo de parcela preponderante dos recursos do Fundo na aquisicdo dos
Direitos de Crédito.

20.3. - O Fundo, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, bem como seus controladores,
sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias, nao sdao
responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade, valor e correta constituicdo e formalizacdo dos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo, e suas respectivas garantias, caso haja, tampouco
pela solvéncia dos respectivos devedores.

20.4. - Riscos de Mercado:

(i) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscilagbes de precos e cotacdes de mercado, € a
outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de
derivativos, de oscilacado de mercados e de precificagdo de ativos, o que pode afetar
negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Quotistas. O
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Administrador, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado tote
ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da Carteira
do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo;

(i) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagbes nos seus precos em fungao da
reacdo dos mercados frente a noticias econOmicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores.
As variacdes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de
alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas
nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas
significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Logo, ndo ha
garantia de que as taxas de juros vigentes no mercado se mantenham estaveis. Além disso,
dependendo do comportamento que as taxas de juros venham a ter, os ativos e derivativos
integrantes da carteira do Fundo poderdo sofrer oscilacdes significativas de precos, com
reflexos na rentabilidade do Fundo;

(iii) Os investimentos do Fundo estdo vinculados as condigcdes econdmicas nacionais e
internacionais, podendo ser afetados pelo mercado e pelas alteracdes nas taxas de juros e
cambio, precos dos papéis e ativos em geral, incluindo os Direitos de Crédito e outros
instrumentos financeiros integrantes da Carteira do Fundo. Nao ha garantia de que a
mudanca de tais condi¢des ndo venha a afetar o valor das posicdes e dos ativos detidos pelo
Fundo;

(iv) O Fundo aplicara seus recursos tanto em Direitos de Crédito, os quais sdo
remunerados, via de regra, a uma taxa pré-fixada definida a partir da fixacdo da Taxa de
Desconto, quanto em Ativos Financeiros, sujeitos a oscilagdes de precos no mercado. A Taxa
de Desconto é fixada pelo Gestor no momento da aquisicdo dos Direitos de Crédito, no
melhor interesse do Fundo e de seus Quotistas. As oscilagdbes nos precos dos Ativos
Financeiros, contudo, podem resultar em descasamentos entre as Taxas de Desconto obtidas
nas aquisicdes dos Direitos de Crédito e a remuneracdo paga aos Quotistas;

20.5. - Riscos de Crédito:

(i) Decorre da capacidade dos Devedores em honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. Em caso de instauracdo de pedido de faléncia,
recuperacdo judicial, de plano de recuperacgdao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de
insolvéncia dos Devedores ou dos Cedentes (coobrigados dos Devedores), o Fundo podera néao
receber os Direitos de Crédito que compGem sua Carteira, o que podera afetar adversamente
os resultados do Fundo.

(i) O Fundo ndo tera, como regra geral, garantia dos Cedentes, dos originadores dos
Direitos de Crédito, do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante sobre o pagamento ou
pela solvéncia dos Devedores dos Direitos de Crédito. Como regra geral, os Cedentes dos
Direitos de Crédito somente terdo responsabilidade pela originacdo, formalizagao e liquidez dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nao assumindo qualquer responsabilidade pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos respectivos Devedores. O Fundo podera incorrer em risco de
crédito dos Devedores e demais coobrigados dos Direitos de Crédito e sofrerd o impacto do
inadimplemento dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, bem como da impossibilidade
de se excutir as eventuais garantias vinculadas aos Direitos de Crédito ou da insuficiéncia
dos recursos obtidos com a excussao das referidas garantias para a satisfagdo da totalidade do
crédito do Direito de Crédito inadimplido;

(iii)  Ressalvada a amortizacdo de Quotas do Fundo, pelo fato de o Fundo ser um condominio
fechado, o resgate de suas Quotas somente podera ocorrer apds o término do prazo de
duracdo de cada série de Quotas, ocasido em que todos os Quotistas deverdo ter suas Quotas
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previsto neste Regulamento. O Administrador e o Custodiante encontram-se impossibilitados
de assegurar que as amortizacdes e/ou o resgate das Quotas ocorrerdao nas datas
originalmente previstas, ndao sendo devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, e
pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza;

(iv) O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto neste Regulamento. Decidindo os
Quotistas, em Assembleia Geral de Quotistas, por liquidar antecipadamente o Fundo, o resgate
das Quotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos
Financeiros. Nessas situacdes, os Quotistas poderdao encontrar dificuldades (i) para vender os
Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do
Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos de Crédito;

(v) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteracbes nas condicOes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao
gue os investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteracdes nas condi¢des econOmicas
e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepcao da
gualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo também trazer
impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros;

(vi) O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e das
corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operacdes de
compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo, quando da liquidacao das operacgdes
realizadas por meio de tais corretoras e distribuidoras. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou
falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das
contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira do Fundo, o Fundo poderd sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos;

(vii) O Agente de Cobranca, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou os
Cedentes ndo serdo responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Os procedimentos de (i)
cobranca extrajudicial de cada carteira de Direitos de Crédito inadimplidos; (ii) administracao
da cobranca judicial; e/ou (iii) execucdo extrajudicial das Garantias dos Direitos de Crédito,
ndo assegurardo que os valores devidos ao Fundo relativos a tais Direitos de Crédito
serdo pagos/recuperados; e

(viii) Conforme disposto no item (iii) da definicdo de Direitos de Crédito constante deste
Regulamento, poderdo compor o patrimonio do Fundo Direitos de Crédito que estejam
vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdao ao Fundo. Dessa forma, caso o
Fundo venha a adquirir carteiras de Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, a valorizacdo dos
investimentos do Fundo, e, consequentemente, das Quotas, estard diretamente associada
aos resultados dos esforcos de cobranca dos Direitos de Crédito a serem realizados pelo
Agente de Cobranga em nome do Fundo. O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e
o Agente de Cobranca ndao assumem qualquer responsabilidade pela recuperacdao dos Direitos
de Crédito ou pela solvéncia dos Devedores dos Direitos de Crédito, tampouco assumem
responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranca, de suas obrigacdes de cobranca
dos Direitos de Crédito, de acordo com os termos e condicbes que venham a ser acordados com
o Fundo. O Fundo podera sofrer impacto da ndo recuperagdo dos pagamentos referentes a
Direitos de Crédito que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo
ao Fundo, bem como do eventual descumprimento, pelo Agente de Cobranca, de suas
obrigagdes para com o Fundo, hipdtese em que poderdo ocorrer redugdes de ganhos ou perda
do capital investido, dos rendimentos e/ou do valor principal de quaisquer ativos do Fundo.

20.6. - Risco Relacionados a Cobranca Judicial e/ou Extrajudicial de Direitos de Crédito




Inadimplidos. O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e o Agente de Cobranga
sdo responsaveis pelo adimplemento dos Direitos de Crédito. Ndo é possivel garantir que o
procedimento de cobranca dos Direitos de Crédito, inclusive dos Direitos de Crédito
inadimplidos, assegurara que os valores devidos ao Fundo relativos a tais Direitos de Crédito
serao pagos ou recuperados, o que podera afetar adversamente o patrimonio liquido do Fundo
e, consequentemente, resultar na insuficiéncia de recursos no Fundo para efetuar os
pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento. O Fundo ou terceiro por ele contratado
podera ajuizar acao de cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos ou acdo de execucdo das
garantias referentes a tais Direitos de Crédito inadimplidos. E possivel que tais acdes se
estendam por um periodo de tempo excessivamente superior ao estimado e que o Fundo
demore ou nao consiga recuperar os valores devidos. Nesses casos, o Fundo pode nao ter os
recursos necessarios para fazer os pagamentos nos prazos previstos neste regulamento.
Adicionalmente, o Fundo podera celebrar acordos e/ou renegociacbes de Direitos de Crédito
inadimplidos, com a concessdo de descontos e alteracdo de prazos de pagamento de Direitos de
Crédito, quando recomendado pelo Agente de Cobranca. Os acordos e renegociagoes de Direitos
de Crédito inadimplidos podem, eventualmente, afetar negativamente o patrimonio liquido do
Fundo, quando realizados visando ao recebimento de valor inferior ao valor de aquisicdo dos
Direitos de Crédito pelo Fundo e/ou quando o acordo ou renegociacdo estabelecer prazos para
pagamento mais extensos que os vigentes, quando da aquisicdo dos Direitos de Crédito.

20.7. - Riscos Relacionados aos Ativos dados em Garantias de Operacdes realizadas pelo Fundo.
Apesar de ndo ser o objetivo do Fundo, outros ativos ndao previstos neste Regulamento poderao
excepcionalmente passar a integrar a Carteira em razdao da execucdo das garantias dos Direitos
de Crédito. Nesse caso, o Gestor podera ndo ter o éxito na alienagdo do ativo, no prazo por ele
estimado para tanto. Enquanto o ativo estiver na Carteira do Fundo, este poderd incorrer em
custos relacionados a manutengdo, fiscalizagdo e protecdo do ativo, incluindo despesas de
guarda, fiscalizacdo, pagamento de tributos e custos de manutencdo. Portanto, ha risco do
Fundo desembolsar recursos para pagamento de tais despesas e custos com o ativo, pelo prazo
em que este ndo for alienado. Além disso, caso o ativo ndo seja alienado até o término do prazo
do Fundo, ha risco de entrega do ativo aos quotistas como meio de pagamento de suas Quotas
ainda ndo resgatadas. Adicionalmente, o Fundo podera adquirir Direitos de Crédito e/ou Ativos
Financeiros, cuja garantia seja outorgada pelo respectivo devedor na forma de alienagao
fiducidria de bens, inclusive, por exemplo, bens imdveis. A alienacdo fiduciaria de bem é uma
modalidade de garantia por meio da qual o devedor transfere ao credor a propriedade resoltvel
de determinado bem. Assim, caso o Fundo ndo receba, tempestivamente, os recursos de
determinados Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros cuja garantia seja alienacdo fiduciaria
de bem, a propriedade plena sera transferida ao Fundo. Desta forma, o Fundo passa a deter em
sua Carteira um bem, correndo os riscos inerentes a tal ativo, como por exemplo, no caso de
bem imdveis, assumindo obrigacdes de naturezas diversas, incluindo, mas ndo se limitando,
fiscal e ambiental relacionadas ao imovel.

20.8. - Riscos de Liquidez:

) Liguidez Relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira do Fundo
sdo negociados e/ou outras condicGes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara
sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situacdo em que o Fundo
podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizacdo e resgates de suas Quotas.

(i) Liguidez Relativa aos Direitos de Crédito. O investimento do Fundo em Direitos de
Crédito apresenta peculiaridades em relagdo as aplicacbes usuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para os Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender seus Direitos de Crédito a
terceiros, podera ndo haver mercado comprador para os mesmos, ou o prego de alienacdo de
tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio do




Fundo. Isto é, ndo ha qualquer garantia ou certeza que sera possivel ao Fundo liquida
posicbes ou negociar os Direitos de Crédito de sua Carteira pelo preco e no momento
desejados.

(iii) Liquidez para Negociacdao das Quotas em Mercado Secundario. Os fundos de investimento
em direitos creditorios sdo um novo e sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro
brasileiro e, por essa razdo, possuem aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se
classifiqguem como Investidores Profissionais. Considerando-se isso, os investidores podem preferir
formas de investimentos mais tradicionais, o que afetara de forma adversa o desenvolvimento do
mercado secundario para negociacao de quotas de fundos de investimento em direitos creditérios
e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Quotas do Fundo. Além disso, as
Quotas nao poderdo ser negociadas em mercado secundario, sendo vedada sua transferéncia a
terceiros. A negociacdo das Quotas somente sera permitida, caso este Regulamento seja alterado
para permitir a negociacdao das Quotas e para prever a apresentacdo do relatério de classificacdo
de risco a CVM. Ademais, ainda que este Regulamento seja alterado para permitir a negociagdo
das Quotas, os fundos de investimento em direitos creditérios, tal como o Fundo, enfrentam baixa
liguidez no mercado secundario brasileiro, assim, os Quotistas podem ter dificuldade em vender
suas Quotas no mercado secundario, bem como, caso os Quotistas precisem vender suas Quotas,
poderd ndao haver mercado comprador ou o preco de alienacdo das Quotas podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda de patrimonio ao Quotista.

(iv)  Fundo Fechado - Amortizacdo e Resgate Condicionado das Quotas. O Fundo é constituido
na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Quotas
a qualquer momento, de modo que a Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento
da amortizacdo e/ou resgate das Quotas é a liquidacdo: (i) dos Direitos de Crédito pelos
respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras
verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Quotas, o que podera
acarretar prejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sdao negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o
Administrador e o Gestor alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente
os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdao da amortizacdo e/ou resgate das
Quotas a liquidacdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no
paragrafo acima, tanto o Administrador quanto o Gestor ou o Custodiante estdo impossibilitados
de assegurar que as amortizacdes e/ou resgates das Quotas ocorrerdao nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo o
Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

20.9. - Riscos Provenientes do Uso de Derivativos: A contratacdo pelo Fundo de Operagdes de
Derivativos podera acarretar variagoes no valor de seu patriménio liquido superiores aquelas
gue ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas, podendo acarretar, inclusive, em
patrimonio negativo, quando os Quotistas serdo chamados para aportar recursos adicionais
no Fundo. Tal situacdo poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Quotistas, inclusive em montantes superiores ao capital aplicado, com a consequente obrigagao
dos Quotistas aportarem recursos adicionais.

20.10. - Riscos Operacionais. O Fundo, por ser um fundo de investimentos que investe
preponderantemente em direitos creditérios, devera ter controles operacionais dos seus Direitos
de Crédito, incluindo controle de guarda e depédsito de Documentos Comprobatoérios, controles
de fluxos de pagamento dos Direitos de Crédito, processos operacionais de cessdo de tais
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Direitos de Crédito, assim como processos de cobranca, dentre outros. O ndo cumprimento da
obrigagdes para com o Fundo por parte do Agente de Cobranca, do Agente de Depdsito de
Documentos Comprobatorios, do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou dos Cedentes, ,
conforme estabelecidos nos respectivos contratos celebrados com o Fundo, o Administrador
e/ou o Custodiante, podera implicar falha nos procedimentos de cessdo e cobranca dos Direitos
de Crédito, gestdo, administracdo, depodsito, guarda e manutencdo dos Documentos
Comprobatdrios, custddia e controladoria de ativos do Fundo e escrituracdo das Quotas. Tais
falhas poderdo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

20.11. - Riscos de Descontinuidade: A Politica de Investimento do Fundo descrita no Capitulo
Oito deste Regulamento, bem como o disposto na regulamentacdo aplicavel, estabelece que o
Fundo deve manter aplicacbes preponderantemente em Direitos de Crédito. Nesse sentido, a
continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa
por parte dos Quotistas quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos no Fundo, em
funcdo da incapacidade do Fundo em adquirir Direitos de Crédito elegiveis conforme os
Critérios de Elegibilidade e de acordo com a Politica de Investimento do Fundo. O Fundo pode
ainda ser liquidado antecipadamente por outras razdes, conforme disposto neste Regulamento.
Nesses casos,, o investidor deve estar ciente do risco de liquidacdo antecipada do Fundo e,
consequentemente, da possibilidade de entrega dos Direitos de Crédito aos Quotistas, em
pagamento das Quotas ndo resgatadas.

20.12. - Riscos de Originacdo. A existéncia do Fundo depende da manutencdo dos fluxos de
originacdo e de cessdo de Direitos de Crédito por cada Cedente. Em caso de ndo identificacdo
pelo Gestor e/ou ndo aprovagdo pelo Comité de Investimentos de novos Cedentes ou novos
Direitos Creditérios, os fluxos de cessdo de Direitos de Crédito poderdo ser comprometidos e o
Fundo podera ndo atingir a Alocagdo Minima de Investimento. A auséncia de disponibilidade de
Direitos de Crédito pode, assim, impactar negativamente o Fundo, sendo que, no caso de
descontinuidade do Fundo, os Quotistas podem nao conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneracdo proporcionada até entdo pelo Fundo. Além disso, a cessdo de
Direitos de Crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou
administrativa, afetando negativamente o patriménio do Fundo. Os Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo ainda
apresentar irregularidades de forma ou conteldo. Assim, poderia ser necessaria decisdo judicial
para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos de Crédito pelos Devedores, ou ainda
poderia ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer
prejuizos seja pela demora ou pela auséncia de recebimento de recursos.

20.13. - Risco do Originador. Este Regulamento permite a cessdo, ao Fundo, de Direitos de
Crédito originados por mais de um Cedente, ndo sendo possivel identificar os originadores dos
Direitos de Créditos e seus setores de atuagdo. O Fundo pode ser titular de Direitos de Crédito
originados por um mesmo Cedente até o limite de 100% (cem por cento) de seu patrimoénio
liquido, conforme previsto no item 8.5 acima deste Regulamento, o que pode comprometer a
continuidade do Fundo, em funcdo da ndo continuidade das atividades de tais Cedentes, de sua
capacidade de originar os Direitos Creditérios ou da capacidade do Gestor de identificar novos
Cedentes.

20.14. - Risco de Questionamento da Validade e Eficacia da Cessdo. O Fundo podera incorrer no
risco de os Direitos de Crédito serem bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras
dividas por obrigagdes dos seus respectivos Cedentes e/ou dos seus respectivos Devedores,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.
Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos de Crédito consistem (i) na
possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito constituidas antes da sua
cessdo ao Fundo, sem conhecimento do Fundo; (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de
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conhecimento do Fundo; (iii) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execucdo praticadas pelos Cedentes dos Direitos de Crédito; e (iv) na revogacdo da
cessdao dos Direitos de Crédito ao Fundo na hipotese de liquidagdo do Fundo e/ou faléncia do
respectivo Cedente e/ou Devedor, quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a
intencao de prejudicar os credores do Cedente. Nessas hipéteses, os Direitos de Crédito poderdao
ser bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacbes dos
respectivos Cedentes e/ou devedores e o patrimbénio do Fundo poderd ser afetado
negativamente.

20.15. - Risco de Fungibilidade: Os Devedores poderao nao ser notificados sobre a cessdo dos
Direitos de Crédito ao Fundo, conforme previsto no Artigo 290 do Coddigo Civil Brasileiro, e
nesses casos, a cessao nao terd eficacia em relacdo ao respectivo Devedor. Os Direitos de
Crédito relativos aos Devedores que nao tenham sido notificados poderdao nao ser recebidos, ou
ser recebidos com atraso, o que afetara negativamente a rentabilidade do Fundo.

20.15.1. - Ainda, na hipdtese de o(s) Devedor(es) porventura realizarem os pagamentos
referentes aos Direitos de Crédito diretamente para os Cedentes, os Cedentes deverdo repassar
tais valores ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo. Ndo ha garantia de que os Cedentes
repassarao tais recursos ao Fundo, na forma estabelecida em tal contrato, situacdo em que o
Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.
Neste caso exclui-se a culpabilidade do Administrador, Gestor e do Custodiante em razdo de
conduta diversa dos Cedentes nos termos do Contrato de Cessao.

20.16. - Risco de Concentracdo: Observados os Critérios de Elegibilidade em cada data de
aquisicdo dos Direitos de Crédito, o Fundo devera manter em sua Carteira Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros de um mesmo devedor ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou
entidade, até o limite de 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, observadas as
seguintes excecoes:

() o referido limite podera ser elevado a até 25% (cem por cento), quando o Devedor ou o
coobrigado: (a) tenha registro de companhia aberta; (b) seja instituicdo financeira ou
equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central; ou (c) seja sociedade empresarial que
tenha suas demonstracées financeiras relativas ao exercicio social imediatamente anterior a
data de constituicdo do fundo elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

(i) durante o Prazo de Investimento, o Fundo poderd adquirir Direitos de Crédito de um
mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, acima do limite de
20% (vinte por cento) do patrimonio liquido do Fundo. Considerando que o processo de
investimento é lento, uma vez que os ativos em que o Fundo busca investir, em sua maioria,
sdo complexos e possuem baixa liquidez, sendo, portanto, de dificil negociacdo, além de exigir
apurada diligéncia antes do investimento, a presente excecdo permite que o Gestor busque
bons ativos para o Fundo durante o Prazo de Investimento.

O Fundo podera ainda adquirir até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em Direitos
de Crédito cedidos por um mesmo Cedente, conforme disposto no item 8.5 deste Regulamento.
Desta forma, os niveis de concentracdo dos Direitos de Crédito em determinado devedor
poderdo expor o Fundo a maiores riscos de crédito, setoriais, entre outros, o que podera ter um
efeito negativo na rentabilidade do Fundo.

20.17. - Risco de Pré-Pagamento: O pagamento de Direitos de Crédito antes dos prazos e




vista que podem ser concedidos descontos em pagamentos realizados antecipadamente, o que
pode reduzir o valor esperado do Direito de Crédito e trazer prejuizos ao Fundo e aos Quotistas.
Além disso, tal pagamento antecipado pode inviabilizar o reinvestimento dos recursos recebidos
com a mesma remuneracao proporcionada até entdo pelo Fundo.

20.18. - Riscos relacionados a ndo elaboracdo de parecer(es) legal(is): Ndo serd elaborado
parecer legal de advogado acerca da constituicdo e validade dos Direitos de Crédito objeto de
cessao ao Fundo.

20.19. - Risco de Desenguadramento: Tendo em vista a amplitude da definicao de “Direitos de
Crédito” neste Regulamento, ha risco da CVM entender que eventuais Direitos de Crédito,
registrados na Carteira do Fundo como tal ndao possam ser enquadrados como “Direitos de
Crédito”. Nesse caso, ha risco de desenquadramento temporario da Carteira do Fundo.

20.20 - Inexisténcia de Descricdo dos Processos de Origem dos Direitos de Crédito e das
Politicas de Concessdo de Crédito de pelos Cedentes: Tendo em vista que o Fundo buscara
adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito originados por Cedentes distintos, e que
cada Direito de Crédito terd sido objeto de processos de origem e de politicas de concessao de
crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Regulamento,
descricdao dos processos de origem e das politicas de concessdao dos Direitos de Crédito que
serao adquiridos pelo Fundo, tampouco descricdo dos fatores de risco especificos associados a
tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos de Crédito que vierem a ser adquiridos pelo
Fundo poderdo ser originados com base em politicas de concessdo de crédito que ndo
assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacdao e/ou formalizacdo, o que podera
dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdao de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos referidos Direitos de Crédito integrantes da Carteira pelo Fundo, ndo podendo o
Gestor, o Administrador ou o Custodiante serem responsabilizados por qualquer perda do Fundo
advinda da origem dos Direitos de Crédito.

20.21. - Inexisténcia de Processos de Cobranca Pré-estabelecidos: Os Direitos de Crédito que
serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem e de politicas de concessdao de crédito
variados e distintos, e, portanto, o Fundo adotara, por meio do Agente de Cobranca, para cada
um dos Direitos de Crédito ou carteira de Direitos de Crédito especifica, diferentes
procedimentos de cobranga (extrajudicial e/ou judicial) de Direitos de Crédito inadimplidos.
Dessa forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo estd contida neste Regulamento,
descricdao de processo de cobranga dos Direitos de Crédito inadimplidos (extrajudicial e/ou
judicial), o qual sera acordado caso a caso entre o Fundo e o Agente de Cobranca, de acordo
com a natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito de Crédito. Além disso, nao é
possivel assegurar que os procedimentos de cobranga dos Direitos de Crédito inadimplidos
garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos Direitos de
Crédito vencidos e nao pagos nas respectivas datas de vencimento. O Fundo, o Administrador, o
Gestor, o Custodiante, o Agente de Cobranga e os membros do Comité de Investimentos nao
assumem qualquer responsabilidade pelo éxito na cobranca dos Direitos de Crédito.
Adicionalmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor, e o Custodiante ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranca, de suas obrigacdes de cobranca
dos Direitos de Crédito, de acordo com os termos e condigdes que venham a ser acordados com
o Fundo.

20.22. — Risco de Aquisicdo de Direitos de Crédito Decorrentes da Titularidade de Quotas de
Fundos de Investimento: No caso do Fundo adquirir direitos de crédito decorrentes da
titularidade de quotas de fundos de investimento em direitos creditérios, padronizados ou ndo-
padronizados, de quotas de fundos de investimento imobilidrio e de quotas de fundo
classificados como “renda fixa” “renda fixa referenciados DI”, “renda fixa curto prazo” e
“multimercado”, ha risco da cessdo ndo ser oponivel ao fundo emissor das quotas e ao seu




administrador, caso estes ndao anuam expressamente com a cessao dos direitos de cré
decorrentes da titularidade das quotas.

20.23. - Risco Socioambiental: O Fundo poderd adquirir Direitos Creditorios ou Ativos
Financeiros cujos emissores, devedores ou garantidores podem estar sujeitos a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos
ambientais podem proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas
atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual
descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicao de
sangOes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes), principalmente,
na hipétese do Fundo se tornar proprietario de determinado ativo, em razao de execugao de
garantia outorgada no ambito dos Direitos Creditorios ou dos Ativos Financeiros, conforme
mencionado no item 20.7 acima. As leis e regulamentos ambientais podem se tornar ainda
mais restritivos, sendo que qualquer aumento de restricoes pode afetar adversamente a
rentabilidade do Fundo. Adicionalmente, existe a possibilidade de leis de protecdo ambiental
serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por emissores,
devedores ou garantidores de Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros detidos pelo Fundo, o
que podera gerar atrasos e/ou modificagdes nos respectivos fluxos de pagamentos. Além disso,
as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores, devedores ou garantidores dos
Direitos Creditdrios ou Ativos Financeiros estao sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza
trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposicao de seus colaboradores a
ambientes perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servigos fornecidos
causarem danos aos seus consumidores finais. Os fatores descritos acima poderdo afetar
adversamente as atividades do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Quotas.

20.24. - OutrosRiscos:

() Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos de
Crédito, a propriedade das Quotas ndo confere aos Quotistas propriedade direta sobre os
Direitos de Crédito ou sobre os demais ativos integrantes da Carteira do Fundo ou sobre
fracdo ideal especifica desses ativos. Os direitos dos Quotistas sdo exercidos, por intermédio
do Administrador, sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Quotas possuidas;

(ii) Os Direitos de Crédito ndo pagos e a cessdo dos mesmos para o Fundo serdo
realizados com base em seu valor de face. Caso o Fundo ndo consiga implementar de maneira
satisfatoria seus procedimentos de cobranga, os Direitos de Crédito poderdo ser pagos em
valor inferior ou até mesmo ndo serem pagos, gerando assim um impacto negativo na
Carteira do Fundo;

(iii) Os rendimentos obtidos pelo Fundo, inclusive os recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, deverdo ser inicialmente alocados no pagamento dos
encargos do Fundo, conforme descritos no Capitulo Quatorze deste Regulamento, antes de
serem utilizados no pagamento das amortizagdes ou do resgate antecipado das Quotas, nos
termos deste Regulamento. O pagamento dos valores devidos aos Quotistas poderd ser
prejudicado caso, no futuro, o Fundo fique sujeito, por qualquer motivo, inclusive em razao de
mudancas legislativas e regulatérias, ao pagamento de encargos adicionais ou mais elevados,
incluindo aqueles de natureza fiscal;

(iv)  Adicionalmente, tendo em vista (i) que o Fundo buscara adquirir, de tempos em
tempos, Direitos de Crédito originados por Cedentes distintos, (ii) que cada carteira de Direitos
de Crédito terd sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de
crédito distintos, e (iii) que os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo terdo
processos de origem e de politicas de concessdo de crédito variados, os investimentos do Fundo
em Direitos de Crédito estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada
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operacao de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo, os quais poderdo impactar negativame
nos resultados do Fundo, inclusive riscos relacionados:

(a) aos critérios adotados pelo Cedente para concessdo de Direitos de Crédito; (b) aos
negocios e a situacdo patrimonial e financeira dos Devedores;

(b) a possibilidade de os Direitos de Crédito virem a ser alcancados por obrigagdes dos
Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de
faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar;

(c) a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente
a validade da constituicdo e da cessao dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, bem como
o comportamento do conjunto dos Direitos de Crédito cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados; e

(d) a eventos especificos com relacdo a operacdo de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo
gue possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacdo ou liquidacdo dos
pagamentos.

(v) O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem alcancados por
obrigacdes dos seus respectivos Cedentes e/ou de seus respectivos originadores, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagdo
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar, contra tais Cedentes e/ou
originadores. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos de Crédito
consistem:

(a) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes da sua
cessao ao Fundo, sem conhecimento do Fundo;

(b) na existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos de
Crédito, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo;

(c) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao
praticadas pelos seus Cedentes; e

(d) na revogacdo da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo na hipdtese de faléncia do
respectivo Cedente e/ou originador, quando restar comprovado que tal cessao foi praticada com
a intencdo de prejudicar os credores do Cedente e/ou do originador. Nestas hipdteses os
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo poderdao ser alcangados por obrigacées dos seus
respectivos Cedentes e/ou originadores e o patriménio do Fundo podera ser afetado
negativamente;

(vi)  Conforme estabelecido no Regulamento, o Fundo poderda contratar operacdes com
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsididarias dos Cedentes e dos
Quotistas ou, ainda, com carteiras e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos
pelo Administrador e/ou por pessoas a eles ligadas, exceto operacdes com o Gestor e/ou
pessoas a ele ligadas, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez
do Fundo;

(vii) N&o serdo exigidos quaisquer outros critérios de elegibilidade para os Direitos de Crédito
objeto de aquisicdo pelo Fundo, além dos Critérios de Elegibilidade descritos no item 7.1. do
Capitulo Sete do Regulamento. O Critério de Exigibilidade poderd ser insuficiente ou
inadequado para garantir a higidez dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo;

&
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(viii) O patrim6nio do Fundo serd formado por uma unica classe de Quotas, ndo sendo
admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Quotas
do Fundo. O patrimbénio do Fundo ndo conta, portanto, com quotas subordinadas ou com
qualguer mecanismo de segregacao de risco entre os titulares de Quotas;

(ix) As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia dos Cedentes, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido
pelos Quotistas ou patrimonio negativo, quando os Quotistas serdo chamados para aportar
recursos adicionais no Fundo.

20.25. - Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma
outra hipotese o Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante serdo responsabilizados por
qualquer depreciacdo dos bens da Carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidacao do Fundo.

CAPITULO VINTE E UM - DAS DISPOSICOES GERAIS

21.1. - Ap6s o pagamento de todos os encargos e obrigacdes assumidas pelo Fundo, e do
resgate da totalidade das Quotas, considerar-se-ao encerradas as atividades deste.

21.2. - Todas as comunicacbes feitas por meio eletrénico e/ou fisico, mencionadas neste
Regulamento, deverdao ser realizadas sempre com confirmagdo ou aviso de recebimento
para que sejam consideradas recebidas pelos respectivos destinatarios. Para fins do disposto
neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma forma de correspondéncia
valida nas comunicagbes entre o Administrador, o Custodiante, o Gestor, os Cedentes, os
Quotistas e demais prestadores de servigos porventura contratados.

21.3. - Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisao de investimento nas
Quotas do Fundo, analisar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e
objetivos de investimento, todas as informagGes disponiveis neste Regulamento e, em
particular, avaliar os fatores de risco de investimento no Fundo, incluindo, mas ndo se
limitando, aos descritos no Capitulo Vinte deste Regulamento.

21.4. - Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com
expressa renlUncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir
quaisquer conflitos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



ANEXO I

TAXA DE ADMINISTRAGCAO

1. Este Anexo entra em vigor a partir da data de autorizacdo de funcionamento do Fundo a
ser concedida pela CVM, data em que o BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. assume a administracdo do Fundo e fara jus a remuneracdo
na forma constante deste Anexo.

2. A Taxa de Administracdao do Fundo sera de 0,18% a.a. (zero virgula dezoito por cento ao
ano), calculada por Dia Util a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos),
sobre o valor do Patrimoénio Liquido do Fundo, sendo garantida uma remuneracdo minima
mensal de R$ 12.500,00 (doze mil e quinhentos reais) nos 12 (doze) primeiros meses de
funcionamento do Fundo, contados da data da primeira integralizacao de Quotas. A partir do 13°
(décimo terceiro) més serd devida uma remuneracao minima mensal de R$ 24.000,00 (vinte e
quatro mil reais). Adicionalmente sera devido, a partir da data da primeira integralizagdo de cotas
do Fundo, um valor fixo mensal de R$ 500,00 (quinhentos reais).

2.1. Os valores minimos mensais, assim como valor fixo mensal, descritos acima, serao
corrigidos anualmente pela variacdo acumulado do Indice Geral de Pregos- Mercado (IGP-
M), calculado e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas- FGV, sendo que o primeiro
reajuste ocorrera apds um ano de existéncia do Fundo.

3. O primeiro pagamento da Taxa de Administracdo ocorrera no 5° (quinto) Dia util do més
imediatamente subsequente a data da primeira integralizagdo de Quotas do Fundo, e o referido
pagamento sera proporcional ao nimero de dias Uteis efetivamente decorridos entre a data da
primeira integralizacdo de Quotas e o Ultimo dia do més a que se referir o pagamento da Taxa
de Administracao.

4. A Taxa de Administracdo descrita acima nao inclui os encargos do Fundo previstos no
Capitulo Quatorze do Regulamento, as quais serdo debitadas do Fundo pelo Administrador.
Além da Taxa de Administracdo, ndo poderdo ser cobradas dos Quotistas do Fundo
quaisquer outras despesas além dos encargos do Fundo previstos no Capitulo Quatorze do
Regulamento.

5. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados nos termos do item 14.3 do
Regulamento, desde que o somatdrio dessas parcelas ndao exceda o montante total da Taxa
de Administracgao.



ANEXO IT1
SUPLEMENTO DA 12
SERIE

Suplemento n° 01 referente a 12 Seérie de Quotas emitida nos termos do regulamento do
“"CANVAS DISTRESSED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS".

1. O prazo de duracdo da 12 Série é de 72 (setenta e dois) meses, contados da data da
primeira integralizacdo de Quotas da 12 Série.

2. Serdo emitidas até 1.000 (um mil) Quotas, com um valor inicial, na data de emissdao das
Quotas da 12 Série, de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) cada. Desta forma, o valor
total da emissao das Quotas da 12 Série (Patriménio Inicial Total) é de R$ 1.000.000.000,00
(um bilhdo de reais).

3. O valor minimo da primeira subscrigdo de Quotas por investidor no periodo de distribuicdo da
1@ Série é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ndo havendo limite maximo de
subscricdo por investidor. Subscricbes adicionais e novas aplicagdes no FUNDO obedecerdo ao
valor minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de Reais) por investidor.

4. A distribuicdo da 12 Série sera liderada pelo Administrador, em regime de melhores
esforcos, que podera contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servigos.

4.1. A distribuicdo da 12 Série de Quotas do FUNDO sera realizada na forma de oferta
publica com esforcos restritos, conforme previsto na Instrucdo CVM 476, sendo certo que a
busca e oferta estardao limitadas a 75 (setenta e cinco) investidores que sejam considerados
investidores profissionais e sejam enquadrados no Publico Alvo do FUNDO.

4.2. A subscricdo das Quotas da 12 Série estara limitada a 50 (cinquenta) investidores,
conforme estipulado na Instrugcdo CVM n.° 476/09.

4.3. - O prazo maximo para subscricdo das Quotas constitutivas do patrimonio inicial do
Fundo, e das novas distribuicdoes de Quotas é de 180 (cento e oitenta) dias, contados da
data de inicio da respectiva distribuicdo.

4.4, - Caso a totalidade das Quotas distribuidas pelo Fundo ndo sejam subscritas dentro de 6
(seis)meses do inicio da oferta, o Coordenador da Oferta realizar a comunicacdo de que
trata o Artigo 8° da Instrucdo CVM n.° 476/09 com os dados entdo disponiveis,
complementando-os semestralmente até o encerramento, na forma prevista no Artigo 8° da
referida Instrugao.

5. As amortizacdes e o resgate das Quotas observardao as regras dispostas no Capitulo Dez do
Regulamento do FUNDO.

Termos e condigBes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido quando



utilizados neste Suplemento.

O presente Suplemento devera ser registrado no 1° Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca do Rio de Janeiro, Estado de RJ.

CANVAS DISTRESSED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS

BNY MELLO,N SERVICOS FINANCEIROS,DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administrador



Anexo III

SUPLEMENTO DA [e]
SERIE

Suplemento n® [e] referente a [¢] Série de Quotas emitida nos termos do regulamento do
“"CANVAS DISTRESSED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS".

1. O prazo de duracdo da [¢] Série é de [¢] ([*]) meses, contados da data da primeira
integralizacdo de Quotas da [¢] Série.

2. Serdo emitidas no minimo [¢] Quotas e no méaximo [e] Quotas, com um valor
inicial, na data de emissdo das Quotas da [¢] Série, de R$[*] ([¢]) cada. Desta forma, o
valor total da emissao das Quotas da [¢]2 Série (Patrimonio Inicial Total) é de R$ [e].

3. O valor minimo da primeira subscricdao de Quotas por investidor no periodo de distribuicdo da
[¢] Série é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), [ndo havendo limite maximo de
subscricdo por investidor]. Subscrigdes adicionais e novas aplicacdes no FUNDO obedecerao ao
valor minimo de R$[¢] ([¢]) por investidor.

4. A distribuicdo da [¢] Série sera liderada [pelo Administrador], [em regime de melhores
esforcos][, que poderd contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servicos].

4.1. A distribuicdo da [¢] Série de Quotas do FUNDO sera realizada na forma de oferta
publica com esforgos restritos, conforme previsto na Instrucdo CVM n© 476/09, sendo certo
gue a busca e oferta estardo limitadas a 75 (setenta e cinco) investidores que sejam
considerados investidores profissionais e sejam enquadrados no Publico Alvo do FUNDO.

4.2. A subscricdo das Quotas da [¢] Série estara limitada a 50 (cinquenta) investidores,
conforme estipulado na Instrucdo CVM n° 476/09.

4.3. - O prazo maximo para subscricdo das Quotas constitutivas do patrimonio inicial do
Fundo, e das novas distribuicdes de Quotas é de 180 (cento e oitenta) dias, contados da
data de inicio da respectiva distribuicdo.

4.4. - Caso a totalidade das Quotas distribuidas pelo Fundo ndo sejam subscritas dentro de 6
(seis)meses do inicio da oferta, o Coordenador da Oferta realizar a comunicagdao de que
trata o Artigo 8° da Instrugdgo CVM n.°© 476/09 com os dados entdo disponiveis,
complementando-os semestralmente até o encerramento, na forma prevista no Artigo 8° da
referida Instrucdo.

5. As amortizacdes e o resgate das Quotas observardao as regras dispostas no Capitulo Dez do
Regulamento do FUNDO.

Termos e condigBes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido quando



utilizados neste Suplemento.

O presente Suplemento devera ser registrado no [e] Cartério de Registro de Titulos e

Documentos da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. Rio de Janeiro, [e¢] de
[¢] de 20[e].

CANVAS DISTRESSED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS,
representado por seu administrador BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



Anexo 1V
MODELO DE

SUPLEMENTO 476

SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO CANVAS DISTRESSED FUNDO DE INVESTIMENTO

EM DIREITOS CREDITéBIOS NAO PADRONIZADOS
XXa EMISSAO DE QUOTAS

Nome do Fundo: CANVAS DISTRESSED Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao Padronizados

CNPJ: [e]

O presente suplemento visa transmitir informagoes adicionais a respeito do Fundo e sua oferta
de quotas, permitindo ao investidor uma decisdo fundamentada quanto a realizacdo do
investimento, anteriormente a subscricdo de quotas.

Este documento é complementar ao regulamento do Fundo ("Regulamento"), pelo que é
imprescindivel sua leitura em conjunto com o Regulamento do qual ele faz parte.

Os termos iniciados em letras maiusculas, no singular ou no plural, quando ndo definidos de
maneira diversa, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento.

1.

Sao prestadores dos servicos do Fundo, por este contratados:

[DETERMINAR PRESTADORES DE SERVICOS HABITUAIS DO FUNDO, NAO INDICADOS
NO REGULAMENTO, O ESCOPO DE SEUS SERVICOS E FORMA DE REMUNERACAO,
INDICANDO SE DESCONTADA DAS TAXAS DE ADMINISTRACAO E PEFORMANCE OU SE
SAO ENCARGOS DO FUNDO (AUDITOR / CLASSIFICACAO DE RISCO / AGENTE
COBRADOR / CONSULTORIA ESPECIALIZADA,..).

[INDICAR AQUELES QUE SAO SUBSNTITUI'DOS PELO ADMINISTRADOR, OS QUE SO
PODEM SER TROCADOS COM DECISAO DA ASSEMBLEIA GERAL, OS QUE PODEM SER
SUBSTITUIDOS NO MEIO DA OFERTA]

Este Fundo é inadequado para [DETERMINAR INADEQUACAO A DETERMINADO PUBLICO
DE INVESTIDORES].

Sdo condigbes para modificacdo do Regulamento, durante a realizagdo da oferta
[OPCIONAL, SOB PENA DE NAO PODER ALTERAR ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA]:

Os investidores que ja tiverem aderido a oferta de quotas do Fundo, mediante a
assinatura do respectivo boletim de subscricdo e/ou compromisso de investimento
poderdo, em conjunto com os demais quotistas do Fundo, caso existentes, por meio de
assembleia geral de quotistas, proceder alteracdes no Regulamento, respeitadas as
demais condigdes previstas no Regulamento.

As alteracOes deverdo ser comunicadas a todos os quotistas ingressantes na respectiva
oferta para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento, através de
correspondéncia protocolada na sede do Administrador, o interesse em manter a
aceitacdo da oferta, presumida a intencdo de sua manutencdo na hipdtese de siléncio.
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Na hipdtese de o investidor manifestar a intencdo de revogar sua aceitacdo a presé
oferta, tera direito a restituigdo integral dos valores dados em contrapartida as quotas
subscritas, acrescidos da respectiva remuneracao incidente desde a data de subscricdo
até a data da efetiva restituicdo.

[SUGESTAO DE FLEXIBILIZACAO PARA PERMITIR A MUDANGCA DO REGULAMENTO /
OFERTA ENQUANTO A DISTRIBUICAO DE ESFORCOS RESTRITOS ESTIVER EM
ANDAMENTO. ATENCAO QUE NA SUGESTAO FICA MANTIDO UM DIREITO DE SAIDA, TAL
COMO EM MODIFICACOES DE OFERTA QUE PASSAM PELA CVM]

[22 OPCAO] O Regulamento ndo poderd ser alterado durante a realizacdo de oferta de
cotas. Caso seja convocada assembleia geral para alteracao do Regulamento do Fundo, a
mesma assembleia geral devera tratar do imediato encerramento da oferta.

A presente oferta incorrera nos seguintes custos para o Fundo:

Custos [DETERMINAR CONFORME O CASO] Custo Total
(em R$)

Comissao de Coordenacdo

Comissao de Colocacao

Comissao de Garantia de Subscricao
Assessoria Legal

Despesas de Registro de registro em Cartorio

Outras Despesas

Histérico do Gestor: [DETERMINAR / ASSIM COMO INDICAR EQUIPE COM DEDICACAO
PARCIAL OU TOTAL, SE FOR O CASO]

Historico do administrador:

Constituido em julho de 2007, a partir da fusao do The Bank of New York Company, Inc.
com a Mellon Financial Corporation, o BNY Mellon é uma empresa global de servigos
financeiros focada em ajudar clientes a gerir ativos financeiros, prestando servigos de
administracdo fiducidria de fundos de investimento para gestores independentes
associados a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais -
ANBIMA e uma gama de investidores institucionais, preponderantemente fundagdes,
seguradoras e sociedades de capitalizacao.

O BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. é uma sociedade andnima inscrita no
CNPJ/MF sob o n© 02.201.501/0001-61, com sede na Avenida Presidente Wilson, n® 231,
119 andar, 13° e 17° andares (parte), na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, constituida
especificamente para a administracao de fundos de investimento no Brasil, autorizada a
administrar carteiras por meio do Ato Declaratério n.° 4.620, de 19 de dezembro de
1997.

O BNY Mellon Servicos Financeiros combina atendimento especializado com tecnologia de
ponta para prestar servicos ricos em informagao e sistemas.

A seguir encontram-se indicadas as relagdes societarias, e eventuais ligacbes contratuais
relevantes, existentes entre os prestadores de servicos ao Fundo:

[DESCRICAO DE QUAISQUER TIPOS DE RELACOES SOCIETARIAS OU LIGAGOES
CONTRATUAIS RELEVANTES (TAIS COMO RELACOES NEGOCIAIS OU PARCERIAS
COMERCIAIS) QUE EXISTAM, CONFORME O CASO, ENTRE OS ADMINISTRADOR,
GESTOR, CONSULTOR, O CUSTODIANTE, ORIGINADORES, CEDENTES, PROVEDORES DE
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REFORCO DE CREDITO, DEVEDORES EXPRESSIVOS, E OUTROS PRESTADORES
SERVICOS]

O Fundo e seus investidores estdo sujeitos a seguinte tributagao:

a) Carteira do Fundo: B
[DESCRICAO DOS IMPOSTOS EVENTUALMENTE INCIDENTES OU ISENCOES]

b) Quotistas do Fundo:
[Descricdo dos aspectos tributarios relevantes, mencionando os principais tributos
incidentes em sua subscricdo, amortizacdo ou transferéncia, bem como se ha
tratamento tributario diferenciado conforme os principais tipos de investidor que
0s subscreva]

Sao originadores e cedentes que podem vir a representar ou representam mais de 10%
(dez por cento) dos créditos cedidos ao Fundo:

a) [DETERMINAR]

b) [DETERMINAR]

c) [...]

[INFORMAR DENOMINACAO, TIPO SOCIETARIO, CARACTERISTICAS GERAIS DE SEU
NEGOCIO, E, SE FOR O CASO, DESCREVER EXPERIENCIA PREVIA EM OUTRAS
OPERACOES DE SECURITIZACAO, TENDO COMO OBJETO O MESMO ATIVO OBJETO DA
SECURITIZACAO.]

[OU, caso ndo seja possivel pré-determinar, incluir alerta neste sentido:]

o.

10.

Nao é possivel pré-determinar quais os originadores e cedentes que serdo responsaveis
por mais 10% (dez por cento) dos créditos cedidos ao Fundo.

Podera ocorrer perda de capital investido, inclusive o patriménio do Fundo podera tornar-
se negativo, em decorréncia do risco intrinseco aos ativos que compdem a Carteira do
Fundo e a necessidade de honrar com os encargos do Fundo, obrigando os Quotistas a
aportes adicionais de recursos. Os principais fatores de risco a serem observados quando
da realizacdo do investimento sao:

[INCLUSAO DOS PRINCIPAIS RISCOS, SE AINDA NAO CONSTAREM DO REGULAMENTO.
SUGERIMOS VERIFICAR A OCORRENCIA E DESCREVER, SEMPRE QUE FOR O CASO, OS
SEGUINTES RISCOS: Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou
cedente para concessdo de crédito; Riscos decorrentes dos negdcios e da situacdo
patrimonial e financeira do devedor ou coobrigado; Possibilidade de os direitos
creditérios que servem de lastro para a emissdo virem a ser alcancados por obrigacoes
do originador ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagcado
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento
de natureza similar; Eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria que possam
afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos direitos creditérios para
o ofertante, bem como o comportamento do conjunto dos créditos cedidos e os fluxos de
caixa a serem gerados; Eventos especificos com relacdo a operacdo que possam dar
ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacao, liquidacdo ou amortizacao dos
pagamentos; Riscos inerentes as emissoes lastreadas em créditos imobilidrios, em que
os imoveis vinculados a créditos imobiliarios ainda ndo tenham recebido o “habite-se” do
6rgdo administrativo competente; Quaisquer outros riscos decorrentes da estrutura da
operacdo e das caracteristicas e da natureza dos direitos creditérios e demais ativos que
integrardo o patriménio do ofertante]
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REGULAMENTO DO CANVAS PRIM FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS
CNPJ/MF n.© 28.086.648/0001-41

Rio de Janeiro, 13 de setembro de 2017
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CAPITULO UM - DAS DEFINICOES

1.1. - Para fins do disposto no presente Regulamento, as expressoes indicadas em letra maiuscula
neste Regulamento e em seus Anexos terdo os significados a elas atribuidos neste Capitulo Um,
exceto se de outra forma estiverem definidas neste Regulamento e/ou em seus Anexos:

“Administrador”: é o BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n..© 02.201.501/0001-61,
autorizado pelo Ato Declaratorio da CVM n.° 4.620, de 19 de dezembro de 1997;

“Agente de Cobranca”: é a Canvas Capital S.A., sociedade an6nima, com sede na Rua Professor
Atilio Innocenti, 165, 15° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-000, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, BRASIL, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 15.377.863/0001-50, e com filial na Rua
Humaitda, 275, 13° andar, CEP 22261-005, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

“Agente de Depdsito de Documentos Comprobatérios” ou “Agente de Depdsito”: O Custodiante, ou
terceiros por ele contratados, responsaveis pela guarda, conservagdo, armazenamento,
organizacao e custddia da documentacdo relativa a cada carteira de Direitos de Crédito cedida ao
Fundo, cujas condigOes serdo firmadas em cada termo de cessao;

“Alocacdo Minima de Investimento”: a alocacdo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
patrimonio liquido do Fundo em Direitos de Crédito;

“Anexo I”: o Anexo I deste Regulamento, que descreve a forma de calculo da Taxa de
Administracao;

“Anexo II"”: o Anexo II deste Regulamento, que contém o suplemento da 12 Série;

“Anexo III”: o Anexo III deste Regulamento, que contém o modelo de suplemento de novas séries
de Quotas;

“Anexo IV”: o Anexo IV deste Regulamento, que contém o modelo de suplemento a ser elaborado
em cada Oferta a ser realizada, nos termos da Instrucdo CVM n.° 476/09, conforme previsto no
item 10.6.1 abaixo;

“Anexos”: os Anexos I, II, III e IV deste Regulamento, quando referidos em conjunto;
“Assembleia Geral”: a Assembleia Geral de Quotistas do Fundo;

“Ativos Financeiros”: (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de emissdao do Banco
Central; (iii) operacbes compromissadas com lastro em titulos publicos federais; (iv) quotas de
emissao de fundos de investimento de renda fixa, fundos de investimento renda fixa referenciados
DI e fundos de investimento renda fixa curto prazo, regulados pela Instrugdo CVM n.° 555/14,
conforme selecionados pelo Gestor; (iv) certificados de depdsito bancario emitidos por instituicoes
financeiras; (v) Operacbes de Derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicdes detidas
a vista, até o limite dessas; e (vi) demais valores mobilidrios e ativos de renda fixa, exceto aqueles
considerados Direitos de Crédito nos termos deste Regulamento e cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS);

“Auditores Independentes”: a empresa de auditoria contratada pelo Administrador, em nome do
Fundo, para realizar a auditoria das demonstragoes financeiras do Fundo, devidamente registrada
na CVM;

“Banco Central”: o Banco Central do Brasil;



“B3”: a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo;

“Boston LLC” - é o Boston Patriot Charles St LLC, um limited liability fund constituido e regido pelas
leis do Estado de Massachusetts, nos Estados Unidos da América, ;

“Boston PRIM” — é o Pension Reserves Investment Management Board, agente fiduciario (trustee)
do Boston PRIT (Pension Reserves Investment Trust), responsavel pela supervisdo dos
investimento e reinvestimentos do Boston PRIT, por meio do Boston LLC ou eventuais outros
veiculos;

“Boston PRIT” - é o Pension Reserves Investment Trust (PRIT), fundo de pensdo constituido e
regido pelas leis do Estado de Massachusetts, nos Estados Unidos da América;

“Carteira”: a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros;

“Cedente”: pessoas fisicas, juridicas ou fundos de investimento, domiciliados ou ndo no pais,
cedentes de Direitos de Crédito ao Fundo, necessariamente originados no Brasil, previamente
selecionados e recomendados pelo Gestor, e aprovados pelo Comité de Investimentos;

“CNPJ/MF": o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda;
“Cabdigo Civil Brasileiro”: a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Comité de Investimentos”: o comité de investimentos do Fundo, composto de representantes
indicados pelo Gestor;

“Comités Independentes”: os comités de investimentos de qualquer dos Fundos Canvas nos
guais sb participem os quotistas ou representantes dos quotistas desses Fundos Canvas ou nos
guais o Gestor, por meio de seus representantes, ndo tenha direito a veto sobre as matérias
apresentadas para deliberacdo, inclusive, mas ndo se limitando a aquisicdo e/ou alienacdo de
Direitos de Crédito pelos respectivos Fundo Canvas.

“"Comprovante de Endosso”: cada comprovante de endosso manual ou comprovante de endosso
eletronico emitido por entidade registradora, se for o caso, que comprove a transferéncia de
Direitos de Crédito ao Fundo;

“Contrato de Cessdo / Termo de Cessao”: cada instrumento particular de contrato, devidamente
registrado em Cartérios de Registros de Titulos e Documentos, ou escritura publica de cessdo e/ou
termo de cessdo, e/ou qualquer outro instrumento juridico, valido e vinculante nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, que venha a formalizar a cessdo de Direitos de Crédito
ao Fundo, a ser celebrado entre o Fundo, por meio do Administrador, conforme orientacdo do
Gestor, e cada Cedente, com a interveniéncia anuéncia do Custodiante. Cada Contrato de
Cessdo estabelecera, necessariamente, os termos e condicdes que serdo observados para a
realizacdo das operacbes de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo. O Fundo podera, de
acordo com a natureza especifica dos Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo, celebrar
varios Contratos de Cessdo com termos e condicdes diversos, de forma a buscar alcancar o
objetivo de investimento do Fundo e se enquadrar a Politica de Investimento do Fundo, sempre
no melhor interesse do Quotista e mediante observancia dos termos e condigbes previstos
neste Regulamento. Ndo ha, portanto, modelo padrdo de Contrato de Cessdo a ser celebrado
entre o Fundo e cada Cedente;

“Contrato de Gestao e Agente de Cobranca”: o Contrato de Gestdo de Carteira e Agente de
Cobranga de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, a ser celebrado entre o Fundo e a
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Gestdo e Agente de Cobranca regulara, dentre outras, obrigagdes do Gestor relacionadas a
prestacdao dos servicos de selegdao, aprecamento e aquisicdo ou cessao dos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros, bem como a prestacdo dos servicos de gestdo e manutengao da
Carteira de Direitos de Crédito do Fundo, incluindo, sem limitacdo, os servicos a serem
prestados na qualidade de Agente de Cobranca, ou seja, relativos aos procedimentos e rotinas
de (i) cobranca extrajudicial dos Direitos de Crédito inadimplidos; (ii) administracao da
cobrancga judicial; e (iii) execucdo extrajudicial das Garantias dos Direitos de Crédito, nos
termos deste Regulamento. O Agente de Cobranca sera responsavel pela cobranca
extrajudicial e/ou administracdo da cobranca judicial e/ou a execugdao das garantias dos
Direitos de Créditos inadimplidos, conforme aplicavel, objeto de aquisicdo pelo Fundo;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade estabelecidos no item 7.1. do Capitulo Sete
deste Regulamento, a serem verificados pelo Custodiante na data de aquisicao de Direitos de
Crédito pelo Fundo;

“Custodiante”: é o BNY Mellon Banco S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Presidente Wilson, n.° 231, 109 andar, inscrito no
CNPJ/MF sob o n.° 42.272.526/0001-70, autorizado pelo Ato Declaratério da CVM n.° 12.605,
de 26 de setembro de 2012;

“"CVM”: a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Declaragao de Condicao de Investidor Profissional”: a “Declaracdo de Condicdo de Investidor
Profissional”, a ser assinada pelo Quotista, no ato da primeira subscricao de Quotas, nos termos do
Anexo 9-A da Instrucdo CVM n.° 539/13;

“Devedores”: devedores e/ou garantidores dos Direitos de Crédito;

“Dia Util”: qualquer dia que ndo sabado, domingo ou feriados de &mbito nacional ou ainda dias
em que, por qualguer motivo, nacionalmente ndao houver expediente bancario ou ndo funcionar
o mercado financeiro. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos, nos termos deste
Regulamento, ndo sejam Dias Uteis, considerar-se-& como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente subsequente;

“Direitos de Crédito”: os direitos de crédito, originados no Brasil, regidos pela lei nacional,
adquiridos ou a serem adquiridos pelo Fundo (observado o disposto neste Regulamento), de
Cedentes e os titulos representativos de crédito, de operacGes de natureza diversa, inclusive,
mas ndo se limitando, a (i) aqueles decorrentes de operagdes financeiras, comerciais,
agrarias, imobiliarias, de arrendamento mercantil, de prestagcdao de servicos e/ou industriais, de
guaisquer segmentos da economia, bem como todos e quaisquer direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agdes relacionados a estes, garantias pessoais e reais, que o
integrardo, para todos os fins de direito; (ii) direitos de crédito de montante desconhecido e
de existéncia futura, desde que emergentes de relagdes ja constituidas; (iii) direitos de
crédito que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo ao Fundo; (iv)
direitos de crédito que resultem de acgGes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio,
ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; (v) direitos de crédito
decorrentes de pagamentos devidos exclusivamente pela Fazenda Publica Federal, em virtude
de sentenca judiciaria, inscritos ou ndo no orcamento das entidades de direito publico (ndo se
incluem os direitos de crédito devidos pelas Fazenda Estaduais, Distrital e Municipais); (vi)
direitos de crédito cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo seja
considerada como um fator preponderante de risco ao Fundo; (vii) direitos de crédito
originados de Cedentes em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial; (viii) warrants e
contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servicos para entrega
ou prestacao futura, bem como os titulos ou certificados representativos desses contratos; (ix)
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letras financeiras e debéntures ofertadas privada ou publicamente; e (x) outros direitos de cré
gue ndo estejam elencados nos itens (i) a (ix) acima, desde que aceitos pelo Administrador e pelo
Custodiante e/ou desde que nao possam ser enquadrados como Ativos Financeiros;

“Direitos de Crédito da Classe Especial”: os direitos de crédito originados no Brasil, regidos pela lei
nacional, adquiridos ou a serem adquiridos por fundos geridos pelo Gestor, que possuam as
seguintes caracteristicas: (i) direitos de crédito de montante desconhecido e de existéncia
futura, desde que emergentes de relagdes ja constituidas; (ii) direitos de crédito que estejam
vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo a um fundo; (iii) direitos de crédito
que resultem de acdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia; (iv) direitos de crédito decorrentes de
pagamentos devidos exclusivamente pela Fazenda Publica Federal, em virtude de sentenca
judiciaria, inscritos ou ndo no orgcamento das entidades de direito publico (ndo se incluem os
direitos de crédito devidos pelas Fazendas Estaduais, Distrital e Municipais); (v) direitos de
crédito cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para um fundo seja considerada como
um fator preponderante de risco ao respectivo fundo; e (vi) direitos de crédito originados de
empresas em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial;

“Documentos Comprobatorios”: sdo os documentos originais ou cdpias autenticadas, se assim
permitidos pela legislacdo vigente, dos documentos que formalizam os Direitos de Crédito e que
sejam suficientes a comprovacdo da existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos de
Crédito e respectivas garantias, ou, no caso de Direitos de Crédito registrados para negociagao
em sistemas de registro e liquidacdo financeira autorizados a funcionar pelo Banco Central e
adquirido pelo Fundo nesses ambientes, os extratos/documentos/comprovante de posicao;

“Eventos de Avaliagdo”: quaisquer dos eventos indicados no item 13.1. deste Regulamento;
“FGC"”: o Fundo Garantidor de Créditos;

“Fundo”: o CANVAS PRIM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS, inscrito no CNPJ/MF sob o n.© 28.086.648/0001-41;

“Fundos Canvas”: excetuado o Fundo, sdo quaisquer outros fundos de investimento constituidos
nos termos da legislacao e regulamentacdo brasileira, especialmente a Instrugdo CVM n.° 555/14,
a Instrucdo CVM 356/01 e a Instrucdo CVM n.© 444/06, geridos pela Canvas Capital S.A. e cuja
politica de investimento permita a aquisicao dos Direitos de Crédito da Classe Especial;

“Gestor”: é a Canvas Capital S.A., sociedade an6nima, com sede na Rua Professor Atilio Innocenti,
165, 159 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, BRASIL,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 15.377.863/0001-50, e com filial na Rua Humaita, 275, 13° andar,
CEP 22261-005, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

“IMA": o Investment Management Agreement celebrado entre o Boston LLC e a Canvas Capital
S.A.;

“Instrucdo CVM n.° 356/01”: Instrucdo CVM n.© 356, de 17 de Dezembro de 2001,
conforme alterada;

“Instrugdao CVM n.% 444/06": Instrucdo CVM n.° 444 de 08 de Dezembro de 2006, conforme
alterada;

“Instrugdo CVM n.° 476/09”: Instrugdo CVM n.° 476 de 16 de Janeiro de 2009, conforme
alterada;

“Instrugdo CVM n.® 489/11”: Instrugdo CVM n.° 489 de 14 de Janeiro de 2011, conforme
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alterada;

“Instrugdo CVM n.° 539/13": Instrucdo CVM n.® 539 de 13 de Novembro de 2013, conforme
alterada;

“Instrugdo CVM n.° 555/14”: Instrugcao CVM n.0 555, de 17 de Dezembro de 2014, conforme
alterada;

“Instrumento Particular de Compromisso de Investimento”: instrumento por meio do qual
investidores se comprometem a aportar recursos no Fundo a medida que ocorram chamadas de
capital para a integralizacao de Quotas;

“Investidores Profissionais”: os investidores assim definidos de acordo com a Instrugdao CVM n.°
539/13, alterada pela Instrucdo CVM n.° 554/14, de 17 de dezembro de 2014;

“Oferta”: tem o significado que |he é atribuido no item 10.6 deste Regulamento;

“Operacdes de Derivativos”: operagdes que poderdo ser celebradas pelo Fundo em mercados
de derivativos, para fins de protecdo (hedge) das posicdes detidas a vista na Carteira, até
o limite dessas. As Operacdoes de Derivativos deverdo ser registradas na CETIP ou na
BM&FBOVESPA;

“Politica de Investimento”: a politica de investimento da Carteira do Fundo, conforme prevista
no Capitulo Oito deste Regulamento;

“Prazo de Investimento”: o prazo de 5 (cinco) anos, contados da data da primeira
integralizacdo de Quotas do Fundo;

“Prazo para Reenquadramento da Carteira”: prazo de 60 (sessenta) dias consecutivos para o
Gestor reenquadrar a Carteira do Fundo com relacdo aos percentuais de composicao,
concentracdo e diversificacdo previstos no Capitulo Oito deste Regulamento, na hipdtese de
desenquadramento destes percentuais da Carteira do Fundo;

“Prazo para Resgate Antecipado”: o prazo de 180 (cento e oitenta dias) dias corridos contados
da data da Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdo antecipada do Fundo, para que
ocorra o resgate integral das Quotas;

“Preco de Aquisicdo”: o preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito a serem cedidos ao
Fundo;

“Procedimentos de Celebragao do Contrato de Cessdo”: tem o significado que Ihe é atribuido no
item 6.2 deste Regulamento;

“Quotas”: as Quotas do Fundo, quando referidas em conjunto;

“Quotista”: o titular da totalidade das Quotas;

“Regulamento”: o presente regulamento do Fundo e seus Anexos;

“Reserva de Despesas”: tem o significado que lhe é atribuido no item 14.6 deste Regulamento;
“SELIC”: o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia;

“Taxa de Administracdo”: é aquela definida no Anexo I a este Regulamento;



“Taxa de Custddia”: a remuneragdo devida ao Custodiante, incluindo a taxa de custddia—de
ativos do Fundo;

“Taxa de Desconto”: a eventual taxa de desconto a ser aplicada sobre o valor de face de cada
Direito de Crédito a ser adquirido pelo Fundo, no momento de sua respectiva aquisicdo. A Taxa
de Desconto, conforme aprovada pelo Comité de Investimento, serda fixada individualmente
pelo Gestor em cada Contrato de Cessdao. Tendo em vista a grande variedade dos Direitos
de Crédito passiveis de serem adquiridos pelo Fundo, ndo ha uma Taxa de Desconto minima
estabelecida, a ser observada nas operacdes de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo.
Ainda, a existéncia de uma Taxa de Desconto sobre o respectivo Direito de Crédito nao
constitui requisito para que este seja adquirido pelo Fundo. O Gestor, de acordo com as
condicdes do mercado no momento da aquisicdo do respectivo Direito de Crédito e agindo no
melhor interesse do Fundo, buscard a fixacdo da Taxa de Desconto que melhor atenda aos
objetivos de retorno sobre os investimentos do Fundo;

“Termo de Adesdao”: o “Termo de Adesdao ao Regulamento e Ciéncia de Risco”, a ser
assinado pelo Quotista no ato da primeira subscricdo de Quotas;

“Trimestres do Calendario Civil” - os periodos de 3 (trés) meses encerrados nos dias 31 de
margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 dezembro de cada ano; e

“Valor de Emissdo”: tem o significado que |he é atribuido no item 10.12 do Regulamento.

CAPITULO DOIS - DA DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO E
COMPOSIGCAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. - O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, é regido por este Regulamento
e pelas disposicoes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis.

2.2. - O Fundo terd prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contados a partir da data da
primeira integralizacdo de Quotas, sendo que suas Quotas poderdo ser amortizadas de
acordo com os termos e condigdes descritos neste Regulamento. O prazo de duracdo do
Fundo podera ser prorrogado por deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas.

2.3. — O patrimo6nio do Fundo sera formado por uma Unica classe de Quotas, nos termos do
item 10.1 abaixo.

2.3.1. - As caracteristicas e os direitos, assim como as condicGes de emissdo, subscricdo,
integralizacdo e amortizagdo das Quotas seguem descritos no Capitulo Dez deste Regulamento.

2.4. - Este Fundo possui a seguinte classificacdo ANBIMA para fundos de investimento em
direitos creditorios: FIDC Outros - Foco de Atuacdo: FIDC Recuperacdo.

CAPITULO TRES - DO PL’JBLICO,ALVO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO INICIAL
MINIMO NO FUNDO

3.1. - O Fundo é destinado exclusivamente ao Boston LLC.

3.1.1. - A aplicagdo do Quotista no Fundo devera ser equivalente ao montante de, no minimo,
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), correspondente ao Valor de Emissao na data da
primeira integralizacdo de Quotas, sendo que aplicagbes posteriores pelo mesmo Quotista
ndo terdo valor minimo. Ainda, ndo existird valor minimo para manutengdo de investimentos no
Fundo apés a aplicagdo inicial do Quotista.

CAPITULO QUATRO - DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO
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4.1. - O objetivo do Fundo é buscar proporcionar rendimento de longo prazo ao Quotista,™p
meio do investimento preponderante dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos de
Crédito.

4.1.1. - Exceto nos casos em que houver dispensa por parte do Comité de Investimentos,
somente poderdao ceder Direitos de Crédito ao Fundo os Cedentes que tenham celebrado
Contrato de Cessao com o Fundo. Toda e qualquer operacao de aquisicao de Direitos de
Crédito pelo Fundo devera ser realizada em estrita observancia ao disposto no Contrato de
Cessao celebrado entre o respectivo Cedente e o Fundo.

4.1.1.1. - Nas hipéteses em que os Direitos de Crédito objeto de transferéncia para o Fundo
estiverem registrados na B3 e/ou em outro sistema de registro e liquidacao financeira
autorizado a funcionar pela CVM e/ou pelo Banco Central, o Contrato de Cessdo podera ser
substituido por Comprovante de Endosso e/ou qualquer comprovante de transferéncia de tais
ativos de crédito fornecidos pela B3 /ou em outro sistema de registro e liquidagdo financeira
acima descritos, desde que haja dispensa da formalizagao do Contrato de Cessao por parte do
Comité de Investimentos. Outrossim, a formalizacdo do Contrato de Cessdao nao dispensa o
endosso do titulo, caso o0 mesmo seja necessario para a transferéncia do ativo, ou ainda, a
formalizacdo de quaisquer outros procedimentos necessdrios e exigidos pelos sistemas de
registro e liquidacao financeira acima descritos.

4.1.2. - Nao poderdao compor o patrimonio do Fundo Direitos de Crédito cuja natureza ou
caracteristica essencial ndo permita o seu registro contabil e/ou a sua custodia pelo
Custodiante, de acordo com os procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo
Custodiante, em conformidade com o disposto na legislacao vigente.

4.1.3. - Tendo em vista (i) que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos de
Crédito originados por Cedentes distintos e que cada carteira de Direitos de Crédito terd
sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdao de crédito distintos e (ii) o
publico alvo do Fundo descrito no item 3.1 acima, bem como a vedacdao de negociacdo de suas
Quotas no mercado secundario, nos termos do item 10.6.4 abaixo, este Regulamento ndo traz
descricdao dos processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos de Crédito que
serdo adquiridos pelo Fundo, tampouco descricdo dos fatores de risco associados a tais
processos e politicas. Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar
ciente e concordar com o disposto neste item 4.1.3., por meio de assinatura de Termo de
Adesao.

4.1.4 - Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem e
de politicas de concessao de crédito variados e distintos, e, portanto, o Fundo adotard, por
meio do Agente de Cobranca, para cada um dos Direitos de Crédito ou carteira de
Direitos de Crédito especifica, diferentes procedimentos de cobranca (extrajudicial e/ou
judicial) de Direitos de Crédito inadimplidos, sempre buscando sucesso no pagamento de tais
Direitos de Crédito em beneficio do Fundo. Dessa forma, este Regulamento ndo traz descricdo
genérica de processo de cobranga dos Direitos de Crédito, o qual serd acordado caso a
caso entre o Fundo, representado por seu Administrador, e o Agente de Cobranca, de acordo
com a natureza especifica e das condicdes de pagamento dos Direitos de Crédito que serdo
adquiridos pelo Fundo. O Quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar
ciente e concordar com o disposto neste item, por meio de assinatura de Termo de Adesao.
O Fundo podera celebrar acordos e/ou renegociacées de Direitos de Crédito inadimplidos, com
a concessao de descontos e alteracdo de prazos de pagamento de Direitos de Crédito, quando
recomendado pelo Agente de Cobranca.

4.1.4.1 - Nao obstante o disposto nos itens 4.1.3 e 4.1.4 acima, a descricao dos processos de
origem e a politica de concessdo de crédito, bem como a descricio dos mecanismos e
procedimentos de cobranga dos Direitos de Crédito constardo do demonstrativo trimestral de
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que trata o Artigo 89, paragrafo 3°, da Instrugdao CVM n.° 356/01.

4.1.5. - Os Documentos Comprobatoérios serdo previamente avaliados e aprovados pelo
Gestor, sem prejuizo das responsabilidades do Custodiante quanto a verificacdo da
documentacao que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito, na data de aquisicao pelo Fundo
do respectivo Direito de Crédito, nos termos do item 15.12 abaixo.

4.2. - Além dos Direitos de Crédito referidos acima, o Gestor também podera aplicar, na
parcela remanescente do patrimoOnio liquido do Fundo, em Ativos Financeiros, em estrita
observancia aos critérios de selecdo, composicao e diversificagdo previstos no Capitulo Oito
abaixo, cabendo ao Gestor proceder a sua selecdo e aprecamento.

4.3. - As Quotas do Fundo ndo terdo parametro de rentabilidade pré-determinado.

4.4, - O Gestor podera investir recursos do Fundo em Direitos de Crédito e em Ativos
Financeiros dentro do Prazo de Investimento.

4.5. - Caso, ao término do Prazo de Investimento, ainda haja Quotas que ndo tenham sido
integralizadas, nos termos do respectivo Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento, tais Quotas pendentes de integralizacao deverdo ser canceladas.

CAPITULO CINCO - DOS DIREITOS DE CREDITO

5.1. - Integram os Direitos de Crédito passiveis de aquisicdo pelo Fundo, (i) os Direitos de
Crédito, (ii) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acoes relacionados aos Direitos de Crédito; e (iii) todos os Documentos Comprobatorios dos
Direitos de Crédito, que em conjunto e para todos os fins de direito, sem quaisquer
reservas, serao considerados um Unico Direito de Crédito.

5.2. — A cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo serd realizada com base no Capitulo Seis
abaixo e nas regras, condicdes e procedimentos estabelecidos em cada Contrato de Cessao, e
abrangera, necessariamente, todos os direitos, garantias, seguros e preferéncias referentes
a todo e qualquer Direito de Crédito alvo de aquisicdo pelo Fundo.

CAPITULO SEIS - DAS OPERACOES DE AQUISICAO DE DIREITOS DE CREDITO
ENTRE O FUNDO E OS CEDENTES

6.1. - Toda e qualquer nova operacdo de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo
devera ser amparada, ao menos, mas ndo se limitando, pelos seguintes documentos, exceto
se a Assembleia Geral deliberar pela dispensa de algum dos documentos e desde que
permitido pela regulamentacdo em vigor e desde que tal forma seja de implementacao e
operacionalmente viaveis ao Administrador e ao Custodiante:

(a)Comunicacao do Gestor, via correio eletronico, ao Comité de Investimentos com copia
para o Administrador e para o Custodiante, (i) recomendando a aquisicdao, pelo Fundo,
de Direitos de Crédito, no qual identificard tais Direitos de Crédito, bem como o
respectivo Preco de Aquisicdo e Taxa de Desconto, e (ii) informando que os Direitos de
Crédito foram avaliados e validados pelo Gestor, inclusive quanto a sua regular
constituicdo e instituicdo das garantias a ele vinculadas, assim como estdo adequados a
politica de investimentos do Fundo;

(b)Comunicacdo do Comité de Investimentos, via correio eletrénico, ao Gestor, com
copia ao Administrador e ao Custodiante, no prazo de até 05 (cinco) dias a contar do

recebimento da comunicacdo contida na alinea “a” acima, aprovando e indicando os
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo. O Gestor e o Comité de
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perante o Quotista, pela (i) selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo, bem como pelo Preco de Aquisicao e Taxa de Desconto de tais Direitos de
Crédito; e (ii) pela aprovacdo do disposto no item (i) acima. O Preco de Aquisicdo e
Taxa de Desconto dos Direitos de Crédito serdao objeto de negociacdo entre o Gestor e
os Cedentes no ambito de cada operacdo de cessdo de Direitos de Crédito ao
Fundo, devendo ser determinados com base nas caracteristicas e no risco de crédito dos
Direitos de Crédito em negociacdo, assim como, de eventual risco de crédito dos
respectivos Cedentes e, ainda, em observancia a parametros de mercado; e

(c) Contrato de Cessao instrumentalizando a aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo,
na forma prevista no item 6.2, alinea "c" abaixo, exceto quando houver dispensa da
celebracdo de tal contrato aprovada pelo Comité de Investimentos ou na hipdtese
prevista no item 4.1.1.1 acima, desde que permitido pela regulamentacao em vigor.

6.2. — A aquisicao pelo Fundo de Direitos de Crédito devera ser precedida dos seguintes
procedimentos (os “Procedimentos de Celebracdo do Contrato de Cessao”):

a) notificacdo, via correio eletronico, do Gestor ao Administrador e Custodiante,
recomendando e aprovando a aquisicdo, pelo Fundo, de determinados Direitos de
Crédito, a qual identificard e indicard o Direito de Crédito a ser adquirido pelo
Fundo e o Preco de Aquisicao, sempre selecionados pelo Gestor por oferecerem
relacdo risco x retorno compativel com os objetivos do Fundo, devendo ainda ser
ratificado, pelo Gestor ao Administrador, que a aquisicdo dos Direitos de Crédito
foi aprovada pelo Comité de Investimento e que os Direitos de Crédito por ele
recomendados estdo de acordo com os objetivos de investimento e com a Politica
de Investimento do Fundo, conforme estabelecidos, respectivamente, nos Capitulos
Quatro e Oito deste Regulamento;

b) notificacdo, via correio eletronico, do Custodiante ao Gestor com cépia para o
Administrador, no prazo de até 02 (dois) dias a contar do recebimento da
comunicagdo contida no item 6.1, alinea “b” acima, por meio da qual o
Custodiante informara ao Gestor que possui ou ndo capacidade operacional para
registrar contabilmente, monitorar e custodiar os Direitos de Crédito objeto de
aquisicao pelo Fundo, conforme selecdo apresentada pelo Gestor e que os Direitos
de Crédito estdao em conformidade com os Critérios de Elegibilidade do Fundo,
condicionado ao cumprimento dos demais procedimentos abaixo;

c) celebracdao do Contrato de Cessdao entre o Fundo e o respectivo Cedente dos
Direitos de Crédito objeto de aquisicdo pelo Fundo, sempre com a interveniéncia
e anuéncia do Custodiante e do Gestor, que determinard as regras e condicoes
referentes a operacdo de aquisicdo de tais Direitos de Crédito pelo Fundo, exceto
quando houver dispensa da celebragdo de tal contrato aprovada pelo Comité de
Investimentos, e, se for o caso, do Comprovante de Endosso; e ;

d) Caso seja necessario, celebracdo de Contrato(s) de Depédsito de Documentos
Comprobatérios, por meio do(s) qual(is) sera(do) contratado(s) Agente(s) de
Deposito de Documentos Comprobatorios qualificado(s) para prestar servigos de
guarda, conservacdo, armazenamento, organizagdo, custédia e manutengdo dos
Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos de Crédito objeto de aquisicao
pelo Fundo, observado que poderdo ser contratados Agentes de Depdsito de
Documentos Comprobatorios distintos para realizar a guarda, conservagao e
manutencdo dos Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos de Crédito
objeto de aquisicdo pelo Fundo. O Agente de Depdsito ndo podera ser nenhuma
das pessoas relacionadas no item 15.13.1 abaixo; ;
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6.2.1. - Para os fins das notificagdes constantes dos itens 6.1 e 6.2 acima, os enderegos
eletronicos serao informados expressamente em ato subsequente.

6.3. — Todos os pagamentos de Direitos de Crédito deverdo ser efetuados em conta de titularidade
do Fundo e/ou em conta especial junto a instituigdes financeiras, sob contrato, destinada a acolher
depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custdédia, para liberagdo apds o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo custodiante (escrow account), na forma
do Artigo 38, inciso VII da Instrugao CVM n.° 356/01, conforme for o caso.

6.3.1. - Para fins do disposto acima, fica certo que o Contrato de Cessao/Termo de Cessao e/ou
Comprovante de Endosso deverdo indicar a conta de pagamento dos Direitos de Crédito.

CAPITULO SETE - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE APLICAVEIS AOS
DIREITOS DE CREDITO

7.1. - Somente poderdo integrar a Carteira do Fundo, Direitos de Crédito (i) que tenham
sido previamente selecionados e recomendados pelo Gestor, na forma descrita no item 6.1. (a)
acima; (ii) que tenham sido aprovados e indicados pelo Comité de Investimentos, na forma
descrita no item 6.1. (b) acima; e (iii) que sejam objeto de Contrato de Cessao, ou, se
necessario, Comprovante de Endosso, celebrado em observancia aos Procedimentos de
Celebracao do Contrato de Cessdo, nos termos do item 6.2 acima, quando ndao houver dispensa
da celebracdo do Contrato de Cessdo por parte do Comité de Investimentos, cujo ato
(assinatura do contrato de cessao), ratificara o investimento e a observancia dos Critérios de
Elegibilidade, salvo nos casos de dispensa da celebracdo de tal contrato pelo Comité de
Investimentos, quando devera haver o Comprovante de Endosso (“Critérios de Elegibilidade”).

7.1.1 - Os investimentos do Fundo se subordinardao aos requisitos de composicdo e de
diversificacdo estabelecidos neste Regulamento, sempre observado o disposto na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis (em especial o previsto no Artigo 40-A da Instrucdo CVM 356).

7.2. - O Custodiante sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos
Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade no momento da aquisicdo de Direitos de
Crédito pelo Fundo, o que sera feito de forma concomitante a celebracdo de Contrato de
Cessdo, salvo quando este for dispensado pelo Comité de Investimento, quando entdo, a
validacdo sera feita pelo Custodiante na data de aquisicdo pelo Fundo do Direito de Crédito. ;

7.3. - Caso a Assembleia Geral delibere qualquer alteragdo em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade e o Custodiante, por razdes técnicas ou econdmicas, ndo tenha condicbes de
verificar o enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade modificados, o
Custodiante podera requerer o término do Contrato de Custddia em até 30 (trinta) Dias Uteis
contados do recebimento de notificacdo escrita do Administrador informando ao Custodiante
sobre a referida alteracdo deste Regulamento. Na hipdtese de requerer o término do Contrato
de Custédia em decorréncia do disposto acima, o Custodiante ndo serd responsavel pela
verificacdo do atendimento, em cada data de aquisicdo, dos Direitos de Crédito com relagdo
aos Critérios de Elegibilidade que tenham sido alterados sem a sua expressa concordancia,
desde a data da referida alteracdao até a data da efetiva interrupcdo da prestacdo dos seus
servicos ao Fundo ou da sua substituicdo por um novo custodiante. Caso nao requeira o
término do Contrato de Custddia no prazo indicado neste item, serdo consideradas aceitas
tacitamente pelo Custodiante as alteracbes promovidas pela Assembleia Geral em relagdo aos
Critérios de Elegibilidade, desde que o Custodiante tenha sido formalmente notificado acerca
da alteragao dos Critérios de Elegibilidade. ;

CAPITULO OITO - DA POLf'I:ICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO
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8.1. - Apds o prazo de 90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizagdo de Quotas
do Fundo, o Fundo devera ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido
alocado em Direitos de Crédito. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos de Crédito
suficientes para atingir a alocacdo minima de investimento acima referida no prazo de 90
(noventa) dias contados da data da primeira integralizacdo de Quotas do Fundo, o
Administrador podera solicitar a CVM autorizacdao para prorrogar o prazo de enquadramento
do limite de que trata este item 8.1. por novo periodo de 90 (noventa) dias, mas sem
necessidade de autorizacdo da Assembleia Geral. O Quotista serd notificado do fato, caso a
prorrogacao ora mencionada venha a ser aprovada pela CVM, (i) por meio de carta com aviso
de recebimento; ou (ii) correio eletrénico (e-mail) com aviso de recebimento; ou (iii) por meio
de publicacdo de aviso no periddico utilizado para veicular as informagdes referentes ao
Fundo. ;

8.1.1. - Na execugdao da Politica de Investimento do Fundo, além dos termos e condigdes
previstos neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel ao Fundo, o Gestor devera sempre
observar todos os principios, politicas e critérios de composicdo e diversificacdo de
investimentos previstos no IMA. Em caso de inconsisténcia entre as disposicoes deste
Regulamento e as disposicdes do IMA, deverdao prevalecer as disposicdes previstas no IMA,
hipétese em que devera ser convocada pelo Administrador, Unica e exclusivamente mediante
solicitacdo do Gestor, Assembleia Geral para adequacao das disposi¢cdes deste Regulamento ao
IMA.

8.1.2. - O Gestor sera o Unico responsavel por assegurar o cumprimento das disposicées do IMA
no exercicio das suas atividades de gestdao da Carteira do Fundo e do disposto no item 8.1.1.
acima.

8.2. - A parcela do patrimbnio liquido do Fundo que ndo seja alocada em Direitos de
Crédito serd necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pelo
Gestor, nos Ativos Financeiros.

8.2.1. - O Fundo podera adotar como parte da sua Politica de Investimento a contratagdo de
Operacoes de Derivativos, desde que com o objetivo de proteger posicoes detidas a vista,
até o limite dessas.

8.3. - Apesar de ndo ser o objetivo do Fundo, outros ativos nao previstos neste Regulamento
poderdo excepcionalmente passar a integrar a Carteira em razdo da execucao das garantias
dos Direitos de Crédito. Nesse caso, o Gestor serd responsavel por promover a alienagdao do
ativo no menor prazo possivel, devendo ainda sugerir ao Administrador expressamente a
convocacao de Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre as medidas a serem
tomadas, caso identifique quaisquer riscos na permanéncia no ativo da Carteira do Fundo,
tenha dificuldade na alienacdo de tal ativo, ou mesmo, caso identifique riscos na excussdo de
tais garantias.

8.4. - O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor,
ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de 20% (vinte por cento)
de seu patrimé6nio liquido. Excluem-se deste limite titulos publicos federais, operacdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais e quotas de fundos de investimento
gue possuam como politica de investimento a alocacdo exclusiva em titulos publicos federais e
operagles compromissadas lastreadas nestes titulos.

8.4.1. - O percentual referido no item 8.4 acima podera, observado o disposto no item 8.4.2
abaixo, ser elevado a até 25% (vinte e cinco por cento) quando o devedor ou coobrigado:

a. tenha registro de companhia aberta;
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b. seja instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central,;
ou

c. seja sociedade empresarial que tenha suas demonstracoes financeiras relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de constituicdo do Fundo elaboradas
em conformidade com o disposto na Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e
a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor independente
registrado na CVM, ressalvado que o arquivamento na CVM das demonstracdes
financeiras e do parecer do auditor independente devera se dar no prazo maximo de
até 3 (trés) meses apds o encerramento do exercicio social, ou no mesmo dia de sua
colocagdo a disposicao dos sdcios, se esta ocorrer em data anterior.

8.4.2. - Sem prejuizo do disposto nos itens 8.4 e 8.4.1 acima, e exclusivamente durante o
Prazo de Investimento, o Fundo poderd adquirir Direitos de Crédito de um mesmo Devedor, ou
de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, acima do limite de 20% (vinte por cento)
do patrimoénio liquido do Fundo. Encerrado o Prazo de Investimento, o Fundo devera estar
enquadrado com relacdo ao referido limite, nos termos do Artigo 40-A da Instrugcdao CVM n.°
356/01.

8.4.3. - E vedada a aquisicdo pelo Fundo de Direitos de Crédito originados ou cedidos pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, ou seus controladores, sociedades por elas direta
ou indiretamente controladas, suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum do
Administrador ou do Gestor ou do Custodiante.

8.5. - O Fundo podera adquirir até 100% (cem por cento) de seu patrimbnio liquido em
Direitos de Crédito cedidos de um mesmo Cedente.

8.6. - O Fundo somente podera realizar operagdes com Ativos Financeiros nas quais o
Administrador atue como contraparte do Fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar
a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

8.7. - Na hipdétese de desenquadramento passivo da Carteira do Fundo com relacdo aos
percentuais de composicdo, concentragdo e diversificacdo previstos neste Capitulo por periodo
superior ao Prazo para Reenquadramento da Carteira, sem prejuizo da respectiva informacao
a CVM, o Fundo interrompera os procedimentos de aquisicdo de Direitos de Credito, e o
Administrador convocara, a partir do 5° (quinto) Dia Util apds o encerramento do Prazo para
Reenquadramento da Carteira, Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) a aquisicao de novos
Direitos de Crédito para fins de reenquadramento da Carteira; e/ou (ii) amortizacdo das Quotas
e/ou (iii) liquidacao antecipada do Fundo.

8.7.1. - Na hipdtese de ndo instalacdo da Assembleia Geral referida no item 8.7 acima por
falta de quérum, o Administrador observarad os procedimentos de que trata o item 13.1
abaixo.

8.8. - Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo mantidos em custddia pelo
Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, ou (ii) em contas especificas abertas no SELIC, ou (iii) em
sistemas de registro e de liquidacgao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central, ou (iv)
em outras entidades autorizadas a prestacdo de servigos de custédia pelo Banco Central e/ou
pela CVM.

8.8.1. - Os Documentos Comprobatorios dos Direitos de Crédito serdo custodiados pelo
Custodiante e/ou Agente(s) de Depédsito de Documentos Comprobatérios qualificado(s),
conforme o caso, na qualidade de fiel depositario.
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8.9. - O Fundo e as aplicagdes realizadas pelo Quotista no Fundo ndo contardo com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, dos Cedentes, do(s) Agente(s) de Cobranga, do(s)
Agente(s) de Depdsito de Documentos Comprobatdrios, bem como de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

8.10. - O Fundo, seu Administrador, Gestor, Custodiante, bem como seus controladores,
sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias, ndo sao
responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade, valor e correta formalizagcdo dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos respectivos devedores, observado, com
relacdo ao Custodiante, o disposto no item 15.12 abaixo.

8.11. - Cabera aos respectivos Cedentes a responsabilidade pela existéncia, e, eventualmente,
pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade,
valor e correta formalizacdo dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

8.12. - O Fundo podera realizar aplicagées que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A Carteira, e por consequéncia o patrimonio do Fundo, estdo sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais, mas ndo se limitando, aos descritos no Capitulo Vinte deste
Regulamento. O potencial investidor, antes de adquirir Quotas, deve ler cuidadosamente os
fatores de risco de investimento no Fundo, incluindo, mas nao se limitando, os descritos no
Capitulo Vinte deste Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de
seu investimento nas Quotas.

8.13. - O Quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar
com o disposto em todos os itens deste Capitulo Oito, por meio de assinatura de Termo de
Adesao.

CAPITULO NOVE - DOS CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS DE CREDITO E
DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

9.1. - Entende-se por patrimonio liquido do Fundo a soma algébrica (i) dos valores
correspondentes aos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, (ii)
com os valores disponiveis em moeda corrente nacional, nas contas correntes de titularidade
do Fundo, subtraida das exigibilidades do Fundo.

9.2. - No calculo do valor da Carteira serdo observados os seguintes critérios pelo
Administrador: (i) os Ativos Financeiros e Direitos de Crédito a vencer, com mercado ativo ou
preco de referéncia de fonte independente e auditadvel, serdo avaliados de acordo com os
procedimentos descritos no Manual de Marcacao a Mercado do Administrador; (ii) os Ativos
Financeiros e Direitos de Crédito a vencer, sem mercado ativo ou preco de referéncia de fonte
independente e auditavel, serdo avaliados com base em seu custo de aquisicdo, com
apropriacdao de rendimentos pelo prazo a decorrer até o seu vencimento; e (iii) os Direitos de
Crédito vencidos e pendentes de pagamento serdo avaliados por seu preco liquido de aquisicao,
descontadas as despesas decorrentes da operacdo de aquisicdo dos Direitos de Crédito.

9.2.1. - Os Direitos de Crédito vencidos e pendentes de pagamento deverdo ser reavaliados
mensalmente, de forma que reflitam o efetivo valor recuperavel pelo Fundo no processo de
cobranga dos mesmos, incorporando deterioragdes ou outros eventos que possam alterar o valor
a ser recuperado dos Direitos de Crédito.

9.3. - Qualquer alteracao no valor dos Direitos de Crédito, inclusive aquelas decorrentes de
eventual agio ou desagio apurado na sua aquisicdo, sera reconhecida em razdo da fluéncia de
seus prazos de vencimento, computando-se a valorizagdo ou a desvalorizacao em contrapartida
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a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

9.4. - O Administrador constituira provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, referentes a
Direitos de Créditos e Ativos Financeiros, nos termos da regulamentagdo aplicavel, quando for o
caso.

9.4.1. - As perdas e provisdes dos Direitos de Crédito serdao reconhecidas no resultado do
periodo de acordo com as regras e procedimentos definidos na Instrucdao CVM n.° 489/11. O
valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a constituir a
nova base de custo, admitindo-se a reversao de tais perdas e provisdes, desde que por motivo
justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos
valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

9.5. - As demonstragoes financeiras anuais do Fundo terdao notas explicativas divulgando
informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento
dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros e os valores de cada Direito de Crédito e
Ativo Financeiro, calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste Capitulo.

CAPITULO DEZ - DAS CARACTERfSTI(;AS, DIREITOS, SIONDIC()ES DENEMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO, AMORTIZACAO, NEGOCIACAO E
CLASSIFICACAO DE RISCO DAS QUOTAS

Caracteristicas das Quotas

10.1. - As Quotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio liquido e sao
divididas em uma Unica classe, ndo havendo distingdo ou relacdo entre elas, exceto quando da
hipotese da emissdo de nova série de Quotas, quando entdo podera haver distingGes entre
as séries, quanto ao prazo de amortizacdo e de resgate. Cada série de Quotas emitida pela
Fundo devera possuir prazo de amortizagdo e resgate definido.

10.2. - Todas as Quotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome do
Quotista mantida pelo Administrador, na qualidade de agente escriturador das Quotas.

Direitos Patrimoniais

10.3. - Nao haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os
titulares de Quotas do Fundo.
Direitos de Voto das Quotas

10.4. - As Quotas terdo direito de voto, correspondendo cada Quota a um voto nas
Assembleias Gerais do Fundo, nos termos do Capitulo Onze abaixo.

Emissdo e Negociacdo de Quotas

10.5. - Cada emissdao de Quotas deverd ser, necessariamente, precedida pela formalizacdo de
suplemento a este Regulamento, nos moldes do Anexo IV ao presente Regulamento, o qual
devera conter, no minimo, as seguintes informacdes: (i) quantidade minima e maxima de
Quotas a serem emitidas; (ii) valor da emissdo; (iii) data de emissdao; (iv) forma de
amortizacdo; e (v) prazo de duragdo da série/data de resgate, bem como dependera de
aprovacao em Assembleia Geral de Quotistas.

10.6. - A oferta publica das Quotas e de nova série de Quotas do Fundo serd realizada com
esforgos restritos, em conformidade ao disposto na Instrugao CVM n.° 476/09 (“Oferta”), e por
conseguinte, estarda automaticamente dispensada de registro de distribuicdo junto a CVM, e
serd realizada apenas pelo Administrador e/ou por instituicdo intermedidria integrante do
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sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, a qual devera, neste caso, observar
orientagbes do Administrador.

10.6.1. - Qualquer Oferta de nova série de Quotas serd realizada mediante elaboragdo de
documento substancialmente na forma do Anexo IV a este Regulamento, sem prejuizo de outros
documentos da oferta porventura elaborados, os quais deverao ser previamente aprovados, por
escrito, pelo Administrador.

10.6.2. - A Oferta serd destinada apenas ao Boston LLC, nos termos do item 3.1 deste
Regulamento.

10.6.3. - Em conformidade com o Artigo 8° da Instrucdao CVM n.° 476/09 o encerramento da
Oferta deverd ser informado pelo coordenador da Oferta a CVM, no prazo de 5 (cinco) dias,
contado do seu encerramento, devendo referida comunicacdo ser encaminhada por
intermédio da pagina da CVM na rede mundial de computadores e conter as informacgbes
indicadas no Anexo I da Instrugcao CVM n.° 476/09.

10.6.4. - As Quotas ndo poderdao ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios, sendo ainda vedada sua transferéncia a terceiros.

10.7. - As Quotas poderdao ser objeto de transferéncias através de negociacGes privadas,
observadas as condicbes descritas neste Regulamento e na legislacdo aplicavel, mediante termo
de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, com firma reconhecida, e
registrado em cartdrio de titulos e documentos, sendo que as Quotas do Fundo somente
poderao ser transferidas se estiverem integralizadas. O termo de cessdao, devidamente
registrado, devera ser encaminhado pelo cessionario ao Administrador. O Administrador
atestaréa o recebimento do contrato de cessdo, e entdo sera procedida a alteracdo da
titularidade das Quotas nos respectivos registros do Fundo, tendo em vista a citada alteragao,
como data base, a data de emissdo do recibo do termo de cessao pelo Administrador.

10.7.1 - Em qualquer das hipdteses descritas no item 10.7 acima, as Quotas somente poderao
ser transferidas a quotistas ou a terceiros desde que a transferéncia seja previamente aprovada
pelo Administrador, com base nas restricoes legais e regulamentares, assim como em processo
proprio de verificacdo da adequagdo de perfil de risco e investimento e de know your client
(conhega seu cliente) dos potenciais novos quotistas.

Subscricdo e Integralizagdo das Quotas do Fundo

10.8. - O Quotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo, (i) receberd exemplar deste
Regulamento, (ii) assinard Termo de Adesdo, declarando estar ciente, dentre outras
informacgdes: (a) das disposicdes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas
referentes a Politica de Investimento, a Taxa de Administracdo cobrada pelo Administrador; (b)
dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento; (c) a
Oferta nao foi registrada na CVM, e que portanto, as Quotas ofertadas estdo sujeitas as
restricoes de negociacdao previstas na Instrucdgo CVM n.© 476/09 e neste Regulamento,
notadamente em decorréncia do publico alvo do Fundo; e (d) da possibilidade de perdas
decorrentes das caracteristicas dos Direitos de Crédito integrantes e/ou que venham a integrar
a Carteira do Fundo; (iii) assinara, conforme o caso, Instrumento Particular de Compromisso
de Investimento, obrigando-se a aportar recursos no Fundo a medida que ocorram chamadas
de capital para integralizacdo de Quotas e sujeitando-se as penalidades decorrentes do
descumprimento do compromisso assumido; e (iv) assinara a Declaracdo de Condigdo de
Investidor Profissional.

10.8.1. - Em cada ato de subscricdo de Quotas do Fundo, o subscritor assinara o boletim
individual de subscricdo, que serd autenticado, e assinado pelo Administrador. O subscritor
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poderd solicitar ao Administrador a assinatura de recibo de integralizagdo, recibo este T
sera autenticado, e assinado pelo Administrador.

10.8.2. - A qualidade de Quotista do Fundo caracterizar-se-a (i) pela validacdo do Administrador
de toda a documentagdo cadastral do Quotista em conjunto com o Termo de Adesdo e o
boletim de subscricdo devidamente assinados e (ii) pela abertura de conta de depodsitos em
nome do Quotista.

10.8.3 - O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Escriturador, sera o documento habil
para comprovar: (a) a obrigacao do Administrador, perante o Quotista, de cumprir as
prescricoes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (b) a
propriedade do niumero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

10.9. - O prazo maximo para subscricdo das Quotas constitutivas do patrimonio inicial do
Fundo, e das novas distribuicdes de Quotas é de 180 (cento e oitenta) dias, contados da
data de inicio da respectiva distribuigdo.

10.9.1. - Caso a totalidade das Quotas distribuidas pelo Fundo ndo sejam subscritas dentro de
6 (seis) meses do inicio da oferta, o coordenador da Oferta realizara a comunicagdo de que
trata o Artigo 8° da Instrugdo CVM n.© 476/09 com os dados entdo disponiveis,
complementando-os semestralmente até o encerramento, na forma prevista no Artigo 8° da
referida Instrugdo.

10.10. - A integralizagdo das Quotas do Fundo sera efetuada em moeda corrente nacional, por
meio de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a ser
indicada pelo Administrador.

10.10.1. - A confirmacgdo da integralizacdo de Quotas do Fundo esta condicionada a efetiva
disponibilidade pelo Quotista dos recursos ao Fundo.

10.11. - A aplicagdo de recursos no Fundo somente serd considerada realizada na data do
recebimento efetivo da solicitacdo (boletagem), o qual deverd ocorrer até as 14:00
(quatorze) horas. A solicitacdo de aplicacdo realizada apds as 14:00 (quatorze) horas sera
considerada, a critério do Administrador, automaticamente, como solicitada no 1° (primeiro)
Dia Util subsequente ao do pedido.

10.12. - O Valor de Emissdo das Quotas, para fins de emissao e integralizacdo, sera (i) na data
da primeira integralizacdo de Quotas, equivalente a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e
(ii) ap6s data da primeira integralizacdo de Quotas, o correspondente ao valor da Quota de
fechamento do dia anterior a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao
Administrador, mediante crédito do respectivo valor na conta corrente do Fundo. Entende-se
como valor da Quota, para fins de emissao e integralizacao, aquele resultante da divisdao do
patrimoénio liquido do Fundo pelo nimero de Quotas do Fundo emitidas e integralizadas a
epoca.

Amortizacdo de Quotas

10.13. - A distribuicdo de valores financeiros ao Quotista sera feita exclusivamente mediante a
amortizagcdao de suas Quotas, observado o disposto neste Regulamento, e mediante
comunicacdo prévia do Gestor ao Administrador e ao Custodiante acerca desta necessidade,
com prazo minimo de 10 (dez) dias de antecedéncia, ou no maior prazo de antecedéncia
possivel, com as informagGes minimas necessarias, tais como, valor total, data base e data de
liquidacdo, a critério do Administrador, para operacionalizagdo dos pagamentos.

10.13.1. - Para efeitos de cada distribuicdo, fica estabelecido que devera ser amortizado,
cumulativamente, o valor inicialmente investido — o principal - e, a rentabilidade acumulada de
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cada Quota no respectivo periodo

10.14. - As amortizagdes de Quotas poderdo ser realizadas mensalmente, podendo ocorrer a
primeira a partir do 310 (trigésimo primeiro) dia da data da primeira integralizacdo de Quotas
do Fundo, com base na disponibilidade de caixa do Fundo, somente se (i) houver recursos no
caixa do Fundo, decorrentes da realizacao, total ou parcial, de seus investimentos, em valor
suficiente para a efetivacdo das amortizacdes sem comprometer as provisdes e 0s encargos
gue o Fundo estd obrigado a realizar no periodo de um ano; (ii) houver aprovacao do Comité
de Investimentos nesse sentido; e (iii) o Administrador seja informado pelo Gestor da
observancia dos requisitos acima com a respectiva solicitacgdo de operacionalizagcdo da
amortizacdo, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data do efetivo pagamento.

10.15. - As distribuicdes a titulo de amortizacdo de Quotas ocorrerdo mediante pagamento
uniforme ao Quotista de parcela do valor de suas Quotas, sem reducdo do nimero de Quotas
emitidas.

10.16. - O pagamento de amortizacbes das Quotas do Fundo serd efetuado em moeda
corrente nacional, por meio de depdsito em conta corrente de titularidade do Quotista,
mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

10.17. - O Administrador podera interromper qualquer procedimento de amortizagdo na
ocorréncia de um Evento de Avaliacdo. Nesta hipotese, o Administrador (i) interrompera os
procedimentos de amortizacdo e (ii) convocara uma Assembleia Geral para que se discuta e
delibere sobre a ocorréncia e os procedimentos.

10.18. - Observado o disposto no item 3.1.1. acima, ndo ha valores minimos e maximos
para movimentacdes de recursos no Fundo.

10.19. - Quando a data estipulada para pagamento de amortizagdo cair em dia que ndo
seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

10.20. - As Quotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patrimonio
Liqguido do Fundo pelo numero de Quotas integralizadas ao final de cada dia, observadas as
normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposicdes do presente Regulamento. Assim, o
Fundo tera o valor de suas Quotas calculadas diariamente, no fechamento do dia.

Classificacao de Risco das Quotas

10.21. - As Quotas ndo serdo avaliadas por agéncia classificadora de risco (de rating)
especializada, em razdao da dispensa prevista no inciso I do artigo 23-A da Instrucdao CVM n.°
356/01.

10.22. - Tendo em vista a dispensa mencionada no item 10.21 acima, o Quotista, ao ingressar
no Fundo, subscreverd termo de adesdo declarando ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operacdo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da
auséncia de classificacdo de risco das Quotas subscritas.

CAPITULO ONZE - DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS
11.1. - E da competéncia privativa da Assembleia Geral:
() examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes

financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do
encerramento do exercicio social do Fundo;
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(ii)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)

(vii)

(viii)
(ix)
(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

alterar este Regulamento e seus Anexos;

deliberar sobre a substituicao do Administrador;

deliberar sobre a substituicao do Gestor e do Custodiante;

deliberar sobre a destituicdo do Gestor conforme disposto no item 15.10 abaixo;

eleger e destituir eventual(is) representante(s) do Quotista, nomeado(s) conforme o
item 11.3. abaixo;

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugdo prévia;

deliberar sobre a redugdo da Taxa de Administracao
deliberar sobre a fusao, incorporacdo e cisdao do Fundo;

deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, em outras circunstdncias que ndo aquelas
descritas nos incisos abaixo (ou seja, quando ndo existir um Evento de Avaliacdo);

deliberar, no caso de liquidacdo antecipada do Fundo, sobre os procedimentos de
entrega dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em pagamento ao Quotista, para
fins de pagamento de resgate das Quotas, na forma do Capitulo Doze abaixo;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de
Avaliacao devem ser considerados como um evento de liquidacao antecipada do Fundo;

deliberar sobre os procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, quando for o caso;

sem prejuizo do disposto neste Regulamento, aprovar os procedimentos a serem
adotados no resgate das Quotas do Fundo mediante a entrega, em pagamento, de
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, de acordo com o disposto no Capitulo Doze
abaixo;

deliberar sobre a emissao de novas Quotas, conforme estabelecido no item 10.5 acima
deste Regulamento, bem como na hipdtese prevista no Capitulo Dezenove deste
Regulamento;

deliberar sobre a alteracdo dos Critérios de Elegibilidade;

deliberar sobre (a) a aquisicdo de novos Direitos de Crédito para fins de
reenquadramento da Carteira; e/ou (b) amortizacdo das Quotas e/ou (c) liquidacao
antecipada do Fundo, na hipotese de desenquadramento passivo da Carteira do Fundo
com relacao aos percentuais de composicdao, concentracao e diversificacdo previstos no
Capitulo Oito por periodo superior ao Prazo para Reenquadramento da Carteira,
conforme previsto no item 8.8 acima;

deliberar sobre qualquer alteracdo da Politica de Investimento do Fundo;

deliberar sobre a alteragdo das regras relativas a composigdo e funcionamento do Comité
de Investimento.

sobre a realizagdo de qualquer operagdo pelo Fundo que, conforme entendimento do
Gestor, esteja em discordancia ou desalinhamento com os principios, politicas e critérios
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de composicao e diversificacao de investimentos previstos no IMA;

(xxi) sobre a realizacdo de operacdes de aquisicdo e/ou alienacdo de Direitos de Crédito,
Ativos Financeiros e/ou quaisquer outras operagbes que visem a efetiva transferéncia de
um Direito de Crédito ou Ativo Financeiro e/ou o seu risco (a) do Fundo para os Fundos
Canvas ou (b) dos Fundos Canvas para o Fundo;

(xxii) sobre a aquisicdo e/ou alienacao pelo Fundo de Direito de Crédito e/ou Ativo Financeiro
em condicbes econOmico-financeiras (preco, prazo e forma de pagamento) menos
vantajosas que os demais Fundos Canvas, quando o investimento for realizado conjunta
e simultaneamente, nos termos do disposto no item 15.8.2.1 abaixo; e

(xxiii) sobre a aquisicdo e/ou alienagdo de Direito de Crédito e/ou Ativo Financeiro realizada
por solicitacdo de investidores dos Fundos Canvas e/ou Comités Independentes, nos
termos do disposto no item 15.8.2.2. abaixo.

11.2. - O Quotista tera direito a voto em todas as matérias indicadas no item 11.1 acima,
sendo certo que cada Quota correspondera a um voto.

11.2.1. - Observado o disposto no item 11.12 abaixo, todas as deliberacées sobre as matérias
objeto de aprovagdo em Assembleia Geral dependerdo da aprovacdo do Quotista, que é detentor
e representa a totalidade das Quotas emitidas.

11.3. - A Assembleia Geral pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais representantes do
Quotista, pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas, para exercer as fungdes de fiscalizacdo e de
controle gerencial das aplicacbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses do
Quotista, desde que o respectivo representante do Quotista (i) seja Quotista ou profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses do Quotista, (ii) ndo exerca cargo ou
funcdo no Administrador, em seu controlador, em sociedades por ele, direta ou
indiretamente, controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e (iii)
nao exerca cargo nos Cedentes. O(s) representante(s) do Quotista nao farao jus, sob
qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneragédo do Fundo, do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou dos Cedentes, no exercicio de tal funcdo.

11.4. - Este Regulamento serad alterado independentemente de deliberagdo da Assembleia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais e regulamentares vigentes, ou de determinacdo da CVM,
devendo ser providenciada, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do protocolo da
alteracdo deste Regulamento perante a CVM, a necessdaria comunicacdo ao Quotista.

11.5. - A convocacdo de Assembleia Geral serd feita pelo Administrador, (i) por meio de
carta enderecada ao Quotista com aviso de recebimento e/ou, (ii) correio eletrénico enderegado
ao Quotista, e/ou (iii) através de anuncio publicado no periddico utilizado para divulgagdo de
informacdes do Fundo, a critério do Administrador, com no minimo 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia a data estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral, observado que a
convocacgao devera indicar sempre o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia
Geral, assim como 0s assuntos a serem tratados.

11.5.1. - Nao se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na convocagao acima
referida, serd novamente providenciada convocacdo da Assembleia Geral, na forma acima
definida, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias corridos. Para efeito do disposto neste
item, a segunda convocagdo da Assembleia Geral podera ser providenciada juntamente com a
carta e e-mail de primeira convocacao.

11.5.2. - Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, serd considerada
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deliberar sobre todos os assuntos constantes da ordem do dia.

11.6. - Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral serd realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede do Administrador, as
convocacoes enviadas ao Quotista ou publicadas, nos termos do item 11.5. acima, deverao
indicar, com clareza, o local da reunido que, em nenhum caso, podera ser realizada fora da
localidade do Administrador.

11.7. - Observado o disposto no item 11.7.1 abaixo, a Assembleia Geral podera
reunir-se, a qualquer momento, por convocacdo realizada a Unico e exclusivo critério do
Administrador, ou mediante solicitacdo, ao Administrador, de Quotistas titulares de Quotas
com direito a voto que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas
emitidas com direito a voto na deliberacdo em questdo, sendo que, na ultima hipotese, o
Administrador serad responsavel por convocar a Assembleia Geral, em até 10 (dez) Dias
Uteis, contados da data do recebimento da solicitacdo pelo Quotista do Fundo.

11.7.1. - As matérias previstas nos itens (xx), (xxi), (xxii) e (xxiii) do item 11.1 acima
deverdo ser deliberadas por meio de Assembleia Geral, a ser convocada pelo Administrador,
Unica e exclusivamente mediante solicitagcdo do Gestor. As convocacdes deverao observar o
disposto no item 11.5 acima.

11.8. - As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca do Quotista, o qual podera
indicar pessoa responsavel por presidir e secretariar os trabalhos das Assembleias Gerais.

11.9. - Somente poderdo votar na Assembleia Geral o Quotista, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

11.10. - Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas ao Quotista no
prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizacdo, por meio de (i) carta com aviso
de recebimento enderecada ao Quotista, e (ii) correio eletronico enderecado ao Quotista, sendo
dispensada quando comparecerem a As

sembleia Geral todos os Quotistas do Fundo.

11.11. - As Assembleias Gerais serdao sempre presididas pelo Administrador.

11.12.- Com relagdo as deliberacbes das Assembleias Gerais que tratarem das matérias
referidas nos itens (ii), (iii), (iv), (v), (vii), (ix), (x), (xi), (xii), (xiii), (xiv), (xv), (xx), (xxi),
(xxii), (xxiii) e (xxiv) acima, fica desde ja acordado que o Boston LLC deve votar de acordo com
a orientacdo do Boston PRIM. O Administrador ndo tera qualquer responsabilidade em relacdo a
referida orientacdo de voto, devendo, para tanto, considerar, para fins das referidas
deliberacbes, Unica e exclusivamente o voto apresentado pelo Unico Quotista do Fundo, o
Boston LLC.

CAPIiTULO DOZE - DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE QUOTAS
MEDIANTE A ENTREGA DE DIREITOS DE CREDITO E DE ATIVOS FINANCEIROS EM
PAGAMENTO

12.1. - Observado o disposto no item 12.2. abaixo, caso o Fundo ndo detenha, na data de
liquidacdo antecipada ou ordinaria, recursos em moeda corrente nacional suficientes para
efetuar o pagamento do resgate integral das Quotas, as Quotas que ainda ndo foram
resgatadas poderdo ser resgatadas mediante a entrega de Direitos de Crédito e de Ativos
Financeiros em pagamento ao Quotista.

12.1.1. - Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros, para fins de
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de rateio, considerando a proporgdao do numero de Quotas detido pelo Quotista no momento
do rateio, em relacdo ao patrimonio liguido do Fundo, observados os exatos termos dos
procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

12.2. - A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros em pagamento ao Quotista, para fins de pagamento de resgate das
Quotas, observado o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo Onze acima e o disposto
na regulamentacao aplicavel.

12.2.1. - Na hipbétese da Assembleia Geral referida no item 12.2. acima ndo chegar a
acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros em pagamento ao Quotista, para fins de pagamento de resgate das Quotas, os
Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento ao Quotista
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Quotista sera calculada de
acordo com a proporcao de Quotas detida por cada titular sobre o valor total das Quotas em
circulacdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara
desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

12.2.2. - O Administrador deverd notificar o Quotista, em até 5 (cinco) Dias Uteis da realizacdo
da Assembleia Geral prevista no item 12.2 acima, por (i) carta com aviso de recebimento
enderecada ao Quotista, e (ii) correio eletronico enderecado ao Quotista, para que os
mesmos eleja um administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro, informando a proporcao de
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que cada Quotista faz jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade do Administrador ou do Custodiante perante o Quotista apds a
constituicdo do condominio.

12.2.3. - Caso os titulares das Quotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
dentro do prazo de 15 (quinze) dias contados da notificacgdo acima referida, essa fungao
sera exercida pelo Quotista.

12.2.4. - O Custodiante e o Agente de Depdsito de Documentos Comprobatérios fardo a
guarda dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros e dos Documentos Comprobatoérios,
conforme o caso, pelo prazo improrrogavel de 15 (quinze) dias contados da notificacdo referida
no item 12.2.2. acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelo Quotista ou
ao qual essa funcdo tenha sido atribuida nos termos do item 12.2.3 acima, indicard ao
Custodiante e ao Agente de Depdsito de Documentos Comprobatdérios, conforme o caso, hora e
local para que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito, Ativos Financeiros e Documentos
Comprobatérios. Expirado este prazo, o Administrador poderd promover a consignagdao dos
Direitos de Crédito, Ativos Financeiros e Documentos Comprobatérios, na forma do Artigo 334
do Cédigo Civil Brasileiro.

CAPITULO TREZE - DOS EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDAGAO DO FUNDO

Eventos de Avaliacdo

13.1. - Sao considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo a constatacdo pelo Administrador,
pelo Gestor ou pelo Custodiante, conforme o caso, de quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) nao observancia do prazo de 90 (noventa) dias contados da data da primeira
integralizacao de Quotas do Fundo, para alocacdo dos recursos do Fundo na aquisicao de
Direitos de Crédito em montante que corresponda a, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
do patrimoénio liqguido do Fundo;
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(i)

(iii)

(iv)

ndo observancia, pelo Administrador dos deveres e das obrigacdes previstos neste
Regulamento, desde que, notificado por escrito, em seu enderego, para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacdo, a qual também devera ser enviada ao Administrador
por meio do seguinte correio eletronico: CSDStructured@bnymellon.com.br;

nao observancia, pelo Gestor, dos deveres e das obrigacdes previstos neste
Regulamento, desde que, notificado por meio do seguinte correio eletrbnico:
CSDStructured@bnymellon.com.br para sanar ou justificar o descumprimento, nado o
faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacao, a
qual devera ser enviada também ao Administrador por meio do seguinte correio
eletrénico: enquadramento@bnymellon.com.br;

caso o Fundo deixe de estar enquadrado na Politica de Investimento ou na Alocacao

Minima de Investimento por periodo superior ao Prazo para Reenquadramento da Carteira

(V)

inobservancia pelo Agente de Depdsito de Documentos Comprobatérios, ou pelo

Agente de Cobrancga, dos deveres e das obrigacdes previstas nos respectivos contratos, desde
que, se notificados pelo Custodiante ou pelo Administrador para sanarem ou justificarem o
descumprimento, ndo o fizerem no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da referida notificacao;

(vi)

cessacdo ou renuncia pelo Custodiante, a qualquer tempo e motivo, as suas fungdes,

devendo o Custodiante notificar imediatamente o Administrador, por meio do seguinte correio
eletrénico: enquadramento@bnymellon.com.br; e sua ndo substituicdo por um custodiante
sucessor no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data da realizacdo da
Assembleia Geral que aprovar a nomeacao do novo custodiante;

(vii)

(viii)

cessacao ou renuncia pelo Gestor, a qualquer tempo e motivo, as suas fungdes, devendo
0 Gestor notificar imediatamente o Administrador, por meio do seguinte correio
eletronico: CSDStructured@bnymellon.com.br;; e a Assembleia Geral ndo nomear
substituto, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

caso as irregularidades apontadas pelo Custodiante quando da emissao do relatério de

verificacdo de lastro dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo ultrapassem 10% (dez por
cento) dos Direitos de Crédito;

(ix)
(x)

a ndo instalacdo da Assembleia Geral referida no item 8.7 acima por falta de quéorum; e

o recebimento pelo Administrador de notificacdo enviada pelo Gestor através do seguinte
correio eletrénico: CSDStructured@bnymellon.com.br; informando sobre a criagdo de
novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas bases de
calculo em relagdo a carteira do Fundo, que possa comprometer negativamente a boa
ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a
rentabilidade e/ou as prerrogativas do Quotista.

13.1.1. - Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, o Fundo interromperd os
procedimentos de aquisicdo de Direitos de Crédito e o Administrador convocara, imediatamente,
nos termos do item 11.5 acima, uma Assembleia Geral, a qual decidira, observado o quérum de
deliberagdo de que trata o Capitulo Onze acima, (i) se o referido Evento de Avaliagdo deve ser
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serem adotados; ou (ii) se devem ser tomadas medidas adicionais e quais medidas adicionais
devem ser tomadas pelo Fundo com relacdo a procedimentos, controles e prestadores de
servicos do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da
ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo.

13.1.2. - No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliacao constitui
um evento de liquidacao antecipada do Fundo, ou a caso a referida Assembleia ndao seja realizada,
por falta de quérum, o Administrador observara os procedimentos de que tratam os itens 13.2 e
seguintes abaixo, conforme o caso.

13.1.3. - A Assembleia Geral mencionada no item 13.1.2 acima devera decidir sobre a
manutencdo dos procedimentos de cobranga definidos para os Direitos de Crédito ou a venda da
Carteira do Fundo para terceiros.

13.1.4. - Caso o Evento de Avaliacdao nao seja entendido pela Assembleia Geral com um
evento de liguidagdo antecipada, o Fundo podera reiniciar, se for o caso, o processo de
aquisicdo de Direitos de Crédito.

13.2. - Na hipétese de liquidacao antecipada do Fundo, todas as Quotas serdo resgatadas no
Prazo para Resgate Antecipado, pelo valor da Quota de fechamento do dia anterior do
pagamento, calculado na forma deste Regulamento, observado o seguinte procedimento:

(i) durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Quotas serdo resgatadas, em moeda
corrente nacional, observado o disposto no item (iii) abaixo;

(i) 0s pagamentos de resgate referidos acima serdo realizados de acordo com o disposto no
item 10.20 e seguintes do Capitulo Dez deste Regulamento;

(iii) em casos de liquidacdo antecipada do Fundo, o pagamento do resgate das Quotas so
podera ser efetuado apdés o desconto de todas as despesas, encargos e provisées do
Fundo, incluida a Taxa de Administragdo; e

(iv) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se no Ultimo Dia Util do Prazo para
Resgate Antecipado a totalidade das Quotas ndo tiver sido resgatada mediante
pagamento em moeda corrente nacional, tendo em vista a indisponibilidade de caixa, o
Quotista receberd Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em pagamento pelo
resgate de suas Quotas, entrega essa que sera realizada de acordo com o disposto
no Capitulo Doze deste Regulamento. Para tanto, deverad ser observado o pagamento
integral de todas as despesas, encargos e provisées do Fundo, incluida a Taxa de
Administracao.

13.2.1. - O Fundo poderd ser liquidado mediante a entrega de Direitos de Crédito ao

Quotista, conforme estabelecido no Capitulo Doze deste Regulamento.

CAPITULO QUATORZE - DOS ENCARGOS DO FUNDO

14.1. - Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas:
() taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obrigacdes do Fundo;

(i) despesas com impressdao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informagodes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo em vigor;
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(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacGes
Quotista;

(iv)  honorarios e despesas com Auditores Independentes encarregados do exame das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacado
do Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;
(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o Fundo

venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizacao
de Assembleia Geral;

(viii) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o Fundo tenha suas quotas admitidas a negociagdo, na hipotese de vir a
ser admitida a negociacdo das quotas nestes mercados;

(ixX)  Taxa de Custodia;

(x) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, se aplicavel; e

(xi) despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca.

14.2. - Quaisquer outras despesas nao previstas neste Regulamento ndo serdo consideradas
como encargos do Fundo, correndo por conta do Administrador.

14.3. - O pagamento das despesas de que trata o item acima pode ser efetuado diretamente
pelo Fundo a pessoa contratada, desde que os correspondentes valores ndo excedam a
Taxa de Administracdao cobrada do Fundo pelo Administrador.

14.4. - O Fundo ndo cobrara Taxa de Performance.
14.5. - O Fundo nao cobrara taxa de ingresso e/ou taxa de saida do Quotista.

14.6. - O Administrador observarda a seguinte ordem de prioridade para pagamento dos
prestadores de servico do Fundo com os recursos da Taxa de Administracdo: (i) Administrador;
e (ii) eventuais outros prestadores de servicos remunerados através da Taxa de Administragdo.

14.7. - O gestor devera constituir, com recursos provenientes da integralizacdo das Quotas,
reserva para pagamento de todos os encargos e despesas do Fundo, nos termos da alinea
(iii) do item 13.2 acima, bem como para pagamento da Taxa de Administracao (a “Reserva de
Despesas”). Os valores referentes a Reserva de Despesas deverdao ser mantidos em caixa e/ou
aplicacbes de liquidez imediata, de acordo com a politica de investimentos do Fundo, dentro do
limite estabelecido para o investimento em Ativos Financeiros.

CAPITULO QUINZE - DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS

Administracdo do Fundo

15.1. - As atividades de administracdo da Carteira do Fundo, aqui incluidas as atividades de
controladoria e escrituracdao de Quotas, serao exercidas pelo Administrador.
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15.2. - Observadas a regulamentacdao em vigor e as limitagbes estabelecidas nes
Regulamento, o Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo.

15.3. - Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador:
I. manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operacdes do Fundo;

b) o registro dos Quotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca dos Quotistas;

e) os demonstrativos trimestrais do Fundo, de que trata o Artigo 89, paragrafo 4° da
Instrugao CVM n.° 356/01;

f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;

g) os relatérios do auditor independente; e

h) o presente Regulamento, alterando-o em razao de deliberagcdes da Assembleia Geral,
bem como, independentemente destas, para fins exclusivos de adequagdo a legislagao
em vigor e/ou cumprimento de determinacdbes da CVM, devendo, neste Gltimo caso,
providenciar a divulgacdo das alteracoes aos Quotistas através do periddico do Fundo, ou
por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Quotista, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados da data da sua ocorréncia.

II. receber quaisquer rendimentos ou valores devidos ao Fundo, diretamente ou por meio
de instituicdo contratada;

III. entregar ao Quotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, mediante a
assinatura, na mesma data da assinatura do boletim de subscricdo de Quotas do Fundo, do
Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco, bem como cientifica-los do nome do
periodico utilizado para divulgacdo de informagdes do Fundo, da Taxa de Administracao
praticada;

Iv. divulgar, no periddico utilizado para divulgacbes do Fundo, além de manter, sempre
disponiveis, em sua sede e nas instituicdes que cologuem Quotas do Fundo, o valor do
patrimonio liquido do Fundo, o valor de suas Quotas e as rentabilidades acumuladas no més e
ano civil a que se referirem, e os relatérios das agéncias classificadoras de risco contratadas
pelo Fundo, conforme aplicavel;

V. custear as despesas de propaganda do Fundo;

VI. fornecer anualmente ao Quotista, documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de
dezembro, sobre o numero de Quotas de sua propriedade e respectivo valor;

VII. sem prejuizo da observancia dos procedimentos previstos na regulamentagcdao em
vigor relativos as demonstracGes financeiras, manter, separadamente, registros analiticos
com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre o
Administrador e o Fundo;

VIII. providenciar, trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco do
Fundo ou dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da Carteira do Fundo, se
aplicavel; e

IX. O Administrador deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo
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e conteldo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apo
encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo dia atil daquele més.
Eventuais retificacdes nas informacdes ora previstas devem ser comunicadas a CVM até o

primeiro dia Gtil subsequente a data da respectiva ocorréncia.

X. O Administrador deve fornecer informacgdes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao
Sistema de Informacgdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica.

15.4 - E vedado ao Administrador:

I. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas a operagdes realizadas
em mercados de derivativos;

II. utilizar ativos de sua prépria emissdao ou co-obrigacdo como garantia das operacdes
praticadas pelo Fundo; e

III. efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisicdo de Quotas deste.

15.4.1. - As vedacdes de que tratam os incisos I a III do item anterior abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os
de emissdo ou coobrigacdao dessas.

15.5 - E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:
I. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagoes
praticadas pelo Fundo, exceto quando se tratar de margens de garantia em operacgoes

realizadas em mercados de derivativos;

II1. realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo
previstos neste Regulamento e na Instrugdao CVM n.° 356/01;

I11. aplicar recursos diretamente no exterior;
Iv. adquirir Quotas do préprio Fundo;

V. pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdao de descumprimento de normas
previstas neste Regulamento e/ou na legislacdo aplicavel;

VI. vender Quotas do Fundo a prestacao;

VII. vender Quotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de Direitos de Crédito integrantes de sua Carteira, exceto quando se tratar
de Quotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;

VIII. prometer rendimento predeterminado ao Quotista;

IX. fazer, em materiais de propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro;

29

@
&
&
3do EletrD““'ao\



X. delegar poderes de gestdo da Carteira do Fundo, ressalvada a gestdo da Carteira do
Fundo com terceiros devidamente identificados, nos termos do Anexo II da Instrugcao CVM n.o
356/01, tendo sido, no presente caso, delegado ao Gestor;

XI. obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assungao
de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacbes realizadas em mercados
derivativos; e

XII. efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucao dos direitos e demais ativos integrantes
da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas
operacdes realizadas em mercados de derivativos.

15.6. - O Administrador podera ser destituido de sua funcdo a qualquer momento e
independentemente de qualquer notificacdo prévia, na hipdtese de (i) descredenciamento
por parte da CVM, e/ou (ii) por vontade Unica e exclusiva do Quotista, em Assembleia Geral,
desde que configurada justa causa nos termos do item 15.6.1 abaixo.

15.6.1. — Para os fins de que trata esse Regulamento, serd considerada justa causa a
comprovacdo de que o Administrador (i) atuou com culpa, negligéncia, imprudéncia, impericia,
fraude ou violagcdo, no desempenho de suas funcdes e responsabilidades como
Administrador, ou em qualquer outra forma de relacionamento com o Fundo; (ii) descumpriu
obrigagdes legais ou contratuais que deveria observar como Administrador do Fundo; (iii)
cometeu crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro; (iv) foi impedido de exercer,
temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de valores mobilidrios em qualquer
mercado do mundo; e/ou (v) esteja envolvido em processo de faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial, ou processo de intervencdao ou liquidacdo extrajudicial pelo Banco Central. Na
hipétese de destituicdo do Administrador por justa causa, tal instituicdo permanecerd no
exercicio de suas fungdes até ser substituida, devendo receber, para tanto, a remuneracdo a
gue lhe cabe, nos termos deste Regulamento, enquanto permanecer no exercicio de suas
funcoes.

15.7. - O Administrador poderd, ademais, renunciar a administracdo do Fundo, mediante aviso
prévio de no minimo 60 (sessenta) dias, por meio de publicacdo no periddico utilizado para a
divulgacdo de informacdes do Fundo, carta enderecada a cada Quotista ou de correio
eletronico, desde que convoque ou solicite a convocagdo, conforme o caso, no mesmo ato, de
Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidacdo antecipada do
Fundo, devendo ser observado o quorum de deliberacdo de que trata o Capitulo Onze
acima.

15.7.1. — Na hipdtese de o Administrador renunciar as suas funcdes e a Assembleia Geral de
que trata o item acima (i) ndao nomear instituicdo administradora habilitada para substituir o
Administrador ou (ii) ndo obtiver quorum suficiente, observado o disposto no Capitulo Onze
acima, para deliberar sobre a substituicido do Administrador ou a liquidacdao antecipada do
Fundo, o Administrador procederd a liquidacdo automatica do Fundo, no prazo maximo de
60 (sessenta) dias a contar da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral,
observado, se for o caso, o disposto no Capitulo Doze acima.

15.7.2. - Na hipdotese de renuncia do Administrador e nomeacdo de nova instituicdo
administradora em Assembleia Geral, o Administrador continuard obrigado a prestar os
servigos de administracdo do Fundo até que a nova instituicdo administradora venha a lhe
substituir, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 60 (sessenta) dias corridos,
contados da data de realizagdo da respectiva Assembleia Geral, findo tal prazo o Administrador
estard desobrigado em permanecer prestando servicos ao Fundo.
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acima ndo substitua o Administrador, dentro do prazo de 60 (sessenta) dias corridos
mencionado acima, o Administrador poderd proceder a liquidacdo automatica do Fundo a
partir do 70° (septuagésimo) dia corrido contado da data de realizagdo da Assembleia Geral
gue nomear a nova instituicdo administradora, devendo ser observado, se for o caso, o
disposto no Capitulo Doze acima.

GestaodoFundo

15.8. - As atividades de Gestdo, relacionadas a prestacdo dos servicos de analise, selecgdo,
aprecamento, aquisicdo e cessdao dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a serem
adquiridos pelo Fundo, sera exercida pela Canvas Capital S.A, sociedade an6nima, com sede na
Rua Professor Atilio Innocenti, 165, 15° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-000, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, BRASIL, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 15.377.863/0001-50, e com filial na
Rua Humaita, 275, 13° andar, CEP 22261-005, na Cidade do Rio de laneiro, Estado do Rio de
Janeiro.

15.8.1. — O Gestor sera responsavel (i) por todos os servigos relativos a analise e selegdo de
potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito para aquisicao pelo Fundo, avaliando e
tomando todas as medidas cabiveis visando confirmar a regular constituicdo dos Direitos de
Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, bem como pela correta instituicdo de eventuais
garantias vinculadas a tais Direitos de Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade e a
politica de investimento do Fundo; (ii) pela correta formalizagdo dos Contratos de Cessdo e
demais documentos pertinentes; (iii) pela negociacdo das Taxas de Descontos com os
respectivos Cedentes, de acordo com a Politica de Investimento do Fundo e as demais condicoes
estabelecidas no Contrato de Gestdo e Agente de Cobranga; (iv) pela analise e selecdo dos
potenciais Ativos Financeiros para aquisicao pelo Fundo; e (v) pela observancia e controle da
alocacdo justa das ordens de compra de Direitos de Crédito entre os Fundos Canvas, a qual esta
prevista em sua versdo integral, no sitio www.canvascapital.com.br, na rede mundial de
computadores, de acordo com o teor disposto no Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas de Fundos de Investimento, sendo estabelecido que qualquer alteracdao na referida
politica serd comunicada aos Quotistas.

15.8.2. - Nenhum Direito de Crédito nem Ativo Financeiro podera ser adquirido pelo Fundo
sem que tenha sido previamente analisado e selecionado pelo Gestor, e no caso de
Direitos de Crédito, aprovado pelo Comité de Investimentos, conforme previsto neste
Regulamento.

15.8.2.1. - Sem prejuizo do disposto acima, a realizacdo das seguintes operacdes pelo Fundo
estardo também condicionadas a aprovacdo pela Assembleia Geral, a qual devera ser
convocada pelo Administrador, Unica e exclusivamente mediante solicitacdo do Gestor: (i)
realizacdo de qualquer operacdao pelo Fundo que, conforme entendimento do Gestor, esteja em
discordancia ou desalinhamento com os principios, politicas e critérios de composicdo e
diversificacao de investimentos previstos no IMA; (ii) realizacdao de operagdes de aquisicao e/ou
alienacdo de Direitos de Crédito, Ativos Financeiros e/ou quaisquer outras operacdes que visem
a efetiva transferéncia de Direito de Crédito ou Ativo Financeiro ou o seu risco (a) do Fundo
para os Fundos Canvas ou (b) dos Fundos Canvas para o Fundo; (iii) aquisicao e/ou alienacdo
pelo Fundo de Direito de Crédito e/ou Ativo Financeiro em condigdes econdmico-financeiras
(preco, prazo e forma de pagamento) menos vantajosas que os demais Fundos Canvas,
gquando o investimento for realizado conjunta e simultaneamente; e (iv) aquisicdo e/ou
alienacdo de Direito de Crédito e/ou Ativo Financeiro realizada por solicitagdo de investidores
dos Fundos Canvas e/ou Comités Independentes.

15.8.2.2. - No caso do investimento conjunto entre o Fundo e os demais Fundos Canvas, as
estratégias de investimento e desinvestimento deverdo ser exercidas de forma conjunta pelo
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Gestor, visando sempre o melhor interesse do Fundo, desde que nao sejam expressameé
vedadas ou vetadas pelos investidores dos Fundos Canvas ou comités de investimento
compostos por investidores de Fundos Canvas, caso aplicavel, o que deve ser verificado Unica e
exclusivamente pelo Gestor. Os custos e despesas incorridos pelo Fundo e Fundos Canvas, em
razao dos investimentos ou desinvestimentos em Direitos de Crédito realizados em conjunto,
deverdo ser alocados entre o Fundo e os demais Fundos Canvas proporcionalmente a
participacdo de cada um dos Fundos Canvas na respectiva operacao.
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15.8.3. - Neste sentido, nos termos da regulamentacdo vigente e observado o disposto neste
Regulamento, o Gestor detém poderes para exercer formalmente seus atos de gestdo, tendo
poderes para: negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos financeiros e os
intermediarios para realizar operagdoes em nome do Fundo, bem como firmar, quando for o
caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagdo e contratacdo dos ativos
financeiros e dos referidos intermediarios, qualquer que seja a sua natureza, representando o
Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade.

15.8.4. - Como consequéncia do disposto no item 15.8.3 do Regulamento, o Gestor detém os
poderes necessarios para a regular representacdo do Fundo e ao exercicio do direito de voto nas
assembleias das companhias das quais o Fundo detenha ativos financeiros que contemplem o
direito de voto. O Gestor adota sua politica de exercicio de voto para o Fundo e as decisbes por
ele tomadas nas referidas assembleias serdo orientadas pela politica de exercicio de direito de
voto do Gestor, a qual disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as
matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica de voto do
Gestor esta prevista em sua versdo integral, no sitio www.canvascapital.com.br, na rede
mundial de computadores, de acordo com o teor disposto no Cédigo ANBIMA de Regulagao e
Melhores Praticas de Fundos de Investimento.

15.9. - O Gestor podera renunciar a gestdo do Fundo, mediante aviso prévio de no minimo
60 (sessenta) dias, por meio de carta enderecada ao Administrador e de correio eletronico,
desde que solicite a convocacdo, conforme o caso, no mesmo ato, de Assembleia Geral para
decidir sobre a sua substituicdo, devendo ser observado o quérum de deliberacdo de que
trata o Capitulo Onze acima.

15.10. - O Gestor podera ser destituido de sua funcdo a qualquer momento, mediante envio de
notificacdo com pelo menos 15 (quinze) dias de antecedéncia, nas seguintes hipoteses: (i)
descredenciamento por parte da CVM, (ii) por vontade Unica e exclusiva do Quotista, em
Assembleia Geral, (iii) a qualquer tempo, caso o Gestor e/ou qualquer de suas afiliadas
venha(m) a ser condenado(s) em qualquer procedimento relativo a violagdo de qualquer lei
e/ou regulamentagao aplicavel ao mercado de capitais ou de commodities, financeiro, bancario
e/ou securitario (incluindo, sem limitagdo, qualquer lei ou regulamentacdo federal dos Estados
Unidos da América ou de outra jurisdicdo), (iv) a qualquer tempo, caso o Gestor e/ou qualquer
de suas afiliadas venha(m) a ser condenado(s) em qualquer procedimento administrativo,
judicial ou de outra forma disciplinador envolvendo a transgressdo perante uma autoridade
reguladora ou autorreguladora do mercado financeiro e de capitais, (v) caso haja uma mudanca
de controle do Gestor, sem que haja prévia anuéncia do Boston PRIM, ou (vi) mediante a
ocorréncia de qualquer evento que constitua Justa Causa, conforme definida na Clausula
15.10.1 abaixo.

15.10.1. - Para os fins de que trata esse Regulamento, sera considerada Justa Causa a
comprovacdo de que o Gestor ou qualquer empresa controlada ou membro(s) do Comité de
Investimentos indicados pelo Gestor (i) foi condenado em qualquer processo criminal; (ii) atuou
com culpa, negligéncia, imprudéncia, impericia, fraude ou violacdo, no desempenho de suas
funcdes e responsabilidades como Gestor, ou em qualquer outra forma de relacionamento com
o Fundo ou com o Quotista; (iii) descumpriu obrigacdes legais, regulamentares ou contratuais
no Brasil ou nos Estados Unidos da América; (iv) cometeu crime de fraude ou crime contra o
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no mercado de valores mobilidarios brasileiro; e/ou (vi) esteja envolvido em processo de
faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial.

15.10.2. - Na hipotese de destituicdo do Gestor com ou sem Justa Causa, o Gestor ndo fara jus
a qualquer remuneracdo adicional por seus servigos, a partir da data da sua substituicao.

15.11. - Exceto pela remuneracao acordada entre o Gestor e o Boston LLC nos termos do IMA,
fica vedado ao Gestor e/ou qualquer de suas partes relacionadas, direta ou indiretamente, o
recebimento de qualquer remuneragcao e/ou comissao (i) do Fundo; e/ou (ii) de terceiros que
venham a ser contratados pelo Fundo como prestadores de servicos, por indicacdo do Gestor.

15.11.1. - O disposto no item 15.11 ndo se aplica ao Credit Suisse e as sociedades a ele ligadas,
relacionadas, coligadas, controladas direta ou indiretamente, e/ou pertencentes ao mesmo
grupo econdmico.

Da Custodia e Controladoria do Fundo

15.12. - As atividades de custddia do Fundo, inclusive dos Direitos de Crédito e demais ativos de
sua Carteira serdo exercidas pelo Custodiante, que sera responsavel, no exercicio de suas
funcdes, sem prejuizo da regulamentacao aplicdvel, de todas as atividades estabelecidas no
Artigo 38 da Instrugdo CVM n.° 356/01 e do Contrato de Custddia, pelas seguintes atribuigdes:

I. receber e verificar a documentacdo que evidencie o lastro de todos os Direitos de Crédito, de
forma individualizada e integral, na data de aquisicdo pelo Fundo de cada Direito de Crédito,
podendo contratar terceiros, as expensas do Fundo, para realizacdo de tal servico, observado o
disposto no item 15.12.1 abaixo;

II. na data de aquisicdo pelo Fundo, validar os Direitos de Crédito em relacdo ao atendimento
dos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

III. realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo, evidenciados pelo Contrato de Cessdao e, conforme o caso, pelo Comprovante de
Endosso, e Documentos Comprobatérios da operagao;

IV. fazer a custddia e guarda de documentacdo relativamente aos Direitos de Crédito e demais
ativos integrantes da Carteira do Fundo;

V. diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacdo dos Direitos de Crédito integrantes da Carteira do Fundo, com metodologia
pré-estabelecida e de livre acesso para auditoria independente, 6rgdos reguladores e agéncia
de classificacdo de risco, se aplicavel;

VI. cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na conta de
depdsitos do mesmo; e

VII. durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a documentagao
que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito inadimplidos e os substituidos no referido
trimestre, conforme aplicavel.

15.12.1. - Tendo em vista que o Custodiante devera verificar a documentagdo que evidencie o
lastro de todos os Direitos de Crédito, de forma individualizada e integral, na data de aquisicdo
pelo Fundo de cada Direito de Crédito, nos termos do inciso (i) do item 15.12 acima, fica o
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todos os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo de forma individualizada e integral em
periodicidade trimestral, conforme previsto no Artigo 38, paragrafo 14°, da Instrugcdao CVM n.°
356/01. Sem prejuizo da dispensa acima, o Custodiante devera verificar trimestralmente a
documentacdo que evidencia o lastro de parte dos Direitos de Crédito, observado o disposto no
inciso (vii) do item 15.12 acima.

15.12.2. - Os servigos de custédia de Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo serdo
prestados pelo Custodiante, devendo os servicos de controladoria e escrituragdo de Quotas do
Fundo, serem exercidos pelo Administrador.

15.13. - O Custodiante, por conta e ordem do Fundo, podera contratar terceiro, sob a sua
responsabilidade, para (i) realizar as atividades de guarda de documentagdo relativamente
aos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da Carteira do Fundo, doravante
denominado “Agente de Depdsito” e (ii) verificar a documentagdo que evidencie o lastro dos
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, referidas nos incisos (i) e (vii) do item 15.12
acima, observado o disposto no item 15.13.1 abaixo.

15.13.1. - Para fins do disposto no item 15.13 acima, o terceiro contratado para prestacdao dos
servicos ndo podera ser originador dos Direitos de Crédito, Cedente, consultor especializado ou
o Gestor, nem partes a eles relacionadas, tal como definido nas regras contabeis que tratam
desse assunto.

15.14. - O Custodiante atuard como interveniente na contratacdo, pelo Administrador, em
nome do Fundo, de servico especializado de Agente de Cobranca, que serd responsavel (i)
pelos procedimentos e rotinas de cobranga extrajudicial de cada carteira de Direitos de
Crédito inadimplidos; (ii) pela administracdo da cobranca judicial, e (iii) pela execugdo
extrajudicial das Garantias dos Direitos de Crédito, nos termos deste Regulamento. O Agente
de Cobranca tera acesso a este Regulamento, e todos demais documentos necessarios ao
bom e fiel cumprimento dos seus servicos, tendo lido e entendido todas as disposicdes aqui
constantes, cuja integral e plena anuéncia, de forma irrevogavel e irretratavel, e sem
quaisquer reservas, € manifestada através da assinatura do respectivo contrato de prestacgao
de servicos. O Administrador podera contratar outros agentes de cobranca que ndo aquele
inicialmente contratado, desde que de comum acordo com o Gestor. Nesse caso, 0
Administrador, conforme orientacdo do Gestor, devera notificar o Quotista acerca de tal
contratacdo, inclusive acerca da remuneracdao a ser paga pelo fundo ao novo agente de
cobranca contratado.

15.14.1 - A cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos sera feita pelo Agente de Cobranca,
que, no desempenho de suas fungdes, levarad em consideragdo as especificidades dos Direitos de
Crédito objeto dos respectivos servicos de cobranca, o disposto neste Regulamento e no
Contrato de Gestdo e Agente de Cobranca, sendo que o valor bruto oriundo da respectiva
cobranca sera integralmente depositado pelos respectivos Devedores em conta corrente de
titularidade do Fundo.

15.15. - As atividades de controladoria do Fundo serdo exercidas pelo Administrador.
CAPITULO DEZESSEIS - DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR

16.1. — Pela administragdo do Fundo, o Administrador receberd Taxa de Administragdo mensal,
conforme prevista no Anexo I deste Regulamento.

16.2. - O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que somatério
dessas despesas nao exceda o montante total da Taxa de Administragao.
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CAPITULO DEZESSETE - DO COMITE DE INVESTIMENTOS

17.1. - O Fundo possuird um comité de investimentos, composto de 02 (dois) a 04 (quatro)
membros indicados pelo Gestor, sendo indispensaveis os Srs. Antonio Carlos Quintella e Rafael
de Amorim Fritsch como membros do referido comité ("Comité de Investimentos”).

17.2. - O mandato dos membros do Comité de Investimentos sera por prazo indeterminado. Os
membros do Comité de Investimentos poderdo ser destituidos de seus cargos, antes do término
do seu mandato, por decisao de quem os tiver indicado, devendo o Administrador ser
imediatamente notificado pelo Gestor acerca da referida destituicdo, de forma que sejam
tomadas as devidas providéncias.

17.2.2. - Nao sera devida qualquer remuneracao aos membros do Comité de Investimentos.

17.3. - Os membros do Comité de Investimentos podem renunciar a seus cargos, mediante
aviso prévio de no minimo 60 (sessenta) dias corridos, por meio de carta com aviso de
recebimento ou correio eletrénico enderegado ao Gestor, o qual devera imediatamente notificar
ao Administrador para que sejam tomadas as devidas providéncias.

17.4. - Na hipotese de vacancia de cargo do Comité de Investimentos, por morte, interdigdo,
renudncia ou qualquer outra razdao, o Administrador, apds ter sido formalmente notificado pelo
Gestor a respeito de tal vacancia, solicitarda ao Gestor ou ao Quotista, conforme aplicavel, a
nomeacgao do novo membro, no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data em que o
cargo ficou vago. O novo membro completara o mandato do membro substituido.

17.5. - Os membros do Comité de Investimentos ndo terdo direito a nenhuma remuneragao por
ocasido de sua homeagao ou por sua presenga nas reunioes do Comité.

17.6. - Sera de competéncia privativa do Comité de Investimentos do Fundo:

(i) Deliberar sobre os Direitos de Crédito que foram selecionados pelo Gestor para
aquisicao pelo Fundo, incluindo as condicdes de cada aquisicdo de Direitos de Crédito;

(ii) Determinar, em conjunto com o Gestor, chamadas de capital para que o Quotista
efetue aportes de recursos no Fundo, mediante a integralizacao de Quotas;

(iii) Determinar, em conjunto com o Gestor, qualquer amortizacdo extraordinaria de
Quotas; e

(iv) Deliberar sobre a eleicdo de advogado para instaurar ou defender processo judicial ou
qualquer outra medida relativa aos interesses do Fundo.

17.7. - O Comité de Investimentos reunir-se-4 sempre que os interesses do Fundo o
exigirem, mediante solicitacdo de qualquer de seus membros ou por solicitagdo do
Administrador e/ou Gestor.

17.7.1. - As convocagdes das reunides do Comité de Investimentos deverdo ser realizadas
por qualquer de seus membros e/ou pelo Administrador e/ou pelo Gestor através de envio
de carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico aos seus membros, com até 5
(cinco) dias Uteis de antecedéncia, com indicacdo de data, horario e local da reunido, e
respectiva pauta, sendo que, caso as reunides sejam convocadas por qualquer membro do
Comité de Investimentos, o Administrador devera receber cépia da respectiva convocacao.
Independentemente de convocagao, serao consideradas validamente instaladas as reunides do
Comité de Investimentos a que comparecerem todos 0s seus membros.

35



17.8. - O quérum para instalacdo e aprovacgao das deliberacdes das reunides do Comité de
Investimentos sera sempre o da maioria de seus membros, ficando ressalvado que a aprovacao
de qualquer matéria ficara sujeita ao voto afirmativo por parte do membro do Comité de
Investimentos indicado pelo Quotista. Serd admitida a realizacdo de reunides por meio de
conferéncias telefénicas ou video conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboracdo e
assinatura de ata da reunido, com descrigao dos assuntos deliberados. Caso qualquer membro
participe da pertinente reunido do Comité de Investimentos por meio de conferéncia telefénica
ou video conferéncia, tal membro devera apor assinatura, via fac-simile, a ata elaborada ao fim
da reunido. Das reunibes serdo lavradas atas contendo a apreciacdo de matérias e as
respectivas aprovacdes, as quais deverdo ser assinadas por todos os membros do Comité de
Investimentos presentes a reunido e entregues ao Administrador no prazo de até 2 (dois) dias
Uteis de sua realizagdo.

17.9. - As deliberagdes do Comité de Investimentos poderdo ser adotadas mediante processo
de consulta formal realizada por escrito, via carta, fax ou e-mail, sem necessidade de reunido,
caso em que os membros do Comité de Investimentos terdo o prazo de até 5 (cinco) dias Uteis,
contado do recebimento da consulta, para respondé-la.

17.10. - Da consulta mencionada no item anterior deverdo constar todas as informacoes
necessarias ou apropriadas para o exercicio do direito de voto do membro do Comité de
Investimentos.

17.11. - Além do disposto neste Regulamento a respeito da eleicdo dos membros e
deliberacbes do Comité de Investimentos, o Gestor e os membros do Comité de Investimentos
estardo sujeitos as regras e regulamentos internos do Gestor, no que forem aplicaveis.

CAPITULO DEZOITO - DA DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES

18.1. - O Administrador e o Custodiante deverdo prestar todas as informacdes obrigatérias e
peridodicas previstas neste Regulamento e/ou na regulamentacdo pertinente, conforme
aplicavel, na forma e dentro dos prazos estabelecidos neste Regulamento e/ou na
regulamentacao pertinente.

18.1.1. - O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir ao Quotista e/ou a terceiros indicados pelo Quotista
para tanto o acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, nos termos do
Instrumento Particular de Compromisso de Investimento, influenciar as decisdes do Quotista
guanto a permanéncia no mesmo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisicdo de
Quotas do Fundo.

18.2. - Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes:

() a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de servicos de
custddia, consultoria especializada, gestdao da Carteira do Fundo ou Agente de Cobranga; e

(i) a ocorréncia de eventos subsequentes que afetem ou possam afetar os critérios de
composicao e os limites de diversificagdo da Carteira do Fundo, bem como o comportamento da
Carteira do Fundo, no que se refere ao histérico de pagamentos.

18.3. - A divulgagdo de informagdes de que trata o item 18.1.1 acima devera ser feita por
meio de publicacdo no periddico utilizado para divulgacdo de informacdo do Fundo, e por
meio de carta enviada ao Quotista, com aviso de recebimento, ou correio eletrbnico,
sendo que tais informagdes deverdao ser mantidas disponiveis para o Quotista na sede do
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Administrador e nas instituicdes que coloquem Quotas do Fundo, se o for o caso, devendo
todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de
sua divulgacao.

18.4. — O Administrador colocara a disposicdo do Quotista, em sua sede e em sua pagina na
internet www.bnymellon.com.br/sf, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento
de cada més, as seguintes informagoes, além de outras exigidas nos termos deste Regulamento
e da regulamentacdo aplicavel:

() o numero de Quotas de propriedade do Quotista e o seu respectivo valor;

(i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao uUltimo dia do més a que se
referirem; e

(iii)  dados acerca do comportamento da Carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados
sobre o desempenho esperado e o realizado.

18.4.1. - O Administrador disponibilizard as informagdes mencionadas no item 18.4 acima e/ou
quaisquer outras informagdes relacionadas ao Fundo e de interesse do Quotista a terceiros
indicados pelo Quotista para o recebimento referidas informagdes.

18.5. - O Administrador deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apods
o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras anuais do
Fundo.

18.6. — O Fundo tera escrituracdo contabil propria, destacada da relativa ao Administrador.

18.7. - As demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragao,
elaboracdao, remessa e publicidade expedidas pela CVM e serdao auditadas por auditor
independente registrado junto a CVM.

18.7.1. - O exercicio social do Fundo encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano.

18.7.2. - A elaboracdo e a divulgacdo das demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas
as disposicbes da Instrucao CVM n.% 489, de 14 de janeiro de 2011.

18.8. — O diretor ou sdcio-gerente do Administrador elaborara demonstrativos trimestrais, nos
termos do Artigo 8°, paragrafo 3° da Instrugdao CVM n.° 356/01.

18.8.1. — O Administrador devera colocar os demonstrativos trimestrais referidos no item
18.8 acima a disposicdo de quaisquer interessados que as solicitarem em sua sede social,
bem como remeter tais demonstrativos trimestrais (i) a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo e (ii) aos Auditores Independentes.

18.9. - Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador devera divulgar ao Quotista,
anualmente, no periddico utilizado para a divulgacdo de informacGes do Fundo, além de manter
disponiveis em sua sede, o valor do patrimonio liquido do Fundo, o valor das Quotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem.

18.9.1 - A divulgacao das informagbes previstas acima pode ser providenciada por meio de
entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em
periddicos de ampla veiculagdo, tal qual o Jornal “Valor Econdmico” ou outro peridédico prévia e
expressamente aprovado pelo Administrador, observada a responsabilidade do Administrador,
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nos termos da regulamentacdo aplicavel ao Fundo.
CAPITULO DEZENOVE - DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DO QUOTISTA

19.1. - Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes
para a adogdo e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de titularidade do
Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, o Quotista, em
Assembleia Geral, podera aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da emissdo de
novas Quotas, que deverdo ser subscritas e integralizadas pelo Quotista, na proporcdo de
seus créditos, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se facam
necessarios a realizagdo dos procedimentos acima referidos, sendo vedada qualquer forma de
compensagao.

19.2. - Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de
direitos e prerrogativas do Fundo com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos de
Crédito, serao de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando o Administrador, o Gestor, o
Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores
relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

19.3 - A realizacdo de despesas ou a assungao de obrigacdes, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, deverd ser previamente aprovada pelo Quotista, em Assembleia
Geral. Caso a realizacdao das referidas despesas ou a assuncao de obrigacdes seja aprovada na
forma deste Capitulo, o Quotista devera definir na referida Assembleia Geral o cronograma de
emissao e integralizacdo de novas Quotas, emitidas para tal fim, observando-se, para tanto, o
disposto no item 19.1 acima.

19.4 - Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador,
antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assuncao
pelo Quotista do compromisso de prover, através da subscricdo e integralizacdo das novas
Quotas, na proporcdo de seus respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de
verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

19.5 - O Administrador, o Custodiante, o Gestor, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sdo responsdveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo e pelo Quotista, em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento)
de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso o Quotista ndo aporte os recursos suficientes para tanto.

19.6 - Todos os pagamentos devidos pelo Quotista ao Fundo, nos termos deste Capitulo,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer
taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribuicGes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem
seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores
integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente
suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugao,
sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagao.

CAPITULO VINTE - DOS FATORES DE RISCO

20.1 - O Fundo, e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas ndo se limitando a flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas
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contrapartes. Antes de adquirir Quotas, o investidor deve devem considerar cuidadosaments;
luz de suas proprias situagOes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacgGes
disponiveis nos fatores de risco descritos a seguir. A materializacdo de qualquer dos riscos e
incertezas apontados a seguir podera gerar perdas ao Fundo e ao Quotista, sendo que nessa
hipotese o Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo poderdo ser responsabilizados, entre
outros eventos, (i) pelo adimplemento ou ndo dos Direitos de Crédito; (ii) por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira; (iii) pela inexisténcia de
mercado secundario para as Quotas, os Direitos de Crédito e/ou os Ativos Financeiros; (iv) por
prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo; ou (v) por eventuais prejuizos incorridos pelo Quotista
guando da amortizacdao ou resgate de suas Quotas, nos termos deste Regulamento, assumindo o
Quotista os riscos inerentes a este tipo de investimento.

20.2 - O objetivo do Fundo é buscar proporcionar rendimento de longo prazo ao Quotista, por
meio da aplicacao de parcela preponderante dos recursos do Fundo na aquisicao dos Direitos
de Crédito.

20.3. - O Fundo, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, bem como seus controladores,
sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo sao
responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade, valor e correta constituicdo e formalizacdo dos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo, e suas respectivas garantias, caso haja, tampouco
pela solvéncia dos respectivos devedores.

20.4. - Riscos de Mercado:

(i) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscilagdes de pregos e cotagdes de mercado, e a
outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de
derivativos, de oscilacido de mercados e de precificacdo de ativos, o que pode afetar
negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelo Quotista. O
Administrador, em hipétese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo
ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da Carteira
do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo;

(i) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilacdes nos seus precos em funcdo da
reacdo dos mercados frente a noticias econ6micas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores.
As variagdes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de
alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas
nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas
significativas no contexto econ6mico e/ou politico nacional e internacional. Logo, ndo ha
garantia de que as taxas de juros vigentes no mercado se mantenham estaveis. Além disso,
dependendo do comportamento que as taxas de juros venham a ter, os ativos e derivativos
integrantes da carteira do Fundo poderdao sofrer oscilagdes significativas de precos, com
reflexos na rentabilidade do Fundo;

(iii)  Os investimentos do Fundo estdo vinculados as condigdes econdmicas nacionais e
internacionais, podendo ser afetados pelo mercado e pelas alteracdes nas taxas de juros e
cambio, precos dos papéis e ativos em geral, incluindo os Direitos de Crédito e outros
instrumentos financeiros integrantes da Carteira do Fundo. Ndo ha garantia de que a
mudanca de tais condicdes ndo venha a afetar o valor das posicbes e dos ativos detidos pelo
Fundo;

(iv) O Fundo aplicard seus recursos tanto em Direitos de Crédito, os quais sdo
remunerados, via de regra, a uma taxa pré-fixada definida a partir da fixacdo da Taxa de
Desconto, quanto em Ativos Financeiros, sujeitos a oscilacdes de precos no mercado. A Taxa
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de Desconto é fixada pelo Gestor no momento da aquisicdo dos Direitos de Crédito, o
melhor interesse do Fundo e do Quotista. As oscilagdes nos precos dos Ativos Financeiros,
contudo, podem resultar em descasamentos entre as Taxas de Desconto obtidas nas aquisicdes

dos Direitos de Crédito e a remuneragao paga ao Quotista;

20.5. - Riscos de Crédito:

(i) Decorre da capacidade dos Devedores em honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. Em caso de instauracdo de pedido de faléncia,
recuperacdo judicial, de plano de recuperagao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de
insolvéncia dos Devedores ou dos Cedentes (coobrigados dos Devedores), o Fundo podera nao
receber os Direitos de Crédito que compdem sua Carteira, o que poderd afetar adversamente
os resultados do Fundo.

(i) O Fundo ndo tera, como regra geral, garantia dos Cedentes, dos originadores dos
Direitos de Crédito, do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante sobre o pagamento ou
pela solvéncia dos Devedores dos Direitos de Crédito. Como regra geral, os Cedentes dos
Direitos de Crédito somente terdo responsabilidade pela originagdo, formalizagdo e liquidez dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos respectivos Devedores. O Fundo podera incorrer em risco de
crédito dos Devedores e demais coobrigados dos Direitos de Crédito e sofrera o impacto do
inadimplemento dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, bem como da impossibilidade
de se excutir as eventuais garantias vinculadas aos Direitos de Crédito ou da insuficiéncia
dos recursos obtidos com a excussao das referidas garantias para a satisfacdo da totalidade do
crédito do Direito de Crédito inadimplido;

(iii)  Ressalvada a amortizagdo de Quotas do Fundo, pelo fato de o Fundo ser um condominio
fechado, o resgate de suas Quotas somente poderd ocorrer apdés o término do prazo de
duracdo de cada série de Quotas, ocasido em que o Quotista devera ter suas Quotas resgatadas
compulsoriamente, ou nas hipéteses de liquidacdo antecipada do Fundo, conforme previsto
neste Regulamento. O Administrador e o Custodiante encontram-se impossibilitados de
assegurar que as amortizacdes e/ou o0 resgate das Quotas ocorrerao nas datas
originalmente previstas, nao sendo devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, e
pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza;

(iv) O Fundo poderd ser liqguidado conforme o disposto neste Regulamento. Decidindo o
Quotista, em Assembleia Geral de Quotistas, por liquidar antecipadamente o Fundo, o resgate
das Quotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos
Financeiros. Nessas situacdes, o Quotista podera encontrar dificuldades (i) para vender os
Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do
Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos de Crédito;

(v) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteracbes nas condicOes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao
gue os investidores tém sobre tais condigbes, bem como alteragées nas condigdes econOmicas
e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepcao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndao fundamentadas, poderdo também trazer
impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros;

(vi) O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e das
corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operacdes de
compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo, quando da liquidacao das operagdes
realizadas por meio de tais corretoras e distribuidoras. Na hipétese de falta de capacidade e/ou
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6,./'.7,
falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou
contrapartes nas operagoes integrantes da Carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas,

podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos;

(vii) O Agente de Cobranca, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou os
Cedentes ndo serdao responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Os procedimentos de (i)
cobranca extrajudicial de cada carteira de Direitos de Crédito inadimplidos; (ii) administracdo
da cobranca judicial; e/ou (iii) execucdo extrajudicial das Garantias dos Direitos de Crédito,
ndo assegurardao que os valores devidos ao Fundo relativos a tais Direitos de Crédito
serao pagos/recuperados; e

(viii) Conforme disposto no item (iii) da definicdo de Direitos de Crédito constante deste
Regulamento, poderdo compor o patrimbénio do Fundo Direitos de Crédito que estejam
vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdao ao Fundo. Dessa forma, caso o
Fundo venha a adquirir carteiras de Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, a valorizagdo dos
investimentos do Fundo, e, consequentemente, das Quotas, estard diretamente associada
aos resultados dos esforcos de cobranca dos Direitos de Crédito a serem realizados pelo
Agente de Cobranca em nome do Fundo. O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e
o Agente de Cobranca ndao assumem qualquer responsabilidade pela recuperacdao dos Direitos
de Crédito ou pela solvéncia dos Devedores dos Direitos de Crédito, tampouco assumem
responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranca, de suas obrigacdes de cobranga
dos Direitos de Crédito, de acordo com os termos e condicdes que venham a ser acordados com
o Fundo. O Fundo podera sofrer impacto da ndo recuperagdo dos pagamentos referentes a
Direitos de Crédito que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo
ao Fundo, bem como do eventual descumprimento, pelo Agente de Cobranca, de suas
obrigagGes para com o Fundo, hipdtese em que poderdo ocorrer redugdes de ganhos ou perda
do capital investido, dos rendimentos e/ou do valor principal de quaisquer ativos do Fundo.

20.6. - Risco Relacionados a Cobranca Judicial e/ou Extrajudicial de Direitos de Crédito
Inadimplidos. O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e o Agente de Cobranca nao
sdo responsaveis pelo adimplemento dos Direitos de Crédito. Nao é possivel garantir que o
procedimento de cobranca dos Direitos de Crédito, inclusive dos Direitos de Crédito
inadimplidos, assegurara que os valores devidos ao Fundo relativos a tais Direitos de Crédito
serdo pagos ou recuperados, o que podera afetar adversamente o patriménio liquido do Fundo
e, consequentemente, resultar na insuficiéncia de recursos no Fundo para efetuar os
pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento. O Fundo ou terceiro por ele contratado
podera ajuizar acdo de cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos ou agdo de execugdo das
garantias referentes a tais Direitos de Crédito inadimplidos. E possivel que tais agdes se
estendam por um periodo de tempo excessivamente superior ao estimado e que o Fundo
demore ou ndo consiga recuperar os valores devidos. Nesses casos, o Fundo pode nado ter os
recursos necessarios para fazer os pagamentos nos prazos previstos neste regulamento.
Adicionalmente, o Fundo poderad celebrar acordos e/ou renegociacbes de Direitos de Crédito
inadimplidos, com a concessdo de descontos e alteracao de prazos de pagamento de Direitos de
Crédito, quando recomendado pelo Agente de Cobranca. Os acordos e renegociacoes de Direitos
de Crédito inadimplidos podem, eventualmente, afetar negativamente o patrimonio liquido do
Fundo, quando realizados visando ao recebimento de valor inferior ao valor de aquisicdo dos
Direitos de Crédito pelo Fundo e/ou quando o acordo ou renegociacdo estabelecer prazos para
pagamento mais extensos que os vigentes, quando da aquisicao dos Direitos de Crédito.

20.7. - Riscos Relacionados aos Ativos dados em Garantias de Operacdes realizadas pelo Fundo.
Apesar de ndo ser o objetivo do Fundo, outros ativos nao previstos neste Regulamento poderao
excepcionalmente passar a integrar a Carteira em razdo da execugao das garantias dos Direitos
de Crédito. Nesse caso, o Gestor podera nao ter o éxito na alienagdo do ativo, no prazo por ele
estimado para tanto. Enquanto o ativo estiver na Carteira do Fundo, este podera incorrer em
custos relacionados a manutengdo, fiscalizagdo e protecdo do ativo, incluindo despesas de
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Fundo desembolsar recursos para pagamento de tais despesas e custos com o ativo, pelo prazo
em que este ndo for alienado. Além disso, caso o ativo ndo seja alienado até o término do prazo
do Fundo, ha risco de entrega do ativo ao Quotista como meio de pagamento de suas Quotas
ainda nado resgatadas. Adicionalmente, o Fundo podera adquirir Direitos de Crédito e/ou Ativos
Financeiros, cuja garantia seja outorgada pelo respectivo devedor na forma de alienacao
fiduciaria de bens, inclusive, por exemplo, bens imdveis. A alienacao fiduciaria de bem é uma
modalidade de garantia por meio da qual o devedor transfere ao credor a propriedade resoluvel
de determinado bem. Assim, caso o Fundo ndao receba, tempestivamente, os recursos de
determinados Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros cuja garantia seja alienagao fiduciaria
de bem, a propriedade plena sera transferida ao Fundo. Desta forma, o Fundo passa a deter em
sua Carteira um bem, correndo os riscos inerentes a tal ativo, como por exemplo, no caso de
bem imoveis, assumindo obrigacbes de naturezas diversas, incluindo, mas ndo se limitando,
fiscal e ambiental relacionadas ao imével.

20.8. - Riscos de Liquidez:

(i) Liguidez Relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liguidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira do Fundo
sdo negociados e/ou outras condicoes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara
sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situacdo em que o Fundo
podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizacdo e resgates de suas Quotas.

(i) Liquidez Relativa aos Direitos de Crédito. O investimento do Fundo em Direitos de
Crédito apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para os Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender seus Direitos de Crédito a
terceiros, podera ndao haver mercado comprador para os mesmos, ou o preco de alienacao de
tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio do
Fundo. Isto é, ndo ha qualquer garantia ou certeza que serda possivel ao Fundo liquidar
posicdes ou negociar os Direitos de Crédito de sua Carteira pelo preco e no momento
desejados.

(iii) Liguidez para Negociacdao das Quotas em Mercado Secunddrio. Os fundos de investimento
em direitos creditorios sdo um novo e sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro
brasileiro e, por essa razdo, possuem aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se
classifiguem como Investidores Profissionais. Considerando-se isso, os investidores podem preferir
formas de investimentos mais tradicionais, o que afetara de forma adversa o desenvolvimento do
mercado secundario para negociacdo de quotas de fundos de investimento em direitos creditérios
e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Quotas do Fundo. Além disso, as
Quotas nao poderdo ser negociadas em mercado secundario, sendo vedada sua transferéncia a
terceiros. A negociacdo das Quotas somente serd permitida, caso este Regulamento seja alterado
para permitir a negociacdo das Quotas e para prever a apresentagao do relatério de classificacao
de risco a CVM. Ademais, ainda que este Regulamento seja alterado para permitir a negociagao
das Quotas, os fundos de investimento em direitos creditérios, tal como o Fundo, enfrentam baixa
liguidez no mercado secundario brasileiro, assim, o Quotista pode ter dificuldade em vender suas
Quotas no mercado secundario, bem como, caso o Quotista precise vender suas Quotas, podera
ndo haver mercado comprador ou o preco de alienagdo das Quotas podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patrimonio ao Quotista.

(iv)  Fundo Fechado - Amortizacdo e Resgate Condicionado das Quotas. O Fundo é constituido
na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Quotas
a qualquer momento, de modo que a Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento
da amortizacdo e/ou resgate das Quotas é a liquidacdo: (i) dos Direitos de Crédito pelos
respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apdés o
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recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para—z
cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras
verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Quotas, o que podera
acarretar prejuizo ao Quotista.

Ademais, o Fundo estad exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sdao negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o
Administrador e o Gestor alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente
os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociagdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizagdo e/ou resgate das
Quotas a liquidacdao dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no
paragrafo acima, tanto o Administrador quanto o Gestor ou o Custodiante estdo impossibilitados
de assegurar que as amortizacdes e/ou resgates das Quotas ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo o
Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualguer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

20.9. - Riscos Provenientes do Uso de Derivativos: A contratagdo pelo Fundo de Operagdes de
Derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu patrimonio liquido superiores aquelas
gue ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas, podendo acarretar, inclusive, em
patrimoOnio negativo, quando o Quotista sera chamado para aportar recursos adicionais no
Fundo. Tal situacdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e ao Quotista,
inclusive em montantes superiores ao capital aplicado, com a consequente obrigacao do
Quotista aportar recursos adicionais.

20.10. - Riscos Operacionais. O Fundo, por ser um fundo de investimentos que investe
preponderantemente em direitos creditérios, devera ter controles operacionais dos seus Direitos
de Crédito, incluindo controle de guarda e depdsito de Documentos Comprobatorios, controles
de fluxos de pagamento dos Direitos de Crédito, processos operacionais de cessao de tais
Direitos de Crédito, assim como processos de cobranca, dentre outros. O ndo cumprimento das
obrigagdes para com o Fundo por parte do Agente de Cobranca, do Agente de Depdsito de
Documentos Comprobatérios, do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou dos Cedentes, ,
conforme estabelecidos nos respectivos contratos celebrados com o Fundo, o Administrador
e/ou o Custodiante, podera implicar falha nos procedimentos de cessdo e cobranga dos Direitos
de Crédito, gestdo, administracdo, depodsito, guarda e manutencdo dos Documentos
Comprobatorios, custodia e controladoria de ativos do Fundo e escrituragdo das Quotas. Tais
falhas poderdo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e ao Quotista.

20.11. - Riscos de Descontinuidade: A Politica de Investimento do Fundo descrita no Capitulo
Oito deste Regulamento, bem como o disposto na regulamentagdo aplicavel, estabelece que o
Fundo deve manter aplicagdes preponderantemente em Direitos de Crédito. Nesse sentido, a
continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa
por parte do Quotista quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos no Fundo, em funcao
da incapacidade do Fundo em adquirir Direitos de Crédito elegiveis conforme os Critérios de
Elegibilidade e de acordo com a Politica de Investimento do Fundo. O Fundo pode ainda ser
liguidado antecipadamente por outras razdes, conforme disposto neste Regulamento. Nesses
casos,, o investidor deve estar ciente do risco de liquidacdo antecipada do Fundo e,
consequentemente, da possibilidade de entrega dos Direitos de Crédito ao Quotista, em
pagamento das Quotas nao resgatadas.

20.12. - Riscos de Originagdo. A existéncia do Fundo depende da manutencdo dos fluxos de
originagdo e de cessao de Direitos de Crédito por cada Cedente. Em caso de ndo identificagdo
pelo Gestor e/ou ndo aprovagdo pelo Comité de Investimentos de novos Cedentes ou novos
Direitos Creditérios, os fluxos de cessdo de Direitos de Crédito poderdo ser comprometidos e o
Fundo podera ndo atingir a Alocagdo Minima de Investimento. A auséncia de disponibilidade de
Direitos de Crédito pode, assim, impactar negativamente o Fundo, sendo que, no caso de
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descontinuidade do Fundo, o Quotista pode ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos tom
a mesma remuneragao proporcionada até entdo pelo Fundo. Além disso, a cessdo de Direitos de
Crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial ou administrativa, afetando
negativamente o patrimbénio do Fundo. Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo podem
apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de
forma ou conteldo. Assim, poderia ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento
relativo a tais Direitos de Crédito pelos Devedores, ou ainda poderia ser proferida decisdo
judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos seja pela demora ou
pela auséncia de recebimento de recursos.

20.13. - Risco do Originador. Este Regulamento permite a cessao, ao Fundo, de Direitos de
Crédito originados por mais de um Cedente, ndo sendo possivel identificar os originadores dos
Direitos de Créditos e seus setores de atuagdao. O Fundo pode ser titular de Direitos de Crédito
originados por um mesmo Cedente até o limite de 100% (cem por cento) de seu patrimonio
liquido, conforme previsto no item 8.5 acima deste Regulamento, o que pode comprometer a
continuidade do Fundo, em funcao da nao continuidade das atividades de tais Cedentes, de sua
capacidade de originar os Direitos Creditérios ou da capacidade do Gestor de identificar novos
Cedentes.

20.14. - Risco de Questionamento da Validade e Eficacia da Cessdao. O Fundo podera incorrer no
risco de os Direitos de Crédito serem bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras
dividas por obrigagdoes dos seus respectivos Cedentes e/ou dos seus respectivos Devedores,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.
Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos de Crédito consistem (i) na
possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito constituidas antes da sua
cessdo ao Fundo, sem conhecimento do Fundo; (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de
constricdo judicial sobre os Direitos de Crédito ocorridas antes da sua cessao ao Fundo e sem o
conhecimento do Fundo; (iii) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execucdo praticadas pelos Cedentes dos Direitos de Crédito; e (iv) na revogacdo da
cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo na hipétese de liquidacdo do Fundo e/ou faléncia do
respectivo Cedente e/ou Devedor, quando restar comprovado que tal cessao foi praticada com a
intencdo de prejudicar os credores do Cedente. Nessas hipdteses, os Direitos de Crédito poderdao
ser bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacbes dos
respectivos Cedentes e/ou devedores e o patrimonio do Fundo poderd ser afetado
negativamente.

20.15. - Risco de Fungibilidade: Os Devedores poderao nao ser notificados sobre a cessdo dos
Direitos de Crédito ao Fundo, conforme previsto no Artigo 290 do Coddigo Civil Brasileiro, e
nesses casos, a cessdao nado tera eficacia em relacdo ao respectivo Devedor. Os Direitos de
Crédito relativos aos Devedores que ndao tenham sido notificados poderdo ndo ser recebidos, ou
ser recebidos com atraso, o que afetara negativamente a rentabilidade do Fundo.

20.15.1. - Ainda, na hipdétese de o(s) Devedor(es) porventura realizarem os pagamentos
referentes aos Direitos de Crédito diretamente para os Cedentes, os Cedentes deverdo repassar
tais valores ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo. Ndo ha garantia de que os Cedentes
repassarao tais recursos ao Fundo, na forma estabelecida em tal contrato, situacdo em que o
Fundo poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.
Neste caso exclui-se a culpabilidade do Administrador, Gestor e do Custodiante em razao de
conduta diversa dos Cedentes nos termos do Contrato de Cessao.

20.16. - Risco de Concentracdo: Observados os Critérios de Elegibilidade em cada data de
aquisicao dos Direitos de Crédito, o Fundo devera manter em sua Carteira Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros de um mesmo devedor ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou
entidade, até o limite de 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, observadas as
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seguintes excegoes:

() o referido limite podera ser elevado a até 25% (cem por cento), quando o Devedor ou o
coobrigado: (a) tenha registro de companhia aberta; (b) seja instituicao financeira ou
equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central; ou (c) seja sociedade empresarial que
tenha suas demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social imediatamente anterior a
data de constituicao do fundo elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n.% 6.404, de
15 de dezembro de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

(i) durante o Prazo de Investimento, o Fundo poderad adquirir Direitos de Crédito de um
mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, acima do limite de
20% (vinte por cento) do patrimdnio liquido do Fundo. Considerando que o processo de
investimento é lento, uma vez que os ativos em que o Fundo busca investir, em sua maioria,
sdo complexos e possuem baixa liquidez, sendo, portanto, de dificil negociacdo, além de exigir
apurada diligéncia antes do investimento, a presente excecdo permite que o Gestor busque
bons ativos para o Fundo durante o Prazo de Investimento.

O Fundo podera ainda adquirir até 100% (cem por cento) do seu patriménio liguido em Direitos
de Crédito cedidos por um mesmo Cedente, conforme disposto no item 8.5 deste Regulamento.
Desta forma, os niveis de concentracdo dos Direitos de Crédito em determinado devedor
poderdo expor o Fundo a maiores riscos de crédito, setoriais, entre outros, o que podera ter um
efeito negativo na rentabilidade do Fundo.

20.17. - Risco de Pré-Pagamento: O pagamento de Direitos de Crédito antes dos prazos e
valores originalmente previstos pode afetar, negativamente, o desempenho do Fundo, tendo em
vista que podem ser concedidos descontos em pagamentos realizados antecipadamente, o que
pode reduzir o valor esperado do Direito de Crédito e trazer prejuizos ao Fundo e ao Quotista.
Além disso, tal pagamento antecipado pode inviabilizar o reinvestimento dos recursos recebidos
com a mesma remuneracao proporcionada até entdo pelo Fundo.

20.18. - Riscos relacionados a ndo elaboracdo de parecer(es) legal(is): Ndo sera elaborado
parecer legal de advogado acerca da constituicdo e validade dos Direitos de Crédito objeto de
cessao ao Fundo.

20.19. - Risco de Desenquadramento: Tendo em vista a amplitude da definicdo de “Direitos de
Crédito” neste Regulamento, ha risco da CVM entender que eventuais Direitos de Crédito,
registrados na Carteira do Fundo como tal ndo possam ser enquadrados como “Direitos de
Crédito”. Nesse caso, ha risco de desenquadramento temporario da Carteira do Fundo.

20.20 - Inexisténcia de Descricdo dos Processos de Origem dos Direitos de Crédito e das
Politicas de Concessdo de Crédito de pelos Cedentes: Tendo em vista que o Fundo buscara
adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito originados por Cedentes distintos, e que
cada Direito de Crédito terd sido objeto de processos de origem e de politicas de concessao de
crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Regulamento,
descricdo dos processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos de Crédito que
serdo adquiridos pelo Fundo, tampouco descricdo dos fatores de risco especificos associados a
tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos de Crédito que vierem a ser adquiridos pelo
Fundo poderdao ser originados com base em politicas de concessdo de crédito que nao
assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagdo e/ou formalizacdo, o que podera
dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos
referentes aos referidos Direitos de Crédito integrantes da Carteira pelo Fundo, ndo podendo o
Gestor, o Administrador ou o Custodiante serem responsabilizados por qualquer perda do Fundo
advinda da origem dos Direitos de Crédito.
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20.21. - Inexisténcia de Processos de Cobranca Pré-estabelecidos: Os Direitos de Crédito que
serao adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem e de politicas de concessao de crédito
variados e distintos, e, portanto, o Fundo adotara, por meio do Agente de Cobrancga, para cada
um dos Direitos de Crédito ou carteira de Direitos de Crédito especifica, diferentes
procedimentos de cobranca (extrajudicial e/ou judicial) de Direitos de Crédito inadimplidos.
Dessa forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo estd contida neste Regulamento,
descricdo de processo de cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos (extrajudicial e/ou
judicial), o qual sera acordado caso a caso entre o Fundo e o Agente de Cobranca, de acordo
com a natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito de Crédito. Além disso, ndo é
possivel assegurar que os procedimentos de cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos
garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos Direitos de
Crédito vencidos e ndo pagos nas respectivas datas de vencimento. O Fundo, o Administrador, o
Gestor, o Custodiante, o Agente de Cobranca e os membros do Comité de Investimentos ndo
assumem qualquer responsabilidade pelo éxito na cobranca dos Direitos de Crédito.
Adicionalmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor, e o Custodiante ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranca, de suas obrigacdes de cobranca
dos Direitos de Crédito, de acordo com os termos e condigdes que venham a ser acordados com
o Fundo.

20.22. - Risco de Aquisicdo de Direitos de Crédito Decorrentes da Titularidade de Quotas de
Fundos de Investimento: No caso do Fundo adquirir direitos de crédito decorrentes da
titularidade de quotas de fundos de investimento em direitos creditérios, padronizados ou ndo-
padronizados, de quotas de fundos de investimento imobilidrio e de quotas de fundo
classificados como “renda fixa” “renda fixa referenciados DI”, “renda fixa curto prazo” e
“multimercado”, ha risco da cessdo nao ser oponivel ao fundo emissor das quotas e ao seu
administrador, caso estes ndo anuam expressamente com a cessdo dos direitos de crédito
decorrentes da titularidade das quotas.

20.23. - Risco Socioambiental: O Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios ou Ativos
Financeiros cujos emissores, devedores ou garantidores podem estar sujeitos a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos
ambientais podem proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas
atividades, especialmente em regiGes ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual
descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de
sangoes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagbes), principalmente,
na hipétese do Fundo se tornar proprietario de determinado ativo, em razdo de execugdo de
garantia outorgada no ambito dos Direitos Creditorios ou dos Ativos Financeiros, conforme
mencionado no item 20.7 acima. As leis e regulamentos ambientais podem se tornar ainda
mais restritivos, sendo que qualquer aumento de restricdbes pode afetar adversamente a
rentabilidade do Fundo. Adicionalmente, existe a possibilidade de leis de protecdao ambiental
serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por emissores,
devedores ou garantidores de Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros detidos pelo Fundo, o
gue podera gerar atrasos e/ou modificacdes nos respectivos fluxos de pagamentos. Além disso,
as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores, devedores ou garantidores dos
Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza
trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposicdao de seus colaboradores a
ambientes perigosos e insalubres, bem como a possibilidade dos produtos e servigos fornecidos
causarem danos aos seus consumidores finais. Os fatores descritos acima poderdo afetar
adversamente as atividades do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Quotas.

20.24. - OutrosRiscos:

(i) Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos de
Crédito, a propriedade das Quotas ndo confere ao Quotista propriedade direta sobre os
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Direitos de Crédito ou sobre os demais ativos integrantes da Carteira do Fundo ou so
fracdo ideal especifica desses ativos. Os direitos do Quotista sdo exercidos, por intermédio do
Administrador, sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Quotas possuidas;

(i) Os Direitos de Crédito ndao pagos e a cessdo dos mesmos para o Fundo serdo
realizados com base em seu valor de face. Caso o Fundo ndao consiga implementar de maneira
satisfatdria seus procedimentos de cobranca, os Direitos de Crédito poderao ser pagos em
valor inferior ou até mesmo ndo serem pagos, gerando assim um impacto negativo na
Carteira do Fundo;

(iii)  Os rendimentos obtidos pelo Fundo, inclusive os recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, deverdo ser inicialmente alocados no pagamento dos
encargos do Fundo, conforme descritos no Capitulo Quatorze deste Regulamento, antes de
serem utilizados no pagamento das amortizagdes ou do resgate antecipado das Quotas, nos
termos deste Regulamento. O pagamento dos valores devidos ao Quotista podera ser
prejudicado caso, no futuro, o Fundo fique sujeito, por qualquer motivo, inclusive em razdo de
mudangas legislativas e regulatdrias, ao pagamento de encargos adicionais ou mais elevados,
incluindo aqueles de natureza fiscal;

(iv)  Adicionalmente, tendo em vista (i) que o Fundo buscara adquirir, de tempos em
tempos, Direitos de Crédito originados por Cedentes distintos, (ii) que cada carteira de Direitos
de Crédito terd sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de
crédito distintos, e (iii) que os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo terdo
processos de origem e de politicas de concessao de crédito variados, os investimentos do Fundo
em Direitos de Crédito estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada
operacdao de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo, os quais poderdo impactar negativamente
nos resultados do Fundo, inclusive riscos relacionados:

(a) aos critérios adotados pelo Cedente para concessdo de Direitos de Crédito; (b) aos
negocios e a situacdo patrimonial e financeira dos Devedores;

(b) a possibilidade de os Direitos de Crédito virem a ser alcancados por obrigacées dos
Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de
faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar;

(c) a eventuais restricGes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente
a validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, bem como
o comportamento do conjunto dos Direitos de Crédito cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados; e

(d) a eventos especificos com relagdo a operagdo de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo
que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacao ou liquidacdo dos
pagamentos.

(v) O Fundo poderd incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem alcancados por
obrigacdes dos seus respectivos Cedentes e/ou de seus respectivos originadores, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar, contra tais Cedentes e/ou
originadores. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos de Crédito
consistem:

(@) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes da sua
cessdo ao Fundo, sem conhecimento do Fundo;
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(b) na existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos de
Crédito, ocorridas antes da sua cessdao ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo;

(c) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao
praticadas pelos seus Cedentes; e

(d) na revogacao da cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo na hipdtese de faléncia do
respectivo Cedente e/ou originador, quando restar comprovado que tal cessao foi praticada com
a intengdo de prejudicar os credores do Cedente e/ou do originador. Nestas hipdteses os
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo poderdao ser alcancados por obrigacdes dos seus
respectivos Cedentes e/ou originadores e o patrimbnio do Fundo poderd ser afetado
negativamente;

(vi) Conforme estabelecido no Regulamento, o Fundo podera contratar operagdes com
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias dos Cedentes e do Quotista
ou, ainda, com carteiras e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou por pessoas a eles ligadas, exceto operagdes com o Gestor e/ou pessoas a
ele ligadas, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo;

(vii) Na&o serdo exigidos quaisquer outros critérios de elegibilidade para os Direitos de Crédito
objeto de aquisicao pelo Fundo, além dos Critérios de Elegibilidade descritos no item 7.1. do
Capitulo Sete do Regulamento. O Critério de Exigibilidade poderda ser insuficiente ou
inadequado para garantir a higidez dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo;

(viii) O patrimbnio do Fundo serd formado por uma Unica classe de Quotas, ndo sendo
admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Quotas
do Fundo. O patrimbénio do Fundo ndo conta, portanto, com quotas subordinadas ou com
gualquer mecanismo de segregacao de risco entre os titulares de Quotas;

(ix) As aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia dos Cedentes, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelo
Quotista ou patrimo6nio negativo, quando o Quotista sera chamado para aportar recursos
adicionais no Fundo.

20.25. - Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma
outra hipotese o Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante serdo responsabilizados por
gualquer depreciacdo dos bens da Carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de
liguidagao do Fundo.

CAPITULO VINTE E UM - DAS DISPOSICOES GERAIS

21.1. - Apd6s o pagamento de todos os encargos e obrigacdes assumidas pelo Fundo, e do
resgate da totalidade das Quotas, considerar-se-do encerradas as atividades deste.

21.2. - Todas as comunicacbes feitas por meio eletrénico e/ou fisico, mencionadas neste
Regulamento, deverao ser realizadas sempre com confirmagdao ou aviso de recebimento
para que sejam consideradas recebidas pelos respectivos destinatarios. Para fins do disposto
neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma forma de correspondéncia
valida nas comunicacBes entre o Administrador, o Custodiante, o Gestor, os Cedentes, o
Quotista e demais prestadores de servigos porventura contratados.

21.3. - Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisdao de investimento nas
Quotas do Fundo, analisar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagbes financeiras e
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objetivos de investimento, todas as informacgdes disponiveis neste Regulamento e,
particular, avaliar os fatores de risco de investimento no Fundo, incluindo, mas ndo se
limitando, aos descritos no Capitulo Vinte deste Regulamento.

21.4. - Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir
guaisquer conflitos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO I N
TAXA DE ADMINISTRACAO

1. Este Anexo entra em vigor a partir da data de autorizacao de funcionamento do Fundo a
ser concedida pela CVM, data em que o BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. assume a administracdo do Fundo e fara jus a remuneracdo
na forma constante deste Anexo.

2. A Taxa de Administracdo do Fundo sera de 0,18% a.a. (zero virgula dezoito por cento ao
ano), calculada por Dia Util a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos),
sobre o valor do Patrimbnio Liquido do Fundo, sendo garantida uma remuneracdo minima
mensal de R$ 12.500,00 (doze mil e quinhentos reais) nos 12 (doze) primeiros meses de
funcionamento do Fundo, contados da data da primeira integralizacdo de Quotas. A partir do 13°
(décimo terceiro) més sera devida uma remuneracao minima mensal de R$ 24.000,00 (vinte e
guatro mil reais). Adicionalmente sera devido, a partir da data da primeira integralizacdo de cotas
do Fundo, um valor fixo mensal de R$ 500,00 (quinhentos reais).

2.1. Os valores minimos mensais, assim como valor fixo mensal, descritos acima, serao
corrigidos anualmente pela variacdo acumulado do Indice Geral de Precos- Mercado (IGP-
M), calculado e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas- FGV, sendo que o primeiro
reajuste ocorrera apos um ano de existéncia do Fundo.

3. O pagamento da Taxa de Administracdo ocorrera no 5° (quinto) Dia util do més
imediatamente subsequente a data da primeira integralizagdo de Quotas do Fundo, e o referido
pagamento sera proporcional ao niumero de dias Uteis efetivamente decorridos entre a data da
primeira integralizacdo de Quotas e o ultimo dia do més a que se referir o pagamento da Taxa
de Administracao.

4. A Taxa de Administracdo descrita acima nao inclui os encargos do Fundo previstos no
Capitulo Quatorze do Regulamento, as quais serdo debitadas do Fundo pelo Administrador.
Além da Taxa de Administracdo, ndo poderdo ser cobradas do Quotista do Fundo
quaisquer outras despesas além dos encargos do Fundo previstos no Capitulo Quatorze do
Regulamento.

5. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados nos termos do item 14.3 do
Regulamento, exceto ao Gestor, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administracgao.



ANEXO II
SUPLEMENTO DA 12
SERIE

Suplemento n.0 1 referente a 1@ Série de Quotas emitida nos termos do regulamento do
“CANVAS PRIM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS".

1. O prazo de duracdo da 12 Série é de 60 (sessenta) meses, contados da data da primeira
integralizacdo de Quotas da 12 Série.

2. Serdo emitidas até 500 Quotas, com um valor inicial, na data de emissao das Quotas da
1@ Série, de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) cada. Desta forma, o valor total da
emissdo das Quotas da 12 Série (Patrimonio Inicial Total) é de R$500.000.000,00 (quinhentos
milhOes de reais).

3. O valor minimo da primeira subscricdo de Quotas por investidor no periodo de distribuicdo da
12 Série é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), ndo havendo limite maximo de
subscricdo por investidor. Subscricdes adicionais e novas aplicagdbes no FUNDO obedecerdao ao
valor minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de Reais) por investidor.

4. A distribuicdo da 12 Série sera liderada pelo Administrador, em regime de melhores
esforcos, que podera contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servigos.

4.1. A distribuicdo da 12 Série de Quotas do FUNDO serad realizada na forma de oferta
publica com esforcos restritos, conforme previsto na Instrugdo CVM 476, sendo certo que a
busca e oferta estardao limitadas a 75 (setenta e cinco) investidores que sejam considerados
investidores profissionais e sejam enquadrados no Publico Alvo do Fundo.

4.2. A subscricdo das Quotas da 123 Série estara limitada a 50 (cinquenta) investidores,
conforme estipulado na Instrugdo CVM n.° 476/09.

4.3. - O prazo maximo para subscricdo das Quotas constitutivas do patriménio inicial do
Fundo, e das novas distribuicdes de Quotas é de 180 (cento e oitenta) dias, contados da
data de inicio da respectiva distribuicdo.

4.4, - Caso a totalidade das Quotas distribuidas pelo Fundo ndo sejam subscritas dentro de 6
(seis) meses do inicio da oferta, o coordenador da Oferta realizar a comunicacdo de que
trata o Artigo 8° da Instrugdo CVM n.© 476/09 com os dados entdo disponiveis,
complementando-os semestralmente até o encerramento, na forma prevista no Artigo 8° da
referida Instrucgao.

5. As amortizagOes e o resgate das Quotas observarao as regras dispostas no Capitulo Dez
do Regulamento do Fundo.

Termos e condicdes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido
quando utilizados neste Suplemento.

O presente Suplemento deverd ser registrado no 1° Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca do Rio de Janeiro, Estado de RJ.

CANVAS PRIM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS
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BNY MELLO,N SERVICOS FINANCEIROS,DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administrador
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Anexo III )
MODELO DE SUPLEMENTO DE CADA SERIE

SUPLEMENTO DA [] SERIE

Suplemento n° [e] referente a [¢] Série de Quotas emitida nos termos do regulamento do
“"CANVAS PRIM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS".

1. O prazo de duracdo da [e] Série é de [¢] ([*]) meses, contados da data da primeira
integralizacdo de Quotas da [¢] Série.

2. Serdo emitidas no minimo [¢] Quotas e no maximo [e] Quotas, com um valor
inicial, na data de emissdo das Quotas da [¢] Série, de R$[*] ([¢]) cada. Desta forma, o
valor total da emissao das Quotas da [¢]2 Série (Patrimonio Inicial Total) é de R$ [e].

3. O valor minimo da primeira subscricdo de Quotas por investidor no periodo de distribuicdo da
[¢] Série é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), [ndo havendo limite maximo de
subscricdo por investidor]. Subscricdes adicionais e novas aplicagdes no FUNDO obedecerdo ao
valor minimo de R$[] ([*]) por investidor.

4. A distribuicdo da [¢] Série sera liderada [pelo Administrador], [em regime de melhores
esforcos][, que poderd contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servicos].

4.1. A distribuicdo da [¢] Série de Quotas do FUNDO sera realizada na forma de oferta
publica com esforgos restritos, conforme previsto na Instrucdo CVM n© 476/09, sendo certo
gue a busca e oferta estardo limitadas a 75 (setenta e cinco) investidores que sejam
considerados investidores profissionais e sejam enquadrados no Publico Alvo do FUNDO.

4.2. A subscricdo das Quotas da [¢] Série estara limitada a 50 (cinquenta) investidores,
conforme estipulado na Instrucdo CVM n° 476/09.

4.3. - O prazo maximo para subscricdo das Quotas constitutivas do patrimoénio inicial do
Fundo, e das novas distribuicdes de Quotas é de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data
de inicio da respectiva distribuigdo.

4.4, - Caso a totalidade das Quotas distribuidas pelo Fundo ndo sejam subscritas dentro de 6
(seis) meses do inicio da oferta, o coordenador da Oferta realizar a comunicagdo de que trata
o Artigo 80 da Instrucao CVM n.° 476/09 com os dados entdo disponiveis, complementando-os
semestralmente até o encerramento, na forma prevista no Artigo 8° da referida Instrugdo.

5. As amortizacles e o resgate das Quotas observardo as regras dispostas no Capitulo Dez do
Regulamento do FUNDO.

Termos e condicdes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido quando
utilizados neste Suplemento.

O presente Suplemento deverd ser registrado no [e] Cartério de Registro de Titulos e

Documentos da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. Rio de Janeiro, [¢] de
[e] de 20[].
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Anexo 1V
MODELO DE

SUPLEMENTO 476

SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO CANVAS PRIM FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITéR{OS NAO PADRONIZADOS
XXa EMISSAO DE QUOTAS

Nome do Fundo: CANVAS PRIM Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Ndo
Padronizados

CNPJ: [e]

O presente suplemento visa transmitir informagdes adicionais a respeito do Fundo e sua oferta
de quotas, permitindo ao investidor uma decisdo fundamentada quanto a realizacdo do
investimento, anteriormente a subscrigdo de quotas.

Este documento é complementar ao regulamento do Fundo ("Regulamento"), pelo que é
imprescindivel sua leitura em conjunto com o Regulamento do qual ele faz parte.

Os termos iniciados em letras maiusculas, no singular ou no plural, quando nao definidos de
maneira diversa, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento.

1.

Sao prestadores dos servicos do Fundo, por este contratados:

[DETERMINAR PRESTADORES DE SERVICOS HABITUAIS DO FUNDO, NAO INDICADOS
NO REGULAMENTO, O ESCOPO DE SEUS SERVICOS E FORMA DE REMUNERACAO,
INDICANDO SE DESCONTADA DAS TAXAS DE ADMINISTRACAO E PEFORMANCE OU SE
SAO ENCARGOS DO FUNDO (AUDITOR / CLASSIFICACAO DE RISCO / AGENTE
COBRADOR / CONSULTORIA ESPECIALIZADA).

[INDICAR AQUELES QUE SAO SUBS;TITUI'DOS PELO ADMINISTRADOR, OS QUE SO
PODEM SER TROCADOS COM DECISAO DA ASSEMBLEIA GERAL, OS QUE PODEM SER
SUBSTITUIDOS NO MEIO DA OFERTA]

Este Fundo é inadequado para [DETERMINAR INADEQUACAO A DETERMINADO PUBLICO
DE INVESTIDORES].

Sdo condigbes para modificacdo do Regulamento, durante a realizagdo da oferta
[OPCIONAL, SOB PENA DE NAO PODER ALTERAR ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA]:

Os investidores que ja tiverem aderido a oferta de quotas do Fundo, mediante a
assinatura do respectivo boletim de subscricdo e/ou compromisso de investimento
poderdo, em conjunto com os demais quotistas do Fundo, caso existentes, por meio de
assembleia geral de quotistas, proceder alteracbes no Regulamento, respeitadas as
demais condigdes previstas no Regulamento.

As alteracOes deverdo ser comunicadas a todos os quotistas ingressantes na respectiva
oferta para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento, através de
correspondéncia protocolada na sede do Administrador, o interesse em manter a
aceitacdo da oferta, presumida a intencdo de sua manutencdo na hipdtese de siléncio.

Na hipétese de o investidor manifestar a intencdo de revogar sua aceitagdo a presente
oferta, tera direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as quotas
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subscritas, acrescidos da respectiva remuneracgao incidente desde a data de subscricao
até a data da efetiva restituicdo.

[SUGESTAO DE FLEXIBILIZACAO PARA PERMITIR A MUDANCA DO REGULAMENTO /
OFERTA ENQUANTO A DISTRIBUICATO DE ESFORCOS RESTRITOS ESTIVER EM
ANDAMENTO. ATENCAO QUE NA SUGESTAO FICA MANTIDO UM DIREITO DE SAIDA, TAL

COMO EM MODIFICACOES DE OFERTA QUE PASSAM PELA CVM]

[22 OPCAO] O Regulamento ndo poderd ser alterado durante a realizacdo de oferta de
cotas. Caso seja convocada assembleia geral para alteracao do Regulamento do Fundo, a
mesma assembleia geral devera tratar do imediato encerramento da oferta.

A presente oferta incorrera nos seguintes custos para o Fundo:

Custos [DETERMINAR CONFORME O CASO] Custo Total
(em R$)

Comissao de Coordenacao

Comissao de Colocacao

Comissao de Garantia de Subscricao
Assessoria Legal

Despesas de Registro de registro em Cartorio

Outras Despesas

Histérico do Gestor: [DETERMINAR / ASSIM COMO INDICAR EQUIPE COM DEDICACAO
PARCIAL OU TOTAL, SE FOR O CASO]

Historico do administrador:

Constituido em julho de 2007, a partir da fusao do The Bank of New York Company, Inc.
com a Mellon Financial Corporation, o BNY Mellon é uma empresa global de servicos
financeiros focada em ajudar clientes a gerir ativos financeiros, prestando servigos de
administracdo fiducidria de fundos de investimento para gestores independentes
associados a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais -
ANBIMA e uma gama de investidores institucionais, preponderantemente fundacoes,
seguradoras e sociedades de capitalizacao.

O BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. é uma sociedade andnima inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 02.201.501/0001-61, com sede na Avenida Presidente Wilson, n° 231,
119 andar, 13° e 17° andares (parte), na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, constituida
especificamente para a administracao de fundos de investimento no Brasil, autorizada a
administrar carteiras por meio do Ato Declaratério n.° 4.620, de 19 de dezembro de
1997.

O BNY Mellon Servicos Financeiros combina atendimento especializado com tecnologia de
ponta para prestar servicos ricos em informacao e sistemas.

A seguir encontram-se indicadas as relagdes societarias, e eventuais ligacbes contratuais
relevantes, existentes entre os prestadores de servigos ao Fundo:

[DESCRICAO DE QUAISQUER TIPOS DE RELACOES SOCIETARIAS OU LIGACOES
CONTRATUAIS RELEVANTES (TAIS COMO RELACOES NEGOCIAIS OU PARCERIAS
COMERCIAIS) QUE EXISTAM, CONFORME O CASO, ENTRE OS ADMINISTRADOR,
GESTOR, CONSULTOR, O CUSTODIANTE, ORIGINADORES, CEDENTES, PROVEDORES DE
REFORCO DE CREDITO, DEVEDORES EXPRESSIVOS, E OUTROS PRESTADORES DE
SERVICOS]
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O Fundo e seus investidores estdo sujeitos a seguinte tributagao:

a) Carteira do Fundo: B
[DESCRICAO DOS IMPOSTOS EVENTUALMENTE INCIDENTES OU ISENCOES]

b) Quotistas do Fundo:
[Descricdo dos aspectos tributarios relevantes, mencionando os principais tributos
incidentes em sua subscricdo, amortizacdo ou transferéncia, bem como se ha
tratamento tributdrio diferenciado conforme os principais tipos de investidor que
0s subscreva]

Sao originadores e cedentes que podem vir a representar ou representam mais de 10%
(dez por cento) dos créditos cedidos ao Fundo:

a) [DETERMINAR]

b) [DETERMINAR]

c) [...]

[INFORMAR DENOMINACAO, TIPO SOCIETARIO, CARACTERISTICAS GERAIS DE SEU
NEGOCIO, E, SE FOR O CASO, DESCREVER EXPERIENCIA PREVIA EM OUTRAS
OPERACOES DE SECURITIZACAO, TENDO COMO OBJETO O MESMO ATIVO OBJETO DA
SECURITIZACAO.]

[OU, caso ndo seja possivel pré-determinar, incluir alerta neste sentido:]

9.

10.

Nao é possivel pré-determinar quais os originadores e cedentes que serdo responsaveis
por mais 10% (dez por cento) dos créditos cedidos ao Fundo.

Podera ocorrer perda de capital investido, inclusive o patriménio do Fundo podera tornar-
se negativo, em decorréncia do risco intrinseco aos ativos que compdem a Carteira do
Fundo e a necessidade de honrar com os encargos do Fundo, obrigando os Quotistas a
aportes adicionais de recursos. Os principais fatores de risco a serem observados quando
da realizacao do investimento sao:

[INCLUSAO DOS PRINCIPAIS RISCOS, SE AINDA NAO CONSTAREM DO REGULAMENTO.
SUGERIMOS VERIFICAR A OCORRENCIA E DESCREVER, SEMPRE QUE FOR O CASO, 0S
SEGUINTES RISCOS: Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou
cedente para concessdo de crédito; Riscos decorrentes dos negdcios e da situagdo
patrimonial e financeira do devedor ou coobrigado; Possibilidade de os direitos
creditérios que servem de lastro para a emissdo virem a ser alcancados por obrigacoes
do originador ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento
de natureza similar; Eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam
afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos direitos creditérios para
o ofertante, bem como o comportamento do conjunto dos créditos cedidos e os fluxos de
caixa a serem gerados; Eventos especificos com relacdo a operacdo que possam dar
ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacdo, liquidacdo ou amortizacdo dos
pagamentos; Riscos inerentes as emissbes lastreadas em créditos imobiliarios, em que
0s imoveis vinculados a créditos imobiliarios ainda ndo tenham recebido o “habite-se” do
6rgdo administrativo competente; Quaisquer outros riscos decorrentes da estrutura da
operacdo e das caracteristicas e da natureza dos direitos creditorios e demais ativos que
integrardo o patriménio do ofertante]
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BNY MELLON

BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ n°® 02.201.501/0001-61
NIRE n° 33.3.001.6639-4

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 27 DE ABRIL DE 2017

Lavrada em forma de sumario, nos termos do paragrafo 1° do artigo 130 da Lei n°®
6.404/76.

1) Hora, Data e Local: No dia 27 de abril de 2017, as 11:00 horas, na sede social da
BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“Companhia™}, na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Wilson, n° 231, 11° andar, CEP 20030-905.

2) Mesa: Presidente: Carlos Alberto Saraiva
Secretario: Marcus Vinicius Mathias Pereira

3) Presencga: Acionista representando 99,99% das acbes representativas do capital
social da Companhia, conforme assinaturas constantes no “Livro de Presenga dos
Acionistas”.

4) Convocagao: Publicado no jornal “Monitor Mercantil”, na cidade do Rio de Janeiro, em
18.04.2017 (pagina 5); 19.04.2017 (pagina 8); e 20.04.2017 (pagina 4) e no “Diario Oficial
do Estado do Ric de Janeiro”, em 18.04.2017 (pdgina 175); 19.04.2017 (pagina 40}; e
20.04.2017 {pagina 66).

5) Publicagbes: atendendo as determinagbes do artigo 133 da Lei n® 6.404/76, os
Diretores da Companhia disponibilizaram aos acionistas o0s seguintes documentos,
relativos ao exercicio social encerrado em 31.12.2016: (a) Relatério da Diretoria acerca
dos negdcios, informagdes e principais fatos administrativos daquele exercicio findo e (b)
Demonstragdes Financeiras e Parecer dos Auditores Independentes. Os referidos
documentos foram publicados no dia 27 de margo de 2017, no jornal “Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro” e nos dias 25, 26 e 27 de marco de 2017, no jornal Monitor
Mercantil”, na cidade do Rio de Janeiro, na forma que preceituam o artigo 289 da Lei n°
6.404/76 e a Circular n® 2.804, de 11.02.1998, expedida peio Banco Central do Brasil.
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BNY MELLON

6) Ordem do Dia:
Em Assembleia Geral Ordinaria:

(i) Tomar as contas dos administradores e demonstragdes financeiras do exercicio findo
em 31.12.20186; e (ii) Fixar a remuneragio global da Diretoria da Companhia para ¢ ano
de 2017.

Em Assembleia Geral Extraordinaria:

(i) Alterar os paragrafos 4° e 7° do artigo 7° e incluir o paragrafo 8° ao artigo 7°, a respeitc
das atribuigbes da Diretoria; (ii) Alterar os paragrafos 1° e 2° do artigo 8°, sobre a forma
de representagido da Companhia; (iii) Alterar o artige 13; e (iv) Consolidar ¢ Estatuto
Social da Companbhia.

7) Deliberagoes:

Por maioria de votos, representandc aproximadamente 99,99% do capital social da
Companhia, foram aprovadas, sem reservas, as seguintes resolugdes:

Em Assembleia Geral Ordinaria:

i) As contas dos administradores, as demonstragbes financeiras e ¢ parecer dos
Auditores Independentes relativos ao exercicio encerrado em 31.12.2016, conforme
publicagdes no Diaric Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no Monitor Mercantil, ambas
do dia 27 de margo de 2017;

(ii) Foi fixada a remuneragdo global anual dos administradores da Companhia no
montante de até R$ 9.594.000,00 (nove mihdes, quinhentos e noventa e quatro mil
reais), que inclui honorarios fixos, remuneragdo variavel, beneficios de qualquer natureza
e verbas de representagao, tendo em conta suas responsabilidades, o tempo dedicado as
suas fungdes, suas competéncias e reputagdo profissional e o valor dos seus servigos no
mercado. Estd compreendida no referidc montante uma parcela variavel sujeita a ajustes
conforme politica de remuneragdo do conglomerado financeiro. Os acionistas concordam
que a remuneragao individual anual de dois dos Diretores Executivos do Conglomerado —
composto pela Companhia e pelo BNY Mellon Banco S.A., inscrito no CNPJMF sob ¢ n°
42.272.526/0001-70 — ndc esteja incluida no montante indicado acima uma vez que os
mesmos serdo renumerados pelo BNY Mellon Banco S.A.

Em Assembleia Geral Extraordinaria:

i) Alteragao dos paragrafos 4° e 7° do artigo 7° e inclusdo do paragrafo 8° ao artigo 7°, os
quais passam a vigorar com as seguintes redagdes:
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Artigo 7°- (...)

Pardgrafo Quarto - O diretor responsdvel pela administragdo de carteiras de liiulos
e valores mobilidrios deverd possuir autorizagdo para o exercicio da administragdo
de carleiras de titulos e valores mobilidrios, concedida pela CVM, nos termos da
Instrugcdo CVM n° 558/2015.

Pardagrafo Sétimo - Ao Diretor Presidente, Diretor Vice Presidente e Diretores
Executivos compete o exercicio das atribuigées que lhes forem conferidas pela
Diretoria, conforme regisirado em Ata de Reunido de Diretoria, sem prejuizo da
represemtagao da Companhia, na forma deste Estatuto.

Paragrafo Oitavo - O Direlor responsdvel pela administragdo de carteiras de titulos
e valores mobilidrios e o Direfor responsdvel pelo cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e conlroles internos nos termos da Instrugdo CVM n° 558/2015,
serdo designados pela Direloria, conforme registrado em Ala de Reunido de
Diretoria.

i} Alteragdo dos paragrafos 1° e 2° do artigo 8°, os quais passam a vigorar com as
seguintes redagdes:

Artigo 8°-(...)

Pardgrafo Primeiro - A Companhia sera representada por (i) 2 (dois) diretores em
conjunto; ou (i) por 1 (um) diretor em conjunto com 1 (um) procurador, ou ainda por
(iii) 2 (dois) procuradores em conjunto.

Pardgrafo Segundo - A Companhia podera ainda ser representada isoladamente
por (i} por 1 (um) Diretor ou 1 (um) procurador, limitadamenie (a) para a
representacdo da Companhia nos seguintes atos: (a.1) para fins judiciais; (a.2) para
atos de admissdo, suspensdo ou demissdo de empregados ou representagao da
Companhia em acordos trabalhistas; (a.3) para atuagdc presencial perante as
Secretarias da Receita Federal, Secretarias Estaduais e Municipais da Fazenda,
dos Estados e Municipios do Rio de Janeiro e de Sdo Paulo e quaisquer outras
reparticées ptiblicas; e (b) para representagcdo da Companhia, na qualidade de
representante legal de fundos e clubes de investimento administrados, nos
seguintes atos: (b.1) participagdc em Assembleias Gerais de Acionistas ou Colistas
das sociedades ou dos fundos de investimento nos quais detenha quaiquer
participagdo societdria ou investimentos; (b.2} representagdo para fins judiciais; e
(b.3) para atuagdo presencial perante as Secretarias da Receita Federal,
Secretarias Estatuais e Municipais da Fazenda, dos Estados e Municipios do Ric de
Janeiro e de Sdo Paulo e quaisquer outfras reparticées publicas.

hn¥ 4

Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A

Nire: 33300166394
Protocolo: 0020172000122 - 14/06/2017
CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 26/06/2017, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.

Autenticagdo: BEE397A8ACO586EA97AFB1E96398FCBB4071700609D07278887EFABC94784B21

Arquivamento: 00003058553 - 26/06/2017




-
LACAD

Gl A ;
i3 D DE JANEIRD

7363 6A6-7 TDEld José Cordeiro Galvac
Analista

v

Bernardo F. S. Berwanger

Secretario Geral

e—— |
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A
Nire: 33300166394

]/ Protocolo: 0020172000122 - 14/06/2017

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 26/06/2017, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticagdo: BEE397A8ACO586EA97AFB1E96398FCBB4071700609D07278887EFABC94784B21
Arquivamento: 00003058553 - 26/06/2017




BNY MELLON

iii) Alteragdo do artigo 13°, que passa a vigorar com a seguinte redagao:

Artigo 13° - A administragdo de carteiras ficard sob a responsabilidade direfa de
um direfor da Companhia, o qual possui a autorizagdo para o exercicio da
administracdo de carteiras de litulos e valores mobilidrios concedida pela CVYM nos
termos da Instrucdo CVM n° 558/2015.

iv) Consolidagao do Estatuto Social da Companhia para refletir as deliberagdes acima, o
qual passa a fazer parte integrante desta Ata como Anexo |.

8) ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foram suspensos os trabalhos para a
lavratura da Ata contendo o sumario dos fatos ocorridos e as deliberagbes tomadas, a
qual, depois de aprovada, foi assinada por todos os presentes (Carlos Alberto Saraiva —
Presidente da Mesa; Marcus Vinicius Mathias Pereira — Secretario da Mesa; BNY Mellon
Participagtes Lida. — acionista controladora representada por seus Diretores Executivos
Carlos Alberto Saraiva e Marcus Vinicius Mathias Pereira.

Certifico que a presente é cépia fiel da ata lavrada no Livro de Registro de Atas de
Assembleias Gerais da Companhia.

Rig de Janeiro (RJ), 27 de abril de 2017.

IL
Carlos Alb aiva Marcus Vinicius Wathias Pereira
Presidenteda Mesa Secretario da Mesa

Acionista presente:

BNY MeYol! Participagoes Ltda.
Representalla por Carlos Alberto
Saraiva e MaYycus Vinicius Mathias
Pereira
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BNY MELLON

ANEXO |
ESTATUTO SOCIAL DO
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

CAPITULO |
DENOMINACAO, OBJETO, SEDE E DURACAQ

Artigo 1° - O BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E i
VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Companhia”) é uma sociedade andnima que se rege pelo
presente Estatuto e pelas disposigdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Artigo 2° - A Companhia tera como objeto social:

a. subscrever, isoladamente ou em consdrcio com outras sociedades autorizadas,
emissdes de titulos e valores mobilidrios para revenda;

b. intermediar oferta piblica e distribuigao de titulos e valores mobiliarios no mercado;
¢. comprar e vender tituios e valores mabilidrios por conta prépria € de terceiros,
observada a regulamentagido baixada pelo Banco Central do Brasil e pela Comisséo de

Valores Mobiliarios ("CVIM") nas suas respectivas areas de competéncia;

d. encarregar-se da administragio de carteiras e da custédia de titulos e valores
mobiliarios;

e. incumbir-se da subscricdo, da transferéncia e da autenticagdo de endossos, de
desdobramento de cautelas, de recebimento e pagamento de resgates, juros e outros
proventos de titulos e valores mobiliarios;
f. exercer fungbes de agente fiduciario;

g. instituir, organizar e administrar fundos e clubes de investimento;

h. constituir sociedade de investimento - capital estrangeiro e administrar a respectiva
careira de titulos e valores mobiliarios;

i. praticar operagdes no mercado de cdmbio de taxas flutuantes;

Iz
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BNY MELLON

j. praticar operagdes de conta margem, observado o disposto na regulamentagado

pertinente;

I. realizar operagfes compromissadas;

m. praticar operagdes de compra e venda de metais preciosos, no mercado fisico, por conta
propria e de terceiros, nos termos da regulamentagao baixada pelo Banco Central do Brasil;

n. operar em bolsas de mercadorias € de futuros, por conta propria e de terceiros,
observada regulamentagao baixada pelc Banco Central do Brasil e pela CVM nas suas
respectivas areas de competéncia;

o. prestar servigos de intermediac@io e de assessoria ou assisténcia técnica, em operagdes
e atividades nos mercados financeiro e de capitais; e

p. exercer outras atividades expressamente autorizadas, em conjunto, pelo Banco Central
do Brasil e pela CVM.

Artigo 3° - A Companhia tem sede e foro na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Presidente Wilson, n°® 231, 11° andar e 4°, 6° e 13° andares (parte) - Centroc, CEP 20030-905,
podendo criar e encerrar, mediante decisdo da Diretoria, filiais, sucursais, escritorios e
representagdes em qualquer localidade do pais ou do exterior, atribuindo-lhe, para fins e
efeitos fiscais, o respectivo capital destacado da matriz.

Artigo 4° - O prazo de duragdo da Companhia é indeterminado.

Artigo 5° - O capital social da Companhia € de R$ 225.245.099,42 (duzentos e vinte e ¢inco
milhdes, duzentos e quarenta e cinco mil, noventa e nove reais e quarenta e dois centavos),
representado por 83.809.737 (oitenta e trés milhdes, oitocentos e nove mil, setecentos e
trinta e sete) ac¢des ordindrias, nominativas e sem valor nominal. O capital social da
Companhia nao esta dividido em agdes preferenciais.

Pardgrafo Primeiro - A Companhia podera emitir titulos multiplos de agdes ou cautelas que
as representem.

CAPITULO 1I
CAPITAL SOCIAL

Paragrafo Segundo - A cada agfo ordindria é atribuido direito a um voto nas deliberagdes
das Assembleias Gerais.

I
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CAPITULO Il
ADMINISTRACAQ

Artigo 6° - A administragdo da Companhia sera exercida pela Diretoria, na forma da lei e
deste Estatuto.

Artigo 7° - A Diretoria serd composta de no minimo 3 (irés) e no maximo 11 (onze)
membros, residentes no pais, acionistas ou nao, eleitos pela Assembleia Geral, e por ela
destituiveis a qualquer tempo, sendo um Diretor Presidente, um Diretor Vice Presidente € os
demais, Diretores Executivos.

Paragrafo Primeiro - O mandato da Diretoria serd de 2 (dois) anos, permitida a reeieigéo, e
seri prorrogado automaticamente até a posse da nova Diretaria eleita pela Assembleia
Geral.

Paragrafo Segundo - A investidura dos diretores far-se-4 mediante a assinatura de termo de
posse lavrado no livro de Atas das Reunides da Diretoria, apds a competente aprovagéo de
investidura pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo Terceiro - O Diretor Presidente, em suas auséncias e impedimentos eventuais,
sera substituido pelo Diretor Vice Presidente e este por um Diretor Executivo escolhido pela
Diretoria, enquanto os demais Diretores Executivos substituir-se-80 mutuamente. Em caso
de vacancia de cargo de diretor, serdo observadas as seguintes regras:

(a) se vagar o cargo de Diretor Presidente, ou se, com a vacancia de cargos de diretores,
reduzir-se o numero de membros da diretoria a menos de 3 (irés) diretores, sera
imediatamente convocada a Assembleia Geral para a eleicdo do(s) substituto(s), que
exercera(io) o mandato pelo tempo que faltar para completar o do(s) substituido(s);

(b) nos demais casos, a Diretoria funcionara com os diretores remanescentes ate a proxima
Assembleia Geral.

Pardgrafo Quarto - O diretor responsavel pela administragdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios devera possuir autorizagao para o exercicio da administragéo de carteiras
de titulos e valores mobilidrios, concedida pela CVM, nos termos da Instrugdo CVM n°
558/2015.

Paragrafo Quinto - Compete ao Diretor Presidente, especialmente: coordenar as atividades
da Diretoria; executar e fazer executar este Estatuto e as deliberagdes da Assembleia Geral,
e da Diretoria; presidir a Assembleia Geral e as reunides da Diretoria.

/w
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Paragrafo Sexto - Compete ao Diretor Vice Presidente, dentre outras atribuigdes que lhe
venham a ser estabelecidas, auxiliar o Diretor Presidente em suas atribuigoes e substitui-lo
em seus impedimento e auséncias temporarias.

Paragrafo Sétimo - Ao Diretor Presidente, Diretor Vice Presidente e Diretores Executivos
compete o exercicio das atribuigbes que lhes forem caonferidas pela Diretoria, conforme
registrado em Ata de Reunido de Diretoria, sem prejuizo da representacdo da Companhia,
na forma deste Estatuto.

Paragrafo Oitavo - C Diretor responsavel pela administracdo de carteiras de titulos e
valores mobilidrios e o Diretor responsavel pelo cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos nos termos da Instrugao CVM n® 558/2015, ser&o
designados pela Diretoria, conforme registrado em Ata de Reunido de Diretoria.

Artigo 8° - A Diretoria é investida de todos os poderes necessarios & administracéo e gestao
dos negadcios sociais.

Paragrafo Primeiro - A Companhia sera representada por (i) 2 (dois) diretores em conjunto;
ou (ii) por 1 (um) diretor em conjuntc com 1 (um) procurader, ou ainda por (iif) 2 (dois)
procuradores em conjunto.

Paragrafo Segundo - A Companhia poderd ainda ser representada isoladamente por (i) por
1 (um) Diretor ou 1 (um) procurador, limitadamente (a} para a representagdo da Companhia
nos seguintes atos: {a.1) para fins judiciais; (a.2} para atos de admissdo, suspensio ou
demissdo de empregados ou representagdc da Companhia em acordos trabathistas; {a.3)
para atuagao presencial perante as Secretarias da Receita Federal, Secretarias Estatuais e
Municipais da Fazenda, dos Estados e Municipios do Rio de Janeiro e de Sao Paulo e
quaisquer outras reparticdes publicas; e (b) para representagéio da Companhia, na qualidade
de representante legal de fundos e clubes de investimento administrados, nos seguintes
atos: (b.1) participagac em Assembleias Gerais de Acionistas ou Cotistas das sociedades ou
dos fundos de investimento nos quais detenha qualquer participagdo societaria ou
investimentos; (b.2) representagdo para fins judiciais; e (b.3) para atuagdo presencial
perante as Secretarias da Receita Federal, Secretarias Estatuais e Municipais da Fazenda,
dos Estados € Municipios do Rio de Janeiro e de S&o Paulo e quaisquer outras reparti¢des
publicas.

Paragrafo Terceiro - Na outorga de procuragoes, a Companhia serd sempre representada
por 2 (dois) diretores em conjunto e os instrumentos de mandato deverdo especificar 08
poderes e 0 respectivo prazo de validade, que nao podera ser superior a 1 (um) ano, com
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Artigo 13 - A administragao de carteiras ficara sob a responsabilidade direta de um diretor
da Companhia, o qual possui a autorizagao para o exercicio da administracéo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios concedida pela CVM nos termos da Instrugdo CVM n°® 558/2015.

Artigo 14 - A Companhia mantera departamento técnico especializado em andlise de titulos
e valores mobilidrios, sob supervisdo e responsabilidade direta do diretor responsavel pela
administragcao de carteira de acordo com o Artigo 13° acima.

Artigo 15 - Alternativamente ou cumulativamente fica a Companhia autorizada a contratar
servicos de andlise de titulos e valores mobilidrios previstos neste artigo junto & pessoa fisica
ou juridica devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de andlise de titulos e
valores mobiliérios.

CAPITULO Vi
CONSELHO FISCAL

Artigo 16 - A Companhia tera um Conselho Fiscal de funcionamento ndo permanente, com
as fungées definidas em lei, composto de trés a cinco membros suplentes em igual nimero,
eleitos pela Assembleia Geral.

Artigo 17 - A Companhia fard uso da Quvidoria Unica instituida para o conglomerado
financeiro do qual faz parte, devendo observar as atribuicdes da mesma, bem como o
disposto na legislagdo aplicavel.

Artigo 18 - O exercicio social coincidira com o ang civil, iniciando-se em 1° de janeiro e
terminando em 31 de dezembro. Semestraimente, em 30 de junho e 31 de dezembro, ser&o
apresentadas as demonstragbes financeiras da Companhia, com observncia das
prescricdes legais e estatutarias.

Paragrafo Primeiro - Dos lucros liquidos anuais apurados, serdo deduzidos 5% (cinco por
cento) para a constituigdc da reserva legal, a qual ndo excedera 20% (vinte por cento) do
capital social, ressalvado ¢ dispostc no paragrafo 1° do artige 193 da Lei 6.404, de 1976. O
saldo tera a destinagdo que lhe der a Assembleia Geral, mediante proposta da Diretoria,
ouvido o Conselho Fiscal, este se em funcionamento.

CAPITULO Vili
OUVIDORIA

CAPITULO IX
EXERCICIO SOCIAL

I
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excegdo daquelas para fins judiciais, sendo permitido ¢ substabeiecimenta com reserva de
poderes.

Artigo 9° - A Diretoria determinara e fixara as atribuicdes e responsabilidade de cada um dos
diretores.

Artigo 10 - A Diretoria reunir-se-a ordinariamente niao menos de 1 {(uma) vez por més, na
sede social ou em local indicado, sendo facultado a realizagdo de reunido por
teleconferéncia, conference call, videoconferéncia ou outros meios similares de
comunicagdo, para tratar dos assuntos de gestdo da Companhia, e extracrdinariamente
sempre que o exigirem seus interesses sociais. A reunido poderd ser convocada por
qualquer diretor mediante convocagao por escrito e as decisGes serdo tomadas por maioria
de votos.

Paragrafo Primeiro - O voto da Companhia em assembleias de acionistas ou reunibes de
quotistas de empresas de que ela participe sera objeto da prévia deliberagéo da Diretoria.

Paragrafo Segundo - A Diretoria deliberara em reunifo sobre a indicagio de profissionais
com habilitagdo especifica para o exercicio das fungGes que exigirem tais habilitagdes.

CAPITULO IV
COMITE DE AUDITORIA

Artigo 11 - A Companhia fara uso do Comité de Auditoria uUnico instituido para o
conglomerado financeiro do quai faz parte, devendo observar as atribuigbes do mesmo, bem
como o disposto na legislagdo aplicavel.

CAPITULO V
COMITE DE REMUNERACAO

Artigo 12 - A Companhia fara uso do Comité de Remuneragdo unico instituido para o
conglomerado financeiro do qual faz parte, devendo observar as atribuigdes do mesmo, bem
como o disposto na legislagao aplicavel.

CAPI{TULO VI
ADMINISTRACAQ DE CARTEIRAS
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Paragrafo Segundo - O limite operacional da Companhia sera apurado de forma
consolidada, consoante a Resolugdo CMN n° 2.723 de 31 de maio de 2000.

Artigo 19 - As acdes representativas do capital social receberao como dividendo obrigatorio,
em cada exercicio sacial, 1% (um por cento) do lucro liquido apurado nos termos da lei.

CAPITULO X
DISSOLUCAO E LIQUIDACAO

Artigo 20 - A Companhia se dissolverd nos casos previstos em lei, ou em virtude de
deliberagdo da Assembleia Geral.

Parédgrafo Unico - Compete & Assembleia Geral estabelecer o modo de liquidagao e nomear
o liguidante.

CAPITULO XI
CESSAQ DE QUOTAS E EXCLUSAO DE ACIONISTAS

Artigo 21 - Nenhum dos acionistas podera ceder, transferir ou de qualquer forma onerar
qualquer de suas guotas ou direitos a elas inerentes aos demais acionistas ou a terceiros
sem o prévio consentimento, por escrito, de acionista ou acionistas titulares de mais da
metade do capital social, que terdo direito de preferéncia nas mesmas condigdes. A fim de
dar cumprimento ao disposto nesta Clausula, o acionista que desejar ceder ou transferir suas
quotas daré ao outro acionista aviso, por escrito, informando o seu desejo de ceder ou
transferir as quotas e os termos e condigdes de tal cessio ou transferéncia. Ao receber tal
aviso, o outro acionista tera o prazo de 10 (dez) dias uteis, contados da data do recebimento,
para informar se deseja ou n&o exercer o direito de preferéncia, em proporcéo as quotas que
possuir. Caso ndo o deseje, a cessao ou transferéncia podera ser feita a terceiros, nos
mesmos termos e condigdes previstos no aviso.

Paragrafo Unico - A cessdo ou oneragdo de quotas tera eficacia quanto & Sociedade e
terceiros a partir da averbagao no Registro Pablico de Empresas Mercantis do respectivo

instrumento subscrito pelo acionista ou acionistas anuentes.

Artigo 22 - E permitida a exclusao de acionista por justa causa, desde que aprovada por
acionista ou acionistas titulares de mais da metade do capital social.

w
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- . Retatbrio da Administrago

S, cinisias, em cumprimen & isposigies lagas s esttutas, vimas submeter 3 apregiagio de V. Sas. edo piblicoemge:
ral a3 demonstragdes fnanosires, elaboradas de acordo dom alegilagdo sotitéda brasiei, adapiadas 3 nommas & inruydes

operacional (Resclugdo CMN 3.380186) - A estrura g geranclamenty da fiseo aperacibnal fof mplementada, em confomidide
com & Resolugo da Conselho Monetro Nacional[CN) 3 380108 o o ntuto da assegqurarumsstema do gerenciamento de

| isco continuo cu prevé 2 aseeus3o de contoles Lis como palficas, procedimentos, fetamentas, reinamentos ¢ comunicacac

com ojetv,do ideticar & aromzarhar o fiscos assaciados 3 stihid o o renoramenio do nveldesies fiseos,. O sistema
abrange, enlre outis, os procedinenias de docurentagdo a amazeramenty de informages referanles a pertas associadas
a0 fsco operacion, acompashameno de indicadores d¢ 5o chave, avaliaeo & aprovacho do novos produlos g relatheas de
gerenciamento do isco operacionis, Por mao destes procedmenios os fscns e seus mspectvos conroles sdo coninuamente
identicades, avaliados, mensurmdos, mnitoraces e milgados para um nivl dé fisco fesidual acelldvel 3 esta Insftuicdo. Ge.
renciaments-de sco d mercado, liquidez e crédito - A estutura de gerenciamento da scas de mercads, iuidez cridito
& adequeda a axpasip3o da lnsituedo a tis fiscos, considerndo-se a nalurers cas cperaghes & a conplexidade dos produtos &
servizos do BNY Mallon o Brasi. A gestio & efstusda Je lom:a conmalizada, por drea que mantém indegendéncia com elagdo
3 mesa da aperages. Sdo mantidas poltcas o prosedmentes inemos relacionadas a0 gerenciamertn de tais fiscos, incluindo
o manteraments, processos d decumeriagio o ascalaci que qarantem que a adminishagdo estefa tente tos Tistos & possa
detemniner um plano de acdo efcaz, case a exousigho aleance nials superiores As metas do 1isco estabdecidas A BNY Melon
Senvioos Financeires Distibuidora de Tilos & Valorss Webiidnos 5.4, ('BNY DTVAF) aua emum morcado aspecifico, pois tem
o atvidade prncipa a distbuigBo de findos do invesimento, o fiscos de mercada s mantides o niveis aceitiveis, Ndo
oo varfvau, durante o Sequndo semesire & o exerciciode 2018, nerbuma gerda resulanle de fuluagao de vaoms do meiado
db posigtes dabdas pela instiigdo. Adiconalente, a axposicic a0 iseo ¢ fiquidez foi venficada diariamenta, o a insttuisdo
possui baixa xposedo a0 nsco de i, seja em sUas afivdades im o na acrinistragdo 4o seu patimdnioieaika. Durante o
exercicio do 2016, 2 BNY DTVM marteve a diversiicagdo de sous produies ¢ alvidades desenhada iniciamente, @ monilor as
diversas tendéneias do mercads, Na ocorrdacia de aterages mercadlbgicas & decisbes estralégieas qua nes leve 4o duiments
de porfofc, @ bstiuisho enconira-sa enid apta @ atender as exighoas relerentes 4 esirutura de gerenciamento da fisco dé
matcads, iuidez & cradiy descrias nas Resolugies CMN 3484107, 405012 & 31248 respectivarrente. Gerenciamento

o Banco Centraldo Brasi, referantes ao exercico findo sm 31 e dszermro da 24 o Ralaibrio d2 audftor ncependents, Risca

e risco g capital (Redollgde CNN 3.988/1) - Em cumprimento & Resolugdo CHN o° 39841, 205 conces d0 Contt do | -

Basléa &5 Poicas Corporativas do BVY Melo, 1 aeminisvagiono Bras defii yma Esindura de Gerenciamento da Caplal
compaiivel com 4 naureza das operagies do BNY Mellon no Brasil e com a cempiesitad des podulos ¢ Sarvios olerecidos a
seus clenles. O gerenciamento de capital 6 realizado sob coorcenagde do Dierr Financelo, rasponsdvel pelo gererciamente
de cagital perants o Banco Cental do Brasi, sends membio da Comt do Audori @ Comité de Riseo @ Compliance, bem

como da Dirsora Esiatuifa do Grupo, esiando apto  dentfcer atares que possam impactar s niveis o capia, tomareo as |

providéneias de #scaagio intema necessirias  manutengio dos nives de capital requeridos 4 continuidade dos negdcos d6
Grupo de acorda o os peliGes iteros & o5 pacries estibelecidos pelo Banco Cenlidl do Brasi, Fazem parta da estutura
de gerenamento de capial, conjintamente ao Jiretot Financairo, dhversas ireas da Instiviclo, come Comabiidade, Risco
Qperacioal @ Contieles Inlames, Risco d Mereado, Crélo & de Liguidez @ "Decision Suppot, e de foma integrada sdo

responsaveis pek elaboragdo co plano de capla, parindo-so ¢as projagles de recelas & despesas baseadas em indicadores | ©

o melzs da ceSMERtn o negico & maniengéo de um sitema do gerenciamento ¢ moniramento de isco continuo, sob 3
superve3 da Delora o Grupo. Eta, porsuavez,esponsave por anafsr s gerencias s sebrea adequaio
o caphal fazer consar o reaione pibio sobre 2 estnturs db gerenciamenio do capial sua responsabiidace pelas inorma-
s dvulgadas, avEBar o aptovar, no miime ansalmanie, as poficas ¢ a5 estrakigas, ham comé 0 plana de Capita a fim g8
dafeminar sua compatiiidade com o planejamento estratégico da Instivigdo e com a5 condipdes de mercado, compreender de
forma dbrangents @ iagraca os iscas que podem fmpactaro capita, orovera indica 0 do diretor rasaonséval, & definigdo da
esirera organizacional & da polia instucional, dos processos, dos procadimanios & dos sitemas necessdrios 4 efefivaimple-
entavdo do gerencimento de caphal As profagBes de capal para o exrcico de 2016 redlizadas pda Adminisizagdo, levar
e consideragho emsua hase, a5 o des apresentadas o balango parronial e demonsiagdes de resullado. As projzqdes
de cagilal em tsagdo 30 ano da 2017 foram avaladas pela Advinisrago da BNY DTVM o [veram cormo base estas mesmas
premissas. 2ot inlennécio Gessa estniura, fiea garanido o montorameniae controle efativg do capital para fazer face d0gfiscos
que a st oSt st o s metas, consiceranda cs chjetes estaégicospara o Brasl, O latbrios & polfcas de garenca-
menta e fiscas estio Sisporibifzados, em sus integra, fo sie i v drmmelon combriptinstutionakinformationfndex jsp
Rio de Janeiro, 21 de Margo da 2017. A Administrago,
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Ajuste a0 valor e marcado de (iuies ¢ valores mobiidrios - - : - in 110 ot vaores 8 realzagdo, incindo, qvando apfeivel, o5 rendimenlos & 35 varia-
Trasagies do pagamento baseado e aghes 245 . . - L% e monetirins (em base pro raa dia), deduzidos das cenrespondentes rendas de
Prejuizo iguido no exervitio . . : (T790) (17710 ugzardo it eou peises par paras, quan apkcive, b, Provisdo paraf
Destinaces 6o ucro! Qulras cridites g Iiquidapio duvidosa - A provisdo pam outros crédites de figui
Resera esperal : P ILT0 . dago duvidosa vem seno constvida por vlorconsideracd syl pela Admins-
Saldos em 51 e dezembro de 2013 B TR/ 1 | 213425 tagho para fazer face e evertuats pedas, sobre e vaores vencidos b mais de 180(]
Mutages do exercicio et FEE] BAL i . dias, respeitando os petcanhyais de probabiidade e perda defnidos pai polfica
Saldos em 1 de Janelrg de 2016 515 (K] s 15903 B bl do BAY Mehon Corporation para essa estmatva, que variam ente 20% {fara
Ayusfe 40 valor e marcado de tdog ¢ valores motliznos . . . ) () valores vencides ent 101 & 385 cas), 40% (para valeres vencidos de 360 2 130
A de avaliagdo atuarl (405) {805} dias) & 100% i valores vencidos ba mals dé T30 ias), padinco sef complemen-
Transagbes de pagamenio baseada om agdes 252 . . . 2920 1ada sa necessno, | Permanents . Mvestmentsd - A paricinagdo em emprasa
Prejuizo liuids do exercico . - : (B105%) 81953 controada b epresertaca, am 3 dederemurode 2010 e 215, por aproxmadarmen-
Destinagles do fucro 12 100% do capita da BNY Melion Adminstragde de Athios Lida., avaliada pelo médo-
Reserva legd [3975) . 1476 - dode equivaléncia parimonia. Os cutos investivwalos, represenladas por paricpa-
Dwidendes . : . . * ¢Aonacompania Gago Sstemas de inlomagdes § A, lios palrmoriais do Gévea
Reserva especial ; - (5409 : 18003 e Golfang Gountry Club do Rio da Janeiro @ coas patimoniais da ANBIMA - Assadia-
Saldos om M1 de dezembro do 2016 _B18 ___LZQJ - Lw.gg (41 1) ZMQ A0 Brasteira day Entidedes dos Metcades Financaios e de Capitas, stho avae-
Mutagdes do exerticlo __GE__J9R_ W 903 BT dos anausto, duzicos da roviso paa taceko 20 vl recupendvel. Imobiizado
Saldos em 1 de Juo g 2018 T“ﬁm—“‘sv 15.903 BT [52) (mmw ~ Q imgbilzaco st denonsrado 2 sl de ik, Deuaido 9 doprecido
Ajuste a0 valor de metcad de fikday ¢ velores mobiiatos : . acumudads, a qual ¢ calauiada pelo método Inear a axas que fevam em consideracle
Ajste de avalagd ahuarial . (753) - f 53) o 'empo da vida iti-econdmia estimado dos bens, & perdas de redugio a0 valol re-
Transa; es de pagamen's baseddo em agdes ‘37* : : » 13 cupive {mpaimrent souutadas, quando apicivel, Aimerte, ataxa o e
Prejuizn liguide o exercicio - (15.528) (19526)  ciagdo apiicaca para InstaiagBes, maveis @ equipamentos d¢ usad do 10% a0 ano e,
Desiinacdes do luesc; nara istomas de comunicat o, sistemas de pronessamenid ds dados o de ansaor:
Reserva Jgal [397%) : M5 - iy da 20 so ano. Diferido - O dferito eea compos po gastos com desenvoli
Reserva especia .53 : 13 Mentp g Sistamias & Y Gtos com benfeitoras em movels alugados, ragistadas
Saldo em 31 de dezembro de 2018 LAl B @_ZMW 40 cusl & aortzados ho praza d cited a0, o pelo prazo de vigéncia do conlra-
Nugdes da semestre T _Jﬂli_l.i.ﬁﬂl __,.._w___mm—sel to de bacago, dos dois o mancr. D acordo 6o a Resoligia do CMN 161748, a

A5 nolas axplicativas sl ot i pne mtegfan\e G domonsagdes fnanceas,

Netas explicativas 3 demonsiagdes financeires - (Em mihares de Reals)
7. Contexto operacranal. & BNY Wellon Semvicos Finenceiros Cisirbuidora de Tin
{5 & Valores Mobilaries SA. ("Distebuidora” ou“BNY Mallon OTVM), subsidiana
integral dreta da BNY Meflon Participscdes Liga. inidiou suas atvidades am 197 8
365im 0omo sua controlada BNY Nelicn Administragdo de Afivos Lida., presta seni-
505 e adminishigdo ¢ gastio de fundos e clubes de Investmanto, constivids no
Brasi » o extenor, fazendo jus # paraantuais, definitos contratuamente, das taxas
da acmiristrarde @ performance devidas pelos respectives fundos e cubes de inves-
fimanto. A 3NY Mellan Participages Lida, detém apeaimadaments 100% das agdes
da Distribuidora, senda que sua controladora nal & o The Bank cf New York Mellen
Corporation ['BNY Meton Comoration’), car sede en Nova lomua. A Distibuidors
esta ocaizada na Avanida Presidente Wison, 231. 1%/ andar, Rio ds Janeio, Erasl,
2. Aprasentago das demansiragdes financeiras: As demonsiraydes franceiras
da Disirbudora sdo de responsabikiade da sua Adrminfsragdo, & foram efaboradas
com shservancia das praticas contabes adotadas ne drasd, eplicivals ds instinigdes
autorizadas a fincigrar pelp Banco Central do Brasil {BACEN') & nomas a instry-
qoes do BACEN, & estao apresaniadas am conformidace com o Plams Contdbi das
InsltuicGes do Sistema Financaifo Nacional - COSIF. Na elaborac3o das demonslig-

v

Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral

mais praxiM, 84calo quand indicado de oula forma, . Estmatlvas contdbels - A
preparaglo das damonsirages fnanceiras e acordo com as prifioas contdbes ade-
tatas o Brasi, aplicivels 38 nsliugdes autorizadas a huncionat peld BACEN, requer
que 2 Adminsiragdc s d jugamenty ra determinagde & regisir de esfiralivas
contabeis. A lquidagio tas ransaghes envolvendo essas esimatvas poderd rosuftar
o valores dverganes devdo a imprecisdes Derentes a0 procasso de sua detems
iagde. A Distibuidora revisa as eslimalivas e premissas pelo menos semastiimente,
nadaia da apresentago das demonstragdes fancoras, . TransacBes am moeda
astrangeira - Transagdes em moeda esirangeira sdc coverfdas para 3 moeda fur-
cenal da Distobuidora pelas Lixas de cAmbio nes datas d3s transacdes. Afvos »
passivas monetiios denomnados & apurados em oedas estangaras, ma dala dy
agrasantagdo, sio reonvaioes oara a moeda funcknal i taxa de clirtio apurada
raquela ala, As dferenses do moedas esrangeitas resLitantas na reconversds sio
econnecidas no resulado, e Rplfcaces imteinanceiras 4o iquider « As aplca-
o305 nterfnanceiras de Iquidaz sdo registradas a0 custn de aguisicho, atreseitn dos
rendimentos auferidos &% 4 cata do balanca ¢ deduzido ae evenkiais provisdes para
desvalorzagdo, quendo aplicavel, O rendimentes auferidos nesta operacdy estio

canta do ative dierido fol descontinuada, faculaneds a pemanéncia dos saldys exis+
terles em 30 do seimbzo do 2008 2t6 a sua efetha baixa. Em 1° de dezembro de
2016, 0 Bagen divulgou 2 carta cireuar o 3791 qua ancluls 28 contas do ativo dfert-
o, Ot satdes exstentas nas contas d benfmorias e mdvels de tercaims e gastos
com aquisi;30 de desenvolvmentn de logais oram reclassicados para &S contas
doinslalades o processamento de dades espectivaments, 10 grupo ds imebilzade
o uso, Intargivel - O intangivel & composto por sofwares adquirdos de taraos ¢
desanvohddos iememente, sendo mensurade pelo cisto de aguisiclo, deduzkdn de
aiortzago scumulada o, provis3n para redugdo 20 vaor recuperivel fimpaimen)
acumelacas, yuando apfcdvel, /. Reducdo do valor recuperdvel de ativos - Do
aterdo tom o Pronuaciamerto Técaioo CPC 01 - Redugdo 20 valor recuperdvel de
airgs, aprovado pels Resaluedo CHN 3,666, de 29 d maio de 2008, s, com base
i andlise da Adminiktyado, 0 valor contdb dos afves da Distibuidora 9 sua contro-
Jada exceder o se valor recuperdvel, & reconhecita uma perda por impalment no
resultacio. X, Pagsivos drculantas - Cs passivis drcuantes so demonsiados pe-
I valores das obrigaedes conhacidas ou caluldvels na data do balanga, ingluindo,
quanct aplcdvl, os encarges € 23 vaiagles morctiras ncomdas (em base promla
i), 1 Beneficios 2 empregados - Planos de sontrituigio defnida U plano de

recanhecidos & apreseniadss ng resulado na nubviea ‘Receras da i medagdo Fi-
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Destinagdes do lucrey

Reserva aspecie N T : ({7710 1M
Saldos am 31 de dezembro do 2018 - T 5488 3 3975 TR Y
Hutagaas do exercicio B CE A T P i . (158!
Saldos am 1* de Janciro de 2016 55485 T 4089 3.975 50 - 79"%
Ajuste ao valer ¢ marcade de ks & valores mnbdnnos S - - {1) -
Kusa de avaliagdo atvariat {803) {805}
Transagdes d pagamento baseade em agdes 290 . B - 90
Prejuizo auido dg evercicio - - . {B1.083) {81,053
Destinagdes do luero;

Raseva egal (3.975) - 39

Dhvidendos .

Rasana especial HSQO},} 5 m
Saldos am 31 de dezembro da 018 FH) Bi 7;81 (Q} {44175) _M
Mutagdes do exsreicla . Qa3 &15 A iﬁj 46 175568
Satdos em 1° da Julho de 2018 BB 5w i 5503 52) {# 5255‘39‘55
Ajuste a0 valor d mercata de bhuos & valores mobliiios .

Ajste de avaliagio Auaral - . (753) - (‘53)
Tramseqdes d2 pagamentn baseado em agies 1374 . . -1
Preiuizo liquido mo exercivin . . . (19.528) {19528
Destinagdes do lucro:

Resarva legal {397 . 3913

Reserva aspacial {15809 : 15903
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (). (AL105) 20488
Mutacoes do semestre ;_al,,mjjm &} PR 0 )1

s notas explicativas sdo pana \n!egmnte das domonsmbes firancairas,

Notas explicaivag ds demonttracdes financeltas - (Em mihares de Reas
1, Gonexto operacional: A BNY Melon Servieds Fnanceires Disirbudora de 110-
los & Valores Mobiiddos S.A. ["Tistbvidora’ ou 'ENY Melion DTVM), subsidiina
iwgral direta da BNY Mellon Particiages Lida,, inicou suas atividades em 1997, ¢
assim camo sua condolada BHY Mellon Administragi de Atives Lida, presta seni-
o de administrapdo & gestAo de fundos & clubes da imvestimento, consiituides no
rasi & no exteror, azendo jus a percenuais, defiidos contratuaiments, das taias
da adiristzacdo 2 performance davidas pelos respectivas lundss o ciubes dainves
fimento. A BNY Welon Parfcipages Lida, daiém aprosimadamente 100% das agies
da Distrtuidora, sendo que sua Gontrotadora final & o The Bank of New York Melon
Corporation {'BNY Meflon Cororator”), corn sede am Nova loraue A Distibuicra
o4t locaizada ria Avenida Sresicente Wison, 231 - 11/ andar, Rio de Janeiro, Bras,
2, Apresentagio das demansiragoas financelras: As demonstraghes fnanceis
da Distrbuidora 540 o responsatiidade o sua Adminisragio, o foram siaboracas
com observincia das prifieas contibals adotadas no Brasl, aplicavels ds nsthustes
autorizadas & funcianar pelo Baneo Cartral do Brasl (BACEN'), ¢ nomas & insty-
585 40 BACEN. o astio apresentadas em conformidade com o Plano Contati cas
Institiies ¢o Sistena Financeins Nacicnal - COSIF, Na elabaragdo das demonsta-
otas Tnanceiras de 31 de dezembro da 2016 e 2018, a Distibuidora levou em corse
deragio 2 apicapdo das aleraqdes na Legislagdo Sorietria e &5 aerandes intodu-
2idas pefa Lein® 11941109, assim como & nomnas emitdas pelo Comth do Pronun-
ciamentos Contabes - CPC que foram reculamentadas pelo BACEN até o momerto.
Autarizagho pera conciusdn dustas demonstragdes financeiras o daa pela direto-
ri da Cistabuidara am 2 de marso de 2017, 3. Base de preparaglo e principais
préticas contbeis: 2. Apuragdo de resuitado - As recaitas 8 despesas 5o reco-
nrecidas pet regime de compeldncia, b Woedafuncional & Moeda e apresenias
40 - Essas demonsrages anceiras sio anresemtads em mikares de Reas. O

Real & a moada funcional da Distibuidora o sua ccnimiada, Todas as infarmagdes
t@mm apresentadzs em mihaes de Reals floram amsdondadss para o mihar

mais prisimo, éxcelo quando mdicado de autra foma. ¢, Estimativas contibels - A
preparaz3o das demansiras es farceiras de acardo eom a5 préteas contabels ace-
tadas no Brast, apicaves s insidodles autorzacs afuncionat pefo BACEN, requer
qua a Administag3o use de jukameno ng deleminardo  regitro de estmativas
cantabeis, A fiuidagdo cas Lransagdes snvlvendo assas estimadvas poderd resaly
em valores divergentes davido a impracisdes inerentes a0 processo de sua detem-
Nagho. A Disinbuictra avisa as sstimativas e oremissas pelo mencs semestralmente,
a data da apresentagio das cemonstiagdes fanceiras. . Transagies om moada
esbiangein - Transagdes em moeda 25angera sio oonveridas para a moeda fur
ciond da Cisibuidora pelas taxas de cimbio Aas Fitas das Yansagdes. Atvog 8
passivos monekivios cencminades & apurades e moadas astrangeras, oa dala da
aprasentagdo, s3o reconvertidos para 2 moeda funclonal 4 axa de cdmbo apurada

neueta dala, As cferenvas de moadas estrangeires resullantes na recnvensdo sio -

econhecidas no result:do & Apltcacdes interfinanceiras de fiquidez - A5 apice-
13es interfiiarieiras de ficuidez 3o egisadas ao custo de aguisicae, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do alango & deduzids de eventuais provisdes para
testalorzagdo. quando eplcavel. Cs rendimentas auleridos resta operasdo estho
feeonhacidos & apresentados na resutado ra rubrica ‘Recotas da Inemediagdo Fi
nancaira - Resultado de operagdes com s a valores mobiiaris' e ‘Despesas da
Intermediasdo Financeira - Resulad de operacges com fiios & vaiores mobiliaros”
Quando aplidvel, Cssas operagdes s30 consideradas equivalenles da cana, cujos
venvimentos censiderando a data da efsliva apTcagdo sdo nferiores 290 dias o apre-
sanlam risco nsigrificants de mudanga de valor s, sendo utlizades pela adrinise
a0 dara gensnciaments e seus compromissos d cuto praze. f, Tulos @ vale-
18 mobilliies « Os iulus @ valores mabikircs sl avaliades o classifcados, com
bash nos céos estadelecidos pala Cieular v 3 054/01 do BACEN, na categon ]
s dispanivels para vend, & ajustades relo vaior co mercado, sendo estos gs-
{65 contabilizados em conraparida  conta dastacada de patriménio Tquido denomi-
i *Aluste de avaliado parmonial’, iuides dos comespondertes efeilgg’bmé

“L0%% MCRSLTZ: e 0354 YO A3 02), GELZHGS s cOMesponianies endas da
= dagho duddesa vem send constituida por valr cansiderado sufcients pela Adinis-

- globa 80 BNY Mefien Comorafion para es<a axtimativa, que vatam entr2 20% {pera

* dodwequivatinia patimonial. Os oures investimanias,representados por participar
" plona compania Gilgo Sistemas de nfomagdes S.A., tules parimortats do Givea

* todde 20% a0 ano. Diferdo - O diferido e composto por gastes com desenveie
ek da Sistemas e por gasios com benfefrias e imoves lugads, mgistratos

reafzagd futura e/ou prosisdes para perdas, quando aplichve, b, Proviste para
outras erbditos de lauidagdo duvidosa - A provslo par oulros crécites de fguk|

tragio para fazer foce & evenhuais perdas, sobno os vakres venidos hi mais de 180
dias, respeitando o percentiais de probabiidads &'perda defindes pefa pelfica

valores vencidos enfre 181 & 385 dias), 40% {para valores vencidos de 366 até 130
dls) 2 100% {para valores vencidos ha mais da 730 dass), podendo ser compiemen-
tad 38 necessdrio. | Permanente - fvestimentos - A pariipaido em empresa
contielada & epresentada, am 31 de dezembra da 2016 0 2015, por aproximadamen.
{2 100% do capiaf da BNY Mellon Administrago ce Athes Lida, avaiada pelo méto-

Gelf and Country Club do Rio ¢ Janairo & ootas patimentais da ANBIMA - Associs-
o Brasikira das Enticades dos Mercados Financares & de Capitas, estho rvaiar
dos a0 custo, deduzidos da proviso para red3o 20 valor recuperavel, Imobilizado)

+ O imobiizado s5td damonsrado a0 custy de aguieicdn, deduzido de depreciagin
auuriutada, 2 qual & caleutada pefo mélodo fineara faxas que [evam emconsideragd
0 tpmao de vida (fecondeica estima dos bans, 6 pertas deaduigo 29 valot e
cupervel {impaiment) aumuladas, quando apicavel, Atuaimente, & tixa do degrs-
clacd aplcada gara insalagdes, moveis ¢ squipamenios dg uso  de 10% aoanos,
i siternas de comuricaso, ssiemas da processamento da dados o ds tnspors

20 custo e amertzados o prazo o ciheo ands, ou pelo prtzo ds vigéncia da conya-
o de locago, des dois. o mener. Do acordo som 2 Resolugdo do CMN 3817106,
conta do ativa diferds foi descontinuada, facutando a permanéncia dos sakdos exs-
tertes em 30 de satimbro de 2009 ath a sua efethva baixa, Em 1* de dezembro do
2018, 0 Bacen divulgou 3 carta iroular 5,791 que exchau a3 contas do atvo it
do. O sados existentas nas contas do benfakorias em imovels da torcairgs @ gagles
com quisipAy da desanvolviments de logicias foram reclassificados para 3 coras
dp insalages & prosessamento de dados respectivaments, no grupo ce imobiizado |
de uso, Intangivel - O intangivel & composto por softvares adquridos da tercairos o
desenvolidos intemaments, sendo merurado ek sty de aquisi; o, daduzido de
anertizacio acumulada ¢, provisdo pira reduglo a0 velor racuperdvel (impaimment)
acumutadas, quando apicivel, . Redusdo do valor recuperivel de atives . De
acords com o Prenunciamenty Téenie GPG 01 - Redugdo 20 valer recuperivel de
afves, aprvado pela Resalug CMN 3.568, de 29 de maio de 2008, 59, com base
Naandlie da Adminiiray3c, o valor cortabl dos atves da Distribuidorae aua conte-
fada exceder o seu valor racupardve, € reconhecida uma para por impaimen! no
esutado. K. Passivos clreulantes - Os passivos ciulantes sio damonsrados pe-
I vaores des obrigagdes conheckdas ou calculdveis na daia do balargo, incluinds,
Quando aplicavel, o6 encargas 8 23 variages manetiras incoridas (em basa pro s
)., Beneficios a empragadas - Flancs de contribuiso definiea - Um plano de
contibuicdo definka 4 pane de benefiios pds-enprego soba qual uma anfidade
paga contibuiodes fas para uma enfdade separada (fmdo de previddnea) e ndo
teri nenhuna obngagdo fegal cu consintva da page valores adcionais, As cbrige-
¢Bes por contibulgdes aos planas da pensio de.contibuigi deinica sdo raconhei-
das ¢amo despesas de Senaficos a empragados no resshado ros perodos dorants
08 quas sarvgos sbo prestacos pelos ampragades, Contibuiades pagas antecpaca.
mente <30 reconheidas camo um ativs mediante a condico de qus haja o ressarci-
Menta de caisa ou qus 4 redusdo em Ahiros pagamens estefs disponivel, quando
apticavel. As contibuigles para um plano de contihuipdo definida cuia venamento &
4speraca para 12 meses apds ¢ finaf oo pariodo no qual 6 ampregado presta o serv-
0 sdc descontadas a0s sus valores presantes. Planos te banaficio defhnids - Um

P—

Plano da benefici definido & um plano de benafico pde-mpvego que nio o pane oty
m

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A
Nire: 33300166394

Protocolo: 0020172000122 - 14/06/2017

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 26/06/2017, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.

Autenticacéo: 8EE397A8AC0586EA97AFB1E96398FCBB4071700609D07278887EFABC94784B21

Arquivamento: 00003058553 - 26/06/2017

bt

Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral



ANQ XLI = N* 056 - PARTE ¥
SEGUNDA-FEIRA - 27 DE MARGO DE 2017

34

7 OFICIAL

L
D0 ESTAUO DO RID DE JANERO

PUBLICAGOES A PEDIDO

BNY Metlon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A, )’

CNPJ:02.201 5011000161

_W‘

BNY MELLON

conirbuiqdo defida. A obrigagéo iauica d Ditnbulcora guanio dos plancs de per
$3o de beneficiy defnido & calcutada individuaiments para cada plano por meio da
xstimatva do valo do beneficio fulur que os empregados auferram coma reloro
oelos Senvigos prestacos 10 periodo atual e err perlodos anteriorss; aquele beneficio
& descantado 20 seu valor prasente. Quaistue: oustos de serigos passados nio e
camhecidos e cs valores fistos de uaisquer alls do plano sho ceduzids. A taxa de
destorto &  rzndirents apresentato n data de aprasantacdo das demonstagies
iinanceiras par o5 fitulos de divica de primeirs lirka & cujzs datas de vencimerto se
aproximen das condides das obrigagdes da Distibuidora & que sajam denominadas
na mesma moeda na qul os bereficios tém sxdecialiva o serem pagos, O cdliulo
Teaizado anuamente 201 umaluario qualicade peo metado de crédio untaro proje-
fado. Quando o calcula resula em um baneficio para  Distruidora, o dlvo a ser fa-
conhecido & fimitado a0 fofal de quaisgquar custos de servipos passados ndo reconhi
cidos 0. valor presae dss beneficins econdicos disponivels na forma de reembor
804 futuros do planc o redurdo nas futuras conirbuicges a plano, Para caleular &
var oresente dos beneficios econdimicos, corsideragdo @ dada para quaisquar esk
génvias de custeio miimas que se apicam a qualcuer plano na Distibuidora, Um
beneficlo acondmicn estd dispanivel & Distrzudcora se =le or realizavel durante 4 vida
o glane, 0 na liquidasAo dos passives ¢o plane, Quando os bereficios ds um plano
sdoincrementadas, a pore 30 o Yeneficio aumentado riawianada a0 serveo passada
dos smoregados 4 reconniecida no resutads palo método naar a0 'ongo do perindo
médio &t que o5 teneficios s tomem dsito adguiide (vasteq). Na candico em que
5 beneficies se tomem dreito adguiido, 2 desaesa & feconhecida imediiamenta no
restitago, A Distrbuidora reconhecs todos o8 gannes & perlas abuerals resultantes
de planos de beneficie definida no resutads, quando apticavel, Bemaficios de curto
prazo & empregados - Chrigacses de heneflcos de curto prazo a empragados sio
Mmarsuradas e uma base ndo descontada ¢ s3o incomdas camodespesas conforme
0 58rvigo fefaconado sefa prestado 0 pagsivo & raconhecido pelo valor esoerado a
581 pagn 0b 0% planos de benificagdo em cinheiro ou partkinagde nos hueros dacurta
prazn, 3 4 Dismbuidera fom uma cbrigas o legal o constutiva de pagar e3se vakr
e fungho de servico passado prestaro pelo smpvegado, ¢ a chrigagio possa ser
estiriada de maneira confiavel. m, Transagdos de pagamento bastado em agdes
- De acordo com o Propunciamenta Taenico CPC 10 81 - Pagamenta Baseado en
Aedes, aprovads pela Rasohudo do CMN 1 3986, de 30 dejunha de 2012, o valor
justo de beneficios de pagamento baseado em agdes & reconhacito na data de outor-
i, oo despesas de pessoal, com um corspendanls aumento no patiménia -
da, pelo periedo m que us empregados adauirem incondiconamente 2 dieity aog
beneflcios O valor raconhiscifo como desgesa & ausiade para seflelr o nimero ce
48 parm o qual evise 2 expectativa de que odas as condicdes requertas no plare
de remunaragio das direlores da Distibuklora serdo atendiczs, de tal 'oma queo
valo finaleents recarheida como despesa seia baseady no e d a;des que
tegimenta slandem as bondighes do servigo  &s condipdes de aquisicondo damer.
cado na data ém qus os direftos 30 pagamenta sho adquirdos (vesting dato), Pana
benefiies tl pagaments bassados am ades com candiplo ndo aduinida {non-ves-
Hing). o valor usto ra dta do outorga do pagamenta baseada om 38 & medido para
tefedr s condies v ndo hi moricatdo para disrencas entrp 05 beneficos espe.
rads & reqis, quando apficaval, n, Provisdes - Uma provisio. & reconhecids, em
ingAo de un avento passada, se a Distibuidora lem una obrigaclo fagel oo consins
1¥3 e possa Ser estimata de maneira comfiavel, & & provivel e um recurso aco-
nbmica sefa migida para buidar 2 obngasdo. o. Resuado de exarcickos fituros -
Refere-sa 4 racefas tecatidas antecipadamente de prostapin de seniqos ds agenie
de cleulo, dusir, garantas, Irormaqdio, pagaments o contas regist & cusioda
dos centes do“Comorate Trustp, Capital saclal - C capitalsoctal da Distburdora
4 composto pox agBes ovindias, qus sho cassifiadas como pariednio liguido, Os
dwvidencos minimes obrigatonos da Ofstibuidor, conforme defino em estatuty 5o
dial, s30 neconhecidos como passivo o final o exercicio. o IMposto da renda &
contribuici saeial - A provisdo para imposto da renda & imposta de renda difeico
foram calewlades 4 alicuota de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o uerp it
vl anual axcedento a RS 240, A provisko para contrbuigdo sacial a a conlribtindo
socil dierida oram caleuadas 3 afiqucta ds 16% sobre o luer antes do imposio o
Tenea alé agosio de 2015, a 4 aliqueta do 20%a pari da competéneia do setembio
6 2015, confonme alterades trazidas pela Lei 12,169 de 06 de.outubro de 2015, ¢
Luero por agd - O lueeo par agdo ¢ caledlaco com base ra quartidade de agfes em
circuagdo ras datas dos belancos. 8. ocasso de convetuéncias i nomas inter
naclonats - Em aderéncia a0 procasso de convrgéna com as nomias Imemaci-
nais g comabilidade, 2am firs do referénia, agumias nomas eritas pak CFC, ¢
Suasintergrelagdes, aplcdveis as inttulsSes ivanceiros, aprmvadas pelo CN, estlo

v

Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral

{a] Rencas areceber d The Bank of New York Mellan, empresa do grupe no xterir,
referents %o suporteopéracional & perencial &z prestagda de sewigo de Adminisiragdo
de furdos de invesimentas o custh emationdl de cientes da Amévlca Laling,
canforme deserilo na nota axpicaliva r® 24 {b) A Disbuidora possu provisio pard
outros crditos o liquidagdo duvidosa, que for consituida sobre 03 valorss vencidas
b mais de 180 diag; respetands os percantuals de probabilidade de perda defridos
pefa poffea contabi dc BNY Metion Corparaton, sonfore deserts na nela explzat
varf 3n. 7. Qutros créditos . Diverses:

Bt
Imposto de renda = contibuigho sacil & compensar 2 9%
Crcto tnbwutario (Nota 1) §59 16205
Adiantamenios a funciondros 25 4
Depdsitos judicals - COPINS exghiidade suspensa (Nota 21,0) 2141 2941
Depésitos fudiciais - Cutres 127 148
Despesa aniacipadas (3) 1335 1888
Vahores A receber . ampresas do grupo (b) 108 ™
Davedores diverscs - Pals {c) 1745 1505
Qutroy P
Total 9350 25048
Ao irclante 530 550
Abvo realizavel 2 lngo prazo 4007 1957

{a)0 saldo do 2016 refive-se, substanciabmerte, & senvica de garanta¢ suporte téeni
code equpamers cu monkente da despesa a apropriar & daR§ 373, a conkato de
fianga com montante de daspesa a apiopriar de RS $44.(b) Valores a receber de =
presas do grupc BNY Mellon o Brasi e no exteror, referentas a0 raleko de despesas
0 grupc, que 3o reconhecidas no resultado da Distibuidera 6 pagas mansaimente,
conforme descrite na nota explicativa n* 24, (s) Valores a recaber de fundos adminis.
rados pefa Disinbuidera, referentas a despesas pagas por cont e ordam deslas furk
dos, d2 auitria externa, juridicd, CETIR, enve oubras. A Distrbuidora realiza certos
Pagamentas am nome dos fundos 2 consecLentsmants, reccniheca U contas a re-
ceber par Wns de fessarcimento dessas despesas, . Participacdo em controlada;
BNY Mellon Administragdo
de Athvos Lida,
Exerciclo fhido em
Tsomestre 31 de darembrg
deli W M43

Capital social 6130 6131 613
Quanidade de cotas 9959 9099 9399
Purcertualde paricpacio W% 0% 100k
Patiimnio liquid 10993 108 1070

(Prejuizo)Lucro liquido do semastelexercicios
Investimanto - Parfcipagda na controlada 10193 10183 11702
Restitado do oquivalénea patimonial (85 (.58 W4
Acontrotada 3NY Mallon Adminishiagio de Afrvos Lida. fazi & gesto da cartela de
aiguns fundos de invesiimento adminisrados pela Distibuidors o recetia parte da
taxa de administiagho ¢ 3 taxa de perormiance desses fundos, Em maio de 2013,
contreiada transierh @ gestio da caneira desses fundos para a Distribuidora & atuak
mene ndo possui renhum fundo sob sua gesto.

9. Outros Investimentas; A compasicho ¢e outras invesimenios em 31 da dezerrbro
de 2019 & 2015, estd assim apresentada;

LR ]

% 18

Tiules Patrimonais.

Givea Gait and Country Chib 18150
) Perdas estimadas para redugdo 20 vaor recuperdvel {150) (150)
Agsociaedo Brasdeira das Eridades dos Marcados Finatahog o
4 Captais - Anbima [ ]

(Geigo Sisiema de inomacdes S.A. a) LR
To LL58 1474
{2) invastimanto no projats Gagn cerrespondia a um condorminio, vode 14 insttui-

s do mescado Tnancaio e de capitais partiparam, com a fralidade de desenvol-
verum sktema qué integre a5 instiuigdes financairas, padronizando & cantraizando
a hansferéncia de informago entre a5 prestadoras de servico de admingiraclo de
egursas, sontrokedoria, custbdi, distrbuivdo 8 negosiagdo de alhvos, de mancira agi
& confidvel, Em dezembro de 2015 i dellerada a constiiipie de uma enpresa,
derominada Gaigo S A.,para raceber e operacionalizar 4 sistenna, sendo defiridoum
Hlor de inegralizago das agdes defindo palo udo de avaliagho do sstema Gaigo,

¥
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il presentacas:

Imabilirado de so: A composi;3o do imobilizado de uso, liquido das dapveciagfes
acumuladas & provisdo para redugdo 20 valor recuperivel {impairment) aoumuladas,
qugndo aplchvel, am 1 de dezembro de 2018 & 2015, exta sssim aormseniads:

Tusaud 0o
Instalacdes 1% 268 3880
Méves e equipamentas 0% 246 I3
Sislema de comuniza; o it T 456
Sistema de procassamerto de Jades W 478 3682
Veinlos m e ng
Imabifzagdas em curso PO B
Total T8 1323
Os valeres contiteds dos atvos imabiizados da Distbuidora foram avaliados pela

Adninustragdo, paca fis de apresenia;do das demonstracdes fnancairas de 31 de
dezemro de 2013 e 2015, & ada howve indicagdo de redugio 20 vaor recuperd-
el (impatirmard). 1, Ative Intangivel: A composie3o do ativo imangivel, liquice das
arertizaqes acumuladas o perdas de redugdo a0 valor recupardvel (impaiment)
acumuledas, quardo aplcdvel, am 31 de dezerniva de 2016 ¢ 2015, estio assim

W8
Sofware W ne
Sofware sm andamento 1964 _28%
Tola i35

Os valores contdbeis dos athos ntangiveis 62 Distibuidoraoram avallades pela Adri-
tistraqdo, para fins o apresanta;Bo das demonsiyates fanceiras de 31 de dazem-
bro de 2016 & 2015, & ndo houve indicasdo de redusdo ao valor recuperavel (inpay-
menl) 12. Qulras obrigacdes: O seldo de eulras cbiigagdes, apresentaos na balan-
soem 31 da dezembro de 2016 6 2015, & composto pelas saguintss nibricas de contas:
2. Socials ¢ estatitiras ot 18
Provisdo para participacdo nos lverus @ gralificahes & pager 83 135

Gratficacdo dretoria 563
Tota 14314y
Passivo ciuiame T8 11422
Passiva ndo cireulante 283122
b. Fiscais o previdencirias _B6_ 045
Imposto de renda retida nia fonte - Funciondrios 180 1182
INS§ & FGTS 2 recolher 838 8903
Previdéneis pivaca - Passivo auanal 110 .
138, PI5 2 COFINS a recolher 61 003
Qubros mpostos e conintuizdes a recolher T 1]
Tolal S0 L8
o Diversas _ME_ 018
Saldrios o encargos a pagar T8 BANT
Contas a pagar (o1) B 1518
Valotes a pagar - empresas do Grupa BNY Melonno edteror () 218 336
Valores a pagar ~empresas 60 Grupo BNY Mefion napais 82
Fundos encemrados & ransferidos (¢3) 25 200
Fiindos ativos (c4) 2
Prowiso para condngéngias (Nata 21 12078 1748
Provisdes Audiona & Putlicacdo non
Provisdo muta CYM (c5) 188 29
Credores diversos « Tesourara {65) ® M
Qutas obrigagbes _4__%
Tota 208 380
Pastiva cirulante Rriatid
Passiva nd circulanty 12378 11748

(¢1) Referam-se 35 despesas operecionais da Distibuidora com divarsos fomece-
dores de seniqas. (c2) Referemese a.valores & pagar para Emprasas do grupo BNY ||
el referentes a0 ratein de despasas do yrpo que sdo reconhacidas no rasuliado
da Oistrbuidora o pagas perodicamente. Pava fin fiscas, $ho consideradas despesas
indedivein. (c3) Referem-sa a valotes tecebidos dos o ancammados @ trarsher-
05 peta que a Distouidora possa realzar pagamentas remantscentes referantes
2 despesas dos fundos (sudiora axtema, juridico, CETIP, entra ouras despesas)
(04) Referan-5¢ & valres recebudos, de foma anlecirads, des hundos administra-
tos pela Distibuidara, para Fouidagdo fulura do agumas despasas dos fundos, como
audiorty exema, furidio, candro, entre autras despesas, cujas fauras ande njo

frram amilldae nalne enastine rrsatadnran Ax esniien (#R) Roforam.ea a vainms
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Luere par agdo- Olucro por agdoé caleutads com basemd quantidads da agdes em
reuaglo ras datas dos balangos, . Procasse g converpénicias s nomas inter-
naclonals - Em aderbncia-ao pracasss de convergéncta com as noras iffemacio-
ais de contabilidads, para ins de referéicia, akgumas normas emitidas pelo CPC, 2
suasinterpretaghes, apliaveis a8 nstivigfes Snacaitas, aprivadas pelo CHN, astéo

. || 2presantadas 2 sequi

. - . Resolu-

Cre : munto‘ cioChN

U1 Redugdo a0 vale recupgrével do Afvos 35808

0 Demonstagdodos Phuos dsCaxa 3804008

05 Divuigaedo sobra Partes Relacionadas | -+ 375009
5 Provishes, Passivos Coningentes & Alivos Confngntes 352309

% Evenlos Subsequentes 391

10 Pagaments Baseado am Agdes 3.980m1

B Polticas Contipek, Mudanga da Estimativa o Ratifeatdo do Ero 4.007/11
10-R1 Pronvunciamenty Concetual Basico
3 R4 Benefinos a Empregados

Efertos das mudangas nas taxas da ¢mbio e canversdo de
02-R2 demonstrag des financgiras.
(4Rt Afivo tanghvel 45408
q Afo lmobilizade , 453518
Nao obstznig 3 adogdo do processn de convergincia, uma série de oves homas oy
alteragdes nas nomas itemacenais o temretagdes serdo afedivas para exercicios ink
ciados em e apds 1" d janeiro de 2017. A Dismbuidora ndo adctou sssas ateragdes
i preparagin destas demonstrages fancairas & nlo planefs adotar estas normas de
forma anlacipada. Abain agreseniamos Um brave restimg das prcipais nomnas inter-
nacionals: IFRS 4 - instumentos fnanceims - A FRS 9 substtui 2s orientagdes exs-
{entes no GG 38 Instrumentos Financeires: Recarhedimento & Mensuracdo. A IFRS
irghui novag modlos para a classificagdo & mensuracdo dé instumentas fivanceirs ¥ 3
renstrapo da peras esperadas de cridto para afivos fnanceitos & contratuals, como
também novos raquisitos s0bre a cantabiizacio da hedgs, A nova torta mantém as
orisniagfes axislentes schre o teoonhecienty & degmoonhedmento de instumentss
finanveires o CPC 38, AIFRS 9 entra em vigor para periodos anuais com inicio em ou
aods 1 de et do 2018, O impacte e &2 adoco di IFRS 9 nas demonstrardes
contzbeis d Dishibiidora em 2013 néo pode ser estmado com confianga, peis dapen-
derd dos instumertys vanceiros que 4 Clstribuidora cefivr 8 das condinfes econdm-
€5 e 2018, bam come de decisbas @ uigamentos contibess qus ard ng o, A neva
A i que 3 rvedo de seus processes contibers e contoles [ntemes relaci
nados a classificagdo & mersuragdo de insinmentos fancens, IFRS {5 - raceils de
conratos tom cantes - A FRS 15 intoduar uma estmauma abraryents para dotemminar
52¢ quands uma receta & reconhecida, & coma A recet 6 mensurada, A IFRS 15 subs
Bhuf as atuals omas para o reconhecimento da recalas, inclando o CPC 30 (185 1)
Recatas, CPC 17 (S 11) Gonratas d2 Constugdo & 2 CRC 30 Ineraretagdo A (FRIC
13) Programas de Fideidace oom o Clente. A IFRS 15 enira em vigor para perindos
anua con inkio am ou apds 1° dojanefo de 2018, Os possivels impacias decortentes
3 adogdo dassas aeraces, estio sendo avatiados e serlo concufdos até & duta da
entrada e vigor da o, 4, Caia o aquivalentes de catea: Ens 31 de dezembro de
201818 2015, a composican de taixa o equivalertes da caia estio assim classifiadas:

442415

452418

201 2015

Ho fnicio do periodo 1w
Digponibiidades m B
Aplcapdes miedfnanceiras de iquddez (') T
No finaldo petiods W2
Disponibiidades 38 it
Aghapes inferanceiras de ouidez (' 1405 2000

[ En 3 de dezemiro de 2078, o saklo de caira & aquivalanty de caiva astie re.

presentados por disponibiidaces am moeda naconal e apicagdes em operagdes

campromtissadas - posicio bancada - Letas oo Tesouro Nacional qua caragterizam

alivos de ala iidez & nsto insignficants te myzangas de valorjusto, oo prazo de

vencimento e 16 90 dias, 3. Titwios » valores mobifidrios; Em 31 de dezembrode

218 8 2015, 08 tudos & valores mobiliros, regicraces na eategeria de ‘Osponivels
paravend’ ¢ suas respoctivas falxas e vencimentos, estio assim ciassificades;

2016 118

Pardas

Valorde Custo Ganhes Valorde Custo  nio

Thulos disponiveis  Venck merea- com- ndored mefca com iz
vt menly | g0 _gido nades_ do_gido, chs
Tituios da Renda Fies
s Financerasdo ¢4
Tesouro {a) ano T8I0 7810

Apds 1

o LS U SR S )

Td SR RS2
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ver um sistema que integre as insbluigdes farceiras,padonizando o cerirlizando

facursas, €onboiadoria, custidhs; distribuigho e negociago de atvos, d maneia dgi
o confdvel, Em dezembro da 2015 fof defberads a constinicdo de uma empresa,
denominada Gaigh A, para recaber o operacionalizartalsistema, sendo Gafido um
valor de integralizapo das ades definio pelo laudb de avaliagda do sisrama Gaige.
£ Assemblaia Geral de Constinic3o realizadz am 1°de jutho de 2018 fof defburada
aconslituidoda sociedade Gal Sislemas de Informagdes SA., & aprovada iniegra-
lizago o subscrirdo do captal social em moeda comente nacional, no monlante de
R3280para cada conddming, o qual foi inteqralizado pela Cistnbuidora om 24 dajunho
de 2016, Em ato continus o realizada Assemblela Geral Extracdindria para aprovar
0 aurmento de capital socidl da sociedade, 3 QU ft subserto » inagralizationa mes-
ma data, pelo valor apurado no laudo de avaliagdo o sistema Galgo, o mantante
de RS22.083, cups participaqo da Distibuidora equivale a R$1.732 (8,5667%) 10,

{PrejuizoViuero artes da tributasdo sobes ¢ huk 3 panicipagoes
ParticipaqBes de administradores & mpregados na lueso
{Preiuizo Vo antes da tiowtasdo sabre o lucro

A —
ferda at agotlo G 2075, ¢ 8 U & 0% A DA G4 COMPRTEIEA 00 SElemro e ———————— -

dos pars que 4 Oistribdora ossa realizat pagarmsnips ramanescentos ofornes| |

2 despesas dos fundos {audtoria extera, juridco, CETIP, enve oubas desoesas),

{cA) Refarem-se a valoras recetidos, de forma antecipada, d2s fundos administra-
Jos pela Distbuichra, para figuidago fuura de algumas despesas dos fundos, coma|f-
audloria extema, uridico. cartoro, enre culras despesas, cujas faturas ainda ndof}

Joram emitidas peios respectivos prestadores de servigo. (o5) Refecem-s¢ a valores
provisionatos pars fazer face 4 despesas relacionadas a0 araso n0 evio de nfor
magdes perodcas de fundos de irvestmentos adminstrados pela Distrbuidord, a
ryios reguladores. {c8) Referem-se a valores devidos acs oredores de um clisnte de)
Corporate Trust que estd em fast de recupsragio judicial, para o qual a Distrbuidora
prosta servigo de agenle de garanias, 13, Imposto de renda & contbuisdo soclal:
A concilagdo entre b valores apurads conforme aiquotas fiscals 6 o5 vakores regis-
trados ro resultado do semestie & exercicios godem serresumidos da seguinte forma:

7 semestre de 206 e e

Imposte Contibuigo Imposte Contribuicio Imposto Contribulsdo

Agste do Regme Trbutirio de Transiglo - RTT - Amortizagho e Impainnont da Oferide

Prejuize Liquido apds ajuste doRTT

Adipdes pemanentes

Adi;des tempordrias

(Extlusdes)iadides pamanentes - Equivaénda Palrinoniat
AdigBes/(exclusdes) tempordrias - Partcipagdes nos lueros ¢ gratficanes

renda socist _derenda sotial _derenda
(19“28) (19523) (44343) (essy (551 BB
- U am
ﬂﬂd 19528) _M 4454; gggu) gzL 8)
m.ﬁzm 41952&_M 44 848){12.478) rzz.ﬂﬁj
401 165 s 1m0 8345

W W NI 5B 5B S8M
I BT B Y- SV
S5 8 L B 650 78T

social iy

Exclusdes tempordias - outros 2490 480 4 (540) (12601)  (12.60%)
Exchusdes permarentes - {3073) (130 548 ItH]
Base de cAlculo do impesto de rda o contnbui;do sacial (1406 (456 (6378) (065 (M.30G) (14439
Imgosto de renda 2 contbuiyo social no resutiadn do semestre/avercicio — : : : : :
Dedugdas par neantivo fiscal . -
Ajuste do (RPJ a CLL do exercicio aniericr k]
Ipesta de rends & contibuigho social o resuitads do semeshelexecicd — __ . E]

Em 30 de junko de 2016, 2 Distebuidara realizau 2 baiva fotat do crédta trbwtdno o
valar ce RS 13.214 (Ireze mihdes, duzcnios e quatorze mil cento e dezessals taais
¢ oenta o oito cemavos), sendo para imposto de renda o valor de RS 8.076 (sais
mihdes, novacantos & satenta e cinco mi, novecentos 8 oianta & dois reais & novents
& Um centavos) e para conirbuigdo socil 3% 8,294 (sais milhdes, durenios » binta s
oitemi, sento # binta e irés reais o noventa ¢ sete céntavos), conforme estuda do oré-
ity ibuténia aprovado em Reunido de Diatoria reaizado am 05.07,16, . Créditos
ributérios - A movimentagd dos créditos bucarios orundos de prejuizos fiscass, ba-
ses nogativas da conmbuipo sccia! @ dferennas tempardras, bem cumo da orovisde
para impostos diferidos sobre diferencas lemporénas, pode ser astim demorslrada;
me
Saldoem Consti Reall- Saidoem
342015 wicio 2acde 1422016

Prejuizos fscas 1417 . (14
Base tegativa da contribuico social 1768 - (1788
Dierangas temperirias 12960 1.9694.929)
Total srédite tebutdno o B2 LSBT
Provsdopara imposios ffendos (4} ____1__ % (1 0% 35§
2013
Saldoem Constl- Reall-  Saldoem
312204 tuiglo zacho 1422013
Prejuices fiscais oW
Base neqativa da sonirtuicie socid -1 W]
Dierengas tampordrias 14 A0 Ut3e 12980

Total crédto inbutério
Provisdo para impustos difendos (2)
{a] Refarese  provisao paraimposto de randa ewmbux;éo ol Fercos shae g
rihos ndo rafzades om thulos e valores mebiianos, 14, Patrimanio fiquidy: &, Capital
5acial - O capilal sowial subscrio @ imegralizada estd representado por 15785730
agdes ordnaras, nominativas, sem veior nomingl. Em 31 de dezembro de 2016 2
2015, 3 BNY Melon Partipacles Lids, ofinha aproximadamens 100% dés aqbes
da Digiribuidora, b, Reserva di capital - A raserva de capital oi constituids som o5
vikres tgferanles aa plano de sagamento baseado em agdes, recenhecido a parfy
i dezembra de 2012 pela Distrbuidora, qus faz parte do programa de rmunerals
global da axerutivos e profisionais do BNY Mellon Comeration. Exta Empresa passui
plaros de incentive da longo prazo qus preveerm & emissdo de aqdes restlas, op-
¢es d9 ages & ouras premiagdes com base &m oqdes, que ncluem execuives da

" Distibuicera o Brasl, Vide Nota Expliatia o 15, & Reserva logal - £ eonsiiida

3 230 do 5% 0o o liguido apurado om caéa balanga, nes termes do arigo 193
a L P BADATS, 2 o lte do 20% do cantel st o, Reserva d huros - £
consttvida com o saldo remancscente do lucro liquida do exercico, apds as desting-

- Durante ¢ exerticio findo em 3t da cezembra da 2018, foram ooncedidas 2245 acdes
+ fastitas do BNY Mellon Comration & prego unftano de exercicio de USS 1493, Em
« 3 do dezembn de 2016, o prego unitdto de fechamento das ages do BNY Melon

Corporation possu planos de incentiva o fongo prazo qué praveem a emissdo de
ag0es restritas, opeao de aqdes e outras premiagdes com basa em agdes, que incluem
exacufivos da Distrbuders no Brast, Conforme a Resckucdo n° 3.983/11 da BACEN,
que delermina que as insituigdes financeias e demais instiuigBes autorizacas  fun-
ionar el Banco Ceriral do Brasd, devem chsévar o Prorundiarrents Taenizo CPC
10 (R1) - Pagamento Baseada 2m Aqdes, a Disnbuidora recorheceu ho exereicio de
2018 0 montarts de RS 2920 RS 2456 em 31 de dezembro de 2015) % qupo de
“Tespesas do pessoal, Vide Nota Explieativa ' 18, As agbes restritas 3o emifidas
2 valor juslo ng dala da atnbuicio a execulvos da Distribuidera e, geralmerts, sdo
exerciveis snte 1ré5 & cinoo anos a partr da dala d Sus amissdo, Para o oilado do
valcrjusto de mereado, folutitzado o métods biemial iattco-based. As agdes ndo pos-
suem dreito @ vetn, 9 %0 podam ser vendidas por opedo do emprogada, 3 BNY Mefon
Comoration a um prego baseadn geraments no valer ‘st no mements &4 racomor,

. Comaration na NYSE - New Yore Stock Exchang & de USS 47.38, 16. Receitas ¢
déspesas da intarmediacdo financelra; Referenmsa aos rendimentos svfenidos, cam
base na tava de remuneraco, des aplicagtes em thulos 3 valores mablircs o das
operaes compromissadas, feeonheckdes no resuiltado na nubrica de "Receitas da In-
fermediago Finarceira - Resutado de operades com fiulos & valores mobliarios”.
Os rendimentos auferidos nas apicagdes em tiulos @ valores molidnos no segundo
semestre de 2016 montam a RS 2.002, & RS 5017 no exercicio findo em 31 de de
zembro de 2016 (RS 7625 &m 31 do dazerniro d¢ 2015), 17. Raceitas de prestasdo
de sorvicos: A Dlstrbuldora @ adminisiradora de fundos & eaeiras ce mvestimentol
oujes contraica de prestaglo de sarvizos foram fimados com o raspectves gestores.
A Cistribtidora também prest senvigos de admiristracas de caneras ds ivestimertos
da comparhias abertas, senvicas de confioladerd para Aindos emacicnass e outres,
A recaila auferida com a prestasdo desses servisos & caloulada sobre percentual defi-
iy 4m contrto, da tuea de adninistraio prevista em 'ody & qualuer requiamento
de hundo de invesimento, clube de investimento elou caneita de investimento, Q to
tal e recurscs adminishrados em 31 de dezambro de 2016 merta a RS 173,695,388
RS 16263304 em 31 do dezembrode 2015). Esse montanta tefare-se a0 somatbrio
105 patiminios Ticuides des lndos & carteras admiristrados, sem 3 elfimnagdo dos
seus investimentos em ouvs findos ou careiras adminsiradas. A composiao das fe-
ceras oom prestado da sevigas do Sagundosemestre de 2016 e dos exercitics indos
e 31 da dezembro de 2016 & 2015 godé set resumida da sequinte forma:
Exercicios lIns
dos em HH2de

7 3emestre
doqs, 206 _ M43
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Hambém noves raqusios sohm  conibzagdo G fdgh, A nova rema mantém dis
e exskntes sobe o teconhecinents & desroconbecivnte ‘de instumerios
fiancziros do CPC 38, A FRS 0 enra em vige paa perodos anuals com o em ou
205 1 de aneira de 2018, 0 mpace ofefvo ca adogdo da FRS § nas demunsiragdes
contébeis da Distbaidora em 2016 o poda ser esimado com crdianGa, pos depé-
obrd os nstumenios ianveies Qe a Disibuidera defiver ¢ das condihes econdnk
Gas om 2015, bem camo de decies e gaimencs contibeis us fard o o, Arova
ey exgh que a v e ses [rooess0s contibeis  contoles imemos rekaci
nados 4 dassieardn « mensurag3o do stimentos rancefas, IFAS 15 - recefy de
contralos com iantes - & 1FRS 15 intodiaz ura esthura abanges para determinar
52 quandoma recaia & meonhiecids, e come 8 recek é mensurads. A FRS.1G subs-
B a8 s noas para o reconhecinednt 86 receras, inchindo 3 CPC 30 {IAS 18)
Recettas, CRC 17 (1AS 11) Gontates 3 Canstupdo ea CPC 30 inlerpreaglo A IFRIC
13) Programas  Fidefade com o TR, A IFRS 15 enta om vigor para pedodos
anuals com nfco om ou apcs 1t de aneiro da 2018, O possivelsimparias dacaren'es
da a0 dossas aeragdes, estho sendo avaliados & serdo concluidos alé a data da
entrada em vigorda noma 4, Calea e equivaientes de caba: Em 3t de dezembro de
20160 2015 2 composi;o de taixa & equivalentes da catca estio assim clasficadas:

2016 2013

Noinicio do periodo 8 1|
Distonbilidades m k)
Aplcacges mmvanceiras de liuidez (') 000 T
No fal do perfcds PR LN YA
Cisponbilidades 38 m
Aphicagdes interfnanceiras de liidez (') Wxs 2000

() Em 31 de dezenbro da 2016, o saldo de caika e squivalenis ca caixd es:ho fe-
presentados por dispondiidades em moeda nacional ¢ apfcaghes em operaghes
compromissadas - posico bancada - Lelas do Tesouro Naclonal que caractarizam
afivos do aa uidez 2 isco insigrificants de mudanyas de valor justo, com prazn da
vencmen'o em até 30 dizs. 5. Titwios e valores mobillrios: Em 31 de dazenbrode
2018 0 2015, 05 tfhéos & valores mobilinos, registrados na categoria de ‘Disponivers
PArA VAN’ @ Slas respectivas faixas de ventimentos. estio assim dassifcados:
piil] 2015
Perdas
ndo

Vilorde Custo Ganhos Valorde Gusto

Austedo IRPJ & CSLL do exescicio anteror
Imposto de fonda & conlibiiglo secia noresultado do semestrefexerciio
£m 30 do jurho de 2016, a Oisibuidora reslizou a balxa totaldo erédit rbutirio no
valor da RS 13.214 itreze mihdes, duzentos & quatorze mil, cento. o dzessels raals
8 ofenta @ dto caniaves), senckr para imposto da renda o vaiey e RS 6976 (seis
mihies, novecentos & setenta 2 cino mil, novecentos ¢ etenta e Gois reais 8 noventa
& um centavos) e para contibuido ocial R5 6,238 (sals mides, duzentos & tinta e
cilomil, cants & inta @ rés reais anaventa e sete céntavos), conforme estudo do aé-
o tbutiria aprovado,em Reuido de ireloria reaizado em 05.07.18, a, Crédtos
tributirios « & movimentagio dos eréetos trbutdrios ariundos de projutzos fscais, ba-
a5 negatwae da confribuigho social & diferencas temparatis, bam oo da provisio
para impostos diferides sobre drferencas tempcrarias, poda sef assim demonsirada;
Pl
Sadoem Consth Reall- Saldoem
L1028 nicdo_ncto 12016

Préulzos fszals 1477 - (14m
Basa negativa da contrbuledo social 1768 - (1788
Difgrangas tampordrias 12960 1.960(14920)
Tatal crcito thutdrio 18205 As89ugare -
Provs3oparaimpostos dferidos () 1. 889 (Il A
205
Saidoom Consti- Realle Saldoem
122014 tuicdo _zache 32015

Prejulzos fiscais Lo Lo
Basw nagativa da contnbuisdo social - 16 1768
Cifwrangas lampordrias _ 400 12954 (11306) 12,060
Total credity Inbutdrio 1001616811366 1000 18204
Provisho para impostos dfendas a) i) i

{a) Refere-sa & proviao para imposto de renm o contibuicac soca diferides sobre ga-
s ndo feafizados em ftulos & valores mobilirios. 14, Patrimdio iquido: a, Capitat
social - O capial social subserity ¢ egralizado ests representado por 13.785.730
aydes ordinirias, tominavas, sem valor nominal. Em 31 de dezembro do 2018 ¢
2018, 2 BNY Mallon Particpagdes Lida, definha apoximadaments 100% das agdes
da Distribuidom. b, Reserva de capital A reseva de captal fol consttuida com os
vilgres eforentes o plano de pagamento baseado am aghles, reconhecklo a parti

"~ Durante o exereicio indo em 31 de dezembro da 2416, foram consedidas 22 495 acoes
. esiias do BNY Melon Corporati 20 prao unitio de exercicio de USS 34,83, Em
.+ ) de dezembro de 2016, o prego unitdrio de fechamenia das agdes do BNY Melon
. Comoration na NYSE - New York Steck Exchange ¢ de USS 47,38 16, Receftas
5 despesas da Intermediacdo financeira: Refirem-se aos rendimenlos aufercos, orm

—_——— e e
Comoralion possui panes 3 incentvo d longo prazo que prevaem a evlssdo de
0585 resintas, cpgdo e agBes & cuas premiacdas com base em a;des, que ekm
secufivos da Distrbuidora no Brasd, Conform a Resolugdo n* 398811 do BACEN,
qe detemina que 88 Psitides fnancalas ¢ demals Irstiuicles auturizads a fun-
conar peto Banco Centraldo Bras), davem ehsenvar o Pronunciamenta Tétnio CPG
10 (R1) - Pagamenty Beseado em Agies, a Distrbuidora recorhecey no piasico de
2016 o montanie de RS 2420 (RS 2456 om 31 de dezembro de 2015} no gupo de
“Despesas de pessoar’, Vida Nola Explicatia r° 18, As agdes restitas sda emildes
a valorjusto ne data de atibuigde a exccutios da Distibuidora e, gerziments, sho
axarcivels sl rbs & Gn anos A part da data de sua emissdo, Para o cdleulo do
valo usto do mevcado, foi uizado méinde tinomial latica-basad, As apdes nda pos-
suem direito & voto, & 50 pociam sar vandidas por opco do empregade, 3 ENY Melon
Comperation 2 um prego baseado geraimente o vakjus!o no mament € recomgra.

base na ks de remuneraglo, das apicagdes em tiulos e valores mablidros e das
operagdes conpromissadas, racorheades no resultadg ra rubrica de *Receias da foe
5 temmadiasdo Financeira - Resutada de operaodes com tiuios ¢ valores mobilides”
Os rendimentas aufaridos nas aplicagdas am ulos e valores mobidrios ro sequndo
semesire de 2016 moniam a RS 2002, e RS 5.017 no exercicid findo em 31 do de-
zemben d 2016 (RS 7,625 em 31 de dezembro dz 2015) 17, Recaitas de prestacdo
do servigos: A Disribuidora & administadora dé hundos e caeitas de imvestimento
105 confraies o prestacn co sarvigos hran fimados tom o5 respecties gestoes.
ADistribuidora também presta servisos de administracd de carteras d Investmentos
b cempantias abertas, scivigos de controladoria para undos emacionais & outos.
Areceita aufarda com 3 prestagac dessas sanvies ¢ cacutada sobre percentual defi-
nido em cortrats, da taxa de adminsiagdo pravista e \0do & qualquer regulamerto
d fundo o investimen, chube d2 invesimento efou canefa ce ivesimento, O lo-
al g recurscs administiados em 1 de dezembro da 2018 monta 3 RS 173,605,366
(RS 162.633004 em 31 de dozombro de 201) Ease montante refere-se a0 Somathio

Tiuios disponivels  Vench merea: com- niorea- mercs- com- it o ooty g 2042 ela ietbicors, e faz pa 0 programa d repuntasdo das patriménlos liquides deg undos o caeiras adwinistados, sem 8 eliminagdo dos
patavenda  __ mento do_cido lirados _ do_ qide a5 e gy executives  srofsionsis do BAY sl Coperaion. s Empresa pusi seusinvestimentos am culras fundos ou cartiras adminisiradas. A cormposicao das e
Tihules de Renda Foa o405 e nCEnva g longo prazo que preveent 4 emissdo d agdes restias, op- caitas com prestag 30 e senvigos g sequndo semeste de 2018 e des einreicios findes
Ltas Financelmsdo  Até 1 s de 2 & culas preiages com base em ayfes, e inckem exeevosd € 31 de dezembr do 2016 @ 2015 pode set resumida da sequinte forma;
Tesouro ) ao 180 T4 * Disibukdora no Braci. Ve Mota Expicama r? 15, c. Reserva fogal - £ congtvida Exerciios fin-
Rods arazio de 5% to hero liqud apurado em cada balango, nos ternes do arigo 193 desom 3112 de
ano 1409 1409 SASH SR T goyeioe 504G, aé o it e 20% do captal sosdl ¢, Reseva do fieros - £ 2semesue
Tod MJH*—M%-WM—Z consituida com o sakdo remanescants do lucr liquido do exercice, apgs a5 destha- G5 06 i
el butifio —_— amabl] s estanelecins, o scomo com o estabtoda Distibudor, & Ajuste da avilizsdo  Tava de admnistrag3o de furdos de investimenta 1580 047¢104.119
Efedlo fiquide no patriménio fiquido —_— =l patrimerial - A reserva para dusle de avaliogdo paimanil represents a5 vaiagbes Cortroladoria d# fundos intemacienais 5987 12000 13587
{2 Refe-s2 2 St pibcs lederai i el Tesouro Necienal g DOSSURM s seumadasdovalor st s ¢vares moificsdisponives paraven.  Recaia o repse a isibubcts Reae 049 585
faxas de fures pi-fiacas indexacas pefa SELIC, 8. Rendas a racaber: o 2 que o8 Investmentos sem bacados ou sofam erda por redugdo o valor Taka de admsiagdo e carties 2000 4798 43
206205 rucyperdvel [moarment Os valores regitads em ajstasde ausagdo satimonal 12xa de adviniracio de companhs aberas - -1
Taxa do adminitracio - s adminstadasindos deinvestmenty 8978 1157 sio recleasifeados para o resuliado do avereicl. quando da dharego dos afvos 2 Agenciaments ¢ emediasdo de litvios 8 ouiras
Taxa de adminstragdo - fundes ofshare 1360 22 que slas 36 refrem, £ Dnvidendes - De acordo com o esta sodd, o5 adenistas tendas - Corporate T, 48173 155
Rendas & receber - Exporach ce senvicas fa) W - iggamjus & dividsnéo minimo abrigaio ds % do ers guidodo b, apurade - Sergos e epresentacdolegal 1860 38 4TS
QOutras recedas de prestagdo de senvipos Q3 nostormos da'el As distrbuices s30 aprovadas e reunias dos acioristas, uando Agengiamento ¢ intermaciacdy Je tivos 1753 3808 4344
Tofal de Rendas areceber L2976 comecatas para et i, 15, Transdgdo de pagaments Dastadoam apies; Cemo  Pecata de Suonginds Senvigas (Nela 241 246 2% -
\(ﬁm 570Ut cricitns dg Huidando cuvidosa (b) (379) 112181 gae e orogram e ramuneragio lobel ds avecurios & achissionas,  BNY Vil UG sanigos 200 LS
h_ T — T S ki mWWJA_. #
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neio e 2040, foram realizados depestos fuciias cormespondentas a asse arocessn
e osatdo em 31 di dezembo de 2018 toalza RS 2,141 {RE2, 141 em 31 do degom-
brc da 2015), conorma Neta Sxpicatva 2 7. Desido & mudanga da base & cdiuln
traid pala Lein? 12,973, & part do fato gorador da jansiro de 2015, 2 Distbuidora
deixol de realizar o depdsio Judiial referents 4 sg4o judicial da COFINS, & com isso
o recahimento passow 8 sar fsto por meio do DARF, corrsgondends a 100% do var
lor apurady da COFINS. M dois arocassns amiistativos Istaurados pela Receita
Fedeora em faca da Distrbukdera, por meio dos quals se evige o recahimenty de con-

ribido previdencidri 1parce\aparmnan,SATecomnbuicdss'desu'mdasa[evoeirns,

Exercicios fine
o5 om 3112 de
2 semestre
Y
Tetal = JUN 1.200 110
B Exercicios fin-
18.Despesas de pegso: dog om3t42¢0
2 semestre
de 208 2045 1015
Provantos (14.6868) '48.875) (42.265)
Gratfeagdo nciondrios 18303} 13504} 17.124)
Gratficagho dreloria 23855 (2960) (3.82)
Beefiics a smpregados B4 1102 587
Encatgos soriais {12:202) 23,4241 (22,648)

Dagpesa relacionada a piane de contibriclo

definida iNete 22) (208) {1.807) [1.12¢)

Despesa relactorada a plana de bonafleo

dsfinido iNota 22) 88) {138) (360}

Trangadas s pagamento bascado om Hles

{Nota 151 (L3714 2.891) {245)

Qutras despesas (200 (851 @)

Contato g ratia de cusos 2 despesas de

pessoal (Nola 24) 4389308

Tetal - (A1873) B5.083) 366%)
Exereiclos fir-

18, Quiras desposas adminiatrativas: dos em 3412 de

3emestre

G216 016 uts

Processamento da dados (B.313) (12.833) (0851}
Amortzagho ¢ depreciagio (2.938) (5.490) (346
Servigos dn tercaros {3.220) (8.590) 18883
Despesa de repasse 3 Disinbuidores - Rebats (123) (520) (5158}
Augueis (4.360) (8.825) (8583)
Servigas tienicos especializados (2.937) {8.61) (5318)
Comunicagdes (38 (03) {(1H0)
Transpory o en s
Propaganda & publicidads (387 &5 760)
Vigens no paistederer (302) (1.314) (14409
Manutengio e conservagdo de bens (810) (1813) (1474
Servigos fnancairos (1575) (2.894) (2828)
Provisio gara contngéncas € ou procassos (1.201) 427 (A2)
Provisdo multa CVM {1028) '1.228)  (589)
Agua, energa » gis (r42) 11.808) (1470)
Matorial 10y @3 e
Conlribuises flanrpicas o Ge e
Prosmogdes e retanes pubileas 24 ) g
Outras despesas (984 2.201) @7

Contrata da Ratei db Custos & Despesas de

Qutras Despesas Administrabvas (Neta 24) 82210 k%
Joal == L1 A0 500
20, Qulres receias | {despesas) operaciongls:
Exercicios fin-
do3em 312 de
Psemestre
. OedME 016 s

Despesas coporaivas ilemaonais () 038} 13.445) (3.486)

Despesasiracatas gerais com fundos b) Y en 2165
Resultado fquide de vanagéo sambial BoHs e
Reversdo ! (Provisho) para oulros eréditos de

liuidagdo moBmom
Reversko  (Provisio) de Contingdncias ¢

Procassos . L
Parda o recatimento de wédto f) {1578} (8.154) {1.161)
Quag dasnsas operacionais W5 ()
Ouas recalas aperacionais W8 L
Tol e e =131 (G801

que Supost incifiriam sobre pagamantos efctuados aos empregades a tihloda
parleipagy nes fueros & resuitados (PLR), reforentas a0 periodo-base da setembro
& outibro ¢o 2008 jareio, margo, seemrbro e outubro d 2009 0 monlante total da
RS 7.483 om 3 do dezemero da 201 (RS 63626 31 de cozemis e 2015), cua
ewpectativa do perda ¢ considerada parte como possivel e parte drevavel, For cons-
Htuido, com ase na opinida da seys vanLftores urifioos, aue consideram provéved
aschances de psrda d part do vale, povisio o moniante e RS 1810 (RS 1667
om 31 do dezembro da 2015). 2)0 saldo & composto &m Suamalora por duas agdes
de reparagio de danos em face da Distrbuidora, na cual os autore 2retendem inde-
nizagdo pot supoetas perds eofidas om aplicactes am fundes d nvestmentcs, Foi
profrida Sentenica om ambas a8 agdes, a Qual acolhiew em parte a5 pedidos auturais
paa deferminar a condenago sodéa da gaslora & da adminstador {Distnbuicora)
3 pagamenta da quartia de, apraximadaments, RS 6630 6 RS 233, respacivamen-
to. Arobos 03 ¢asos encontran-se atuaimente e e Tecursal, b, Comtingencias
rabaihistas, fiscals o cves - Possivala - As contingancias dassficadas com o
possivel 3o dispensadas de constiiio de proviska ¢om base o CPE 25. Pk
33, Passivos Confingentes ¢ Atives Contingentas, aprovado pela Resolugdo CMN
1° JEQY2008. Os manintes elaconatos o quadro airo ; sstimativa
o veores classifados como ehance de perda possivel, pelos assessores uridicos

a Distiduidora,

Contingéngias passivas: ki
Trabalhista (1) 5619 &
Fscais (2) 11908 9296
Clvels {3) _ 638 47ed
Total

02438977
1) Eisorscontingénea passivas de nalurera vabahisa chasTicadas comg 150
passivel, cujos monianies d perda nio Puderam ser csmados com confiailicada
Pela Adminirardo, lendo em vists qus o respectivos PioGesses encontram-5a e
Iago iicial, 12) ‘rata-sa de autiagho refargnte canlriouighes pravidencidrias, agus-
cidas da mula do ofco qualfcada (150%) & Juros da mora, em face de LPS Brasiia
- Consutoria do impyeis SIA. A Distvcora o inida g pifo passiva tesle taso,
P figurar como admistadera o Oppertunty Funda de invesimenty Imobifrig
{'Funde’), o quel contratou o5 senigos da LS Brasila - Consuteria o Imveis S/A
para verda de empreendimanto da sua pooredade, O periodk s autuag o efere-ge
2 01720102 1202011, sendo ceto e 2 Dstibuidors coments assumiu a adminigira-
1o 1o efeido Fundo & nat do 171212012 O valor envolddo no processo em 31
do dazambro de 2015 ¢ de RS 4,322 (RS 345 em 31 do degambio de 2016). ()
EM 3 de agosto ca 2044, ¢ Institylo g Segundadg dos Comeios (0 ‘Autor') juizou
268 ondinda Contra a BNY Mellon DTV @ Fabrizi Dutet Neves (%1, Fabiizo’,
m coninio com a 8NY Melon DTVM denominados *Réus”, sécio conolador da
Atirtca Advinistradora do Recursos Lida [*Attintca'), pleteando 0 pagamento da
indenizaglo por sUpastos priuizos lucvos sessantes nin danos emargentes sofidos
pelo Brasi Soveeign 1| Fundo de Invasimenty em Divia Extoma (‘Brasi Soverign
1), ¥a mesina data, o Autor solichoy liminarment o bioqueio udicial & a rancfarsn.
i, gara ura conls de depisid i, ca importincia de RS 197,459, Em 21 de
oo d= 2014, a Juizade Dirato da 264 Vara Civel do Trbural de Justca do Estada
do Rio de Janero deferu o pedn do Auto o datermin o bloguaio dos saldos ban-
carios disponfvels, no montante ‘hegralrequarido, Postarioments, o 3 pedido do BYY
Hekcn DTV, o boguess foisubstuido por Cat de Finga bancing, contratada june
o0 Rlanco Bradesco, o e por sua ver A qarantida par sua conitdra fal para 3
Qual 540 pagos timesiraimante vakves lzivos 4 comissdo dofianga, contorme fota
expliativa i 24. Harectrso. pendeits de ugarmenlo, e que s discute a necessida-
deda Cata do Fanca, G vlorenvohido noprocesso, sequndo rfario enviado pees
assessoies [urdios exemos, em 31 de dozambro db 2018 4 de RS 240855 %
240,515 em 31 oo dezembr do 2015}, Adiconaimarte, foram iizadas outras agias
Judias oo nsituts co Seguridade dos Correios et f5c8 da Distbuidora, nas quals
180 & posslvel estimar os montantes de perda o 08 iseos associadas, 4 que o3 ped.
o mencioram 2 necessidads de o de ventual conderas o tramento

As pincinals hipoteses atuarai @ economicas uilzadas o cileulo aviafia! foramy

Taxa de desconty 11.88% a2 {tomhal)
Crescimeinko soaria! () 780% 8. {portiral)
Regfusa dos banefiios armicencirog 5.30% 2.3 {pominaf)
Infiagdo de longy prazo 5,50% aa (nominal)
Tabua de mortaided peral AT-2000
Tabua de mortalidade de invéldos AT-2000
Tébua de entrada em invalidsz Mercar Oisalillty

1A hupdtess adotad de crescimento salaial i dainida pelos patrocnadores levan.
do em consideracho a expectatva de Teajusies salarials o longo prazo, 13, Proga:
ma de participacao nos hucras: A Distitvidora possud um progyama de partipasdo
fos luras efou resitados para S6us hinconinos, Nos exerccios fdos ¢m 3 de
dezerbro ¢ 2016 & 2015, ndo ol apurada resutdo 2 ser ditriuido. No evercicio
finde em 31 de dezembro do 2015, o martante cpedr da RS 2,773 apresentado no
tesubado do efarido periodo relersse 3 rversho de provisies previamente constiu-
idas. 24, Transagbes com paries relacionadas:

2018
Passivy
nioclred: Transagiol
Destrigio _Atvo  Passivo lante rosutiade
Dirsloria M 28 ey
Etnpresas do Gupo no pais 105 8 1578
Empresas o Gup noexterior &7 n R 7]
Toul vy — ) T
' s
* Passive
Passivo ndocireu- Transagiol
Desericlo _Bvo_Girewlants lante _pasultagy
Dirataria B M (159
Empresas do Grupo no pals ] 3 4465
Empresas db Gaupo no exterior 19 M PO )}
Tolah 7/ 1058 _ (16,960

Os principais sakfos de 26vos @ passwos em 31 de dezembvo do 2016 @ 2015, berm
oomo 5 Wransagoes que infuenciaram o6 resultados dos periodos, redativas a opeia-
825 com pates relacoradss, datamem oo ransagies enve a Distibuidors oulras
parles relacionadas, corforme » sequir. Ne exereleo fndo em 31 da dozemro de
2018, foi regrstrado um monianta a pagat referents 2 gratfeacio para a direloria de
RS 5.992 (RS 8,321 em 31 de cozambvo de 2015), 0 vheito no resultado deve-se 2
dratficacho anual, beneficios & aos hororirios mensals pagos & dietoria, Ds saldog
com empresis do Grupo BNY Mellon no extere, conespandem & i) valores cobta-
dog o reembolsados relacionados a rateio e despeses 4o GEPO, QU8 precisam sor
recorhecdas no esutacd da Disrbuidora ¢ pagas periodicamente. Para fing fcas,
sho onsidersdas despesas indadrlvels, o 1) vaores cobvades pela prostagde de ||
sevigo do superte aperacional ¢ gerancalna Adminisiragdo de findos ¢ custidia
intemacional da tiantss na Amencs Latina, conforme contrato frmado entrg 3 Dis.
trbuadora & o The Bark of New York Melon em agosto da 2019, Ce acorco com a5
tegras do Grupo, og valores s3o ecebidostiguidades ate o finat do més sithsequente
a0 més de emissda da muoice, Em 7 de o da 2015, a Distibuidera 8 as empresag
AR Investirentos Lda, BRY Melon Banen 5.A. BNY Melon Administragdo e Afi-
vas L. ¢ BNY Molon Alocagdo de Parimétio Lida, assivaram o conrata da rtaly
de custos & despesas administrativas, com o objetivo de reguiar o tompartinameno
das estiuuras aominitraivas e cperacionais Qe comespandama, dentre cutios, fun.
ciondios, tenices, conlratacos, meios da froducdo, eqidpamentos, matenais, local
fsica & materia de terceres. Do atordo com o5 lemes do cantrate, 08 tishos e des-
pesas arcades pela Parte Pagadora serio raembolsados pelas Parias Bensficiras,
por maio d cobrancas mensais tealzadas po ek de not da débio i pela
Parte Pagacora. No exereich findo om 1 d dazembio ds 2018, o ratvio do custos
# detpesas adminisiatves impactou o esufad da Distibuidora g thiontanta da R$
11574 R 4.185 6m 31 do dozembro de 2015) A AR Irvestnentes Lica AR,
subsidiéra do The Bank of New Yark Metton Corvaration, com sede 811 Nova forgue,
ahia como gestora do hidos de investmentos adminiirados pel Distribuidora, A
ARX 6 sua subsidda integralBNY Mellon Aleagdo da Paitimina Ui, no integram
0 grupn econdmica finaneairo do guala Distibuidora laz Farte. fm 1 de dezembro de
20162 Dieinbukiors possuia satdos  eceberdo RS {75 RS 44 rafarente ag conlraly
de feloio 0 custos o despesas adriristaivas com 4 ARX lvestimentos Lica, a sua
subsidiria BNY Nellon Alocasdio de Patiménio Lida, respedtivamenta (RS 2352 42
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fqudagdo LI ]
Reversdo ! (Provisho) d2 Continglnias &

Processos . - 152
Parda no recebimento de crédlo (¢) (157) (5.154) (L161)
Qutras despesas operacionais oo U
Outras ecadas operaconas . oAl
e e {30, (050) R13D

(a) Referemse a despesas a pagar para Empresas do Grupa BNY Mellonw exterict,
referanta aa ralcio de despesas do grupo, qua precisa ser reconhecidas no resutado
a Oistribuidora  pagas perodicamente. Parafin hscais, sho consideradas despesas
indeduiveie, [b) Referem-sa A custos gertdes peks fudos de investmentos admi
risirados pela Cisirbuidors, {c) Referem-s4 & perda ro ‘ecabimento de taa ce ad-
inierasdo & despesas adinisirativas de Fndos, que ra avalzgho da Distibuidera
exists basa expecttiva de reazagBorem fungdo da fquile2 dos afves inleqrantes
ras careiras desses fundes. 24, Contingéncias: &. Contingincias trabalistas, fis-

contingentes & aives contingentes, aprovado pata resoh;d0 do CMN n* 38232009,
» Oisrhors consitu provisko para coningencas rabafstas,ches & fiaiseim
fisca do paréa provivel, Movimentagho das provisdes para contingineies Tabi-
Ihistas, fiseals & civels, clasaificaoas como provavels; .

Poamesine

Al 2016 2015
Demandas Trabalhists
Saldo Iniclal 6 1R
Constituig30 moom
Revarsdo da provisdo )
Ahalizagdo monetiria W
Baika por pagamento _B1n_ 18
Saldo fingt (1) woWm o’
Damandas Figeals
Saldo inicia 342 AT 368
Constinigdo -
Aualizigho
Seldo fnal 1813 3813 3
Demandas Civels
Sado Iniclal 1348 T8 9202
Constiuicao o 4 118
Reversio da Provisdo -{1.48)
Atualizagdo monetéria 5 45 18
Baa gor pagamento Y BN
Salde final (2) 50 81% 788

Total das demandas Trabalhistas, Fiscaise Chvels ___ 12379 13,378 1.743
1) A Distibuicora vem discuiindo fdialmerte a nconstiucionaldade da COFINS,
onde peitea cateutar & racoiet 8 COFING sobra o eotiv fahwaments, e cncedto
scnsta o arigo 2*da Led Complemertar o TU/1991, afastando-se s5im a amgiiacio
da base e o pretencidape pardgrafo 1 do atigo 3 da Lai of 011811648, Bar
34 v opiniio dos assesscres furdicos, o veor a1t fotaments provisionado & e
1 da dezembrm de 2016 mera a RS 2.104 (RS 2.4 em 31 do dezembro da 2013),
Togisrado na cent de povisdo para contngéincias. Por declsdo judidal 8 par deja-

cals & cives - Provdves » EM confomidads com o CPC 25 - Provisbes, passhos:

exphicalivan® 24, H recuso, penden's d2jugaments, am que se dscuza anecessida-
deda Carta de Fianga, O valor envohido na processo, segundo relaldrio enviady peios
assessores juridicos axtemos, em 31 de dezembro de 016 & de RS 240,856 (RS
240,515 e 31 da dezermoro t 2015), Adiconaiments, foram ejuzadas ouras acles
judeiais peto Instuto do Seguridads dos Comelos e face da Disirbutdora, nes quais
0 & ussivel estimar os montantas deperda #.5 iscos assoctaes, A que o pod

s mencionam a pecessidade de iiqtéqick da eventus] tondenagio em moments

processualdisirt, Alim s, b3 oaras agdes v fizacs contaa Dlstbudoe
8, 14 tondigao de adminisiadera dé Fundos de Invesimento, nas quais & pltteade
o pagimento de indenzag3a d ser apurada em fass d iuidaBo de sertenga, Na
maiona dos casos, § requerida A condsnaco soidaa da Distdbuidorac dos pestores
dos hindes d investimento envolvidas. Finaimente, hd inquérios o processos adin-
Pisrativas am o ra CVM ratando dé tais assurtos. A DTVM & adminstradora do
Fundo de Investments em Diretes Creditirios Mutfsetonal Siverado Maximum {*Fun-
o), 0qual, por sva vez, nveste emiecebivels, Em 02062015, o Fundo sfuizou uma
a0 tontra 2 DTVM, enquarto admiistiadora, conra o Devsche Bank 5., Banco
Alemio, enquanto custoianty, @ contra & Shvarado Gestio & lvestimenios Lida, na
condiao de gestora, () Fundo alega que o3 Réus toriam deixado da cumprit 05 seus
respectvos deveres e, com isso, dado causa a danis, 3 U teparaco devedam set
soldaranente condenadys, 22. Beneficios a empregades; A Distiuidora  patic-
Ginadota d8 um plany hamedaliiade d benefiio defnide, ¢ partiipa com parte da
contruigho mensal, Adienalments, a Distibuidora ambém patrecina plancs de mo-
datdade ds contibit o definida, cojo beneficio  celenirado unlcamente cor bass
o sakdo acuriutado das contas individuals na dala da cleghiidade, conforma regula-
mentode cada plano, o qual o requer céleuo atuarial, En 31 do dezembio do pull
# 2015, 4 Distibuidora detivna o planos de beneficios a empregados, nas madida-
des de contobuigdo dafinida » db beneftio defiido junlo 1 calu Seguros SA Plano

 de contribuigo tefinida - A Distibuidera conced & seus diratores 8 empregados o

benefiio, opcional, do paricpatda no plano de previdéncia privada da lealu Segures
S ra modafidade de contibuicdo defirida, partipands coma gatrocinadora com
parcela da contibuiio mensal, No exercica fnda em 31 do dezembro de 2018, 3
Disirbuidora contibuiu pard  previdéria pivada o montants de R4 1607 (RS 1.12¢
+im 31 e dezembro de 2015, Plana de beneficle definido - A Distabuidera concadta
2 seus dirstores e empragadys o benefiio, opdona, de parficipago no pano dapre-
vidéncia pivada multpatiocinacd da BRASPREY - Fundaglo Brascande Previdancia,
ng modalidade de beneflcio defnido, paricipando como parocinadora com pareeh ¢
contrbuigo mensal, Esle beneficiofoi mantido para os dreores  fncondrios que
oot heam optaco em paricinar o referdo o até avereiro de 2004, Em marge
de 2012, a Distribuidora transfelu seu plano da oensfico dafindo da BRASPREV
para ezt Sequros $.A. As contbuighes para assa plano olzara RS 138 ¢ RS
30 05 exercicis fndos em 31 de dazembro de 201 ¢ 2015, respecivamente, A
part o marto de 2004, a Distibuilora passou 2 proparcionar 208 seus diretores e
emprecgaos 0 anefici, opciona, e partiipagdo o pland de previdinia privada da
Ieatu Sequros 5.A, na modiidad de contibuiso definids, paricipando coma palro-
tinadora com percela o contibuigio mensal. Em 31 de janeiro de 2017, fol eido
pela Nareer Human Consuling Lida, o faudo de avaliagdo shuariat para prover o valor
presents das obrigacdes atarias em 311212018 « a estinativa atuaral e despesa
para 2017 do plana de benefico cefnido. A esimatia da desgesa ahuarial para 0
exgrticio de 2017, apurada de acordo com s regras da Dellberago CVN 1 895, que
apova 0 CPC 33 emiido pelo Cort de Pronunciamertos oonibefs, § de ROL

e o e o oot 1A T SRR, AT e Y1t TR T
ahup como gaslora de undos de ivestimeptos adminisades pela Distibuidora, A
ARX & st sbsidida ntegrat BNY Melon Alocagio de Pabiménio Lida, nas ntegram |
ogrupo econbiniop nanceio & qual a Disibuidra 2 parte Em 31 de dezembrode
2018 a Disrouidora possuia saldus & ecsberda RY 175 & RS 44 referenie o conrald
O eaeio de cusios ¢ despesas adrinstrabvas com a ARK Investimentos Lica,  sua
subsefaria ENY Malon Alocacdo co Patringiio Liga, repectivaments (RS 2358 42
am 34 de cezembro de 2015). Durante o exerciclo de 2016, a Distribuidora manlgve
movimesiagio em eonla camrla ro BNY Mellon Banco SA, [Banco') integrants do
hesmo conglomerado fnancain. Em 31 da dazembro de 2016 a Distribvidora apre-
santou um saldo no monlante de R$13) (RS 44 em 31 de dazembro de 2013) po
Raneo, Gt encontra-s2 apresentado na brica Disporibliades” do balangs pet-
monial, O raeio dé cusios ¢ despesas adminiiratvas oom o BNY Mellon Banco SA.
eroun exerciio fndo em 31 de dezembr de 2016 sakosa pagare @ eceber s
Montantes de RS B & RS 484, respactvaments (RS e RS 366 em 31 de dazsmb e
2015, Remuneragia de diretores ¢ pessodl chave da Administragdo - Aremume-
rag30 do pessoalchave da administagdo, que inci direlores, otalizou RS 9.083 ro
exerciio da 2018 (RS 15.972 no exereicd de 2015). Neste valor astho englobados
enefiios de cuto prazo, que comesporden & (i) proabars page 4 dirstor; (i)
binus pago ¢ () otos benelikos, come pano de saice, plano denta prividénca
privada & seguro ds vica Adwionalmente, o Grupo yossui polica de remuneragio
baseada om agdes cenfame divulzada s Nots Expleati n 15,2 plano de panshi,
conforme divulgado na Nola Explicaiva ' 22, Controladora & parte conroladora
fina) - A controiacora direta da Distrbuidora & 4 BNY Mellon Partcivagdes Lida, e
coholadora ina do Grupo ¢ o The Bank of Hew Yok Meion Corporation. Em 31 da
duzembro dz 2016, a Distrbuitora ndo pessua sakios & pagar a Controladora drets.
No exeticio fdo em 31 da dezembo de 2014, o Distrbuidora obteve canta dé fanga
0 sus contladora final como garantia de pagamento, em caso de execusio, da
fianca contratada unio a0 Banen Bradasen em relagdo & agda ordinéra ajuizada pelo
Instiuto do Segudade dos Comeics, corfome nota expicathva n' 2110, lam 3, No
exerticio fndo em 31 de dezembro de 2016, a Distibudora pagou RS 305 referente
comissio de Sanga pam sua Contioladora s (RG5H em 31 do dezembrods 2015),
fegitrado i ubrica ‘outres cespesas admirstraivas'. Gontrotada diret - Em 31

da cezemiro 6 2016 a Disirbuicors possula o mortanle s R§1 a recebar da sua
contoiada BNY Mellon Adinistrag o de Aives Lida, refarente a0 confiato de ratelo
e custes 0 despesas admiistratias (R835 em 1 de dezamoro de 2015), 25. Limie
operaciondl (scordo da Basltéka): As insthiches fnanceras » enfidades equpo-
radas tim que mantsy patiméiio liguido misimo de 9,875% para 0 exercicio findo
em 31 de dezembro do 2016 e 11% pam o exerticio fdo em 31 de dzambro de
2015, des seus afvos, ponderados por graus de iscd &5 exposides am ouro, ioegas
sstrangeiras & operagbes SLjaitas 20 fisco operacional v & variagdes: canbial taa
rhjums,dopreeodecommmies;edoprewdeacbesdassifmdasnaramiraue
negociagdo, ¢onfome segras o instugdes do BACEN. O oonglomerado prudencal
& v conglomerado financeiro estavam encuadraos nesse mi operacional em kil

de dezembro de 2016 8 2015, 28, Eventy Subsequent: Os shcies da BNY Melon
VM defheraram atraves de Assembleia Geral Extracedinisia reafizada no dia 73
do mao de 2017, 0 sumeno de capitatno var da RS $70.060, Tendo em vtz 0
presents aumendo, 0 ovo cptalsod da disrbidora passarda ser dé RS 225,248,
A aprovag 3o do Banco Centra do Brasil pard o aumento de captal scaneuro ta 22
e Margo da 2017, sando pubdcado no Didria Qfcial o dia 24 de margo o 2017,
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BNY MELLON

RESUMO DO RELATURIO_DU.COM[TE DE AUDITORIA BNY MELLON
EYEREICIO FINDO EM 31 BE DEZEMARO DE 2015
Introucde: O Comi e Audioria 10 BNY Mellan (*Comig"), zus angloba & BNY Meton anco SA, (Bance’), & a SNY Vielon
Sericos Financeires Distrbuidcrs g Tholos & Valores Mcbilarios $.A, ("JTVL & composio pov 4 {avabie) mermibrs, que tam-
om zxercam a fungaa de diralores astatutanos, urm dos cuals romeado com especiaista franceo, a Sra., Paiitoa AveloFura.
de Alvim, gorforne definide pela legslac3o & regularent apicavel, O damtn com & eatabelecico em sau Estaity, sampete 20
Comit axsesscrar a Adrinsirasic no dasempenfo de suas atnbuiges reacionadas 4o acempanaamanio das prélcas ocrtdbarg
acotacas na elaborago das damensirasdes fanceiras da Sociedads, na avaliagdo @ montoramento do ambients de contraes
inienas, berice 3 avallagdo 2aafatidace fas auditoias intern & Indepandenie 3 Extatulo do Gomité de Aufitoria contém
irformagies delahacas solve a composics do Comng, suas airtuBes @ demas informagdes necessariag sara a i falve
atiarlo Resporsablfidades: As responsebilldades e airbuisdes do Comitd astdc de acardo com 2 astabefecido o arligo 15
ds Rasolugio 3.198, de 27 £5.2004, hem como no seu Estaluto, alualizade em 22032017 Atividades dasempenhadas plo
Comité: © Comita de Aucitoria, no dmbito de Suas atrbuigdes = am rorformidade com o sey Zstafuto, reuni-se 3{chacc) vezes
20 perods d Feveraivo J 2015 Narge de 2017 com o Depanamenlo Juridico, 3o Conlroles mernos, inanceira ¢ Compliance,
alim dos Auztorss intarmos @ Zxierncs 4 ovios membros da Admirisivagdo, Aucitoria Zxterna; S Comitd mantm com os ayg-
Hoyes gxtemas um canal teguiar d comunicaro para mpa discussdo dos resullados de seus trabaihos 2 de aspectos corlibeis
relgvantss, de manera que pamia 205 seus membros ‘Undamentar apinida acerca da rtegndade vas demansiragbes cantabseis
# relatinos franceircs, ) Comi avalla como planaments saksfelone o volume ¢ o qualidade das inforagdes fomecdas pe'a

K2MG, as quals apoiam sua sprsic acerza da integrdade das derorsiragdes financeras. Nio foram icentficadas situagdes qua
audassan afetar a objetiidade = 2 Pdapendingia des audiores edlemcs. Auditoria intama; O Comit ce Auciloria 2eompanhau
©process de auituria desenvalvido vela Audiond Intema, por mee i raalizag3n de raunides periddicas e 4 aprovaqdo te seus
planeamentcs esiratigico e tatico, alativos ao axereicio de 2016, 2 de acempanhamento de sua exacugda O Comith avalia pasit
vamania 3 codertura # & qualidade dcs trabathos realizades pels Auditoria triema. Os tesulades desses abathos, apreseniados
225 sessdes de vatalho o Comitd, Nao roureram 20 conhecimerto do Comi 2enstérs.a de Rsces rasicunrs us possam afpiay
2 s0lidez & a zoninuidads da Orgarizagdo, Sistemas de Controles Intemes; O Comité julga acexivel a qualidads dos sistamas
e controle iverna do 3NY Mellon. £ aterdimenta a0 Arigo 17, ncisos 11 a 1 da Resalugc 5.196/02, 2 svidenciasdo das defick
dncias detectadas pelos sistamas de conltcles inferncs e delas Audionag cxlema & inlerna, 3¢ exisienies foram Jisoanibiizados
& discutides por 25fe Camié, nas reuniCes realizadas Juwarte o 2xercicio findo em 3 2 Dezamiyg de 2016, Demanstiagdas
Contabels: O Gomud apraciou & aprovau 8 relatirios de dudiorz sobre as demonsiragdes financeras ars o exerciclt firdo e
31 42 Cozembyoda 2016 do Bance, da DTYM & do Conglomerads Finaroeirs, as quals ado samunham rassalvas. Todzs a3 priti
cas contibels sdo consittenies com aquelas acoladas no Sras,tendo sido umpndas as nomas ecitadas elo Banco Certraldo
Brasil, 8 & aaministragdo zelada pela vansgarincia na apresentagha de suas dsmonstragdes financeiras. Nao feram idertifcadas
defiincas Desertcdo das Recomendaghes do Comild: Todos os mamizs & Comité iegram 8 dretona o BNY Velen, As
recamendades » temas debatidos ‘oram felos consensualmante per seus merrbios, Ineisindo racomendagdes nic acatadas,
R ce Janao, 21 ¢z Margo de 2017
SOUARDO ADRIANC KCELLE, CARLOS MBERTD SARAIYA, MARCUS VINIGUIS PERERA, CATRIZIA AVOLIG “URTADO ALVIM,

RELATORI D08 AUNTORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGGES FINANCERAS
A Ciretoria 2 aos acionistas da BNY Mallan Sanvas Zinancenos Distibugora ce Tindos & Yalorss Mebilancs $.A4.- Ric de Ja-
neiro - RJ. Qgindlo: Exammamas as azmenstragds Mnancenas da BNY Mallon Serigos Financeiras Gistbudera da Tivlos ¢
¥afores Mabiidrios 3 8. "listribuidera’), gue compreendam o balango patnmonial em 3t de dezembra de 2015 @ a5 vaspecivas
demmorsiraghes do resultade. das muiagfes do patrménic guico cos resutados abrangen:as 2 o5 Muxos de caa 2ara 0 sames-
re 2 exencitly firds nessa data, bam somo 25 comesnondentas notas expicativas, induinde o resuo Ja8 onnepas poiticas
cemizbers, B nessa oomido, as deinonstragles inarceiras avma relericas apresania adequadamapte, am lodus 93 85266105
tefavantes. a pesigdo parmorial e rancera da 3 Melen Senitos Fnanceires Disirbudora de Thuios & valcres Wonliares
3A am 31 gz aetemarode 2314, u-tesemoenno oz suas sparacles ecsseus Tuxcs decana pard o semesiiz @ gl finges
6860 dala. di dcaraD Som a8 préticas contibe s atctanas no Brasi aghzavers as insttuipdes sulorzads 3 unionar oels Jarco
Gevtral 0o 3354 - Bacen, Sase nard opinia. Nossa aukienafor conduzida e acordo om 25 tommas raslans 2 mamacionas
de ausitana, Nossas (estonsanlidaces, sm confermidade som lais nommas esido deserias na s304¢ 4 3eQur ndtwads Respon-
sabrlidaes 00 ausiior sua audiors o cemcrsbacdes Srancerss”. Samos oesensertes em reiacdo 4 3NY Melion Sarvcos
Sinanzas Dairbuudora 26 Thules =hsiones Mebrznos £A. oo 3c616 som 3 privcizios Hiess ralevantes sravists 1o wodigo
de 2tz rofssonal do Sonimer 2 2as normas braTssloras amiitas aeln Sungein Feveraigs Sontatiidaca. @ cunmimes com
39 e reshansahidades steas de acordo com aseas normas Acadiams que A avdéncia de awditona shiga & suicients
| & poransoa vama fcamania wassa epdc, Snfase Sramames 3 3ercdo rara 30t Zpicana Ak g5 demenstragdes
| frammeiras que dasciavs Ju2 2 28T 20E 20882 EAGAS WIS, INCEAC0 T3 253 0385V 22 MORACE 00T 20
Grioliquct 3T tesa e easizcnd destnarave, 20 " GRS 3 ianga 08 Suaorirolatora fnal Nessa
aninido 2de 1ota rassavaca 2 ralasds 5 53¢ assunie, Cutias informasdes que scamaanham as demensiragdes financel-
a5 20 relaarls g2 audiar A Adi 2 DistrSurdora § BE2SNEE 2 201 25506 RS Inioiratdes eus mompraandan 5
[ Relatoio do Aarwaiszcds, Vo353 S0 5T 35 Q0T INNASRS a0 <o sovange Rl G2 AT 8 0
i 2A01e55IMGE Juatquer 1arma 36 onciusdn de audilona soor 2ssa ralaane I ozl com 3 auctans 42 demonsizagles
| Francaias 085 ‘as00nsa0Nzas 3 & £2ler 3 Relanrs CA AIRINSUME0 4, a6 'a2eC. condiverar se =g rlatore a8 <
| forma r2ievants, ncensistariz Com as Semonsiracdes nanceiras ou COM A58 ZonT=menty blics 3 audiona ol a8 oLlia
| forena, narenta $5tar olslorsias 2 a3 raeanie, 38, G Yase 10 TasaG /BAIZac) sonchrs Us b Fstorsdc ielavanie
| 16 M0N0 {2 ~IMINS LS SOmES TCLENS 3 SDmincar 2552 FAID A0 [aM3S 1202 2 \waiar 3 25te -espat, Ressonsatile
| taces da Administracd & da govemanca oelas demonstracdes inancewas; A domnisiracdn 3 resaonsavel oM siancracdo
| 2 adeuata 01ESERIacEs 38 Caniriacies Tancaias 32 oI X0 35 bricas contaoas adatagas ro Bragl anicavars i
| sbtuces auterzanes 3 Uncionar 2816 3anco Cerrar do 3rash - 33N 2 DAOS SONIGHES 7121703 CUe £l CEIBTAIGU S0 ne-
| +285an05 93t permilr 2 elaboracdo 20 Carensacdes nancarss s de fisredo regvants, npecendenlaman 9 s

Distrituicora e cassar suas aperacdes i ndo terha nenhuma atermanva toalista ara enlar 0 encemamento das coseades.
Os responsaveis pela govemanga da Distrburdors sdo aqueles com responsabiiade oa supervisho 3o processo de elsbora-
740 das demanstragdes fnenceicas, Responsabilldadas do auditor pelz auditeria das demonsiragtes financeiras: Nogsos
objetivos sdu obler sequianya vazudvel de gue a3 demonshragies fnanseras, lomadas en conjunta 2stio fivres de cistorgdo
feleven:2,incanenceniemerte s Tausada por raude o amo, & smilv relatdng 4o audieria conteady 2osst Jinido Segurang
razoavel & um ak nivel da sequran;a, mas nde urva qarant de Que a audiora vaalzada de acordn com as omnas brasiras 2
nlernaclonais e audiria sampr detectan as eventuals distoryas rolevenias axlstentss As distargdes padem sur dacoiraniag
de frade ou ema ¢ s8o consideradas falevaniss quando, indvicuaimerts ou am conjinto: 2ssam ifluenciar, dentd 38 uta
serspaciva razodvel. as decisdes aondmicas dos usudms ‘omadas cam base ras refpnges demansiiasces fnanceras. Somo
sarte a audhoria realizaca de acordc com 2 “omas crasienas & nieraclonals ¢ Aucora, exe1cBms julgamerta aicfissions)
2 mantemos et profissienal 20 lenge d2 aucitoia Além.dissa + identificamos 3 avalames s nsoes de dstoydo relevants
et derongiia; des francelias, ndspendaniemants se sausada por faude o 210, JlAneiamos @ 2(22IAM08 protedmants ¢
AUHENA 317 19830518 2 1S NS08, b Gary Oclenios 4vicénaia e BLAITNS ROMCRITACa * suficierte DA fndamerta; rissa
opniad © 152z de nio aetacsdo de distar o refevante fesultana ce tauma 3 maity 40 208 & provenienia g8 269 1t 3 raude
008 Bvolvz 0 t0 2 surar 5 santreles imemes, sonwio falsifeagio cmissds ou raoraszntacies fasas merzanas 0t
1005 éntendimento 105 antroles imterncs relevanies oara 2 auditota sara Clanglamnas JrcCadm anics 08 AUIRONE A00Gi6aS 25
SICURSIANGIZS, mas. P3G, SO 0 bi2ivg 98 2XOrSSaMS AN SOErE 3 4haga 405 SaNias tamos 33 Dtrburdara - v !
fanos 3 atecuaso aas oclhicas coniabes uiizadas = 2 razoabiliacs des asermalias manianers @ saectias drigacdes feias i
Jela Aammsscay + Cenchuimos 5o0rs 3 30e0uasdo 50 S0, cea AMINIAA, di sage sentan 08 SorinUade eneracional
4, 200 Bas nas SIdBRTAS 20 AUdters JoNdas, 36 S5t INCEnELa fevevants 3 relandn 4 avenics U sncicies qud CassaM
eeiiar dvigs signfioaiva am @lig3o 3 1a0a0cA0e T2 Conmdas areracicra & Distinuaz, 32 aanclarnos T3 kst
Peaiszazalzvane, SevamSs shamar attrGlo s resso ilatond e aucilona pare asressactvas & wicagies s arwnsTacdes
nanearss ou ol medficasd: am nossa nomide, se 23 divilgaches ioram naTezuaces Nossas conusdes a3 unsamen ;
1aifa3 nag aviilroas de AuCCia Chizas 2@ A 2at 32 20850 relalone Totava, varios U cordichas fiduras accey wvar 4 i
Dislrbudora a i 7 se mantar om aninuzads J081a00nal » AYINACs 3 J0FRSSRYEca: Jora, 3 ISUULAA 3 Deeaude ¢as 1f
deronstrages Tnarcaras. inclusve 85 duligaedes & te 39 dararsiracdas Inandeires 3 sorreszondertas fan. |
540365 205 evenlos de manirg comcative 2om 9 fing o8 acresriacdc ACI0UACE. JOMUSKANDACS S 2§ rasacrsTies |
2613 GO7aIEnta 3 1esdaitn, A L0S D52C13S, 10 ANCA N30 32 U0CTA 19 AIICN 2 Ay sansialagdzs signiisatias |
A8 pldirora, welusive 28 svamyas defivéncias sendicaives nos sortioles mermcs e dertiieames durarte nessos banhos, [

59 5 o 08 Jarars 24 g3 warey 32 207 I’

1
| 3¢t fraide ou sy Naleberagdodas 3 financaims, 3 acmristrachy 8 omia avaliapho da caoneidare e KOG s R
! 4 Disbudors ontraarcoeiandd dingando nuando achcasal o8 JSuics acenatos com 2 suacaninudade cxeaciondl "0 ulicizs ndapendzntes <asé audo Losts
Qamocessa aaen rizh ma alboracio Gas demonstacies fravseas a ndo et 2ue 3 atrimstapio cetendfoucer 3 CRCSPAIMZEDAER Cornacer 030 5REI004 y
e —

Id: 2020060

A
I Wl BR L Y

AL AP AMN M m—— T T L

P R i

“~ i
R S RPN SR

v

Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A

Nire: 33300166394
]/ Protocolo: 0020172000122 - 14/06/2017

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 26/06/2017,
Autenticagdo: BEE397A8ACO586EA97AFB1E96398FCBB4071700609D07278887EFABC94784B21

Arquivamento: 00003058553 - 26/06/2017

E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.




Monitor Mercantil W Sibade, domingo e ' feira, 25, 26 ¢ 27 de margo de 2017

Negdcios & Empresas 91 /

7~

" CNPLOL01 S0 1

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidota dg Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

} A

BNY MELLON

Relatdrio da Administracdo

Srs. acionistas, em cumprimento s disgosicdes legais e etatutaras, vimos submeter & apreciagio de V.Sas. & o
piblco em geral, as demonstiapdes fnanceiras, elaboradas de acorcy edin a legislaco sccietéria brasieira, adap-
tadas 4 normas & insirugGes do Banco Central do Brasil referems 20 exercicio findo em 31 de dezembry da 2015
¢ Relatbrio do auditor independente. Risco opsracional (Resolugio CMN 3.380/06) - A estnuura de gerenciamento
de fisco operacional fol mplementada, em conformidade com a Resotugao do-Conselna Mongtdrio Nacional (CMN)
' 3380106 com o inuito de assegurar um sislema de gerenciamento de risco confinua que prev 8 exgtucao de
conkoles tais como palitias, procedimenlos, ferramentas, treinamentos & comunicacéio com objelivo de idenfficar e
acompanhar 05 fiscos associades 4 Instiuicdo e o monitoramento do nive! destes Ascos, O sistema abrange, enre:
Outros. 0g pracedimentos de documentacéo e armazenamento de informagdes referentes ds perdas associadas a0
risco aperacional, acompashamento de indicadores de risco chave, avaliacdo & aprevagdo de novas produtos e rele-
Hdrios de gerenciamento cio risco operacional. Por meio destes procedimentos 06 riscos & seus respectivos controles
sdo coninuaments idenificados, avaliados, mensurados, monitorados e mitigados para um nivel de risco residual
aceitdveld gsta Insttuicao. Gerenciamento de risco de mercado, iuidez e crédits - A estiutura de gerenciament
de riscos da mercado, iguidez & crédito & adequada a expasicao da Instiuicdo a tas riscos, cansiderando-se a naty-
reza das aperaqdes ea complexidade dos produtos e servieos do BNY Melon no Brasil. A gestdo & efetuada de forma
centralizada, por dfea que mantém independ@ncia com relagAo & mesa de operavses. Sio mantidas politias € proce-
dimentos nternos relacionados 2o gerenciamento de tals Ascos, inclindo 0 montoramento, processcs de documen-
tacdo e escalando qua garantem que a adminislragho esteja diente dos riscos e ossa determinar um plany de aclo
eficaz, caso a expasiao alcance niveis superiores as mafas de risco estabelecidas. A BNY Mellon Sanigos Financel-
res Distribuidora de Tituos e Vaiores Mobiférios $.A. (BNY DTVMY) atua em um mescado especifico, pois tem per
alividade principal a distribuicdo de fundos de investimento, os riscos de mercado s mantidos em nivels aceitaves.
Néo se venfizou, durante 0 sequndo Semestre ¢ o exercicio de 2016, nenhuma perca resutants de futuagdo de va-
leres de mercado de posicaes detidas pela instituige. Adicionalmente, a expasicao ao risco de liquidez fol verfieada
diariamente, e  insftuicAo possui baika exposizio a0 risco de crédite, seja em suas afividades fim ou na adrinistra-
¢do de seu patimdnialcaixa. Durante o exercicio de 2016,  BNY DTYM manteve adiversificagdo de seus produtos
¢ atividadss desenhada inicialmente, 2 monilora as diversas tendéncias de mercado. Na ocorréncia de alieraqdes
mercatoldgicas e decisbes estrarégicas que nos Teve a0 aumento de porfolo, a Insfituican encontra-se enfho apta a
atender as exigincias referenes & estutira de gerenciamenio do isco de mercado, iquidez e crédito descritas nas

, Stus clientes. O gerenciamento de capital € realizado s0b coordenagda do Diretor Financeiso, responsével pelo ge-

requaridos A Cantinuidads dos negdeios do Grupo de acordo comos padroes infermos e os padres estabelecidos pelo

' as metas, consicerando.os objefivos estratégicos para o Brasil, Os rafatdrios e paliticas de gerenciamento de ris-

Resofucdes CMN 3.484107,4.08012 @ 3.721/05 respectivamenie. Gerenciamento de riseo de capital (Resolugdo
CMN 3.988/11) - Em cumprimento  Resolugo CMN n? 3,388/11, aos conceites do Comité da Basitia & 4s Poliicas
Corporativas do BNY Mellon, a acminisiragc no Brasi definiy uma Estrutura de Gerenclamento de Capital compativel
com a nakureza des operagdes do BNY Mellon no Brasil e com a complexidade dos produtos ¢ senvigas oferecidos a

tenciamento de capiel perante o Banco Central do Brasih, sendo membro do Comité de Audtoria & Comité de Riseo
& Compliancel bem como da Diretoria Estatutéria do Gruo, estando aplo  identificar fatores que possam impactar
0s niveis de Tapital, tomando as providéneias de escalagdo interna necessanias a manutencao das nivels de capital

Banco Central do Brasil Fazem parte ca estrutura de gerenciamento de capial, conjutamente ao Diretor Financeiro,
diversas dreas da Insbtuigdo, como Cantabilidads, Risco Operacianat e Controfes Internas, Risco de Mercada, Crédito
& de Liquidez e "Decision Support', que de forma infegrada s3o responsdveis pela elaboragdo do plana de capital,
partindo-se das projesdes de receilas e despesas baseadas em indicadores e metas de trescimenta do negdcio e
manytencdo de um sisteme de gerenciamento e monitoramento de risco confinuo, sob & supervisdo da Diretoria do
Grupo. Esta, por sua vez, é responsavel por analisar relatdrios gerenciais periddicos sobre a adequacao do capital, fa-
2¢r constar 1o refaldrio piblico Sobre a estudura de gerenclamanto de capital sua responsabiiidade pelas informagdes
divulgadas, revisar e aprovar, no minima anualmente. as polificas e as estralégias, bem coma o plano de capital a fim
de detesminar sua compatibilidade com o plangjamento estratégico da Insttuicdo & com as condipdes de mercade,
compreender de forma abrangente e integrada os riscos que podem impactar o capital, aprovar & indicag3o do diretor
responsavel, a defincdo da estrulura organizacional e da politica insttucional, dos processos, dos procedimentos &
dos sislemas necessérios 3 efefiva implementagéo do gerenciamento de capitel. As projegdes de capial para o exer-
¢itio de 2016 reafizadas pela Adminisiragdo, lavam em consideracdo em sua base, as informagges apresentadas no
balanga patrimonial & demanstracdies de regultado. As projegdes de capital em relacao ao ano de 2017 foram avalia-
das pela Administracdo da BNY DTYM e tiveram como base estas mesmas premissas. Por intermédio dessa estrutu-
ra, fica gacantido o manitoramento ¢ controle efefivo do capital para fazer face acs riscos que a Instituigdo esta sujeita

00 estéo disponibiizados, em sua ntegra, no site htps:www bnymelon.combriptinstiufionalinformationfindax jsp
Rio de Janeiro. 21 de Margo s 2017 A Administragdo.

Balangos Patrimoniais em 31 de dezembro do 2016 ¢ 2015
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Notas explicativas i demonstragoes financairas

(Em milhares de Reais) e
. Gontexto operacionai: elion Senvicos Financeros Uist uidora

s Titulos e Viaores Mobiiaries 3.A. {Distribuidora’ ou “BNY Mellon OTVAY)
subsidiara integral direla da BNY Mellon Participades Ltda,, inicou suas
aividades em 1997 e assim como sua contolada BNY Meflon Administracéo
de Adivos Lida,, presia servigos de administracdo e gestBa de fundas e clu-
bes de investimento, consituides no Brasi & no evterior, fazendo jus a per-
centuais, defindos confratualmente, das taxas de administragdo e perfor
mance devidas pelos respeciivas fundos e clubes de nvestimento. A BNY
Melon Partitipactes Lida. detém aproximadamente 100% das actes da
Distibuidora, sendo que sua controfadora final & o The Bank of New York
Mellon Gorporation (‘BNY Mellam Carporation'), com sede em Nova lorque. A
Distibuidora estd localizada na Avenida Presicente Wisor, 231 - 11°/ andar
Rio do Janeiro, Brasil, 2. Apresentagao das demanstragdes financeiras:
As demorsirades financeiras da Distribuidora s30 de responsabildade da
sua Adminisiracd, e foram elaboradas com observancia das praticas contd-
el adotadas no Brasi, aplicaveis 45 insfiticdes autorizadas & uncionar
pelo Banco Cenlral do Brasil (BACEN), e nomas @ instrucdes do BACEN,
@ estiio apresentadas em conformidade ¢om o Plano Contabil das Insfii-
s do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, Na elaberagdo das demans-
tragGies fnanceiras de 31 de dezembro de 2015 & 2015, a Distrbuidora levou
em consideragio a aplicagdo das alteraces na Legislagn Societira @ as
aleragies introduridas pela Les o° 11841109, assim como as noras erif
das pelo Comité de Pronunciamentos Contabes - CPC queforam regula
mentadas pelo BACEN até o momento. A autorizagao para coaclusdo destas
demansiragdes fnanciras fol dada pela dreloria da istrbuidora em 21 de
margo de 2017 3, Base de praparacioe principals préticas contdbals: &
Apuragdo de resultado - As receilas e despesas s recanhecidas pelo e
gime de competancia. b Moeda funcional @ mosda de apresentagde - Es-
sas demansiragdes financeiras séo apresentadas em milhares de Reais. O
Real & moeda funcional da Distribuidora e sua controlada. Todas as infor-
mages fnanceiras apresentadas em mivares e Reais oram anedondadas
para 0 mihar mais proxim, excelo quando indicado de outra forme. . Esti-
mativas contabels « A preparacdo das demonstragdes financeiras de ator-
do com a5 prétias contébeis adotadas no Brasi aplchveis as insfuictes
aulerizadas a uncionar pelo BACEN, recuer cue a Administracdo use de
[uigamento v determinaglo e regisiro de estimativas contbels. A liquidagdn
das fransagdes envalvendo essas estimativas poderd resular em valores di
vergertes devido a imprecisges inerentes a0 orecesso da sua delerminacdc.
A Distibuicora revisa as estimativas & premissas pelo menos semestralmen-
te, na dafa da apresentaco das demansiracdes fnanceiras. d. Transacdes
o mosda ¢strangsira - Transacbes em moeda estrangeira sdo convertidas
para a moeda funcional da DistribLidera pelas taxas ce cambio nas datas das
transagges. Afiog ¢ passivos manetirios denorminados ¢ apurados em m-
edas estrangeiras, na data de apresentaga, so reconverlidos para a mog-
da funional & axa de cAmbio apurada nagueta data, As dferenas da mee-
das eslrangeires resultantes na reconversdo 380 reconhecidas no resultado,
& ApllcagGes interfinanceiras de liquidez - As aplicagdes interfnanceiras
daliquidez s30 regisiradas a0 custo de aquisicAo, acrescido dos rendimentos
aufericos até a data do halango e deduzido de eventuais provisdes para des-
valorizagio, quando apicével. Os rendimentos auferidos nesta aperacdo es-
{0 reconhecidos e apresentados no resuliado na rubrica Receitas da Inter-
mediagdc Fmanceira - Resullado de operacdes com fitulos & valores mabil-

s nctas e4plcalvas 530 parte miegrante Gas GemONSIaga
" com fiulos e valores mobiliarios', quando apicavel. Essas aperagdes 530

conskleradas equivalentes de caixa, cujos vencimentos considerandy a data
da efetiva aplicagdo-s30 inferiores 90 dias e apresentam risco insignificantz
de mudanca de valor usto, sendo utfzados pela administracao para geren-
tiamento de seus compromissos de curto prazo. £, Titulos e valores mobili
ariog - Os thulos e valores mobilidrios sdo avallados e classificados, com |
base nos critérios estabelecidos pela Circular n® 3088101 do BACEN, na
calegoria de ttulos disponiveis para venda, e ajustados pelo valor de merca-
o, sendo estes ajustes contablizades em coniraparfida 4 conta destacada
de patrindnio liquide denominada *Ajuste dz avaliagdo patrimenial, liquidos
dos correspondentes efefos rbutancs, g. Demais ativos circulantes - O
demais afivos circulantes séo demanstrados pelos valores de realizacko, in-
cluindo, quando aplicavel, as rendimentos e as veriagSes monetéras (em
base pro rata ia), desuzidos das coriespondentes rendas de realizagho fu-
fura slou provisdes pra perdas, quando aplicavel. h, Provisdo para outros
¢réditos do liquidagAo duvidesa - A provisdo para outros crédilos de liui-
dacdo duvidosa vem send consiluida por valor considerado sufiente pela
Adminisiragio para fazer faca e eventuais perdas, sobre og valores vencidos
ha mais de 180 dizs, respeitando os percentuals de probabiidade de perda
definidos pel2 politca global do BNY Mefon Corporafion para ss5a estima-
va, que variam enire 20% (sara valores vencidos entre 181 & 383 dias) 40%
{para valores vencidos de 386 até 730 dias) e.100% (para valores vercidos
hé mais de 730 dias), podendo ser complementada se necessdrio. . Perma-
nente - Investimentas - A participac3o em empresa cantrolaca @ represen-
tada, em 31 de dezembro de 2016 & 2015, por aproximadamentg 100% do
capial da BNY Mellon Administracdo de Afivos Lica., avaliade pelo mélodo
de equivalarcia patrimenial. Qs oulros investimentos, representados por par-
ticpagdo nia compania Galgo Sistemas de Informasges $.A. ttulos patfimo-
i do Gavea Golf and Courtry Chub do Rio de Janeiro ¢ cotas patimanials
da ANBIMA - Associay o Brasileradas Entidades dos Mercados Financeiros
& de Capitals, ¢st30 avaliados ao custo, deduzidos da provisdo para reducdo
20 valor recuperdvel. Imobilizado - Oimobilizado esta demonsirado 20 €us-
fo d Aquisicao, deduzids d depreciagdo atumulada, & qualé calculada pelo
método linear a taxas que levam em consideraco o tempo de vida Ufi-eco-
némica esfimado dos bens, & perdas de redugza ao valor recuparével (Im-
palment) acumuiadas, quanco apicavel Atualmente; a faxa de depreciagdo
aplicaca para instlages, movels o equipamenos de uso § d2 10% a0 ano
e, péra sistemas e comunicagdo, sistemas de processamento de dados €
de transporte § de 20% ao ano. Diferido - O diferido era composto por gastos
cor desanvolvimento de sistemas 2 por gastos com benfedoriag em imveis
alugados, regisirados ao custo & amorlzados no prazo de Gnco anos, ou
pelo prazo de vigéncha do contrato de locacdo, dos dais o menor. De ecordo
cotn a Resolicao do CHIN 3617108, a conla do atvo diferico i descentinu-
ada, facullando a pammanéncia dos salds exstentes em 30 d¢ setembro de
2008 at2 2 sua sfefiva baixa, Em 1°de cezembro de 2016, 0 Bacen diulgou
a carta gircular n° 3.791 que exchiu as contas do afivo diferido. O saldos
axistentes nas contas de benfeitorias e imoveis de terceifos e gastos com
aquisigio de desenvalvimento de logicials foram reclassificads par as con-
a5 de nstalages e processameno de dados respectivamente, no grupo de
imobiizady de uso. Intangivel + O intangivel & composta por softwares ad:
quirdos e terceiros e desenvolvidos intemamnte, sendo Mensirado pelo
custo de aguisicio, deduzido dg amortza3o acumulada @ provisdo para
redugdo ao valor recuperavel (mpairment) acumulzdas, quando apicavel. .
Redugio dovalor recupsrivel de atives - e acordo com @ Pronunciame
1o Técrico CPC 01 ; RedugAo a0 valor réCuperéve de afivos, aprovado pela
b

" de contribuicAo definida cujo vencimento & esperade para 12 meses apos o

= seus valores presentes. Planos de benefieio definido - Um plano de beng-

* sentado na data de apresentacdo das demonsiracdes financeiras para o ti-
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mentos esteja disponivel, quando aglicavel, As cattribuigbes para um piariy)f”
final do periodo ro qual o empregado presta o servico sdo descontadas ans

ficio definido & um plano de beneficio pbs-empreqo que ndo o plano de con-
Yribuigdo definida. A obigacdo liquida da Distrbuidora quanto 205 planos de
penséo de beneficio definido & calculada individvamente para cada plano
ot meio da astimativa do valor do benaficl fuluro que o5 empregados allfe
riram como retorno pelos servigos prestados no periodo atual e em pariodos
anteriores; aquele beneficio & descontado ao seu valor presents. Quaisquer
curstos de senigos passados no reconhecidos e os valores juslos de quals-
quer alivos do plan sa deduzidos, A taxa de desconto € o rendimento apre-

fulos de divida de primeira finha & cujas datas de vencimento 2 aproximen
das contigtes das obrigagdas da Dislribuidora e que Sejam cenominadas ra
mesma moada na qual 03 beneficios 18m expectativa de serem pagos. O
caleuly é realizado anualmenta por um atudrio qualficado pely método de
erédito unitario projetado. Quando o calculo tesula em um beneficic para 8
Distribuidora, o afivo a ser reconhecido & limitado a0 total de quaisquer cus-
{os de servigos passados ndo reconhecidos e avalor presente dos beneficios
ecandmicos disponiveis na forma de reembolsos futuros do plano ou radugée
nas futuras contribuiggies a0 plana. Para caleular o valr presente dos bene-
ficios econdmicos, consideragdo & dada para quaisquer exigéncias de cus-
teic minimas que s aplicam & qualquer plana na Distribuidora. Um benefitio
econcmico est4 disponivel 4 Digtribuidora se ele for reafizavel duranle a vida
do plano, ou na iquidaco dos passivos do plano. Quando s baneficios de
um plano so incrementados, & porgio do beneficio aumentado relacionada
20 $81vigo passado dos empregados é reconhecida no resultado pelo melo-
o linear a0 lango do periodo médio até que os teneficios se fomem direto
adquirido (vestad). Na condigdo em que s beneficios se tome direfto ad-
quirdo, 3 despasa ¢ recarhecida imedatamente 1o resultadd. A Distibuido-
ra feconhece todos 05 gannas e perdas atuariais resultantes de planos de
beneficio definido no resultado, quando aplicavel. Beneficios de curto pra-
10 8 empregados - Obrigagdes ¢e beneficios de curto prazo a empregadas
50 mansuradas em uma base ndo desconiada ¢ $30 incoriidas como des-
pesas canforme 0 servico relacionado seja prestade. O passivo & raconheci-
o pelo valor esperado a ser gago sob o planos de bonficasdo em dinheio
ou participagdo nos lucros de: curto prazo. se a Distrbuidora lem uma obrige-
o legal 0u construtiva de pagar esse valor em fungdo de servico passado
prestado pelo empregado, e @ obrigagdo possa ser esimada de manefa
confiével, m, Transacdes de pagamento baseada em agdes - De acordo
tom o Pronunciamento Técnico CPC 10 RY - Pagamanio Baseado em
Aghes, apfovada pela Resolugao do CMN r° 3,989, de 30 de junho de 2012,
0 valot justa d beneficios de pagamento baseado em agGes é reconhecido.
aa defa de aulorga, como despasas de passoal, com UM carrespondente
atimento no patimania liquido, pelo periado em que o8 empregados adqui-
fem incendicionalmente o direito 203 beneficios. O valor reconhecico come
despasa é ajustado para reflelir 0 ndmero de agBes para o qual existe a ex-
pectativa de que todas as condicdes requeridas no plano de remuneragio
dos dretcres da Distribuidora serdo atendidas, dc tal forma que o vaior final-
mente reconhecido como despesa sefa baseady no nimero de agdes que
realmente alendem as condigies do servico s condigdes de aquisigao néo
de mercado na daia em qua os direftos a0 pagamente 30 adguiridos (ves-
fing cate). Para beneficios de pagamenta baseadas em acdies com condigio
130 adquirida {non-vesting), @ valor justo na data de outorga do pagamento
baseado em ages & medido para refletr tais condigdes e ndo ha modifica-
o para difarencas entre 05 eneficios asperados ¢ raais, quando anlicavel.
1. Provisdies - Uma provisio é reconhecida, em funcdc de um evento passa-
do. se a Distribuidora tem uma obrigacdo legal ou canstrutiva que possa sef
eslimada de maneira confiavel, & & provével que um rezurso econdmico sej
exigito para luidar 2 obrigagdo, o. Resultado de exerciclos fuluros - Re-
fare-se 45 recailas recehidas anlecipadamente de prestacao de senvigos de
agenle de calculo. fduciano, garantias, nformagdo, dagamenta e contas,}
fegistio & custodia des clientes do "Corporate Taust, p. Capital social - 0
capitalsocialda Distrbuidora & camposto por agdes ordindrias, que $30 Cas-
sificacas como patrimonio liguido. Os dividendes minimas obrigatbrios da
Distribuidora, canforme definido em estaluto social, s3 reconhecidos como
passivo no final do exercicio. ¢. Imposto de renda e contribuicdo sociat - A
provisdo para imposlo de renda e o imoasta d renda diferico foram calcule-
dos & aliquota de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o tucro bibutdvel
anual excedente a RS 240. A provis3o para conlrbuigao social & a contribui-
o socialdiferida foram calculadas 4 aliquota de 15% sobre o lucro antes do
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*BNY Mellon Servigos einanceifos Distribilidora de Titulos e Valores Mobilirios S.A. »
' ' CowRRDSH E BNY MELLON

(impasio de renda até agosto de 201 5, ¢ aliquota de 20% a pacli da compe- pagamentas em nome dos fundes e consequentement, Tecomece UM COn- de ncentio de longo prazo gue prveem aemissao do agles restras, opcdo
téncia de selembio de 2015, conforme ateragdes Yrazidas pela Le 13169de  tas a receber pard fins de ressarcimento dessas despesas, 8, Participagae  de acdey e oulfas premiagGes com base em agfes, que incluem executivos
da Distibuidra no Brasi, Conforme  Resolud P 3.989/11 do BACEN, que

06 de ouubro g 2075, . Lucro por ago - O ucro por acio Bcaltladocom e conirolada:

base 1 quanadede agdes e citulgdo as datas cosbelangs. 8. Pro- " BNY Mellon Adminisragio  elemina que 3 ntiBes encers.¢ dmas nsighes auforzadas &
vesso e convergincias 4 omas nermacionas-Emadeirciaaopre . T o daAtvoskida,__ finconar pelo Banco Cerlrl do Bras, devem observar o Pronunciameno
16550 08 Canvergarci com as normas nlemacionais e con'abiidade, para s Erorcclomdo Tamico CPC 10 (R) - Pagamenlo Baseado em Aqdas, 2 Disibuidora e
fing de referénci, algunas nomnas emitidas pelo CPC, ¢ suas Inlerpreta- © . ¥ emMdederom-  cgoheceu no axecico de 2016 0 mentants de RS 2.920 76 2456em 31 e
gées,ap!icéveisasinsﬁtuicéesﬁnanceiras,aprovadaspe&oCMN,estéoapr& . . semestra___bro dezembio de 2015) 1o grupo de *Despesas de pessoal. Vide Nota Explicativa
sentadas a sequr- T __dedte” a8 2005 of 18 Asaghes restitas S30 eiidas a valorjusto 1a data de atbuicdo @ exe-
o §131 613t 6.1 cutivosdaDistribuidorae.geralmente,séoexerciveisentreLrésecinccanosa

Resohi- Capllal social’
0999 2009  9.999 parirda data de sua emisséd. Para o cilculo do valor justo de mercad, foi u:

ee Assunto cioCMN Quanfidade de cotas
0 Redu;éoaovaiorrecuperévetdeAﬂvos 1568/08  Percenlugl de paricipacac 100% 100% 100% izado o mélodo binomial latize-pased. As agdes ndo possuem direita a volo,
03 Demonsiragdo dos Fluxos de Caira 3604108 Patrménio ligudo - . 10,193 107193 11.703 esbpodemservendidasporopqéodoempregado.éBNYMeIIonCorporation
05 Divulgacio sobre Partes Relacionadas 3750109 (Prejuim)ll.ucro\iqmghdosemestrelexerduos 85 (1508 874 aum pre;obaseadogeralmemenova}m-justonomomentoda(ecompya, D
25 Provistes, Passivos Contingentes e Alivos Confingentes  3823/08 {nvestimento - Particpacdo na controlada 10483 40493 11702 qante o exarciciofindo em 31 s dezembre de 2016, foram concedidas 32,495
24 Evenios Subsequentes 197914 Resulado de equiveéncia patimonial (085) (1500) €74 acies resirtas do BNY Melon Corporation a0 prego urtaro de exercicio d¢
10 Pagamento Baseado em Agdas 3989 AcommladaBNYMellonAdmimstraqéodeAtivosLtda.faziaagestéodacar- V3§ 24.93.Em 31 dedezembmdezms,apregounitédodefechamenlodas
Puilicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retficacdo teira de alguns fundos de investmento administrados peia Disinbuidora e e- - agdes do BNY Mefon Corporafion na NYSE - New York Slock Exchange &
2 deEro - 4007111 cabia parte da1axadaadministragéoeataxadeperformancedessesfundos. e 1S5 47,3816 Receitzs © despesas da intemediagdo financeira: Re:
0~ Rt Pronunciamento Conteitual Basico 4144112 Emmaio de 2016, & controtada ransforiu a gestdo da carteira desses hundos ferem-se a0s rencimentos auleridos, com base N4 tava de-rermuneraco, das
73-R1 Beneflcios a Empregados 4424115 para a Distibufdora e atuelmente 0 possui nenhum fundo sob sua gestio. aplicagdes et hlos e valores mobiliarios ¢ das operagdes compromissadas,
‘Ffeitos das mudangas nas taas de cAmbio & convesdo 9, Qutros Investimentos: A composicio de OUT0S investimentas em 31 de_reconheidos no resutado na ubrica de ‘Receltas da Intermediagdo Finan-|.
0 - R2 de demonsiragdes financeiras 4524115 dezembrode 2018 & 2015, esth assim apresentads: cera - Resultado de operagdes com filos ¢ valores mabiirios”, Os rendi-(t
04 - R1 Abwo ntengive 4534116 , 2018 2015 mentos auferidos nas apicacdes em fitulos a valores mobiliéros no segunido
21 MvoImobilizado 453518 Titulos Patrimaniais . semeslrede2016rnontamaR$2.002.9R55A017noexerclcioﬁndoem31ae
Nio abstante a adecdo do processodecmvergéncia‘ uma séne de novas nar- Gavea Gott and Country Club 150 150 dezembio de 2018 (R§ 7.625 am 31 de dezemare de 2015). 17, Racaitas de
mas ou alleragfies nas normas intemacionais ¢ interpretagdes serdo glelias (- Perdas estimacas para redugdo ao valor recuperavel  (180) (150} pmstagéodeservlqos:A[)istnbuidoraéadrmnislradora de fundos e carteias

paraexerciciosiniciadosemeapés1°dejaneirode2017.ADistribuidora no Assuda;éoBrasileiradasEhﬂdadesdosMarcadosﬁnanceimse 0 deinvestimento cujos contralos de prestapdo de senicos foram fimados com
‘ ' ‘ § B os respectivos gestores. A Disirbudora tabérn presta Senigos e admiris-|f -

adolou essas aferagdes na preparacdo destas demonstiaghes franceias e de Cagitals - Anbima, ‘
o planeja adelar estas normas de forma antecipada, Abaixe apresentamos (iago Sistema de infomagfes SA.(a) * - 114 traqéo-decadeirasdeinvesnmgntusdecompanhiasa_benas,serviqosdecon-
uih brave fesumo das principais fomas intermacicrais: IFRS 9 - instumaafos - Total 1758 1478 troladoria para fundos inlemacicnais & oulres, A receita auferida com a pres-

ania a um condominio,onde 18 tagéo desses servicos & calculada sobre percential definido em contralo, da

ﬁnanceiros-AIFRSQsubstituiasodemagbesexislentesnoCPC381nstrumen~ (a) O ivestimento no projeto Galgo conesp 38 .
s Frvnceios Reccthedenioe Messuragic AIFRSS ki novsmadeos. nstues o rcado franceio & dscaptas pariiparam, coma s (2 c@ niniiagan previta e lodo o ualue requamenlo ce undode
paraa cassficagdo e mensurecdo de nsbumentos fianceios ea mensuragdo  de e desenvalver um sislema qué Integre s rstiuighes fnanceiras, padro- invectmenta, clube d investimento elu carteita de investimento, O total de

de perdas esperadas de crédito para afivos financeifos e contratuais, como tam- - nizando & ceriralzando a ransferéncia g2 informagdo enire 2 presiadorss recursas adminisrados em 31 dé dezembr de 2016 monta & RS 173695.386
rircladoria, custédia, distibuicd (RS 162633094 em 31 de dezembro de 2015). Esse monlanie refere-se a0

bém novos requisios sobre a contablizagdo de hedge. A nova nomia mantem  de senico ce administragAo de recursos, co

23 orieniages existentes sobre o recorhacinenloe ewecomecinento G 1. g negociagao e aios, e mareia égle confiavel, Em dezembro de 015 oi- Samaigio dos patfiménios igidos dos fundos e caias adminishradas, sem

lfumemvsﬁnaﬂceifostCFC38\AlFRSMraaﬂVigﬂfpﬂrapBﬂwosaﬂUﬂis delbevata a constuio de uma erprese, denominada Galgo S A, para re- 3 elinnagdo dcs seus investimentos & ouiras fundos ou carefas adrinis:

com o & ol apés 1° de janeiro de 2018, O impactd sletivo da adododa  cebere operacionalizar [alsistema, sando defiidoum valor de ntegralizacéo fradss. A composicdo das racefas com prestagio de senigos do segundo
sermesire de 2016 & dos exercicios indos em 3 de dezembro de 2016 ¢ 20153

IFRS 9 ns demonstagies contabeis da Distbudora e 2016 o pote &1 das agdes defido pelo Jaudo de avaliagdo do sistema Galgo. Em Asse- ‘ :
dlizada em 1° de juho de 2016 foi deliberadaa pods ser resumidada sequinte forma;

esinado com confianga, pois dependerd os insrumentes financeios que @ bieia Geral e Consttuicao f&

Distibidra detver & das condides econdmicas e 2018, bem como e de- conslivicao da sociedade Galgo Sistemas g Informagdes §A, e aprovada Exerticios

s € jgamenis cordbes que 10 o Ancya o eXgia Qe tegaizagios subscicdo docaplel socl m oadacorente naoiondl, 1o findos em 34112
 ntegralizado pela Dis- do

ravisio 0 88US processos contdoeis & controles nlemes relacienados A classi- - moniante dé R$280 para cada conddmino, o qual fo
ficago & mensuragdo de nsumenlos fnancefcs IFRS 13- rooeita 6o cont-_riuicors em 24 de unho de 2018, Em ao canfrko foirealizada Assemblefa Fsemestre

s ot et - A FRS 13 noduruma st avergelepar cemre GeralExlraortindria para aprova 0 aumento de capll socil ¢3 sodedade, de2016 2016 _ 05
seequandouma[eceitaéreconhecida,ecomoareoeilaémensurada.AlFRS oqua\foisubscriloeintegralizadonamesmadata, pelo valor apurade no alr- Taxa do miishago de fundosde nvestimento 45,280 90,070 104.119
15 substii 25 aluas normas para o fecomhecimen'o do racelas, incinca 0 o de avaliacdo do sistema Galgo, 116 mentanle de R822.083, cuia partcipa- Controladora de fndos intemacionais 5.987 12,001 13567

CPC0 UAS18)ReceitasloPC17(lAS11]Contratosde(:cnsvuqaoeacpc (do da Disibuidora equival & RE1.752 (6,£667%). 10.Imobilizado deuso: Recela de sepasse a Diskibuidores -Rebate 0418 58%
30 nerpretegdo A (FRIC 13, Programas dé Fdelidage com o Clente. A FRS Ammposiﬁoduimobil\zadodeusn‘\iqwdodasde‘preciagéesacumuladase Taa de adminstragio de caneiras 2000 4706 4969
ladas, quan- Taxadeadminstragéodecompanhlasabertas Ceooe 128

2015, estd agsim apresentada;  Agencamenioe intemedagao de fhios eoupas )
458 1713 158

15 enfra em vigor para periodos anuas com inicio em u apts 1° de aneirode provisdo para redugdo ao valor recuperavel (mpaiment) acum
2018, Os passives impacios decorrentes da adogdo dessas aferacfes, esta0 do aplcavel, am 31 de dezembro de Mée
Sendoavaliadoseseréoconduidosatéadatadaentradaemvigordanorma.4. Tasaanual _ 2016 016 randas - Corporate Trust
1800 3833 4176

Caixaeequivalentasdecaixa:Em31 de dezambro de 2016 62015, acompé-  [nstalagdes % 2682 3480 Servicosderepresentaqéo!egal

sicéodecaixaeequiva\entesdecaixaegléoassimdassiﬂcadas: Maveis & equipamentas 4 346 304 Agenciamentoe iemediardo do tilss 1753 3008 4944
18015 Sistema de comunicacio W% 971 459 Retailade Enotaciode Senigos (Nota 24 266 2688 -
o Iicio do periodo 201387 Sistema de processamento ds dados 0% 436 1662 Ouros servigos 1 RV
Disponitiidades M3 395 Velplos 0% 62 718 Tobl . TR 140
AplcagBes ntefnanceias de cuidez ') 2000 7002 Imokiizaches em curso ._ 3144 ' Exercicios fin-
No finat do périodo 223 Totdl %, e 18 Despesas de passoal; am 3112 da

Disporibildades T8 213 Qs valores contibeis dos avos imotiizados 82 Distribidora foram avala- 2 3ames-
| mironhac rlerinanceiras defquidez () _ 14385 2000 dos pela Administragdo, para ﬁnsdeapresentaoéodasdemonstrac;bes‘ﬁnan- . o :
AL AS AL Aot ML A abtE e rinhowveindicacioderetucio -~ _da2 g 2045
Ry . 1-' ST R )
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30 epreta’ad & (FRIC 13) Programas de Fideddade com o Clente. A IFRS
15 enlra em vigor para periodos anuals com inlcio e o apds 1° dejaneio de
018, Os possiveis impactos deconentes da adogdo dessas alerapges; estdd
senda avaliados e Serdo concluidos alé adala da entrada emvigor da nomma. 4,
Caixa e equivalontes de caixa: Em 31 de dezembro de 2016.22015,a compo-

siodo de caba e equivalentes de caivs estdo assimdassifvadas
6. - ds
No-Inicio do perioda B 2 < i
Digponibiidades ‘ M ¥
Aplicapbes mlerfnanceiras de fquidez (1) 2000 7002
No final do piriodo 14732213
"Disperibiidades AL
AglicacDes interfinanceiras de liquidez (") 14395 2,000

H 'y Em 31 de dezembra de 2016, o saldo de caiva & equivalente da caiva &y
{26 tepresentados por dispanibiidades em moeda necional & aplicaghes em
operagdes compromissadas - pasigdo bencada - Letras o Tesourg Nacional
quecaracterizam ativos de altaiuidez e risco insigniicante de mudangas de
valr justo, com graza de vencimento em até 90 dias, 5, Tiulos ¢ valorss
mobilidrios: Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os tulos 2 valores mobi
léros,registrados na categoria de *Disponivels para venda' & suas respect-

vas faixas ds vencimentos, estdo assim classificados:
" ' 2018 215
' Per.
Valor Ganhos das
deCusto nfio Valor Custo ndo

Titulos disponivels Venci merca- corr- realiza-demer- corrl- regli

paravenda mento_ do_gido dos_ cado gido 2adas
Titulcs de Renda

Fa a, Socials e estafutiras Wt 0%
Lelras Financeiras  Até 1 Provisio para particioago nos lucras e gratificagdes a
do Tesouro a) Aar(w)o 7810 7810 * pagar 832 1346
- pos ... Graficacdo dietoria s oteer, 1G22
S . N i e S A P o IRERETYT)
e BB SHRS L ot L. o . CTmTe
Eeolibuliis © L {1} Passivo ndo cicuiante J 2877, 2215
Ef@|wlfqu;dO'nopatnmogrollqmdo R oo " Fiscais @ previdencidrias ]
{3) Refere-se atitlos piblicos federais emifidos pelo Tesouro Nacional, Guepos- - ooty de renda retido na fonte - Funcionérios 1380148
suem taxas de juros pls-ixadas indexadas pela SELIC. B, Renidas areceber.  \SS o FGTS a recalher ‘ 6328 6103
y o 206 2015 previdéncia privada - Passivo luarial 1404
Taea de adminisbago - Cateiras adminisradasfundos de 1SS, PIS & COFINS  recolnar 861 903
invesimen 8.976 13,157 Qutos impostos & cantrbuigdes-a recoher _3__110
Taxa de administragao - fundos offshore 1991 282 Tetal _ 0606 8348
Rendas a recebes - Exportagi de servigos a) M- o Diversss To0i6 2048
Qutras receitas de prestago de servigos 823 Salrigs e encargos a pagar 1268 6417
TofaldeRendasafeceber , L{.ZGZJ&QU Contas apagar (¢1) 248 3616
1) ProvisBo para outos erédos de figuidagdo duvidosa (b} (878] (T 216} vlores a pagar - empresas do Grupo BNY Mellon no
{3}Rendas a receber do The Bank of New York Mellon, empresa do grupo o exterior (¢2) , 39
exteror, referente 20 suparie operacional & gerencial de prestarda de seni- Valoresapagar*empresasdo‘Gmpo BNY Mellon no pais ] ?
o de Admifistracdo de fundos de investimentos ¢ custddia internacional G Fundos encerrados & tiansferidos (c3) 20% 209
clientes daAmérica Latina, conforme deserio na nota explicativa ° 24, (0} Fundos atives (c4) 42 120
A Distibuidora possu provisdo para oulios créditos de iuidagio duvidosa, - Proisio para contingéncias (Nota 21) 12378 11748
que i consfituida sobe 0s valores vencidos ha mais de 180 dias, respeifan-  Proyisdes Audioria & Publicagio 0. 17
do o percentuals de probabildads de perda definidos pela polilica contddl  Proyisio multa CVM {cS) 2188 1237
48 BNY Meflon Corporation, conforme descrito na nota explcativa n® 3h. 7. Credores diversos - Tesourafia (cB) % N
Qutros craditos - Diversos: Qutras obrigagdes R B
- : o _ 206 2015 Total AL223. 26845
Imposto de renda ¢ contibuigdo Social a compensar 482 95 Passivo circulante 1488 501
Credito ibutari (Nola 13) £3916.205  Pasgivo ndo circulante 12378 11748
Adiartamentos a funcionérios 425 427 (¢1) Referem-se & despesas operacionas da Distrbuidora com diversos for-

2141 241
1227 1.8
1355 189

Depdsios judicials - COFINS exigllidads suspensa (Noka 21.2)
Depdsitos judicials - Qutros
Despasa anlecigadas (a)

Valoras a teceber - empresas o grupo (b) 108 07
Devedores diversos - Pafs [¢) 1745 1506
Quires _ B4
Tolat 38025049
Afivo circulante 530375500
Afivo realizavel a longo prazo 402719827

(a) (0 saldo de 2016 refere-se, substanciaimente, & servico de garantia e su-
porte téenico de ecuipamentos cujo montante de despesa a aproprar é de
RS 373, @ contrato de fianga com montante de despesa a apropriar de RS

B44. () Valores a receber de Empresas do grupo BNY Mellon no Brasil e no
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An amima. ananda snanhasides e

K compus;ho do mabicado o us, o des depreciagdes acunadase
provisdo para reducdo ao valor recuperével impairment) acumuladas, quan-
do aplicavel, em 31 de dezembro de 2016 & 2015, esta assih apreseniada:

Taxaaoual 2016 2015

Instalagdes . 0% 268 3680
Moveis & equipamentos - ., 0% 2446 33
Sistéa de coiUitchglos = = A 0T 46
Sislema de procestamento do dados ™~ - 0% 4378 - 3882
Veiculos : A% 6 8
Imobilizaghes em curso - B30 1404
Tota Azl
0s valores conlabeis dos afivos imobilizados da Distibuidara foram avalia-

dos pela Administagiio, para fins de apresentagdo das demonsirades fnar:

ceiras de 31 de dezembro de 2016 e 2015, & ndo houve indicaqdo de reducdo -

a0 valor recuperavel (impaiment)1. Ativo intangivel: A composi3e do
alivo-miangive, iuido das amortizagdes acumuladas e perdas de redurdo
a0 valor fecuperdvel (impatment) acumuladzs, quando aplicvel, em 31 de
dezembro de 2016 @ 2015, estdo assim apresentadas:
‘ . _ 06 _20%

Soltware ™ 200 710
Software em andamento 1964 2830
ot 3086 508

03 valores contabels dos ativos infangivels da Disiribuidora foram avaliados
pela Adminisragio, para ins de apreseniacdo das demonstiagBes financeiras
de 31 de dezembro de 2016 2 2015, @ ndo howe indicagdo de redugdo 20
valor recuperdvel (impaimen. 12, Ouiras obrigages: O saldo de oubas
obrigages, apresentados o balango em 31 de dezembro de 2016 e 015,
composto pelas sequintes rubricas de contas:

necedores de senvigos, (c2) Referem-se a valores a pagar para Empresas
do grupo BNY Melon releréntes ao rateio de despésas do grupo que séo
reconhecidas no resultado da Distibuidor  pagas periodicamente, Pata fins
fiscais, 540 consideradas despesas indedutivess. (c3) Referem-se a valores
recebidos dos fundos encamados & transferidas para qus a Distribuidora pos-
sa realizar pagamentos femanescentes referentes a despesas dos fundos
(2uditaria extema, juridico, CETIP, entie oulvas despesas|. (c4) Referem-se
a valores recebicos, da forma antecipada, dos fundos adminstrados pela
Distribuidors, para lquidagdo ftura de algumas despesas dos fundos, como
audtoria extema, juridico, cariro, entre outras despesas, cujas faluras ain-
da ndo foram erni{idas pelos respectivos prestadores de servifp..(cS) Refe-
rem-s¢ & valores provisionados para fazer face a despesas refacionadas 20
2330 N0 envio de informaqdes periddicas de fundos de investimentos admi-
nistiados pela Distribuidora, a érgdos requladores. 1(cﬁ) Referemese a vaores
devidos ans,credores. de.um cliente de Comorate

e e NPT W LT (i T T

Receita de Exportagdo de Senvigos (Nota 24 2636 2636
Qutros servigos Z_ZZ%JHZ_ 1,187
Total G133 T
Exercicios fin-
18, Despesas de pessoal. _dosem /12ds
2 semes-
tre
de 2048 2016 2045
Proventos (24.666) (48.875) (42 265)
Gratificado funcionarios {8.903) (13604} (17.124}
Gratificacdo direloria (2.358) (2.960) (3.926)
Beneficiog a empragades (5.414) (10.912) (9.662)
Encargos sociais (12.202) (23.124) (22 648
Despesa relacionada a plano de contribuigdo :
cefina (Nota 22) (908} (1607) (1.124)
Despesa relacionada a plano de beneficio
dofinda (Nota 22) 66 (198 (60
Transagbes de pagamento baseédo em aqdes .
(Nota 15) (1374) (2921) (2456)
Qutras despesas (304) (881) (370
Conlralo de rateio de custos e despesas de
pessoal (Noia 24) 4319 9308 33
Tota —(AL813) 95,468 (6 634)
Exerciciosfin-
19, Qutras despesas administrativas: ' . dos em 3112 de
— somes-
snome. - "irade 2016 3016 A015
Processamenfodedados . [BHID128K) (10891)

Totdl —{20.198) (36.080): (6.199)
20, Qutras receitas | (espesas) operacionais:
Exerclcios
~ findosem
T Mlde
P semestre
_ 01820162015
Despesas carporativas infemacionais (a) (936) (3.445) {3.465)
Despesasirecsitas garais com fundos (b) {43) (867) (2.195)
Resultado iquido de variagao cambial B (95
Reversao / (Provisa) para autros crédios de
liquidagdo 473 BB (279)
Revarsio/ {Provisao) de Conlingéncias ¢
Processes .- 2592
Parda no recatimento de crédilo (c) (1576) (6.154) (1.181)
Qubras despesas operacionais 597 520 (499)
Qutias receftas operacionais 134507 1293
Tt o 1313 0.689)A190)

rust,ue.estd em fase de_

NG

196 499

200 4
. i

Taxa de admnistragdo oe carlefas

Taxa de adminisardo de companhias abertas
Agerciamento e itemmedacdo de fluos e curas
rendas - Comorate Trust

Servipos da representagdo legal

Agenciamento ¢ Inlermediacéi de fitulos

88 173 155
1800 3833 4175
1753 3998 " 4944

Eletro!

S 058) (5430) (5460)

Amorizacioe depreciagdo - e L
' 3.220) -(6.99) (6.683)

Servigos de terceiros BRI

Despesa da repasse a Distrbuidores - Rebate (123) (520) (S8

Aluguéss . 14360) (8625) (B.583)
- Sanvieas técnicos especializados (2937) (8.181) (5.919)
Comunicages (308) (703) (1.110)
Transporte {aar) (867) (B15)
Propaganda e publicidade (387) (575)  (760)
Viagens no pais/exterior ©(382) (1314) (ud0)|
Manutenco e conservagdo de bens (810) {1613) (1.474)
Senicos financeiros (1.575) (28%) (2.626)
Provisdo para contingéncias @ ou processos  {1.201) (4.227) (3.231)
Provisdo multa CVM ‘ (1028) (1226) {569
Agua, snergia e gis (T42) (1.608) (1.470)
Materia| (102 (@213 (%)
Conlribuicges flantrdpicas @) (%) ()
Promopes @ relagdes piblicas (254)  (294)  {307)
Outras despesas (984) (2201} @.171)

Contrato de Rateio de Custos & Despesas de

Outras Despasas Adminisirativas (Nota 24) ___ 1443 2.270 83|}

Estado do Rio de Janeiro
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resultado da Distribuidora e pagas mensalmente, conforme descrito na nofa
explicativain® 24, (c) Valores a receber de fundos administrados pela Distr-
buidara, referentes & despesas pagas por conta e ordem destes fundos, de

auditoria extemna, juridico, CETIP, enire outras, A Distribuidora realiza cerlos

Em 30dejunhode 2018 a Distabuidora realizou a baixa lotal do crédito fibutéro
i Valor de RS 13,214 {reze mihdes, duzentos e quatorzs mil, cento 2 dezesseis
reais e oiterta e oifo cenlavos), Sendo pare impasto de renda o valor de R$6.976
(seis milhes, novecentos e selenta e cinco mil, novecantos  aitenta @ dois reai
& noventa © um cenfavos) ¢ para contrbuico social RS 5.238 (seis mihdes,
duzentos e finta e offo mil, cento e tinta e 83 reais & noventa e sele centa-
vos), conforme estudo do trédito rbutéro aprovado em Reunido de Oietoria
realizado em 03,07.15. a, Créditos tributérios - A movimentagho dos crédilos
trbutarios orlundos de prejuizns fiscais, bases negativas de contribuilo social
¢ diferéngas tempordrias, bem como da provisio para impostos diteridos sobre
diferencas temporarias, podta ser assim demonstrada;

h 06

Saldo em Constl- Realiza- Saldo om
HA2.2015 tuicdo chod1.12.2016

Prejuizos fiseals ) 1477 - {140
Base negativa da contrbuicdo

social 1,768 - {1.768)
Diferengas temporaras 12960 1.969 (14.929)
Total crédito tibutario 16,205 ..1.969 (18.174)

Provisao para imposios diferidos (a] 168 10
. . 218

Saldoam Consti-  Raali Saldoem

Prajuizos fiscais Yy

Base negativa da contribuigio

sockal - 1768 1,768
Diferencas fempcrarias _ 11400 12.9% (11.3861

.Tolalerédito 1ibathrio . . s 11402 16.198.111.30).00 15,204

recuperaAo judicial, para o quat a Oistibuidora prasta servigo de agente de
garantias, 13, Imposto de renda ¢ contribuicdo social: A conciliagdo entre
os valores apurados conforme allquotas fiscais e os valores registrados no
resuitado do semestre ¢ exercicios podem ser resumidos da seguinte forma:

T semestro do 2016 2018 2018
Imposto  Contritul- Contribui- Contribui-
da ¢io Imposto sHo Imposto oo
s tanda  social derenda_ - social derenda  social
(Prejuizo)ucro antes da tributado sobre o lucro € participacdes {19528)  {19528) (44 3d8)  (44848) (051 (B.50)
Participagdes de adminishiadores e empregados no lucre . - . AL 21N
{Prejuizollucro antes da tibutagdo sobre 0 huero (19.528) . (19528) (44.848)  (44.848) (2478) (22.478)
Aj?slé do Regime Tributdrio de Transigdo - RTT - Amortizado e Impairmentdo
Oiferida . e - . -
Prejuizo Liquido apds ajuste do RTT 119.528) _(46348)  (44048) (22478) (20478)
AdicGes permanentes 5.014 3659 18618 12704 17759 8.345
Adichies tempordrias ‘ 2984 2984 5183 5180 56M 564
(Excluses)iadicdes permanentes - Equivalércia Patrimonial (285) {285 1508 1509 (84) (874)
Adicdesllexclusaes) tempordrias - Participagfies nos lucros e graificacies 5905 821 11y 854 6350 157
Exclusdes temporarias - outros 497)  (2497) [446)  (4.348) (12601)  (12.801)
‘Exclissties permanentes . -__(3078) (130)_(5499) (42)
Base de calculo do imposio d rerda e contribuigae sechl (1406)  (74%6) (26.378)  (20875) (11.508)  (14439)
| impostorde renda e contribuicdo social no resultade do smestrefexercicio g e
Oeducfes por incentive fiscal ' - B
Ajuste do IRPJ e CSLL do exercicio anterior : : %
imposto de renda e contribuico social no resultade do semesirelexarcicio K1

{a) Refers-ge 4 provisao para imposto de renda & contibuic3o social diferi
dos sobre ganhios nfio realizadas em tiulos & valores mobikirios, 14, Patr:
mdnio liquido: a. Capital social - O capial social subscrio e itegratizado
estd representado por 15,785,730 acBes ordindrias, nominativas, sem valor
nominal, Em 31 de dezembro de 2016 & 2015, a BNY Mellon Participages
Ltda. detinha aproximadamente 100% das acbes da Distrbuidora, b. Reserva
de capital - A reserva de capital fof constfuida com os valores referenies a0
plano de pagamento baseado em agdes, reconhecido a partr de dezembro de
2012 pela Distibuidara, que faz pane do programa de remuneracio global de
exeeuiives o profissionals do BNY Mellon Comoraion, Esta Empresa possu
planos de incentivo de longo prazo que preveem a emissdo de agfes resti-
tas, apedes de acBes e qutras premiactes com base em agGes, que incluem
executives da Distribuidora no Brasl, Vide Nota Explicativa r° 15. ¢. Reserva
logal - sonsttuida & razi de 5% do lutro liguido apurado sm cadabalango

- nos femos do anign 193 da Lei r* 840476, até o limite de 20% do-capita

socil. . Reserva de lucros - E cansttulda com o saldo remanescente do

+ o fiquido do eercicio, apds as destinagtes estabelecidas, de acordocome
- estatulo da Distrbuidora. e, Ajuste de avaliagdo patrimanial - A reserva para
: ajuste de avaliagdo patimonial representa as varaghes liquidas acumuladas

dovalorusto da lulos & valores mobiiérios isponivais para venda aé que o
investimentos sejam baixados ou sofram perca por reducdo no valor recupe-
rhvel(impaimgnf, Os valores reqisirados em ajustes de avaliagdo patimonia

31.12.2004. tiglo _ zacho31.12.2015 sdo reclassiicados para o resultado do exercicio, quando da aliznacdo dos
. 1477 alivos a que elas se referem. £, Dividendos - De acordo com o estatuto soial,

05 dcipnists fazem jus a dividendo mino cbrigatério de 1% do e ligido
do exercicio, apurado nos termos d lel, As distibuleBes séo aprovadas em

12.960 reunides dos acionistas, quands convocadas para este fim. 15, Transagdo de

da.taminarasin

: Shado, domingoe 2*

AN Nandrins & Empresas . ALKAZ 204 20, UUURS Tecentas | (despesas) operacionais: "
Imposio de renda e contrbuido social @ compenser 482 935 Passivo circulante M5 ‘15757? espesas) o Exarcicios
Crédito tibutdrio (Nota 13) 85918205 Passivo ndn creulante RPA BTN/ indos am
Adianiamentos & funciondrios A 427 (o1)Referam-co 3 despasas operacionais da Distrbuidora com diversos fof- e e

- |{ Depdstosjutiiis - COFINS exgbiidace suspensa(Nola22) 21412141 necedores de servios, (¢2) Referem-se'a valores a pagar para Empresas Psameste

A1 Deptsitos judicials - Qutros © 0 12T 8t do'Gupo BNY Meton réferentes-ao ralel de despésas do grut)o F3ue sdo y 01; W s
Despesa antecipadas (a) v 4555 1,886 reconhecidas noresutado da Distibuidora e pagas periodicaments. Para fins 0 s nemacions —Belt6 2016015
Vabyes a teceber- empresas o gupo (b 1053 727 fiscais, sdo consiferads cespesas indeduveis. (c3) Referem-sa a valores - Despesas corporatvas ntemciondis (a) (336) (3.445) (3.486)

[ Devecores dversos- Fais ¢ . 1745 1,505 recehidos dos fundos encerrados e anferidos para que a Ditibuidorn pos- - Despesasleceitas gerais com fundas (b) (43) (867) (2195)
Dutas : .8 sa realizar pagamentos remangscentes referentesadesresgs dos fundos - Resutad liquido de variag3o cambial B (85 9
Tota A 0 {auditoria extem% jurcicn, CETIP, enire outras despesas). (c4) Referem:Se - Raversd | (Provisd) para ouros crécits de
e A o s ot s o st mow
Atva ealizavel alongo prazo o A0AT8RT augieia exema, uidico,cart e s tespesas, cujas faturas ain Flljeverséol(Prowsao) de Contngéncies ¢ )
(a) O saldo de 2016 refere-se, substancalmente, 4 senvio de garantia & su- _da nd foran aitidas peloé-respectives prastadores de senco, (c5) Refe-  FTOCASS08 - <. 28
por écnicn de equipamentos cuo montante de despesa a apiopriaré de- rem-5e a valores provisionados para fazer face a despesas refaucionadas ao Perda no recebimento de cidto () (1.576) (6.154) (1.161)
R5 373, & contralo de fianca com moniante de despésa a apropriar de.R$  atiaso fd envio da informagdes periodicas de fundos de invesfimenios acmi- - Oulras despesas operacianais 597 5% (499
§44; (b} Valores a raceber de Empresas do grupo ENY Mellon no Brasi & no n|st[adospelaD|smbuxdora,ao.rgaos_regujadures}os) Referem-se a valoras  Qutras seceitas operacionais 14 507
eeror Teferentes a0 raleo de despesas do grupo, que sBo recorhegidas ng devides a0s credores ce um clienle de Lorgorate Trust que esté em fase de  Tory LMY 2

(a) Referem-se a despesas a pagar para Empresas do Grupo BNY Mellan
o exterar, referente ao raleio de despesas do grupo, qus precisam ser re-
conhecidas no resultado da Distribuidora e pagas periodicamente, Para firs
fiscais, o consideradas despesas indedutivels. (b} Referem-se a custos
gerados pelos fundos de investimentos administrados pela Distibuidors, (¢)
Refererm-se a perda no recebimenty da taxa de adminisiracso e despesas
administrativas de Fundos, que na avaliagéo da Distribuidora existe baixa
expectativa de realizacho em fungdlo da iiquidez dos ativos integranies nas
carteiras desses fundos. 21. Contingéncias: a. Contingénclas trabalhls-
tas, fiscais e civels « Provavels - Em conformidade com o CPC 25 - Provi-
sGes, passivos coningentes e allves contingentes, aprovado pela resoluglo
do CMN n° 3.8232009, a Distrbuidora consfti provisad para confingencias
trabalhistas, cive's e fiscals comrisco de perca provével, Movimentagdo das

provisdes para confingéncias trabalhistas, fiscais e civels, classificadas
come provvels: '
2'semes- .
trede 016 2046 205
Demandas Trabalhistas
Saldo Inicial 608 122 181
Cansftuigo. 0 % 1z
Reversdo da provisio < 40) (56)
- Atualizardo monetdna LCET Y R
- Baixa por pagamento BN 17 _ 994
Satdo final (1) owm oz
: Demandas Fiscais
Saldo iniclal 3842 311 2638
Constiuicao .
Mualzacdo YA O S
Saldo final 3913 3913 371
Demandas Civels
.+ Saldo Iniclal 1.846 7.8% 9.202
Consttuido 194 84 1184))
Reversdo da Proviséo -(1.483)
Afualizagdo monetéria Y]
Baixa por pagamento (213)_(813) (1159
Saldo fina (2) 3.132 8132 78%
Total das demandas Trabalhistas, Fiscaia o
Clois =10.37812.378 14743

(1) A Distribuidora vem discutindo judiciaimenta a inconsiiucionalidade da
COFINS, cnde pleitsia calcular ¢ racolher a COFINS sobrs o efalivo fatusa-
mento, cujo conceito cansta no aigo 2° da Lej Complementar n° 7011991,
afastando-se assima amphagdo da base de cAlculo pretendida pelo pardgra-
fo 1° do artigo 3° da Lei n° 9.718/1998, Baseado na opinido ¢os assessores
Jurkdicos, o valor st totalmente provisionado @ em 31 de dezambro de 2018
monta aR§ 2104 (R5 2. 104 em 31 de dezembro de 2015), ragiatrad na con-
1a de rovisdo para contingéncias, Por decisio judcial, & partr de janefo da
2010, forami ealizados depsios jucicias comesponcantes a esse processo
& 0 saldo em 1 de dezembro de 2016 totafiza R§2.141 RS 2141 om 31 de
dezenbeo de 2015), conforme Nota Explicativa a° 7. Devido 4 muganca da
base de calculo trazida pela Lei i 12473, a parl do fato gerador de janel
fo de 2015, a Distrbuidora deivou de realizar o deposito judicial referente A1}
agdo judiciat da COFING, & com iss9 o recohimento passou a ser feifo por

nacamento, baseado.ém.acdes: Comn oare. dn.c

main, o, RARE . ntra enandandn, a, 1000k da. valne. anuradn.da COFINS_Had
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BNY Mellon Servigos Financeiros Distriuidora de Titulos e Valores Mohiliarios S.A. »
' ‘ N CNPUA2201 5011000141 : : BNY MELLON
Distriidora, por meio dos quais s¢ exige o recalimenty 86 tontibuido

prévldencidria (parcela patronal), SAT & contibuieges destinadas a tercaics,
Que supostaments incidiiam sabre pagamentos efefuados aos empregatos
a tfulo de participago nos lycros & resulladas [PLR), referenles a0 periodo
-base de setembro e oulubro de 2008 & janeiro, margo, setembro e oulubro
Ce 2009 no mortante total de RS 7.138 em 31 de dezembro de 2015 (RS
6,862 em 31 de: Gezembro de 2015, cuja expectativa de perda é considerada
parts come possivel e parte pravavel. Fol constiuido, com base na opinido
de seus consulores juridicos, que consideram provavel as chances de perda
de parte do valor, provisao no montare de RS 1,810 (RS 1867 em 3¢ de
dezembro de 2016}, {2) O saldo & composto &m sua maioria por duas agdes
de reparagdo de danos em face da Disirbuidora, na qual 08 aulores preten-
dem indenizagdo por supostas perdas sofides em aplicagdes em funcos ds
investmenlos. Foi proferda sentenca em amhas as ag3es, a quat acolheu em
parte 0s pedidos aulorais para deferminar & candenag3o soiddria da gestora
& ta adminisradare (Distibuidora) ao pagamento da quantia de, apmxima:
damente, RS 6,838 e R 233, respectivamente. Ahos s casos encontram
3¢ alualmente em fase recursal. b, Confingencias frabalhistas, fiscais o
tivels < Possivels « As confingencias classifcads com risco possivel sdo
dispensadas de consfituicdo de provisdo com Lase no CPC 25- Provisdss,
Passivos Contingentes ¢ Ativos Contingentes, aprovado pela Resalugdo
CMN n® 3.823/2009. 05 montantes relationados no quadro abalko represen.
fam a esfimativa de valores classificados camo chance de perca possivel,
pelos assessares juridicos da Distibuidora,

Contin?éncias passivas: M8 NA15
Trabalhista (1) 5919 40
Fiscais (2) 11900 926
Chvels (3) 3 red
Tota! 45221 43917

(1) Existern confingéncias passivas de natureza rabahisla classifcacas
tamo rsco possivel, cujos montantes de perda ndo puderam ser estimados
tom confiabiidade pela Administiagho, tendo ¢m vigta que o3 respectivos
processos enconirant-se em fase inicll, (2) Trata-s6 de auluagio referen-
1e a contibuighes previdenciarias, acrestidas de muta d2 ofico qualicada
(150%) e juros de more, em face de LPS Braslia - Consultoria de Imévels
SIA. A Distbuidera ofncluida no péko passivo niste caso, por figurar como
administradora do Opportunily Fundo de Investimento imsblirio (Fundo’), o
qual conlratou 05 servicos da LPS Brasiia - Consultoria de mdveis S/A para
venda de empreendmento e sua propriedade. O periodo da autuaglo refe-
re~52 4 0112010 2 1212011, sendo cerlo que a Distribuidora soraente assumiu
8 administracdo do referido Funda a parrde $711212012. O valor envalvido
no processo em 31 de dezembro d 201G & de R 4,322 (RS 3.945 em 31 de
dezembro de 2015}, (3) Em B de agosto de 2014, o Instituto de Sequridade
dos Cortelos (0 ‘Autor’) gjuizou acao ordindria contra & BNY Mellon DTVM e
Fabrizio Dulcett Neves (*Sr. Fabrizio”, em confunto com a BNY Mellon OTVM
denominados *Réus"), sacio controlador da Allantica Administradora de Re-
cursos Lida. (‘Attdntica’), plefeando o pagamento de indenizagdo per supos-
1os prejuizos, keros cessanies elou danos emengentes Scfridos peo Brasi
Sovereign Il Fundo de lvestimento am Divida Fxlema {*Brasi Sovereign I,
Na mesma dala, o Autor solicloy iminarmente o blogueio judical @ 8 frans-
feréncia, para uma conta de depdsito jucicial, 82 impartancia de R 197 856,
Em 21 de agosto da 2014, a Juiza de Direito da 20° Vara Civel do Tribunal de
duslica do Estads do Rio de Janeiro deferu o pedico do Aulor e deterfrinou
& boguelo dos saldos bancéris disponiveis, no montante inegral requerido.
Posterorments, e a pedido do BNY Mellon DTVM, o blogueio fol substiido
por Cartad Fianga bancéria, conlratada Junto ao Banco radesco, £ qua por
sa vaz & garantda por sua confroladora final para a qual sdo pagos {rimes-
tralmenle valores relafivos & comissd d fanga, conforme nota explicativa
1 24, Hétecurso, pendente de ulgamento, em que se dissute 8 necessitade

da Carta do Fanca. O valor envolvido no processo, sequndo tlatério envido

05 5eus tespecfivos deveres e, com isso, dado causa a danos, a Cuja repa-
racdo daveriam ser soldariamente condénados. 27, Baneficios 3 empraga-
dos: A ibuidora & patrocinadata de um.piano na modsfidads de benei-
tlo defirido, e paricipa com parte da contrbuigdo mensal Adicionalmente, 2
Distbuidors também paltocina planos de modaidade de contrbuicao defii
da, cuio beneficio & delerminado unicament com base no saldo acumulado
da¥ contas indhviduais na data da elegibiidads, conforme ‘reguiamento de
cada plano, o qual ndo requer caloulo atuarial, Em 31 de dezembro de 2016
& 2015, a Distribuidora definha o planos de benglicios a empregados-nas
modalidades ¢ contibuigdo definida e de benefico defindo, junto 4 leaty
Sequros S.A. Plang de contribuigao definida - A Distibuidora conceds a
seus diretores & empragados o beneficn, apcionsl, de parficipacéo no plano
e previdéncia privada da lcaty Sequros S.A. namodalidade de contribuicdo
defiica, parcipando como palracinadora com parcela da coninbuigao men-
sal. Noexercicio findo em 31 de dezemkro de 2016, a Distribuidora contribuiu
para a previdéncia privada 0 montante de RS 1,607 (RS 1,124 em 31 de de-
zembro de 2015). Plana de benficio definido - A Distibuidora concedia a
seus direlores & empregados o beneficio, opcionl, de parficipacio 1o plano
de previdénoia privada multpatrocnado da BRASPREY - Funcagao Brascan
do Previdércia, ne modalidade de beneficio definido, participando como pa-
trocingdora com parcela da contribuico mensal. Este baneficio foi mantdo
para o3 direlores & furciondrios qus entéo haviam optada em partcipar dore.
fordo plano até fovereiro de 2004, Em margo de 2012, 3 Distrbuidora trangfe-
fiu seu plano do benaficio definido da BRASPREV para a leaty Sequros SA,
As contribuiodes para esse piano totaiizaram RS 138 & RS 360 nos exercicios
findos e 31 de dezembro de 2016 ¢ 2015, respecivaments. A partr de
margo de 2004, a Distibuidora passou a proporcionar aos seus dielores e
empregados o beneficiy, opcianal. de arcipagdo no plano ce previdéncia
privada da keatu Seguros 8.A., na modalidade dz contribuigio definda, par-
ticipando como patrocinadora com parcela- de contribuigio mensal, Em 31
de janeiro de 2017, fai emitido pela Mercer Human Caonsulting Ltda., o laudo
de avaliacho ahuartal para prover o valor presente das abrigagdes aluariais 31 de dezembry de 20185), Durante o exercicio de 2016, a Distrbuidora man-
em JM2016 ¢ a esimaliva abuarial de despess para 2017 do plano de teve movimentacao em conta carrante no BNY Mellon Banco S.A {"Bance",
benefico definido. A esimaliva da despesa atuaral para o exercicio de 2017 integrante do masmo conglomerado fnanceiro. Em 31 de dezemro de 2018
apuraca de acordo com s reqras da Defberagdo CVM n° 695, que aprova a Distrbuidora apresentou um salda o monlante de R$130 (RS 44 em 31 de
0 CFC 3 enitido pelo Comilé de Pronunciamentas contdbais, & de R$400. dezemiro e 2015 o Bance, que enconira-se apresentado na rubrica ‘Dis-
As princinais hipdteses atuariais e econbmicas ullizadas no cilculo atyarial ponibildades” do balanco palrimonial, O rateio de custos e despesas admi-
foram nistratizas com o BNY Mellon Banco $.A. gercu no axercicio findo am 31 de
Taxa de desconto 11.86% a.a (nominal) dezembro de 2016 saldos a pagar e  receber nos montantes de R & e RS
Crescimento salarial (1) 750% a. (nominal) 484, respectivaments (R$3 e RS 306 em 31 de dezerbro de 2015), Remung-
Reajuste dos enefcios previdenciarios 5:50% .2 (rominal) ragdo de diretoras e pessoal chave da Administragio -A remuneragio do
fnflagdo de longo prazo 5.50% 2.2 {nominal) pessoal-chave da adminisiragdo, que ineui direlores, fotalizou RS 9,083 1o
Tatua de mortalidade geral AT-2000  xerccio d 2016 (RS 15.922 no exercicio de 2015). Neste valor estio englo-
Tébua de mortafidade de invalidos AT-2000  bados beneficios de eutto prazo, qua coresponder. a; (i pro-labore pago4
Tatua de entrada em invalidez Mercer Disabiity diretoriy; (ii)lbc}nus pago e i) ovlros beneficos, tomo plano de safde, plano
(1) A ipdtese adotada de crescimenlo salaral foi defnida petos patrciva. dental, previdéncia privada & Sequro de vida, Adcionaimente o Grupo pos:
dores levando em consideragio a expecrativa de reajustes salarials de fongo 34 polfica dg femunerécdo basgada em’aqées conforme divuigado na Nota
prazo. 23. Programa de participacdo nos lucros: A Distibuidora possii um Eg(pﬂcativan 15 2 plao de penséo, f°”'°”“r° dqugAado a Nota Ex,hcatlza
programa de petipagao nos lucres eou sesutados para seus funciondrigs, * 24 Controladora e parte controladora inal - A conitoadora dirla ca

hy A Distrwidora & a BNY Mallon Parfcipagdes Ltda. e a controladara final o
Nos exercicios findas em 31 de dezembro de 2016 2015, nao fof apurado Grupo o The Bk of New YorkMellon Corporaon Em 31 de dezembiode
resuado a et dirbuido. No vxerciciofrdo em 31 de dezembro de 2015 20180 a Distibuidora ndo possida saldos ar;oa;aar a‘Conlroladur:Zdireta No
O Montanta creor de RS 2773 apresentado o fesuad do eleridopriodo. gy findo em 31 de dezemro de 2014, a Distrbuidera obieve carta de
refere-se 4 reverséo e prgwsées previamente constituidas. 24. Transagfes fanga com sua contrladora fnal como garanta de agamento, em caso &8
corm partes ralacionadas: execucdo, da flanca contratada junio a0 Banco Bradesco em relacdo 4 acdo

ficios & a0s honeréros mensais pagos 4 diretoria. Os saldos com empresas
do Grupo BNY Mellon no exterior, comespondem a; 1) valoras cabrads oul|
teembolsados relacionados a rateib de despesas do grupo, ue precisam ser
reconhecidas no resutado da Distrbuidora e pagas periodicamente, Para fing
fiscais, séo consideradas despesas indedutivais, e 11} valores cobrados pela
prestagdo de senico de supore operdcional e gerencial na Administracdo
de fundos & custidia internaciondl de centas na América Lating, conforme
contralo frmado entre a Disticuidora a o The Bank of New York Mellon em
agosto de 2015. De acorco com as regras do Grupo, o valores s3o recebi-
dosficuidacos até o final do més subsequente ao més de emisso da invoice.
Em 7 de juho de 2015, a Distibuidora e as empresas ARX Investimenios
Ltda, BNY Mellon Banco S.A., BNY Mellon Adrinistracio e Alivos Lida,
BNY Mellon Alocasdo de Patrimrio Ltda. assinaram o contralo de rateio de
custos e despesas administrativas, com o abjetivo de regular o comparfiha-
mento das estruluras adminisralivas e operaclonais que correspondem 3
dentre outros, Runcienrios, téenicos, contratadas, meios de producao, equi-
pamentos, materiais, lacal fisico e material de terceiros, De acordo com o
termas do contralo, os custos e despesas arcados pela Parte Pagadora serdo
feembalsados pelas Pertes Benefiaras, por meio de cobrasgas mensais||
realizadas por mefo de notas de débilo emitidas pela Parte Pagadora, No
exercicio findo em 31 de dezembro da 2016, o rateio de custos & despe-
£as adminisiratvas impaclou o resutade da Distribuidera no montante de RS
11.678 (RS 4.185 em 31 de dezembro de 2015), A ARX Invastmentos Lida,
('ARX'), subsidiaria do The Bank of New York Mellon Corporatian, com sede
em Nova lorqus, atua como gestora de fundos de investimentos adrinisia-
dos peka Distibuidora, A ARX e s subsidéra nfegral BNY Melon Alocagio
de Patrimnio Lida. ndo integram o grupo econdmico financeio do tud a
Distrbuidora faz garte. Em 31 de dezembro de 2016 a Distrbuidora possula
saldos a recaber de RS 175 & RS 44 rferente a0 conrato ge raigio de custos
e despesas adminlshrativas com a ARX Investimentos Lica, e sia subsididra
ENY Mellon Alocaga de Patimnin Lida, respectivamente (RS 235 ¢ 42 em

W ordindra ajuzaa pelo nsffulo de Sequridad dos Carios, confarme hola
Passiv . Transa- expicaia n® 21, e 3, No exertica o em 1 de dezemyo de 016,

, , . Maoclrew- 63 Disiuidora pagou RS 805 eferens comissao g fianga para sua Confrola-
Descrigdo Atve_Passivo __lanta _resubado. gora firel (R385 em 31 ce dezembro e 201 5),tegishrado na fubrica ‘outres
Diretoria e ’ e, o118 287T  (8083) despesas anintativas’ Cantrolada direta - Em 31 de dezerbio.ce 201811,
Emnresas Ao 3ring. ao. naiSm am a8y e s @ « e it 4 B Omen i mm 1 18 v B
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Monifor Mercantl I Sikado, doningo e P fira 25, 26 27 de margo de 017 P ————
|| Sovtgh o iesierto o Dt St Brai Sovron ). progamado i 008 Lo el el pars sos oo, " 22 Comtolador o part coiroladra fnl - A il deet
Na mesma dafa, o Autor soflou miements o blguel i 2 tans glog exe_r_cfcfoz ﬁndgs fm 31 de dezembo de 2016 ep20!5‘ o foi apurado’ (D;stnbu;dolr% éBa B;h; me”ﬁ‘ m:[';pa%gf ug?i' € aE co;:rglagog ﬁgal 3"
e R e e e
Em 21 deagostode 14,2 Juiza de Direto da 25" Vara Givel do Trinalde o moptante cfedor RS 2.773 apreseitado no esutadd do eferido periodo exerico findo em 31 de d%zembro i 2014p2gDistn‘buidora obleve cart de
Ut o ltodo o de Jane dfivopciy o AT 2 GEOTIOL e s poises prevanentc consiuias, 2, TQrSeGoeS s com s contoladora el o guana de gagamen, om caso e
0l des slosbnvirosdpevei, oo g egueib. g partes relacionadas: exectrdo, da fanga contratada junto ao Banco Bradescs em reia;éo dacho
Posteriomenle, ¢ a pedido do BNY Mellon BTVM, o bloguelo foi substituido ‘ 2018 ordindiia ajuizada pelo Insttuto de Sequridade dos Correios, conforme nota
‘porCartadeFlanlcabancana,oontratadajuntoaoBan_coBradesm,equepor : Passivo ~ Transa- exglicativa n® 21, item 3, No exerticio findo em 31 de dezembro de 16,2
?U?Veztéga{a rmldarou:lsua‘contrqlaqorzﬁr}al, paraa?uals_fi o';;ageo 5.;521!?5- S . . Mociel- 680l Digiidora pagou RS 905 referente comissdo de fianga para sua Gantrolas
nrszn;e:izrmr::[peeideﬁeadmmgmgﬂﬁ,:g‘;gg&:g;e;g;,d;ég Descrigdo : Atvd._Passivo__ lante_resultado dora final (R3851 sm 31 dg dezembro de 2015),registrado na brica *outrag
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. . ‘ sioenvinge DIEOR .. TURTE T 00T (G08)) geg esas administrativas”. Controlada direta - Em 31 de dezembro de 2015
gz,g:’;isd:sﬁ;;?de.gg’sr:;"""‘d”‘;0PgﬁcgzsgéW%f;g°dr:|gg’1”e°g’;“‘agg Empresas do Gruponopals 708 - ¢ - 118 aDiztribuidorapossuiaomontanlede R§1a recaber da sua contolada BNY

SOreS JNUCos extemos, em 7 %08 13 Empresas do Grupo noexterior _587._ 217 - “ instracio de Al i0 08 cis.
23455 (RS 243515 em 31 de dezembro & 2015) Adionalmene,foan Totgl _ P RV T T Mellon Administragao de Atives Lida, referents a0 cantrato de raleio de cus

ajuizadas Gulras agdes judiciais pelo Instiuto de Sequridade dos Coreios ef
face da Distrbuidora, nas quais ndo & possivel esimar os montantes de per-

{as & despesas administrativas (R$35 em 31 de dezembro de A15). 25. L
mite operacional (acordo da.Basiléia) As nstiuigdes nancairas & entida.

; (a3 QU , ; Lo ' : 018 desequiparadas1émquemanterpatriménicllquidominimod99,875%parac
da ¢ os iscos assocados,J que os peddos mencionam a necessidade dg ¢ : Passivo Transa-  exericiofindo em 31 de dezembro de 2016  11% nara exerico indo
iuidagio de evenfual condenagdo en momento plocassual cistlo, Além , Passivo ndocirou- —aol 31 ge dezembyo de 2015, dos seus v, ponderados por graus de risco 43
disso, d qutas agdes civels ajizadas contra a Distabuidora, na condico - Daserigdo Ativo Clrculante __lante resutado  exposigaes em ouro, Moedas estiangeiras ¢ operagdes Sujltas a0 isco ope.
de administadora de Fundos de Investimento, nas quais € pleieado 0 paga-  Direloria 3 30% (15920) racional g i variagges: cambia; axa de uros: do prego de commodties g
Mméro de indizaqdo aser aputada e fas2 ce qidagdo de senfenga. Na ErpresasdoGruponopals 708 3 © 4185 o preco e agdes classiicadas ha cateia o negaciagdo, conforme fegras
riaiiia dos casgs, 6 requerida a condknango solidAra da Distibuidora e des Emprasas do Grupa no exterior ___19 M (4.303) einslrugﬁesdoEACEN,Ocong]omeradoprudencialeocunglomel‘adoﬁnan-
Gestores dos fundas de investimento eavobidos. Finaments, hd inauéros  Tota

dos de A . =2 3883 _ 0% _(15060) eoir estavam enquadrades nesse fmie operacional em 31 de dezambro de
e ittt ¢m cuso 1a OV o e i assunos, A Os il o d atvos e pssos om 31 ds Jerabo G 207 o 2015 e 2015, 26, Evento Subsequente: 05 36cics da BNY Wellon DTVM
DTVM & adrinistradera do Fundo de Investimento em Diretos Creditrics 2015, bem como as fransaqGes que influenciaram os restitados dog perip- deffberaram alravés de Assembleia Geral Extraordindria realizada no dia 03

Mlisetsial Sheredo Maximum (Fundo', o qual, por sua vez, investe em g rlalvas a operapes com pate relacionads, decairem de tensaces. e mro de 2017 o aumenty ce capitalno valor de RS 170,00, Tendo em
recetivei. Em (206,201, 0 Fndo izt ua acdocenta 4 UTWM, - etre  Disiuidora ¢ outas partes relaconadas, corforme a sequi: No_visa o presenle aumenlo,  novo capilsosa da distbidosa passard a ser
quanio adrminislradora, conlra’e Deutsche Bank S.A. - Banco Alemio, en- exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, foireqisirado um montanie a pa- de R 225.246. A aprovagdo do Banco Central g Brasi para o aumento de

quante custodiante, e contia a Siiverado Gestic e Investimentos Lida. 08 gar reerente a ratficagéo para a diretora de RS 5 997 (R$ 6.321 em 3 de capital acarreu o dia 22 dé margo de 2017, sendo pubicado ne Didrio Oficial
condiglo de gesiora. O Fundo alega que o3 Réus fedam deixado de cumpr dezembro de 201 5) O efettono resultado deve:se a gratfieagao anual, bene. ‘o dia 24 de maro de 2017,

‘ : ' DIRETORIA '
Eduardo Adriano Koelle Gardos Augusto Salamonde " Carlos AlbertoSaraiva "~ "Marcus Vinicius Mathias Peraira- - Patricia AvolioFurtado Aivim
o o C[istiane,§oaresAzevedoRodrigues-Conladora-CRCRJ-10_85SSIO-7 . . . :
W s o FESUMO DO RELATORID0 COMITE OE AUDITORIA BNY MELLON taraobieiividadeeaindeﬁé,ndéncia,dogxéuditoresexternos,AuditoriatmernazoCom‘rtéde‘Auditoriaacom‘pannou
7 it EXERCICIO FINDO FM 31 DE DEZENBRO DE 016

0 processa de’audiara Bésefolvido pela Auditoria htema, por mio da featzacdo de raunides periddicas.e da
ntrodugae: O Comite de Audfora do ellon {Comita”), que englaba o elon Banca SA, (Banca'), e aprovacdo de seus planejamentos estratégico e falico, retafivos ao exercicio de 2016, ¢ do acompanhaménto de su
3 BNY Mellon Senvicos Financeirs Distribuidora de Titulos & Valores Mobiiérios SA. (DTVM), & composta For4 execucdo, O Comité avalia positivamente a cobertura e a qualidade dos rabathos realizados pela Awditoria Iniema,
(quatro) membros, que também exercem a o de direores estatutrios, um dos quais nomezdo como especials- s esulados desses bebalhcs, apresen‘ados nas sessfes de radaho do Comit, ndo fouteram ao conhecimento!
tafnenceir, a Sra. Paiica Furtado A, confome defico paale S teguamento apicavel. De acordo oom - do Comit  axistiacia de iscns esials Que passai after a solidez & 2 contudade da Organizacd, $istemas|
0 estebeleido em seu Eslaluo, compete 20 Conilt assessorara A iisiagho o Gesempents de suas libuiohes  de Controles Infemos: 0 Comid Julga aceitavel a qualidade dos sistemas de controle nterno ¢o BNY Mellon, £
rlacionadas s0accmpanhamento das réicas conidbels adotadas naelaaragdo des demanstiaghes fanceissd tendiments o At 17, incsas 1l V da Resclugdo 3198104, a evienciagan das defciénias clectades peos
Sacedae, na avalizcdo o moritoramento do ambinie ge conifales ineros, bem como na avalagéo da efetvidad sistemas de conlrles inleros e pelas Auditoias extema ¢ intema, se exisentes, foram disponibiizados e discutidos
das audforas inema e ndependenle. O Esatt do Comit de Audiota contém infumachos detahadas soye 3 par este Gomitg, nas reunides realizadas duranle o exericio fdo em 31 de Dezemro de 2016, Damanstragbes
pomgosigd do Comie, suas aluicie e demai infomBes necessiias paraa sua; eltha alagho Rosponsa- sy 0 coric apreciou e aprovou osrelafrios de audioria sobr as demonsiragies firanceras para o exer-
T i A S, o T e
a0 g o LT, el formi h p SPO0 foccalvas, Todas as préficas contabeis sdo consistentes com aquelag adotadas no Bragll, lendo sido tumpridas as
%“.’n’::"té' 0 Csc;rgné ggd%”dggna- p".f";g'%?g sﬁs atngmg&e;e ém CS“ °rr’ggnag; ”‘mgigg” de’*m‘ﬁ;‘;ggr? 55 nomas efadas pelo Banco Ceiral o Brsi, 2 adminisagho 26 pl arsparéneia na apresenagd de sy
(Finaffzevifozee Conﬁeliance a\éer;edglsa\uditoresanl;rng:s : Extemtg? eo ouet?oas memb?us da Ad}ninistrﬁ 90 Auditogié demensiragdes fnanceiras, Nao laram idenificadas defciincias, Descrigdo das Recomendagdes do Comitd: To-
E xte‘rna'OCnmit% AN com os audlores externos um canal re . . a0, Auditan dos ¢ membros do Comit integram a direfoia do BNY Melion. As recomendacdes e tamas debatidos foram fetos
X guiar de comynicagdo para ampla discusséo ¢ VY facdes 1 y
dos resultadus de seus Uabathos e de aspectos conabel reevanles, e maneia que pemita aos seus membros. COSeASUAMeNte o Seus membros, mexisindo fecomen 25063 120 acatadas.

@

Hindamentar oprido acerca da integicade das demonslagds contabels e relatros fianceios, O Comite aval Rio e Jareio, 21 de Margo e 2017
como plenamente satisfatbrio o volume 2 a qualidade das informacbes fomecidas pelz KPMG, as quals apoiam sua EDUARDO ADRIANO KOELLE, CARLOS ALBERTO SARAVA
upinio aceca daleyidade cas demaniagSes inanceias, No foram dicadas stuagBes gue pudessem afe- MARCUS VINICIS PEREIRA, PATRICIA AVOLIO FURTADO ALVIM,

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANGEIRAS firanceiras, 2 nd ser que & adrministragdo pretenda liuidar a Distibuidora ou cessar suzs operaghes, o 30 tenha nenhyp
A Direton & acs acionisas da BNY Wefon Servies FnanceTos Dt Ge Thdos ¢ Vakoras VETaios SA- Ko 6. ™ atenatya ealsa pera xter o enceramenty 443 opragdes. OSFesponsves pea qovemanca da Disibuiors sho
Janei - RJ Opiido: Examiamos as cemonstapdes rancies da BNY Melon Sevios Finencios Distuidora e 2G26kscom rsponsatan el supenisodopocess d dlaborigiocos demstagdes e, Resporsabl
Tiulos @ Vabes Mobiiérios SA. (Dlstibuidora’), que compreencem o balango pattmonl e 31 de dezembro de 2016 ¢ d2des do audtor pea augitortadas demenstragoes financeiras; Nossas ohethos o e sequrangarazodve e que
35 fespectivas demonstagdes do resufado, as mutagdes oo patreni vido dos resulcos abrangerles ¢ dos floasde 25 demonsiacdes fanceias tomadas em conjurt, estin ires de distorgao relyante, independentements se causada
¢alta para 0 semeste e exertido fvdos nessa data, b como as conespondentes notas explcatves, inclindo o resumo DO faude ou emo e i relativio deaudioria confendy mossa opindo, Sequranga razoavel € um atonivel de segurata,
das rncipls poficas contibes, Em rossa piid, 2 cemonsapdes fanceias aciaeferdas apresrtan adequada- a0 garena 8 Qe a autorarelzads de oo o s nomia braslerase temacionis o ucora sem-
mente, e 1000 0 apectos evantes, a pesiplopaimonil  rncefa da BNY Melon Sevs Firanceios Disibuio- P Stecta s evenas il elevanis xtertes. A dilorgies podem s cecretes o frauge Ou e € 880
ra ce Titose Valores Mokiidrios SA em 31 de dezemiyo de 2016, o desempeniio de sas operaghes s Seus los de  ConSHeradas eivantes quando,ndvuaimerte ou m cerjunt passam irfuendar,dertode ug perspeciva rezode
CaIA a0 smeste ¢ evertic s nessa Gt de aord com a8 s cotébeis adctads no s apicvel 2 decSdesecaniicas dos s.riosomacas com has s s dmonstaies Frnceras, Como prte s autora
isthigtes sutuizadas aundonar pelo Banes el do ras - Bace Bast par opido: Nossa auioria o conduzida 6212208 e acorocomas s braseiras e rtemaconais e audtors,excencsuganery profisiona e mantemcs
O 3G G 2 T0as st  emaconas de o, Nosasresponsaidces, em confmidacco s 0650 PUTSSne a0 g da aus, Al s+ enficamos e safancs g8 s de g v os
nomas, oo tesctas 13 sacioa sequl o Resyonsabidate doaudtor el anior das damonstaode ran.. EONSARDeS fnancefas, depandenemente s causaca 00 faude o &0, nemos, et reironi L —omn.
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Monifor Mercantil W Sabado, domingo ¢ 2*feira, 25, 26 ¢ 27 de maro de 2017

{iretora e aos acionsas da BNY Melon Senvigos Financeios Distibuicora de Thuos@ Valores WigGiiaros SA.-Rio de”
Janeio + R). Opinido: Examinamas a5 demonshaghes fiianceiras da BNY Mellon Servigos Financeirhs Distabuidora de
Titulos & Valores Mobiiérios $.A. (‘Distibuidors”), que compreandem o balango patimonial em 31 de dezembro de 2016 e
a5 fespectias demansivaBes do resutado, das rutagdes do pairiménio fquido dos resuliados abrangertes e dos furos de
¢2ea para 0 semestre & exercicio findos nessa data, bem coma as conespondentes notas explcafivas, inckindo @ resumo
das principals poliicas contabels, Em nossa opihid, a6 demonstrachés firanceiras acma referidas apresentam adequada-
mentz, em lodos 0a aspeclos felavantes, a posi3o patrimonial & fiencaira da BNY Mellon Servigos Financeiras Distrbuido-
ra de Tiulos e Valores Motiirios S.A.em 31 da dezebro de 2016, o desempenho de Suas cperanes & 05 seus fluos de
caiva para 0 semesire e exercico findos nessa data, de acordo com as préficas contabes adotdas no Brasl aplcaveis s
insttuifies aulorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brash - Bacen. Base para opinida: Nossa aucitora foi conduida
de acordo com a normas brasleiras & inemacionais de audtora. Nossas responsabifidades, em conformidade com tais
normas, estdo descrtas na secdo a sequr inftulada "Respansabiidades do sudtor pela auditers das demonstragdes finan-
caias”, Somos independentes em refzcAo & BNY Melan Servios Financeiros Distibuidora de Thuos & Valores Mobilirios
SA, de acordo com os prnciios éficas relevantes previsios no Codigo de Efica Profissional do Contader e nas normas
[ profissianas emifidas pelo Conselho Federa! de Contabiidade,  cumorimos com as demals responsabiidades étcas de
acordo com essas normas. Acredtamos que a evidénaia de audira obfida & suficents & apropriada para fundamentar
nos3a opindo. Enfase: Chamamos a atengio para a Neta Explicativa n° 21.b s demonsirapdes financeiras, que descreve
tiue a Distrbuidora possui demandas judiciais, incluindo uma causa passiva de montante superiar a0 seu patrimdnia iquido.
Em caso de desiecho desfavordvel, a Distibuidora conta com carta fianga d8 sua controladora finel. Nossa opinido néo

RELATORIO DOS AUDFTORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - -

financeiras, N0 ser que a administracac pretenda fiuidar a Distibuidora ou cessar suas operagles, oundo tenha nenhu.
ma atemativa reslsta rara evitar o encerramento das aperaqBes. Os responsévels pela govemanga da Distibuidora 3o
afjueles com responsabilidade pela superviso do processo de elaboracdo das demonstragdes financeitas. Responsabiti
dades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras: Nossos objetivos séo obter seguranca tazodvel de que
as demonstages finenceiras, tomadas em conunto. estBo lives de dstorcAo relevante, independentemente se causada
por fraude ¢ 7o, @ emif refatdrio = auditoria contende nossa opinido, Sequranca razodvel & um aft nivelde sequranca
mas r&o uma garanta de que a audtora realizada de acordo com as normas brasteiras e intermacionais de auctoria sem-
pre detectam as eventuals distorcdes relevantes existentes. As distorgles podem ser decomentes de frauds ou emo e séo
consideradas relevantes quando. indiduaimente ou em conjunto, possam infuenciar, denfio de uma perspectiva razodve,
25 decisies econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Come parte da audtona
realzada de acordo com as normas brasllras @ infemacionais de auditria, everceras ulgamenta prefissional @ martamos
cefiismo profissiongl ag longo da audtoria. Além dissor + Identficamos & avaliamos o8 scos de distorco relevante nas
demonstrapdes financeiras, independentemente se causada por raude ou emo, planeiamos e executamos procedimentos
e audtoria em resposta a lais niscas, bem como cbtemos évidangia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido, O isco de ndo detecgdo e distorco refovarte resuiante de fraude é maior do que o proveniente de e,
J4 que a fraude pode ervaver o ato de burtar os controles intemos, conido, falsticacde, omisséo ou representagies falsas
intenclonais, * Oblemos entendimento dos controles intemos relevantes para a audiotia para planeamos procedimenios de
audteria apropriados 45 circunstinias, mas, nao, com o abjefivo dé expressarmos opinido sobre-a eficacia dos conlioles
intemos da Distrbuidora, « Avaliames a adequacao das poliicas contdbes ufiizadas & a razeablidade das estimafivas con
thbgis @ respectivas divulgacds feitas pela Administragdo, » Conclulias sobre a adequagdo do uso, pefa administragdo, da
base contahitde continuidade oparacional e, com base nas evidncias de audhona obtidas, se existe incerleza relevante em

esth resaliada em relacBo a esse assurt. Qutras informagdes que acompanham as demonstragdas fnanceiras & . e s eventos u condighes que pessam levanta divila signiicaivaem relagdo  capacidade de coninuidade operacio-
0 rolatério do auditor. A Adminitracao da Distihuidora & responsvel por essas outas informapdes G cOmPIRERdE O el da Dstibuidora, S concimos que el ncerleza elevante, devemos chamar atengao am nossa reatorio s audtoia
Retatéi da Adminisiracéo. Nossa opino sobre s demonstagges contsbeis o abrange o Relato da AAMINStaGao € - nara as respectivas dilgapdes nas demonsiragdes fnanceiras ouinchir modificagdo em nossa opind, 5 as divuigacdes
00 expressamos qualguer foma b concusio e auditori sabre esse relatir. Em conekdo oom a audora das demons- - forem inadequadas, Nossas concusies estio indamentadas nas evdncias de audioria obidas atéa datade nosso el
trapGes financeiras, nossa esponsabiidade & a deler o Relaio da Administragdo e, a fazélo, considerar se esse elaibid oo, Todaa, ventos o condigdes furas podem levar a Distibuidora a ndo mais se manter e continuidade aperacional,
st de fom relevants, inconsistente com as demonstagbes financeras ou com nosso conhegimento oblido na audiora  » Avatamos a apresentac3y geral, 2 esmutura ¢ o conteddo das demonsiragds franceiras, inclusive as diniganges e se as
ou, de.outra forma, aparenta estar didorcido de foma relevante. Se, com base ne rabalho realizado, concluimos que hé. demonsiragBes fnanceiras representam a5 conespondentes rarsages e os eventos de maneia compaiive cam o objefvy
dlitoro relevante no Refattrio da Admiristiagao, somos requaridas a comunicar esse fato, Néo temas nada arelatara este - de-apresenlacio adequada. Comunicame-nos com os respansaves pela goverman;a a fespefo, entre outros aspecios, do
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BNY MELLON
PROCURACAQ
OUTQRGANTE:

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., pessoa juridica com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n° 231, 4° 6° 10° 11° e 13° andares
(parte) - Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.201.501/0001-61 , representada na
forma de seu Eslatuto Social, por seus Direlores ao final assinados.

OQUTORGADOS DO TiIPO “A”:

ADRIANA THEODORO SILVA FLORES, brasileira, casada, contadora, portadora
da carteira de identidade n° 083.695/0-1, expedida pelo CRC-RJ e inscrita no
CPFMF sob n® 021.107.637-60;

BRUNO UTCHITEL, brasileiro, casado, economista, portador da carteira de
identidade n® 12973720-1, expedida pelo Detran-RJ e inscrito no CPF/MF sob o n°
092.620.867-50.

LAURA MILEO SANT'ANA GUEDES, brasileira, casada, administradora, portadora
da carteira de identidade n°® 34825221-3, expedida pelo SSP-SP e inscrita no
CPFMF sob o n° 352831648-96;

LEONARDO ASSAD, brasileiro, solteiro, administrador, portador da carleira de
identidade n° 11406954-5, expedida pelo IFP/RJ, e inscrito no CPF/MF sob o n°
087.982.467-04;

MARCIO MOTA DE OLIVEIRA AZEVEDO, brasilsiro, casado, contador, portador da
carteira de identidade n® 08682789-6, emitida pelo IFP/RJ e inscrito no CPF/MF sob
on® 018.697.567-89;

GLAUCIA DE PAIVA CARVALHO SIQUEIRA CUNHA, brasileira, casada,
economisia, portadora da carteira de identidade n° 218043727, expedida pela SSP-
SP e inscrita no CPF/MF sob o n° 252804918-88;

DANIEL JANUARIO DE SOUZA, brasileiro, casado, matematico, portador da
carteira de identidade n° 7462374-5, expedida pelo DETRAN-RJ e inscrito no
CPF/MF sob o n° 075334527-71;

KATIA CRISTINA MACHADO CURCIO DE OLIVEIRA, brasileira, divorciada, analista
de sistemas, portadora da carieira de identidade n° 06176709-1 expedida pelo
IFP/RJ e inscrita no CPF/MF sob o n° 667.354.917-34 e;

RAPHAEL PINHO RAMOS DA SILVA, brasileiro, casado, economista, portador da
carteira de identidade n° 12709069-4, expedida pelo IFP-RJ e inscrito no CPF/MF
sob o n®091.777.857-03.

GUSTAVO DE JACOBINA RABELLO, brasileiro, casado, advogado, portador da
ceédula de identidade n° 18.288.126-x, expedida pelo SSP/SP e inscrito no CPF/MF
sob o n® 283.130.718-00;

MARCUS ALEXANDRE DE SOUZA MORAES, brasilsiro, casado, economista,
portador da cédula de identidade n° 17.664.367-9 expedida pelo SSP-SP e inscrito
no CPF/MF sob o n°® 085.467.728-35;

Av. Prasidente Wilson, 231, 112 andar, 4°, 6° e 137 andares (parte) — Rio de Janeiro, RJ
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, {11) 3050-8010, 0800 725 3219
Ouvidorla: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219
Calxa Postal 140, CEP 20.010-974 - Rio de Janeiro, RJ
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PETERSON ANTONIO DA PAZ, brasileiro, casado, portador da cédula de
identidade n® 18.105.102 expedida pelo SSP-SP e inscrito no CPF/MF sob o n°
160.481.408-00;
ANDREA DE SOUZA PEREIRA, brasileira, casada, contadora, portadora da carteira
de identidade n° 09311766-1, expedida pela IFP/RJ e inscrita no CPF/MF sob o n°
020.598.897-07;

OUTORGADOS DO TIPO “B”:

BRUNA GONCALVES MADUREIRA, brasileira, solteira, engenheira de produgéo,
portadora da carteira de identidade n°® 21037006-0, expedida pelo Detran-RJ e
inscrita no CPF/MF sob o n® 116.392.347-80;

MARITS CARVALHO, brasileira, casada, contadora, portadora da carteira de
identidade n° 08023039-4, expedida pelo IFP-RJ e inscrita no CPF/MF sob o n®
006543097-28;

RENATA ARAGAO GOMES, brasileira, solteira, administradora, portadora da
carteira de identidade n° 02330786202, expedida pelo Detran-RJ e inscrita no
CPF/MF saob o n° 103.834.827-71;

WALCIONE AMORIM CRUZ, brasileira, soiteira, portadora da carteira de identidade
n°® 04.899.551-8, inscrita no CPF/MF sob o n® 732.995.967-72;

ANDRE LUIZ OLIVEIRA CARNEIRO, brasileiro, casado, administrador, portador da
carteira de identidade n°® 130.760.17-62, expedida pelo Detran — RJ e inscritc no
CPF/MF sob o n° 095.002.227-60;

CLEUSA PAULA GONCALVES PIMENTEL, brasileira, casada, portadora da
carteira de identidade n® 11.533.536-6, expedida pelo Detran — RJ, inscrita no
CPF/MF sob o n° 100.083.328-35; e

ERIC DOS REIS PEIXOTO, brasileiro, casado, técnico contébil, portador da carteira
de identidade n® 892.622.427-72, expedida pelo Detran — RJ e inscrito no CPF/MF
sob o n° 892 662 427 - 72;

OUTORGADQS DO TIPO “C":

ANDREA DE SOUZA PEREIRA, brasileira, casada, contadora, portadora da carteira
de identidade n°® 09311766-1, expedida pela IFP/RJ e inscrita no CPF/MF sob o n°
020.598.897-07;

PRISCILA DUNAEVITS, brasileira, casada, contadora, portadora da carteira de
identidade n° 12.230.970-1, expedida pelo IFP/RJ ¢ inscrita no CPF/MF sob o n°
095.226.567-20;

QUTORGADOS DO TIPO “D™:

FABIO SANTOS DA SILVA, brasileiro, solteiro, contador, portador da carteira de
identidade n® 21.269.458-2, expedida pelo Detran — RJ e inscrito no CPF/MF sob o
n° 110.171.067-54;

MARCELLE MOUTINHO BISPO SILVA, brasileira, casada, contadora, portadora da
carteira de identidade n® 21.461.225-1, expedida pelo Detran — RJ, inscrita no
CPF/MF sob o n® 113.797.377.37;

Av. Presidente Wilson, 231, 117 andar e 4%, 6" e 13° andares (parte) — Rio de Janeiro, RJ
SAC: sac@bnymelion.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Ouvidoria: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219
Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 - Rio de Janelro, RJ
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PRISCILA DUNAEVITS, brasileira, casada, contadora, portadora da carteira de
identidade n° 12.230.970-1, expedida pelo IFP/RJ e inscrita no CPF/MF sob o n°
095.226.567-20;

TATIANA PEREIRA MACHADO, brasileira, solteira, analista fiscal, ID 12887520-
0, expedida pela IFP/RJ e inscrita no CPF/MF sob o n° 105.083.807-66: e
VANESSA MARIA DE JESUS LAMEIRA, brasileira, casada, contadora, portadora
da carteira de identidade n° 11.958.893-7, expedida pelo Detran - RJ e inscrita no
CPF/MF sob o n° 081.798.527-17;

DANIELE PATROCINIO MONTEIRO, brasileira, solteira, analista fiscal, portadora
da carteira de identidade n° 013297808-1, expedida pelo Detran ~ RJ e inscrita no
CPF/MF sob o n® 091.558.837-45;

SULAMITA BOTELHO BARROS, brasileira, casada, contadora, portadora da
carteira de identidade n° 13.124.564-9, expedida pelo DETRAN/RJ e inscrita no
CPF/MF sob o n° 106.937.877-16;

MARITS CARVALHO, brasileira, casada, contadora, portadora da carieira de
identidade n® 08023039-4, expedida pelo IFP/RJ e inscrita no CPF/MF sob o n°
006543097-28;

QUTORGADOQS DO TIPO “E™:

LILIAN GORDON, brasileira, solteira, administradora de empresas, portadora da
carteira de identidade n° 21.768.054-9 ¢ inscrita no CPF/MF sob o n° 173.321.708-
84,

ANDREA ALBUQUERQUE DE MELLO, brasileira, divorciada, psicéloga, portadora
da identidade n° 09827877-3, expedida pelo IFP/RJ, e inscrita no CPF/MF sob o n°
070686867-61;

LUIZ EDUARDOQ SILVEIRA FERES, brasileiro, solteiro, administrador de empresas,
portador da carteira de identidade n® 0122439755, expedida pelo DIC/RJ e inscrito
no CPF/MF sob o n° 082.927.847-80,

ALEXANDRE AUGUSTO DE PAIVA ZILIO, brasileiro, casado, administrador de
empresas, portador da carteira de identidade n° 07.367.013-05, expedida pelo
DETRAN - RJ, e inscrito no CPF/MF sob o n° 859.667.207-97; ¢

DENIS BARBOSA CARVALHO, brasileiro, em unido estavel, administrador de
empresas, portador da carteira de identidade n° 117.075.35-6, expedida pelo IFP/RJ,
@ inscrito no CPF/MF sob o n° 052.688.457-64;

QUTORGADOS DO TIPO “F™:

GUSTAVO DE JACOBINA RABELLO, brasileiro, casado, advogado, portador da
cedula de identidade n° 18.288.126-x, expedida pelo SSP/SP e inscrito ng CPF/MF
sob o n°® 283.130.718-00;

QUTORGADQOS DO TIPO “G":

MATILDE FREITAS DA COSTA, brasileira, casada, analista de sisternas, portadora
da carteira de identidade n° 10011158-2, expedida pelo IFP/RJ e inscrita no CPE/MF
sob o n® 025.468.787-35;

Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, 4°, 6° e 13° andares (parte} — Rio de Jangiro, RJ
SAC: sac@bnymelion.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Ouvidoria: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3210
Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 — Rio de Janeiro, RJ
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LEONARDO DE MOURA ALMARAZ, brasileiro, solteiro, engenheiro, portador da
carteira de identidade n® 09650959-1, expedida pelo IFP/RJ e inscrito no CPF/MF
sob o n® 029.165.437-16; e

LEONARDO MAIA GOMES TRINDADE, brasileiro, casado, analista de sistemas,
portador da carteira de identidade n° 10108836-7, expedida pelo IFP/RJ e inscrita no
CPF/MF sob o n° 083.047.137-56;

OUTORGADOS DO TIPO “H”:

FELIPE DE MIRANDA LO FEUDO, brasileiro, casado, economista, portador da
carteira de identidade n® 12140995-7, expedida pelc DETRAN/RJ e inscrito no
CPF/MF sob o n° 101.984.897-80; e

FELIPE TAVARES MARINHO, brasilsiro, casado, administrador, portador da
carteira de identidade n° 13388997-2, expedida pelo DETRAN/RJ e inscrita no
CPF/MF sob o n° 112.597.437-05;

todos com escritdrio na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Presidente
Wilson, n° 231, 11° andar, 4°, 6° 10° 11° & 13° (parte) - Centro e na Cidade e
Estado de Sao Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubistchek, n°® 1455, 6° andar,
conj. 62 ~ Vila Nova Conceigdo.

PODERES:

(i) Para cada outorgado do tipo “A”, sempre em_conjunto com um Diretor,

independentemente da ordem de nomeacao:

(a) representar a Companhia (a.1} em nome préprio, (a.2) na qualidade
de distribuidora, administradora efou gestora de fundos de investimento, clubes de
investimento e carteiras de investimento & (a.3) na qualidade de representante legal
e tributario de investidores nao residentes, nos termos da Resolugdo CMN n® 2.689,
perante o Bancc Central do Brasil, Comissdo de Valores Mobilidrios, Secretaria da
Receita Federal, 6rgdos da administragdo direta ou indireta da Unido, Estados e
Municipios, podendo, para tanto, tudo requerer, ter vista a processos, tomar ciéncia
de decisdes, juntar e extrair documentos, prestar declaragtes, requerer reembolso
de tributos de qualquer natureza, receber quaisquer valores e outorgar quitagao;

{b) contrair obrigagdes de qualquer natureza (b.1) em nome préprio, (b.2)
na qualidade de distribuidora, administradora efou gestora de fundos de
investimento, clubes de investimento e carteiras de investimento e (b.3) na qualidade
de representante legal e tributario de investidores ndo residentes, nos termos da
Resolugdo CMN n® 2.689, assinando os respectivos contratos, termos, instrumentos,
aditivos, prestar garantias de qualquer natureza, reais ou fidejussodrias, abrir,
movimentar e encerrar contas-correntes, emitir e endossar cheques e demais titulos
de crédilo, assinar ordens de pagamento, realizar transferéncias, inclusive
eletrdnicas, solicitar extratos, senhas, acessos digitais, talonarios de cheques, firmar
recibos, outorgar e receber quitagdo em nome da Companhia;

(c) representar e atuar (c.1) em nome proprio, (c.2) na qualidade de
distribuidora, administradora e/ou gestora de fundos de investimento, clubes de
investimenlo e carteiras de investimento e (c.3) na qualidade de representante legal

Av. Presidenie Wilson, 231, 11 andar e 4%, 6° e 13° andares (parie) - Rio de Janelro, RJ
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Ouvidoria: www.bnymelion.com br/st ou 0800 725 3219
Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 - Rio de Janeiro, AJ

a0 Estad,
N

Pagina

6168

\bm
g
5
&
=

S, &

%

& ey
Bacto Eletront®

%




-
<

BNY MELLON

e tributario de investidores nao residentes, nos termos da Resolugdo CMN n° 2.689,
junto as entidades custodiantes e liquidantes das operagdes financeiras dos fundos
de investimento e carleiras, sociedades corretoras intermedidrias das operagdes,
bolsas de valores, de mercadorias e de {uturos e entidades administradoras de
sistemas de mercado de balcdo organizado.

(ii) Para cada outorgado do tipo “C", sempre em conjunto_com um_Diretor,

independentemente da ordem de nomeagdo, representar e atuar (a.1) em nome
préprio, (a.2) na qualidade de distribuidora, administradora e/ou gestora de fundos
de investimento, clubes de investimenio e carteiras de investimenio e (a.3) na
qualidade de representante legal e tributdrio de investidores ndo residentes, nos
termos da Resolugdo CMN n° 2.689, perante a Secretaria da Receita Federal do
Brasil, Receita Previdenciaria e Procuradoria Geral da Fazenda Nacional — PGFN,
solicitar informagoes, prestar declaragdes, retirar e juntar quaisquer documentos,
obter informagdes por meio de certiddes ou quaisquer outros, inclusive que
impliqguem fornecimento de dados protegidos pelo sigilo fiscal, e ainda, requerer,
contestar, arguir, recorrer, ter vistas e solicitar copias de processos, juntar e retirar
documentos;

(iii) Para dois outorgados do tipo “E”, em conjunto, independentemente da

ordem de nomeagao:

(a) representar a OUTORGANTE em nome préprio perante a Receita Federal,
Secretarias de Fazenda Municipais e Estaduais, o Ministério do Trabalho e a Caixa
Econbmica Federal, podendo ter vista a processos, juntar e extrair documentos, tudo
requerer e extrair guias de recolhimento de taxa e contribuigdes; (b) nomear
prepostos perante a Justiga do Trabalho, Previdéncia Social e Caixa Econdémica
Federal, autorizar débitos em conla correnle, desde que relativos & folha de
pagamento dos empregados da OUTORGANTE; (c) dar quitagdo em documentos de
natureza trabalhista; (d) assinar (d.1) contratos de trabalho, {d.2) solicitagdo de vale-
transporte e vale-refeigéo, (d.3) carteira de trabalho, bem como suas atualizagdes e
baixas, (d.4) autorizagao de saques e/ou movimentagédo de Fundo de Garantia por
Tempo de Servigo (“FGTS"), (d.5) requerimentos sindicais, {d.6) documentagio de
PIS, PASEP, FGTS e INSS, (d.7) quaisquer documentos, termos, declaragdes,
formmularios e instrumentos relacionados com os empregados da QUTORGANTE; e
{e) efetuar pedidos de extratos, saldo e quaisquer outras informagdes pertinentes ao
FGTS.

(iv) Para o outorgado do tipo “F”, sempre em conjunto com um Diretor,

independentemenie da ordem de nomeagdo, representar a Companhia nas
operagbes relativas & linha de negdcios de Corporate Trust, tais como servigos
destinados a atender governos, corporagées e instituigoes, que incluem, célculo de
divida e distribuigdo de pagamento as parles beneficidrias; custédia de valores
financeiros para garantia de operagdes; Depdsitos em Garantia (escrow accounts),
cobrindo diversas finalidades, com répida revisdo da documentagdo e adequagdo as

Av. Presidente Wilson, 231, 11 andar, 4°, 6° e 13" andares (parte) — Rio de Janelro, RJ
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21} 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Ouvidoria: www.bnymellan.com.br/sf ou 0800 725 3219
Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 — Ric de Janeiro, RJ
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necessidades de cada transagao; agente de garantia para re-estruturagido de
dividas, financiamentos de projeto ou financiamentos diretos; agente de
administragdo para operagoes estruturadas e financiamentos; e calculos ligados a
transagbes locais ou emissdes no exterior indexadas a taxas locais ou calculo de
niveis de garantia para dividas ou financiamentos, podendo para tanto, assinar os
respectivos contratos, termos, instrumentos, movimentar e encerrar contas-
correntes, emitir e endossar cheques e demais titulos de crédito, assinar ordens de
pagamento, realizar transferéncias, inclusive eletronicas, solicitar extratos, senhas,
acessos digitais, talonarios de cheqgues, firmar recibos e outorgar e receber quitagao,
sempre no que se refere as operagdes relativas a Corporate Trust e aos respectivos
clientes da referida linha de negdcio.

(v} Para cada outorgado do tipo “G”, sempre em conjunto com um Diretor,
independentemente da ordem de nomeacgéo, representar e atuar em nome do

OUTORGANTE na aquisigdo de equipamentos, hardwares, softwares, contratagdo
de desenvolvimento de sistemas e quaisquer outras prestagdes de servigos ou de
consultoria relacionadas a Tecnologia (TI).

(vi) Para dois outorqados do tipo “A”, ou um outorgado do tipo “A”. em
conjunto com um outorgado do tipo “B”, ou um outorgado do tipo “A” ou do
tipo “B” em conjunto com um Diretor, independentemente da ordem de

nomeagao:

(a) contratagdo dos servigos de custédia das carteiras dos fundos de
investimento administrados pela OUTORGANTE, podendo, para tanto, assinar os
respectivos instrumentos, aditivos, re-ratificagoes, formularios, fichas cadastrais e
quaisquer ordens para centrais de liquidagdo e custddia;

{b) contratagdo dos servigos de gestdo das cartelras dos fundos de
investimento que a QUTORGANTE administra, podendo, para tanto, assinar os
respectivos instrumentos, aditivos, re-ratificagdes, formularios e fichas cadastrais;

{c} contratagao dos servigos de distribuigdo efou agenciamento de cotas de
fundos de investimento que a CUTORGANTE administra, podendo, para tanto,
assinar os respectivos instrumentos, aditivos, re-ratificagtes, formularios e fichas
cadastrais;

(d) contratagio dos servigos de intermediagdo na negociagdo dos ativos das
carteiras dos fundos de investimento que a OUTORGANTE administra, podendo,
para tanto, assinar os respectivos instrumentos, aditivos, re-ratificagtes, formularios,
fichas cadastrais e quaisquer ordens para instituigdes custodiantes e centrais de
liquidagdo e custddia; e

(e) contratagdo de operagbes em nome dos fundos, clubes ¢ carteiras de
investimento que a OUTORGANTE administra, podendo, para tanto, assinar os
respectivos instrumentos, aditivos e re-ratificagoes;

(f) assinatura de documentagdo cadastral dos fundos e clubes de
investimento e de investidores n&o residentes por ela representados;

(9) representar a QOUTORGANTE nos casos de contratagdo de servigos em
geral que importem em custos para esta ou qualquer outro tipo de contratagao que
importe em custo para a OUTORGANTE;
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(h) assinatura em nome da Companhia na qualidade de administradora de
fundos de investimento, clubes de investimento e carteiras de investimento: {i.1)
Cartas de Representagido de Auditoria dos Fundos de Investimentos sob
administragdo da Companhia; (i.2) Caras de Circularizagido de Auditoria dos
Fundos de Investimentos sob administragdo da Companhia e (i.3) Caras de
respostas aos oficios judiciais e administrativos que solicitem informagfes ou
contenham ordens de blogueio/desbloqueio de posigies de cotistas. Este item
possui efeitos retroativos a Janeiro de 2016;

(N assinatura de contratos de ca&mbio na qualidade de representante
legal de investidores ndo residentes. Este item possui efsitos
retroativos.

(i)

(vil} Para dois outorgados do tipo “A”, ou um outor ado do tipo “A”, em
conjunto com um outorgado do tipo “C”, ou um outorgado do tipo “A” ou do
tipo “C” em_conjunto _com um Diretor, independentemente da ordem de

nomeacdo, assinar em nome do OUTORGANTE recibos relativos a valores
depositados em conta corrente de titularidade do OUTORGANTE.

(viii) Para cada outorgado do tipo “E” isoladamente, independentements da

ordem de nomeagdo, representar presencialmente o OUTORGANTE perante (a) a
Secretaria da Receita Federal desde que necessario ao cumprimento da legislagéio
trabalhista, previdenciaria e acidentaria, (b) 0 Ministério do Trabalho, (c) o INSS e {d)
a Caixa Econémica Federal, inclusive para conectividade social, podendo, ainda,
retirar correspondéncia registrada junto & Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos.

(ix) Para cada outorgado do tipo “C” _ou_do tipo_“D” isoladamente,
independentemente da ordem de nomeagao, reprasentar presencialmente ou ndo o
OUTORGANTE perante as Secretarias da Receita Federal, Secretarias Estatuais e
Municipais da Fazenda, dos Estados e Municipios do Rio de Janeiro e de Sdo Paulo
& quaisquer outras repartigdes pblicas, especificamente para assinar e requerer
segunda via do que for necessdrio, acompanhar processos, consultar situagio fiscal
e retirar documentos,

(x) Para_dois outorgados do tipo “A”, ou dols outorqados do ti 0 “H”, ou um
outorgado do tipo “A”, em conjunto com um outorgado do tipo “B” ou um
outorgado do tipo “A” ou do tipo “B” ou do tipo “H” em conjunto com um
Diretor, independentemente da ordem de nomeagéo, representar do
OUTORGANTE na qualidade de administradora de fundos e clubes de investimento,
e na qualidade de representante legal de investidores nao residentes, em
assembleias gerais dos fundos e clubes de investimento que administra, podendo,
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para tanto, assinar as respectivas atas, livros de registro e de presenga, podendo
ainda constituir fundos de investimento, alterar regulamentos, assinando os
raspectivos instrumentos de constituigdo e atos do administrador.

O presente mandato substitui instrumentos anteriores e é vélido até 05 de julho de

2018,
Rio de Janeiro, 05 de julho de 2017.

|
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Oficio 11641/2016-BCB/Deorf/GTRJA
Pt 1601616087 Rio de Janeiro, 14 de junho de 2016.

A

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Av. Presidente Wilson, n® 231 - 11° andar — Centro

20030-905 Rio de Janeiro — RJ

A/C dos Senhores

Carlos Alberto Saraiva - Diretor Executivo
Patricia Avolio Furtado - Diretor Executivo

Assunto: Comunicacio de deferimento de pleito.

Prezados Senhores,

Comunicamos que o Banco Central do Brasil, por despacho desta data, aprovou a
eleigio dos membros da Diretoria, cujo mandato se estenderd até a posse dos que forem eleitos
na Assembleia Geral Ordindria de 2018, conforme deliberada na Assembieia Geral Ordindria de
28 de abril de 2016:

CPF Nome Cargo
117.857.128-96 Eduardo Adriano Koelle Diretor Presidente
011.393.467-09 Carlos Augusto Salamonde Diretor Vice-Presidenie
624.698.947-00 Carlos Alberto Saraiva Direior Executivo
774.206.917-20 Marcus Vinicius Mathias Pereira Diretor Executivo
144.008.588-98 Patricia Avolio Furtado Diretor Executivo

2. Devera essa sociedade, no prazo regulamentar de cinco dias contados da data do

evento, registrar diretamente no sistema Unicad a data de posse dos eleitos, bem como atentar
para as demais informagdes a serem prestadas no Unicad, conforme procedimentos descritos no
Sisorf 4.14.70 (www.bcb.gov.br/?SFNMANUAL).

3. O nome da Sra. Patricia Avolio Furtado, como grafado na ata, diverge daquele
constante da base de dados do Unicad Patricia Avolio Furtado Mussalan. A atualizagio no
Unicad devera ser solicitada, por e-mail, a0 Departamento de Monitoramento do Sistema
Financeiro — Desig, Divisdo de Sistemas Cadastrais (unicad@bcb.gov.br).

Departamento de Organizagao do Sistema Financeiro {Deorf)
Geréncia-Técnica no Rio de Janeiro (GTRJA)
Av. Presidente Vargas, 730 — 19° andar — Centro — 20071-900 Rio de Janeiro = RJ
Tel.: (21)2189-5020, 2189-5146, 2189-5126
E-maii: gtrja.deorf@bch.gov.br

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A
Nire: 33300166394
Protocolo: 0020162409150 - 23/06/2016
\( ]/ CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 24/06/2016, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticagdo: 0AF2E9AB73753657468E2FC553AC22DA79FFE668C2C39BEGSCE396333B91B669

Bernardo F. 5. Berwanger Arguivamento: 00002918973 - 08/07/2016
Secretdrio Geral



4,
Comércio.

6175}

3 3

% &

“n L
Baclo Eetron

it B

BANCO CENTRAL DO BRASIL .
Anexamos documentagio autenticada, para fins de arquivamento no Registro do
Atenciosamente,

Délio José Cordfiro Galvao
Coordenador

ar (Jaltf!
ucianpBalinSki
Gerente-Técnico, substituto

Anexo: 1 documento; 4 piginas.

Departamento de Organizagao do Sistema Financeiro {Deorf}
Geréncia-Técnica no Rio de Janeiro (GTRJA)
Av. Presidente Vargas, 730 — 19° andar — Centro — 20071-900 Rio de Janeiro — RJ
Tel.: {21)2189-5020, 2189-5146, 2189-5126
E-mail. gtrja.deorf@bcb.gov.br
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Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral
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BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ n°®02.201.501/0001-61
NIRE n° 33.3.001.6639-4

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA
REALIZADA EM 28 DE ABRIL DE 2016.
lavrada em forma de sumario, nos termos do paragrafo 1° do artigo 130 da Lei n® 6.404/76.

1) DATA, HORA e LOCAL: No dia 28 de abril de 2016, 4s 10h, na sede social do BNY
MELLON SERVICOS FINANCEIRCS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (“Sociedade” ou “Companhia™, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Presidente Wilson, n° 231, 11° andar, Centro, CEP 20030-905.

2} MESA: Presidente: Patricia Avolic Furtado
Secretario: Marcus Vinicius Mathias Pereira

3) PRESENCA: Acionista representando 99,99% das ag¢Oes representativas do capital social
da BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (“Companhia”), conforme assinaturas constantes no “Livro de Presenga
dos Acionistas”.

4) CONVOCACAQ: Publicado ne jornal “Monitor Mercantil” da Cidade do Rio de Janeiro em
16, 17 e 18.04.2016 (p&gina 18); 19.04.2016 (pagina 7), e 20.04.2016 (pagina 08) e no
“Diaric Oficial do Estado do Rio de Janeiro”, em 18.04.2016 {pagina 57); 19.04.2016 {pagina
29), e 20.04.2016 (pagina 85).

5) PUBLICACOES: Atendendo as determinagdes do artigo 133 da Lei n° 6.404/76, os
Diretores da Companhia disponibilizaram aos acionistas os seguintes documentos, relativos
ao exercicio social encerrado em 31.12.2015: (a) Relatério da Diretoria acerca dos negécios,
informagdes e principais fatos administrativos daquele exercicio findo e (b) Demonstragdes
Financeiras e Parecer dos Auditores Independentes. Os referidos documentos foram
publicados no dia 08 de margo de 2016, nos jornais “Monitor Mercantil” da Cidade do Rio de
Janeiro e “Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro”, na forma que preceituam o artigo 289
da Lei n® 6.404/76 e a Circular n® 2.804, de 11.02.1998, expedida pelo Bancc Central do

Brasil. [Vv\)
1

Av. Presidente Wilson, 231/ 11° andar — Rio de Janeiro, RJ
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6) ORDEM DO DIA:

(i} Tomar as contas dos administradores e demonstragdes financeiras do exercicio social
findo em 31.12.2015;

(i) Aprovar a reeleicdo dos membros da Diretoria por um novo mandato de 2 (dois) anes, ou
até a posse dos eleitos em Assembleia Geral Ordinéria de 2018; e

(i) Fixar a remuneragao global da Diretoria da Sociedade para o ano de 2016.

7) DELIBERACOES:

7.1) Por maioria de votos, representando aproximadamente 99,99% do capital social da
Companhia, foram aprovadas, sem reservas, as seguintes resolugges:

(i) Primeiramente, foram aprovadas, as contas dos administradores, bem como as
demonstra¢des financeiras e o parecer dos Auditores Independentes relativos ao exercicio
encerrado em 31.12.2015, conforme publicagdes no Diarlo Oficial do Estado do Rio de
Janeiro e no Jornal Monitor Mercantil da cidade do Rio de Janeiro, ambas do dia 08.03.2016.

(i) Posteriormente, foi aprovada sem reservas, a reeleigdo dos atuais membros da Diretoria
da Companhia para novo mandato pelo periodo de 2 (dois) anos, que permanecerac no
cargo até a posse dos eleitos na Assembleia Geral Ordinaria de 2018; sendo certo que a
Diretoria serd composta pelos seguintes membros:

(a) Diretor Presidente: EDUARDO ADRIANO KOELLE, brasileiro, casado, administrador de
empresas, portador da carteira de identidade n® 12693638, expedida pela SSP-SP, inscrito
no CPF sob o n® 117.857.128-96, residente e domiciliado na Cidade e Estado de S&o Paulo,
na Rua Gironda 45, Jardim Paulista, CEP: 01435-040;

(b) Diretor Vice-Presidente: CARLOS AUGUSTO SALAMONDE, brasileiro, casado,
economista, portador da carteira de identidade n°® 06360364-1, expedida por IFP-RJ, inscrito
no CPF sob o n® 011.393.467-09, residente e domiciliade na Cidade e Estado de Sao Paulo,
na Rua Jesuino Arruda, 755, apt 51, CEP: 04532-082;

Av. Presidente Wilson, 231/ 11° andar — Rio de Janeiro. RJ /\/\/\J
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(c) Diretor Executivo: CARLOS ALBERTO SARAIVA, brasileiro, casado, advogado,
portador da carteira da QAB/RJ n° 55.713, inscritc noc CPF sob ¢ n® 624.698.947-00,
residente e domiciliado na Rua Alvaro Dias n® 141 bl. I, apt. 104, Jardim Guanabara, ltha do
Governador, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro - CEP: 21840-510;

(d) Diretor Executivo: MARCUS VINICIUS MATHIAS PEREIRA, brasileiro, casado,
economista, portador da carteira n°® 04777831-1, expedida por IFP-RJ, inscrito no CPF scb o
n® 774.206.917-20, residente e domiciliado na Rua Pacheco Leao, 646 — Casa 04, Jardim
Boténico, Rio de Janeiro, RJ - CEP: 22460-030, e

(e) Diretora Executiva: PATRICIA AVOLIQO FURTADQ, brasileira, divorciada, contadora,
portadora da carteira de identidade n° 192215413, expedida pela SSP-SP, e inscrita no
CPF/MF sob o n° 144.008.588-88, residente e domiciliada na Av. das Américas, 7837/ 1301
— bl. 02, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro, RJ- CEP: 22793-081.

(iii) Foi fixada a remuneragao global anual dos administradores da BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIRCS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A no
montante de até R$ 9.244.000,00 (nove milhdes e duzentos e quarenta e quatro mil reais) ao
ano, que inclui honerdarios fixos, remuneragdo variavel, beneficios de qualquer natureza e
verbas de representagio, tendo em conta suas responsabilidades, o tempo dedicado as suas
fungbes, suas competéncias e reputagdo profissional e o valor dos seus servicos no
mercado. Estd compreendida no referido montante uma parcela variavel sujeita a ajustes
conforme politica de remuneragio do conglomerado financeiro. Os acionistas concordam que
a remuneragdo individual anual de dois dos Diretores Executivos do Conglomerado —
composto pela Companhia e pelo BNY Mellon Banco S.A, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
42.272.526/0001-70 - ndo esteja incluida no montante indicado acima uma vez que os
mesmos serdo remunerados pelo BNY Mellon Banco S.A.

8) ENCERRAMENTO: O Sr. Presidente informou que a presente ata constitui documento
habil a iniciar todo e qualquer ato ou medida que vise efetivar as decisdes criundas desta
Assembleia Geral Ordinaria. Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente deu por
encerrados os trabalhos as 10:30h, quando eu, Marcus Vinicius Mathias Pereira, Secretério,
lavrei a presente ata, que foi assinada por todos os presentes (Patricia Avolio Furtado —
Presidente da Mesa; Marcus Vinicius Mathias Pereira — Secretario; e o acionista BNY Mellon
Participagées Lida., representada por seus Diretores Patricia Avolio Furtado e Marcus
Vinicius Mathias Pereira).

Av. Presidente Wilson, 231/ 11° andar - Rio de Janeiro, RJ
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, OB0OD 725 3219
Quvidoria: www.bnymellon.com.br/sf ou 0800 725 3219

Caixa Postal 140, CEP 20.010-974 — Rio de Janeiro, RJ W
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BNY MELLON

Certifico que a presente & cdpia fiel da ata favrada no Livro de Registro de Atas de
Assembleias Gerais da Companhia.

Rio de Janeiro, 28 de abril de 20186.

Mesa:

Ve

Marcus Viniciu\sj Mathias Pereira
Secretario

Patricia Avolio Furtado
Presidente

Acicnista prﬁse/nte LQ

M Mellon Participagtes Lida.

(Hepresenrada por Patricia Avolio Furtado e

Marcus Vinicius Mathias Pereira)
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