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Assunto: Recepcionamos em 02 03 2018 oficio 460 2018 OF - Processo 014307-13.2016.8.19.00
01, encaminhamos a V. S?, oficio resposta n°® 1572 2018.
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Exma. Sra. Dra.

JANICE MAGALI PIRES DE BARROS

Escrivao/ Assino por ordem do MM. Juiz de Direito
ESTADO DO RIO DE JANEIRO

TRIBUNAL DE JUSTICA

CARTORIO DA 32 VARA EMPRESARIAL-RIO DE JANEIRO
Avenida Erasmo Braga, n°® 115, Lan Central

Centro - Rio de Janeiro - R]

CEP.: 20020-903

Oficio N°15762/2018 Rio de Janeiro,R3,13/09/2018

Ilma.Sra

Cumprimentando-o, e em atencao aos termos do Oficio
460/2018/0OF, DE 02/03/2018, processo 0142307-13.2016.8.19.0001,
informo a V.Sa., que ndo consta registrado em nossos_assentamentos, imdveis
em nome(s) de SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A., CNP]J] n°
13.127.015/0001-67; SETE INVESTIMENTOS I S.A,, CNPJ n°
19.080.443/0001-68; e SETE INVESTIMENTOS II S.A.,, CNP]J n°
19.080.492/0001-09.

Aproveito a oportunidade para apresentar a V.Sa.,
protestos de elevada estima e distinta consideracao
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Exma. Sra. Dra.

JANICE MAGALI PIRES DE BARROS

Escrivao/ Assino por ordem do MM, Juiz de Direito
ESTADO DO RIO DE JANEIRO

TRIBUNAL DE JUSTICA

CARTORIO DA 33 VARA EMPRESARIAL-RIO DE JANEIRO
Avenida Erasmo Braga, n° 115, Lan Central

Centro - Rio de Janeiro - RJ

CEP.: 20020-903

Oficio N°15762/2018 Rio de Janeiro,R1,13/09/2018

Ilma.Sra

Cumprimentando-o, e em atengdo aos termos do Oficio
460/2018/0F, DE 02/03/2018, processo 0142307-13.2016.8.19.0001,
informo a V.Sa., gue ndo consta registrado em nossos_assentamentos, imoveis
em nome(s) de SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A.,, CNP) n°
13.127.015/0001-67; SETE INVESTIMENTOS I S.A,, CNPJ n°
19.080.443/0001-68; e SETE INVESTIMENTOS 1II S.A., CNPJ n°

19.080.492/0001-09.

Aproveito a oportunidade para apresentar a V.5a.,
protestos de elevada estima e distinta consideragao

icial; ALEXIS M. CAVICHINIT, DE SIQUEIRA  Mat. 90/334
Substifuta: MELANIE M. C. SIQUEIRA  Mat. 94/19468
Substituta: JOANA C. F. DA SILVEIRA COSTA  Mat. 94/7810
Escrevente Autorizado: LUCIANO PULLIG SAMPAIQ - Mat. 94/1559
Escrevente Autorizado: SERGIO A. R DE OLIVEIRA - Mat. 94/2990

Qe Q0

Vélido em todo o territdério nacional, sem rasuras ou emendas.
4° RGI/RJ - Rua do Prado, 41 Loja 101 Santa Cruz, Rio de Janeiro/RJ - CEP; 23.555-012
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Estado do Rio de Janeiro
Poder Judiciario
Tribunal de Justica

Processo: 0142307-13.2016.8.19.0001
Fase: Juntada

Data da Juntada 11/10/2018

Tipo de Documento Peticéo

Texto Documento eletrénico juntado de forma automatica.



Estado do Rio de Janeiro

Poder Judiciario

Tribunal de justica

Comarca da Capital

Cartdrio da 32 Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lan Central 713CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133-3605 e-mail:

cap03vemp@tjrj.jus.br

CERTIDAO DE DESENTRANHAMENTO

Processo: 0142307-13.2016.8.19.0001

Distribuido em : 29/04/2016

Classe/Assunto: Recuperacgéao Judicial - Recuperacgao Judicial
Autor: SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A.

Autor: SETE INVESTIMENTOS | S.A.

Autor: SETE INVESTIMENTOS Il S.A.

Autor: SETE HOLDING GMBH

Autor: SETE INTERNATIONAL ONE GMBH

Autor: SETE INTERNATIONAL TWO GMBH

Administrador Judicial: LICKS CONTADORES ASSOCIADOS SIMPLES LTDA
Representante Legal: GUSTAVO BANHO LICKS
Embargante: BANCO BRADESCO S/A

Interessado: PETROLEO BRASILEIRO S/A - PETROBRAS

Certifico e dou fé que, nesta data, cumprindo determinagdo de Sua Exceléncia,
desentranhei a pega 201807812921 - Petigado - Substabelecimento de tipo Petigdo de fls. 6787 a 6788.

Rio de Janeiro, 22 de novembro de 2018.
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LICKSsociaao.

MM. JUIZO DE DIREITO DA 32 VARA EMPRESARIAL DA
COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo: 0142307-13.2016.8.19.0001

LICKS CONTADORES ASSOCIADOQOS, representada por Gustavo
Banho Licks, honrosamente nomeado para o cargo de Administrador Judicial das
Sociedades SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A., SETE INVESTIMENTOS | S.A,,
SETE INVESTIMENTOS Il S.A., SETE HOLDING GMBH, SETE INTERNATIONAL
ONE GMBH e SETE INTERNATIONAL TWO GMBH, vem, perante VVossa Exceléncia,
requerer a juntada da Ata da Assembleia Geral de Credores, aberta e suspensa em 15 de

dezembro de 2016, retomada e suspensa novamente em 16 de outubro de 2018.

Os trabalhos serdo reabertos em 09 de novembro de 2018, as 14 horas, no
Edificio Bolsa Rio, localizado na Praga XV de Novembro, n° 20, auditério, Centro, Rio

de Janeiro.
Rio de Janeiro, 16 de outubro de 2018.
GUSTAVO BANHO LICKS LEONARDO FRAGOSO
CRC-RJ 087.155/0-7 OAB/RJ 175.354

OAB/RJ 176.184

ISABEL BONELLI FERNANDA PIERSANTI
OAB/RJ 204.938 OAB/RJ 217.228
Paginalde1l

www.licksassociados.com.br
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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES DA RECUPERAGAO JUDICIAL DAS
SOCIEDADES SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A., SETE INVESTIMENTOS | S.A., SETE
INVESTIMENTOS II S.A., SETE HOLDING GMBH, SETE INTERNATIONAL ONE GMBH e SETE
INTERNATIONAL TWO GMBH. - PROCESSO Ne: 0142307-13.2016.8.19.0001, na forma

abaixo;

Aos 16 dias do més de outubro do ano de 2018, as 14:00 horas, no Edificio Bolsa Rio,
localizado na Praga XV de Novembro, n2 20, auditério, Centro, Rio de Janeiro/RJ, os
credores das sociedades do Grupo Sete Brasil retinem-se em continuac3o aos trabalhos
instalados em primeira convocagéo, no dia 15 de dezembro de 2016 e suspensos pela
Gltima vez em 11 de setembro de 2018, com a finalidade especifica de deliberar sobre a
aprovagdo, rejeicdo ou modificagdo do plano de recuperagdo judicial. Por expressa
disposicdo da Lei, o Administrador Judicial, Licks Contadores Associados Ltda,,
representada por Gustavo Banho Licks, assumiu a Presidéncia e convidou para continuar
com os trabalhos de secretario o credor Fundo de Garantia para a Construcio Naval,
representado pela Sra. Gislene Sampaio Fernandes André, CPF n2 386.062.911-53,
conforme artigo 37 da Lei 11.101/05. Retomados os trabalhos, o Presidente passou a
palavra as Devedoras, que expuseram que em atendimento as solicitagGes feitas por
alguns credores seréo necessarias algumas modificacbes no Plano juntado aos autos em
13 de agosto de 2018. Que no entender das recuperandas, as sugestdes apresentadas
representam um avango importante para a aprovac¢io do Plano, o que justifica o
adiamento desta AGC para que uma nova versdo do Plano possa ser submetida 3
apreciacdo dos credores. Em razdo disso, sugeriram a suspensio dos trabalhos e o

adiamento da Assembleia de Credores para retomada no dia 09 de novembro de 2018,

as 14 horas, neste mesmo local. Colocada em votac3o, a proposta foi aceita por

TJRJ CAP EMPO03 201807929105 17/10/18 14:35:42137545 PROGER-VIRTUAL

Secretdrio, dois membros das classes 1, 2 e 3 da Relagdo de Credores. Os nomes dos
credores presentes com as respectivas assinaturas serdo apresentados com a juntada

da lista de presenga e encaminhada ao MM. Juizo, na forma do dispositivo legal acima

W‘-"“"ﬂﬂ{
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citado. Nada mais havendo a ser tratado, foram efetivamente encerrados os trabalhos
da Assembleia Geral de Credores das SOCIEDADES SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A., SETE
INVESTIMENTOS | S.A.,, SETE INVESTIMENTOS |l S.A., SETE HOLDING GMBH, SETE
INTERNATIONAL ONE GMBH e SETE INTERNATIONAL TWO GMBH.,, realizada na cidade do Rio
de Janeiro, aos dias 16 de outubro do ano de 2018 e retr ?dos nesta ata.

X o & BUA ﬂw@u{

,I!Pesidente*-—Admdor Judicial Secretario
—Gustave- icks - Credor: FGCN
CRC: 087.155-07 Representado por: Gislene Sampaio

OAB/RJ 176.184 ernandes André

CPF n? 386.062.911-53

lo

Sociedades Devedora
Sk. Marcelo Lamego Carperiter

Q)Q,wuuﬂwv- . \D GL%&LM%M—L :

Classe | Classe |
Credor: Tocantins Advogados Credor: André Martins de Andrade
Representado por: Danielle Pefia Pires Advogados
OAB/RJ 123.460 Representado por: Danielle Pefia Pires

OAB/RJ 123.460

d 2.

. = A1 LY

'“T_\_Xﬁ—ﬁaﬂe n @@/J Classe Il
Credor: Deutsche Bank Trust Company Credor: Banco do Brasil S/A

America Representado por: Julio Cesar Albano
Representado por: Bernardo Gomes Brigoni, 9030227401 SESP/RS
Paiva, OAB/RJ 189.799

@M&T‘& QL’ WA —

z ""_ = o
Classe IlI & _Classe Il
Credor: Caixa Econdmica Federal redor co do Brasil S/A
Representado por: Patricia Duarte Representado por: Julio Cesar Albano

Damato Perceu Brigoni, 9030227401 SESP/RS
OAB/RJ 108.990
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Lista de Assinatura
Assembleia Geral de Credores Grupo Sete Brasil

Nome

Rio de Janeiro, 16/10/2018

Procurador

ANDRE MARTINS DE ANDRADE
ADVOGADOS

[ anTBUE PeRA PRI

CERHA HEMPEL SPIEGELFELD
HLAWATI

t

DAVIS POLK & WARDWELL
CONSULTORES

H

STOCCHE. FORBES. PADIS.
FILIZZOLA

TOCANTINS ADVOGADOS

Nome

Procurador

Assinatura

BANCQ BRADESCO S.A.. GRAND
CAYMAN BRANCH

LKotion G ino SOv-t~
VALY RS (WA

BANCO DO BRASIL SA LONDON
BRANCH

| Decro Moo

INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

BANCO ITAU BBA S.A.. NASSAU / o —
BRANCH CEDIDO PARA CANVAS [ LTINS SA—RBizAN 0RO
DISTRESSED FUNDO DE Wi QW iey

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A..
GRAND CAYMAN BRANCH

Rovsioo Hep vaka
s, GRE/RT 18F.5 06

Deutsche Bank Trust Company
America

12
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FUNDO DE GARANTIA PARA A
CONSTRUGAO NAVAL

Gisiene s £ Aupee]|

FUNDO DE INVESTIMENTO DO
FUNDO DE GARANTIA POR TEMPO
DE SERVICO
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Procurador

Assinatura

ACCENTURE DO BRASIL LTDA

DAN Jele PERA PHleS

AVIPAM TURISMO E TECNOLOGIA
LTDA

A

BANCO BRADESCO S.A.. GRAND
CAYMAN BRANCH

Maho, Regina. SOUzex

M0 Ko dya

BANCO DO BRASIL SA LONDON
BRANCH

L 2/&/0 j/(/ b\f«v\//

BANCO ITAU BBA S.A.. NASSAU
BRANCH CEDIDO PARA CANVAS
DISTRESSED FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

I =
LACASCA  Bean oA
Lt Qowine

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A..
GRAND CAYMAN BRANCH

Kookl co 1€y 2 s
N oan/Ry 8E.505

CEnaeR L S | DANIWE RERA RIS | ot
CAIO AFONSO DE ALMEIDA FILHO | I\o e PeRAPILES W

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

'Q@Cuwx quw,\,

FTI CONSULTORIA LTDA

Driewe Péﬁ’/’r Plpes

| i
FUNDO DE GARANTIA PARA A : ’-\r\'\d‘ , Q
CONSTRUGAO NAVAL WM 5+
GRANT THORNTON _
OUTSOURCING el 00 Rl b.o

S

INTRALINKS SERVICOS DE ' < n oo
INFORMATICA DAN (gULE PERA PR

JOSE FRANCISCO REZENDE FARIA
DUTRA

V)

LUCE VENTURE CAPITAL -
DRILLING SERIES

L BHRUNA W Bt

REAL SRR PUBLICIDADE E
MARKETING LT

bavene Pava Figes

REGINA MARIA OZORIO DA CRUZ

N

RICARDO FROES ALVES
FERREIRA

RP BRASIL COMUNICACOES LTDA

SERVICO DO 32 OFICIO DE NOTAS




TAXCOACH
WIRTSCHAFTSPRUFUNG UND

DMoTawe Poioa @ 2es

VAGAS TECNOLOGIA DE
SOFTWARE LTDA

\

VIDEO CLIPPING PRODUCOES
LTDA

I




Lista de Assinatura
Assembleia Grupo Sete Brasil

Rio de Janeiro, 16/10/2018
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Lista de Assinatura
Assembleia Grupo Sete Brasil
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Lista de Assinatura
Assembleia Grupo Sete Brasil
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Documento
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Tribunal de Justica
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Data 22/10/2018

Descricdo




JANICE MAGALI PIRES DE BARROS:13858 Assinado em 22/10/2018 17:48:13

Local: TJ-RJ

Estado do Rio de Janeiro

Poder Judiciario

Tribunal de Justiga

Comarca da Capital

Cartdrio da 32 Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lan Central 713CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133-3605 e-mail:
cap03vemp@tjrj.jus.br

Processo Eletronico

Oficio: 2184/2018/OF
Rio de Janeiro, 22 de outubro de 2018.

Processo : 0142307-13.2016.8.19.0001

Distribuido em: 29/04/2016

Classe/Assunto: Recuperagéao Judicial - Recuperacgao Judicial
Autor: SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A. e outros
Interessado: PETROLEO BRASILEIRO S/A - PETROBRAS

Prezado Senhor,

Encaminho a V.S?. cépia da decisdo que deferiu o processamento da recuperacao judicial
das empresas SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A., inscrita no CNPJ sob o n°® 13.127.015/0001-67,
SETE INVESTIMENTOS | S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 19.080.443/0001-68 e SETE
INVESTIMENTOS Il S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 19.080.492/0001-09, sociedades an6nimas de
capital fechado, com sede na Rua Humaita, n° 275, salas 802 e 902 do Edificio Lagoa Corporate,
Humaita, Rio de Janeiro/RJ, tendo sido nomeado para exercer a fungao de administrador judicial a
pessoa juridica de Licks Contadores Associados, inscrito no CNPJ sob o n® 05.032.015/0001-55,
representado pelo seu sécio Dr. Gustavo Banho Licks, inscrito no CPF sob o n® 035561567-33.

Atenciosamente,

Janice Magali Pires de Barros Escrivao - Matr. 01/13858
Assino por ordem do MM. Juiz de Direito

Ao limo. Sr.
Oficial da 1?2 Circunscrigcdo do Registro Civil das Pessoas Naturais da Comarca da Capital
Praia de Olaria, 155 - Cocota - llha do Governador - Rio de Janeiro - CEP.: 21910-290

Codigo para consulta do documento/texto no portal do TJERJ: 4VYU.V74V.DP3C.C552
Este codigo pode ser verificado em: www.{jrj.jus.br — Servigos — Validagdo de documentos

127 ALESSANDRANETO




Estado do Rio de Janeiro
Poder Judiciario
Tribunal de Justica

Processo: 0142307-13.2016.8.19.0001
Fase: Juntada

Data da Juntada 29/10/2018

Tipo de Documento Peticéo

Texto Documento eletrénico juntado de forma automatica.



SERGIO BERMUDES
MARCIO VIEIRA SOUTO COSTA FERREIRA
MARCELO FONTES

ALEXANDRE SIGMARINGA SEIXAS
GUILHERME VALDETARO MATHIAS
ROBERTO SARDINHA JUNIOR
MARCELO LAMEGO CARPENTER
ANTONIO CARLOS VELLOSQ FILHO
FABIANO ROBALINHO CAVALCANTI
MARIA AZEVEDO SALGADO (1973-2017)
MARCO AURELIO DE ALMEIDA ALVES
ERIC CERANTE PESTRE

VITOR FERREIRA ALVES DE BRITO
ANDRE SILVEIRA

RODRIGO TANNURI

FREDERICO FERREIRA

ANTONELLA MARQUES CONSENTINO
MARCELO GONCALVES

RICARDO SILVA MACHADO

RICARDO JUNQUEIRA DE ANDRADE
CAROLINA CARDOSO FRANCISCO
ANDRE CHATEAUBRIAND MARTINS
PHILIP FLETCHER CHAGAS

LUIS FELIPE FREIRE LISBOA

PEDRO PAULO DE BARROS BARRETO
LEONARDO DE CAMPOS MELO
WILSON PIMENTEL

RICARDO LORETTI HENRICI

JAIME HENRIQUE PORCHAT SECCO

SERGIO BERMUDES

ADVOGADOS

GRISSIA RIBEIRO VENANCIO
MARCELO BORJA VEIGA

ADILSON VIEIRA MACABU FILHO
CAETANO BERENGUER

ANA PAULA DE PAULA
ALEXANDRE FONSECA

PEDRO HENRIQUE CARVALHO
RAFAELA FUCCI

RENATO RESENDE BENEDUZI|
ALESSANDRA MARTINI

PEDRO HENRIQUE NUNES
GABRIEL DE ORLEANS E BRAGANGA
GABRIEL PRISCO PARAISO
GUIOMAR FEITOSA LIMA MENDES
FLAVIO JARDIM

GUILHERME COELHO

LIVIA IKEDA

ALLAN BARCELLOS L. DE OLIVEIRA
PAULO BONATO

RENATO CALDEIRA GRAVA BRAZIL
VICTOR NADER BUJAN LAMAS
GUILHERME REGUEIRA PITTA
JOAO ZACHARIAS DE SA

SERGIO NASCIMENTO

GIOVANNA MARSSARI

OLAVO RIBAS

MATHEUS PINTO DE ALMEIDA
FERNANDO NOVIS

LUIS TOMAS ALVES DE ANDRADE

MARCOS MARES GUIA

ROBERTA RASCIO SAITO

ANTONIA DE ARAUJO LIMA
GUSTAVO FIGUEIREDO GSCHWEND
ANA LUISA BARBOSA BARRETO
PAULA MELLO

RAFAEL MOCARZEL

THAIS VASCONCELLOS DE SA
BRUNO TABERA

FABIO MANTUANO PRINCIPE
MATHEUS SOUBHIA SANCHES
MARCELO SOBRAL PINTO

JOAO PEDRO BION

THIAGO RAVELL

ISABEL SARAIVA BRAGA

GABRIEL ARAUJO

JOAO LUCAS PASCOAL BEVILACQUA

FELIPE GUTLERNER
EMANUELLA BARROS
IAN VON NIEMEYER
ANA LUIZA PAES
JULIANA TONINI
BERNARDO BARBOZA
PAOLA PRADO
ANDRE PORTELLA
GIOVANNA CASARIN
LUIZ FELIPE SOUZA
ANA VICTORIA PELLICCIONE DA CUNHA
VINICIUS CONCEIGAO

LEANDRO PORTO

LUCAS REIS LIMA

ANA CAROLINA MUSA

RENATA AULER MONTEIRO.

MARIA ADRIANNA LOBO LEAO DE MATTOS

EDUARDA SIMONIS

CAROLINA SIMONI

JESSICA BAQUI

GUILHERME PIZZOTTI

MATHEUS NEVES

MATEUS ROCHA TOMAZ
GABRIEL TEIXEIRA ALVES
THIAGO CEREJA DE MELLO
GABRIEL FRANCISCO DE LIMA
ANA JULIA G. MONIZ DE ARAGAO
FRANCISCO DEL NERQC TODESCAN

CONSULTORES

AMARO MARTINS DE ALMEIDA (1914-1998)
HELIO CAMPISTA GOMES (1925-2004)
JORGE FERNANDO LORETTI (1924-2016)
SALVADOR CIiCERO VELLOSO PINTQ
ELENA LANDAU

CAIO LUIZ DE ALMEIDA VIEIRA DE MELLO
PEDRO MARINHO NUNES

EXMO.
JANEIRO

SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA

Processo n°®

33

VARA EMPRESARTAL DO RIO DE

0142307-13.2016.8.19.0001

SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A. - Em Recuperacdo
Judicial e outras, nos autos de sua recuperacdo Jjudicial,
em curso perante esse MM. Juizo, vém, por seus advogados
abaixo assinados, requerer a V.Exa. se digne determinar a
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Na oportunidade, as recuperandas requerem a V.Exa. se
digne a dar ciéncia ao Administrador Judicial e aos credores
da apresentacdo do novo aditamento ao Plano de Recuperacéo
Judicial anexo, que sera submetido a votacdo na continuacdo da

Assembleia Geral de Credores, marcada para o dia 09.11.2018.

Nestes termos,
P. deferimento.
Rio de Janeiro, 29 de outubro de 2018.
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PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL DE
SETE BRASIL PARTICIPAGOES S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE INVESTIMENTOS I S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE INVESTIMENTOS 2 S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE HOLDING GMBH — EM RECUPERAGAO JUDICIAL
SETE INTERNATIONAL ONE GMBH — EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE INTERNATIONAL TWO GMBH — EM RECUPERAGAO JUDICIAL

SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A. — Em Recuperagdo Judicial (“Sete Brasil”), sociedade por acdes
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 13.127.015/0001-67, com sede na Rua da Assembleia, n? 10, sala 2313,
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE INVESTIMENTOS | S.A. — Em Recuperagdo Judicial (“Sete Investimentos 1”), sociedade por
acdes inscrita no CNPJ/MF sob o n2 19.080.443/0001-68, com sede na Rua da Assembleia, n2 10, sala
2313, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE INVESTIMENTOS 2 S.A. — Em Recuperagdo Judicial (“Sete Investimentos 2”), sociedade por
acdes inscrita no CNPJ/MF sob o n2 19.080.492/0001-09, com sede na Rua da Assembleia, n2 10, sala
2313, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE HOLDING GMBH - Em Recuperagdo Judicial (“Sete Holding”), sociedade constituida sob as leis
da Austria, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n® FN 401499 s, inscrita no CNPJ/MF sob
o n?18.916.517/0001-90, com sede formal em Parking 2, 1010 Viena, e principal estabelecimento na
Rua da Assembleia, n? 10, sala 2313, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE INTERNATIONAL ONE GMBH — Em Recuperacao Judicial (“Sete International One”), sociedade
constituida sob as leis da Austria, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n2 FN 348664 t,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 14.291.318/0001-83, com sede formal em Parking 2, 1010 Viena, e
principal estabelecimento na Rua da Assembleia, n2 10, sala 2313, na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro; e

SETE INTERNATIONAL TWO GMBH - Em Recuperagao Judicial (“Sete International Two”), sociedade
constituida sob as leis da Austria, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n® FN 416453 g,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 20.517.195/0001-59, com sede formal em Parking 2, 1010 Viena, e
principal estabelecimento na Rua da Assembleia, n? 10, sala 2313, na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro;

Apresentam, nos autos do processo de recuperacao judicial autuado sob o n.2 0142307-
13.2016.8.19.0001, em curso perante a 32 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, o seguinte plano de recuperagdo judicial (“Plano”), em cumprimento ao disposto no
artigo 53 da Lei n2 11.101 de 2005 (“Lei de Faléncias”).

' A inclusdo da Sete Holding GMBH, Sete International One GMBH e da Sete International Two GMBH na
Recuperacdo Judicial foi deferida por meio de decisdo monocratica proferida, em 02.09.16, nos autos do
agravo de instrumento n. 0034120-11.2016.8.19.0000, em curso perante a 22° Camara Civel do Tribunal de
Justica do Rio de Janeiro. Em sessdao de julgamento de 07.02.17, foi dado provimento ao recurso, por
unanimidade.
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1. Defini¢cOes e Regras de Interpretacao

1.1. Definigdes. Os termos e expressGes utilizados em letras mailsculas, sempre que
mencionados no Plano, terdo os significados que lhes sdo atribuidos nesta Clausula 12. Tais termos
definidos serdo utilizados, conforme apropriado, na sua forma singular ou plural, no género
masculino ou feminino, sem que, com isso, percam o significado que lhes é atribuido.

1.1.1. “Administrador Judicial”: E a LICKS CONTADORES ASSOCIADOS, sociedade inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n.2 05.032.015/0001-55, com escritério na Rua S3o José, n° 40, Cobertura, Centro, na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na pessoa do Dr. Gustavo Licks, conforme
nomeacdo pelo Juizo da Recuperacgdo, nos termos do Capitulo I, Secdo lll, da Lei de Faléncias, ou
guem venha a substitui-la de tempos em tempos.

1.1.2. “ANP”: E a Agéncia Nacional do Petréleo, G4s Natural e Biocombustiveis.

1.1.3. “AcOes SPEs Sete”: Sdo as a¢oes das SPEs Sete detidas pelas Recuperandas.

1.1.4. “Aprovacdo do Plano”: E a aprovacdo do Plano na Assembleia de Credores. Para os efeitos
deste Plano, considera-se que a Aprovacgao do Plano ocorre na data da Assembleia de Credores que
votar e aprovar o Plano, ainda que o Plano nao seja aprovado por todas as classes de Credores, nos
termos do artigo 58, § 12 da Lei de Faléncias.

1.1.5. “Assembleia de Credores”: E qualquer Assembleia Geral de Credores, realizada nos termos
do Capitulo Il, Secdo IV, da Lei de Faléncias.

1.1.6. “Ativos Litigiosos”: Tem o significado atribuido na Clausula 32 deste Plano.

1.1.7. “Banco Depositdrio”: E cada instituicdo financeira organizada sob as leis da Republica
Federativa do Brasil, ou em outra jurisdicdo a ser indicada pelas Recuperandas a seu exclusivo
critério, na qual as Contas Vinculadas serdo abertas. As Recuperandas informardo ao Juizo da
Recuperagdo e ao Administrador Judicial a(s) instituicdo(Ges) financeiras escolhidas para servirem de
Banco Depositario.

1.1.8. “Contratos de Afretamento”: S3o os 28 Contratos de Afretamento celebrados entre cada
uma das SPEs Sete, a exce¢do da SPE Joatinga, e a Petrobras, com os ajustes porventura necessarios
para dar cumprimento a este Plano.

1.1.9. “Contratos EPC”: Sdo os contratos de Engineering, Procurement and Construction celebrados
entre cada SPE e os Estaleiros para a construgdo e entrega das sondas no dmbito do Projeto Sondas.

1.1.10. “Contas Vinculadas”: Sdo as contas correntes abertas junto a cada Banco Depositario, nas
quais serdo depositados os valores recebidos ou recuperados por qualquer das Recuperandas em
razdo dos Ativos Litigiosos e dos recebiveis decorrentes das aliena¢Ges das SPEs Continuadas, para
ser utilizados na forma deste Plano. As Recuperandas comprometem-se a informar ao Juizo da
Recuperacdo e o Administrador Judicial os detalhes das contas vinculadas assim que elas forem
abertas.

1.1.11. “Créditos”: Sdo os Créditos, sejam materializados ou contingentes, liquidos ou iliquidos,
Concursais, de Credores Extraconcursais ou de Terceiros, inclusive dos Estaleiros, que expressamente
aderirem a este Plano.



1.1.12. “Créditos Concursais”: Sdo os Créditos, sejam materializados ou contingentes, liquidos ou
iliquidos, existentes na Data do Pedido ou cujo fato gerador seja anterior ou coincidente com a Data
do Pedido, que estdo sujeitos a este Plano, nos termos da Lei de Faléncias. Os Créditos Concursais
poderdo ser créditos em que as Recuperandas figuram como devedoras principais ou créditos
decorrentes de fianca, aval ou obrigacdo solidaria prestada por qualquer das Recuperandas a
Terceiros em beneficio das SPEs Sete.

1.1.13. “Créditos com Garantia Real”: Sdo os Créditos Concursais detidos por Credores com Garantia
Real.

1.1.14. “Créditos ME/EPP”: S30 os Créditos Concursais detidos pelos Credores ME/EPP.

1.1.15. “Créditos Quirografarios”: Sdo os Créditos Concursais detidos pelos Credores Quirografarios.

1.1.16. “Créditos Trabalhistas”: Sdo os Créditos Concursais detidos pelos Credores Trabalhistas.

1.1.17. “Credores”: S3o as pessoas, fisicas ou juridicas detentoras de Créditos Concursais que
estejam ou ndo relacionadas na Lista de Credores. Também serdo considerados Credores, para fins
deste Plano, os Terceiros ou Credores Extraconcursais que expressamente aderirem a este Plano. Os
Credores que optarem pelo pagamento a vista, na forma da Clausula 6.3 abaixo, deixardo de ser
considerados Credores para todos os fins da Recuperag¢do Judicial.

1.1.18. “Credores Concursais”: Sdo os Credores detentores de Créditos Concursais. Tais Credores sdo
divididos, para os efeitos de votac¢do do Plano ou eleicdo do Comité de Credores em Assembleia de
Credores, em quatro classes (Credores Trabalhistas, Credores com Garantia Real, Credores
Quirografarios e Credores ME/EPP).

1.1.19. “Credores com Garantia Real”: Sdo os Credores Concursais cujos créditos sdo assegurados
por direitos reais de garantia (tal como um penhor, uma hipoteca ou um equivalente formalizado
em outra jurisdicdo), até o limite do valor do respectivo bem, nos termos do artigo 41, Il, da Lei de
Faléncias. Serdo considerados Credores com Garantia Real, no que couber, os Credores titulares de
cessao fiducidria de ativos.

1.1.20. “Credores Extraconcursais”: S3o os Credores cujos Créditos ndao estejam automaticamente
sujeitos ao Plano, ou seja (i) cujo fato gerador de seu direito de crédito seja posterior a Data do
Pedido, observado nessa hipdtese que o crédito correspondente se qualifica como crédito
extraconcursal para fins dos Artigos 67, 84, inciso V e 149 da Lei de Faléncias em caso de
superveniente decretacdo da faléncia das Recuperandas; e (ii) cujo direito de tomar posse de bens
ou de executar seus direitos ou garantias derivados de contratos celebrados antes ou apds a Data do
Pedido ndo pode ser alterado pelo Plano, de acordo com o Artigo 49, §§ 32 e 49, da Lei de Faléncias.

1.1.21. “Credores Financeiros”: Sdo as instituicdes financeiras, privadas ou publicas, ou fundos de
investimento que concederam empréstimos em favor das Recuperandas para o desenvolvimento do
Projeto Sondas, cujos créditos se encontram sujeitos a Recuperacao Judicial.

1.1.22. “Credores Quirografarios”: Sdo os Credores Concursais detentores de Créditos
Quirografarios, tal como consta dos artigos 41, inciso lll e 83, inciso VI, ambos da Lei de Faléncias.
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1.1.23. “Credores ME/EPP”: Sdo os Credores Concursais que sejam qualificados co %E.e«o«\eﬂ‘““&
microempresas ou empresas de pequeno porte, tal como consta dos artigos 41, inciso IV e 83, inciso

IV, ambos da Lei de Faléncias.

1.1.24. “Credores Retardatarios”: Sdo os Credores Concursais que ainda ndo estejam refletidos no
quadro geral de credores da Recuperacdo Judicial, incluindo, mas nao se limitando, a credores de
quantias iliquidas atualmente ou futuramente sujeitas a litigio judicial ou arbitral.

1.1.25. “Credores Trabalhistas”: Sdo os Credores Concursais detentores de créditos derivados da
legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho ou que sejam classificados como
créditos trabalhistas para fins do artigo 41, |, da Lei de Faléncias.

1.1.26. “Data_de Homologacdo”: E a data em que ocorrer a publicagdo no Didrio de Justica
Eletrénico do Estado do Rio de Janeiro da decisdo de Homologacdo Judicial do Plano proferida pelo
Juizo da Recuperacgado.

1.1.27. “Data do Pedido”: E o dia 29.04.2016, data em que o pedido de Recuperacdo Judicial foi
ajuizado.

1.1.28. “Dia Util”: E qualquer dia, que n3o seja sabado, domingo ou feriado municipal nas cidades
de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, ou Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ou que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancdrio nas cidades de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, ou Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

1.1.29. “Edital”: tem o significado atribuido na Clausula 5.1.2.4 deste Plano.

1.1.30. “Estaleiros”: Sdo os seguintes estaleiros brasileiros ou empresas do mesmo grupo econémico
(afiliadas, controladas, controladoras, coligadas ou sob controle comum) contratados, direta ou
indiretamente, para a construcdo e entrega das sondas objeto do Projeto Sondas: (i) Estaleiro
Atlantico Sul (EAS); (ii) Estaleiro BrasFels; (iii) Estaleiro Enseada Industria Naval (EEP); (iv) Estaleiro
Jurong Aracruz (EJA); e (v) Estaleiro Rio Grande (ERG).

1.1.31. “FIP Sondas”: E o Fundo de Investimentos em Participacdes Sondas, inscrito no CNPJ/MF sob
0 n.2 12.396.426/0001-95, administrado pela Caixa Econdmica Federal, instrumento de controle da
Sete Brasil.

1.1.32. “FGCN”: E o Fundo de Garantia para a Construgdo Naval, criado pela Lei 11.786 de 25 de
setembro de 2008, administrado pela Caixa Econ6mica Federal.

1.1.33. “Grupo Sete”: S3o, em conjunto, as Recuperandas, a Sete Finco, a Sete Netherlands I, a Sete
Netherlands Il e as SPEs Sete.

1.1.34. “Homologacdo Judicial do Plano”: E a decisdo judicial proferida pelo Juizo da Recuperacdo
gue concede a Recuperagdo Judicial, nos termos do artigo 58, caput e/ou §12 da Lei de Faléncias.
Para os efeitos deste Plano, considera-se que a Homologacdo Judicial do Plano ocorre na data da
publicacdo, no Didrio de Justica Eletronico do Estado do Rio de Janeiro, da decisdo concessiva da
Recuperacao Judicial.

1.1.35. “Juizo da Recuperacdo”: E o Juizo da 32 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro.




¢
G 8

s e
N 24 R
Cha 3800 Ejetron™

1.1.36. “Laudo”: E o laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos das Recuperan
(Anexo I).

1.1.37. “Lei de Faléncias”: Tem o significado atribuido no predmbulo deste Plano.

1.1.38. “Lista de Credores”: E a lista de credores publicada pelo Administrador Judicial ou pelas
Recuperandas, na forma do art. 39 da Lei de Faléncias, conforme alterada por decisGes
supervenientes, liminares ou definitivas, e pedidos de reservas, quanto ao valor, classificacdo e
natureza dos Créditos, proferidas pelo Juizo da Recuperacdo.

1.1.39. “Plano”: E este plano de recuperacdo judicial, conforme aditado, modificado ou alterado de
tempos em tempos.

1.1.40. “Petrobras”: E a Petrdleo Brasileiro S.A., sociedade andnima inscrita no CNPJ sob o n¢
33.000.167/0001-01, com sede na Av. Republica do Chile, n.2 65, Centro, na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro.

1.1.41. “Projeto Sondas”: E o projeto para a construcdo e afretamento de sondas de perfuragdo de
petréleo capazes de atuar em aguas ultra-profundas e com conteudo local, para atender a demanda
da Petrobras na exploragdo do pré-sal brasileiro.

1.1.42. “Recuperacdo Judicial”: E este processo de recuperacdo judicial autuado sob n2 0142307-
13.2016.8.19.0001, em curso perante o Juizo da Recuperacdo.

1.1.43. “Recuperandas”: Sdo, em conjunto, a Sete Brasil, a Sete Investimentos 1, a Sete
Investimentos 2, a Sete Holding, a Sete International One e a Sete International Two.

1.1.44. “Recursos Novos”: S3o quaisquer recursos novos que as Recuperandas obtenham no curso
da Recuperacdo Judicial, os quais serdo considerados extraconcursais, inclusive em caso de
superveniéncia de faléncia das Recuperandas, na forma dos artigos 66, 67, 84, inciso V e 149 da Lei
de Faléncias e demais disposicOes legais aplicaveis.

1.1.45. “Regra de Pagamento”: E a ordem e forma de alocagdo da receita auferida pelo Grupo Sete,
conforme previsto na Clausula 5.5.

1.1.46. “Reunido de Credores”: E a reunido de Credores para deliberagdo sobre os assuntos previstos
neste Plano, cuja convocagao, instalagdo e deliberagao observara a Clausula 72.

1.1.47. “Sete Brasil”: Tem o significado atribuido no preambulo deste Plano.

1.1.48. “Sete Finco”: E a Sete Finco GMBH, sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Austria, com sede em Viena, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 18.916.518/0001-35.

1.1.49. “Sete International One”: Tem o significado atribuido no predmbulo deste Plano.

1.1.50. “Sete International Two”: Tem o significado atribuido no predmbulo deste Plano.

1.1.51. “Sete Investimentos 1”: Tem o significado atribuido no predmbulo deste Plano.

1.1.52. “Sete Investimentos 2”: Tem o significado atribuido no predmbulo deste Plano.




1.1.53. “Sete Holding”: Tem o significado atribuido no preambulo deste Plano.

1.1.54. “Sete Netherlands I”: E a Sete Netherlands | B.V., sociedade limitada constituida de acordo
com as leis da Holanda, com sede na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 19.882.891/0001-85.

1.1.55. “Sete Netherlands 11”: E a Sete Netherlands Il B.V., sociedade limitada constituida de acordo
com as leis da Holanda, com sede na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 22.384.595/0001-69.

1.1.56. “Sonda”: E a unidade de perfuracdo projetada, construida e fornecida por um dos Estaleiros,
de acordo com as especificagGes constantes no respectivo Contrato de EPC, incluindo equipamentos
a ela incorporados ou a serem incorporados.

1.1.57. “SPE Arpoador”: E a Arpoador Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 13.621.839/0001-99.

1.1.58. “SPE Boipeba”: E a Boipeba Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.248/0001-76.

1.1.59. “SPE Botinas”: E a Botinas Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 15.266.245/0001-32.

1.1.60. “SPE Bracuhy”: E a Bracuhy Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 15.266.242/0001-07.

1.1.61. “SPE Camburi”: E a Camburi Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 15.266.252/0001-34.

1.1.62. “SPE Cassino”: E a Cassino Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.258/0001-01.

1.1.63. “SPE_Comandatuba”: E a Comandatuba Drilling B.V., sociedade limitada constituida de
acordo com as leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 15.266.251/0001-90.

1.1.64. “SPE Copacabana”: E a Copacabana Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo
com as leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 13.621.838/0001-44.

1.1.65. “SPE Curumim”: E a Curumin Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 15.266.259/0001-56.
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1.1.66. “SPE Frade”: E a Frade Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob o n?15.266.241/0001-54.

1.1.67. “SPE Grumari”: E a Grumari Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 13.621.841/0001-68.
1.1.68. “SPE Guarapari”: E a Guarapari Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 14.955.195/0001-38.

1.1.69. “SPE Ipanema”: E a Ipanema Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 13.621.837/0001-08.

1.1.70. “SPE Interlagos”: E a Interlagos Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.249/0001-10.

1.1.71. “SPE Itaoca”: E a Itaoca Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob o n?15.266.253/0001-89.

1.1.72. “SPE Itapema”: E a Itapema Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 15.266.250/0001-45.

1.1.73. “SPE ltaunas”: E a Itaunas Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 15.266.254/0001-23.

1.1.74. “SPE Joatinga”: E a Joatinga Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 16.824.145/0001-47.

1.1.75. “SPE Leblon”: E a Leblon Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 13.621.840/0001-13.

1.1.76. “SPE Leme”: E a Leme Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob o n?13.621.836/0001-55.

1.1.77. “SPE Mangaratiba”: E a Mangaratiba Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo
com as leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 15.266.244/0001-98.

1.1.78. “SPE_Marambaia”: E a Marambaia Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo
com as leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 13.621.836/0001-55.




1.1.79. “SPE Ondina”: E a Ondina Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as Yéis
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.246/0001-87.

1.1.80. “SPE Pituba”: E a Pituba Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob o n?15.266.247/0001-21;

1.1.81. “SPE Portogalo”: E a Portogalo Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 15.266.243/0001-43.

1.1.82. “SPE Salinas”: E a Salinas Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 15.266.260/0001-80.

1.1.83. “SPE Sahy”: E a Sahy Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob o n215.266.256/0001-12.

1.1.84. “SPE Siri”: E a Siri Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob o n215.266.255/0001-78.

1.1.85. “SPE Urca”: E a Urca Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF

sob o n214.925.426/0001-60.

1.1.86. “SPEs Continuadas”: Tem o significado atribuido na Clausula 5.1.1 abaixo.

1.1.87. “SPEs Descontinuadas”: S3o as SPEs que ndo atendem aos requisitos estabelecidos na
Clausula 5.1.1, razdo pela qual as Sondas cuja construc¢dao foi por elas contratadas poderdo ser
descontinuadas, observadas as regras de governang¢a de cada uma dessas SPEs.

1.1.88. “SPEs Sete”: S3o as sociedades de propdsito especifico constituidas no ambito do Projeto
Sondas, a saber: SPE Arpoador; SPE Botinas; SPE Boipeba; SPE Bracuhy; SPE Camburi; SPE Cassino;
SPE Comandatuba; SPE Copacabana; SPE Curumim; SPE Frade; SPE Grumari; SPE Guarapari; SPE
Ipanema; SPE Itaoca; SPE Interlagos; SPE Itapema; SPE Itaunas; SPE Joatinga; SPE Leblon; SPE Leme;
SPE Mangaratiba; SPE Marambaia; SPE Ondina; SPE Pituba; SPE Portogalo; SPE Salinas; SPE Saly; SPE
Siri; e SPE Urca.

1.1.89. “Sécios B”: Sdo as sociedades ndo pertencentes ao Grupo Sete, mas que detém participacao
minoritdria nas SPEs Sete, e cujos grupos societdrios sdo também titulares, dentre outras, das
obrigacdes de operac¢do das sondas detidas pelas SPEs Sete. Sdo Sécios B as seguintes sociedades,
com as respectivas participacdes nas SPEs Sete: (i) Seaworthy Investment GmbH (SPE Comandatuba
e SPE Itapema, as quais, em conjunto com as SPE Cassino, SPE Curumim e SPE Salinas, possuem
como operador a Atlas Servicos de Perfuracdo S.A.); (ii) Neptune Drilling Cotperatief U.A.(SPE
Boipeba, SPE Botinas, SPE Interlagos, SPE Ondina e SPE Pituba, as quais possuem como operador a
Odebrecht Oleo e Gas S.A.); (iii) Odjfell Galvdo B.V. (SPE Guarapari, SPE Itaoca e SPE Siri, as quais
possuem como operador a Odjfell Galvdo Perfuracdo Ltda.); (iv) Petrobras Netherlands B.V. (SPE
Arpoador, SPE Copacabana, SPE Grumari, SPE Ipanema, SPE Leblon, SPE Leme e SPE Marambaia,



sendo a proépria Petrobras Netherlands B.V. a operadora); (v) Domain Marine Coopertief U.A.
Frade e SPE Portogalo, tendo como operadora a Petroserv S.A. ); (vi) Angra Participacdes B.V. (SPE
Bracuhy, SPE Mangaratiba e SPE Urca, as quais possuem como operador a Queiroz Galvdo Oleo e
G4as S.A.); e (vii) Seabras Rig Holding GmbH (SPE Camburi, SPE Itaunas e SPE Sahy, as quais possuem
como operadora a Seadrill Servigos de Petrdleo Ltda.).

1.1.90. “Terceiros”: Pessoas, fisicas ou juridicas, que detenham créditos contra a Sete Finco, Sete
Luxembourg, Sete Netherlands I, Sete Netherlands II, Sete S.A.R.L., SPEs Sete e/ou os Sdcios B (neste
caso, no ambito do Projeto Sondas), e que aceitem aderir e submeter os seus créditos aos efeitos
deste Plano, nos termos e condi¢des aprovados pelas Recuperandas.

1.1.91. “Valor Minimo”: E o valor minimo para alienacdo de cada UPI SPE Continuada, nos termos
previstos na Clausula 5.1.2.2 deste Plano.

1.1.92. “UPI SPE Continuada”: E, individualmente, cada Unidade Produtiva Isolada na qual serdo
concentradas as participagdes societdrias, detidas pelo Grupo Sete ou a ele transferidas pelo
respectivo Socio B, em cada SPE Continuada cuja alienagdo pretenderem realizar as Recuperandas,
na forma deste Plano, sem que o adquirente suceda as Recuperandas em quaisquer dividas e
obrigagdes das Recuperandas ou da respectiva SPE Continuada, cujos Credores aderirem a este
Plano, nos termos do artigo 60 da Lei de Faléncias.

1.2. Clausulas e Anexos. Exceto se especificado de forma diversa, todas as Cldusulas e Anexos
mencionados neste Plano referem-se a clausulas e anexos deste Plano. Referéncias a cldusulas ou
itens deste Plano referem-se também as respectivas subclausulas e subitens.

1.2.1. Titulos. Os titulos dos Capitulos e das Clausulas deste Plano foram incluidos exclusivamente
para referéncia e ndo devem afetar sua interpretacdo ou o conteuddo de suas previsées.

1.2.2. Termos. Os termos “incluem”, “incluindo” e termos similares devem ser interpretados como
se estivessem acompanhados da expressdo “mas nao se limitando a”.

1.2.3. Referéncias. As referéncias a quaisquer documentos ou instrumentos incluem todos os
respectivos aditivos, consolidacGes e complementagGes, exceto se de outra forma expressamente
previsto neste Plano.

1.2.4. Disposi¢oes Legais. As referéncias a disposi¢cdes legais e leis devem ser interpretadas como
referéncias a essas disposi¢des tais como vigentes nesta data ou em data que seja especificamente
determinada pelo contexto.

1.2.5. Prazos. Todos os prazos previstos neste Plano serdo contados na forma determinada no
artigo 132 do Cddigo Civil, desprezando-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.
Quaisquer prazos deste Plano (sejam contados em Dias Uteis ou n3o) cujo termo final caia em um dia
que ndo seja um Dia Util, serdo automaticamente prorrogados para o Dia Util imediatamente
posterior.

2. Consideragoes Gerais
2.1, Histdrico.

A Sete Brasil foi criada pela Petrobras para atender sua demanda de afretamento de sondas para a
exploracdo de petrdleo no pré-sal brasileiro. Teve sua origem no chamado “Projeto Sondas”, que
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nasceu e se desenvolveu em consequéncia da descoberta de grande quantidade de of&
armazenado na camada de pré-sal.

O auspicioso evento inaugurou uma nova fase da producdo de petréleo no Brasil. A Petrobras,
principal exploradora desses campos, viu-se diante da necessidade de afretar uma quantidade
significativa de sondas, para retirar o petréleo das camadas mais profundas.

Por se situarem em profundidade extraordindria, as acumulacGes do pré-sal impunham o uso de
sondas especificas, aptas a perfurar petréleo acumulado em pontos abissais. S6 esses sofisticados
equipamentos alcancam os depdsitos localizados em aguas qualificadas como “ultraprofundas”.

Com fundamento no art. 2° inciso X, da Lei n° 9.478, de 06.8.1997 (conhecida como “Lei do
Petroleo”), a ANP exige dos licitantes, como foi o caso da Petrobras, em processos de concorréncia
para a exploragdo de campos de petrdleo, que observem um contetdo local minimo em suas
atividades exploratdrias de petrdleo, a fim de estimular o desenvolvimento de indUstria nacional, sob
pena de pesadas multas contratuais. Portanto, para cumprir a lei, a Petrobras tem que afretar sondas
construidas no territério nacional.

Nesse contexto, foi tomada uma decisdo de Estado de criacdo de um programa de fomento a
construcdo desses equipamentos no Brasil, incentivando o desenvolvimento da industria naval do
pais.

Ocorre que exploragcdao de petrdleo e afretamento de sondas sdo negdcios diferentes, explorados
normalmente por empresas distintas. Sondas de exploragdo petrolifera para dguas profundas sdo
equipamentos altamente sofisticados, com elevadissimo custo de constru¢do e de manutencdo. Ndo
interessava a Petrobras, portanto, ser proprietaria das sondas.

O modelo de afretamento adotado pela Petrobras — e por todo o mercado de empresas de igual
porte — busca diminuir a exposi¢do financeira da companhia no que se refere a construgdo e
manutengdo das sondas, trocando um alto e concentrado custo de capital (CAPEX) por uma despesa
operacional (OPEX) alongada no tempo e mais atrelada a receita futura advinda da exploragdo de
petréleo.

Diante disso, resolveu a Petrobras estimular empresas brasileiras a explorar esse mercado de
construcdo e operacgdo de sondas, até entdo dominado quase que exclusivamente por empresas
estrangeiras. Teve inicio, entdo, o “Projeto Sondas”.

Em um primeiro momento, mais especificamente em outubro de 2010, antes da criagdo da Sete
Brasil, a Petrobras, por meio de sua subsidiaria Petrobras Netherlands B.V. (“PNBV”) licitou a
contratacdo de 7 sondas (“Primeiro Sistema”), jd que o Projeto Sondas ainda estava em fase
embriondria e integrava a estrutura corporativa da propria Petrobras. Essa licitagdo — que ndo
contou com a participacdo da Sete Brasil — foi conduzida pela Petrobras e vencida pelo Estaleiro
Atlantico Sul — EAS. Os direitos e obrigacGes desses contratos foram transferidos pela PNBV, o que
era permitido pelo processo licitatdrio, a uma de suas entao afiliadas, a Sete International One.

Em dezembro de 2010, houve a criagdo da Sete Brasil a qual, posteriormente, adquiriu 100% das
acOes da Sete International One.

Em 03.6.11, a Petrobras, seguindo as regras do Decreto n? 2.745, de 24.8.98 (“Aprova o Regulamento
do Procedimento Licitatério Simplificado da Petréleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS, previsto no art. 67
da Lei n2 9.478, de 6 de agosto de 1997”) divulgou Convite Internacional, chamando interessados
para a apresentacdo de propostas para o afretamento e operacdo de mais 21 sondas (o “Segundo
Sistema”), o que demonstrava a escala de ambicdo do programa desenhado pela Petrobras.
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A Sete Brasil sagrou-se vencedora dessa licitacdo, passando a ser uma empresa umbilicalm
ligada a Petrobras, ndo sé pelo vinculo societario que as relaciona, o qual lhe garante ingeréncias
relevantes na governanca da Companhia, mas também do ponto de vista comercial.

2.2. Estrutura Societaria do Grupo Sete.

Ap0ds a conclusdo do processo licitatério internacional conduzido pela Petrobras, a Sete Brasil passou
a ter o direito de afretar a Petrobras 28 (vinte e oito) sondas, sendo 7 (sete) resultantes do chamado
“Primeiro Sistema”, e 21 (vinte e uma) como consequéncia do processo de licitacdo internacional
acima mencionado, denominadas “Segundo Sistema”.

Para atender aos contratos do Segundo Sistema, a Sete Brasil, por meio de suas subsidiarias,
formalizou, noutra ponta, os contratos de construgao das 21 sondas que seriam, posteriormente,
afretadas pela Petrobras. Foram contratados os Estaleiros, que desenvolvem suas atividades no
Brasil, justamente para atender a obrigacdo de conteldo local imposta pela Petrobras e garantir
grande beneficio ao mercado naval brasileiro.

Para cada sonda foi constituida uma Sociedade de Propésito Especifico (“SPE”), que tem como sécios
a Sete International One ou Sete International Two, com participa¢do que varia entre 70% e 85% do
capital social, e um terceiro, designado Sdcio B, com experiéncia na operagao das sondas offshore, a
guem cabe o percentual restante.

Com a estrutura criada, as SPEs Sete sdo as proprietarias das sondas cuja construcdo foi contratada
junto aos Estaleiros, e que sdo objeto dos Contratos de Afretamento, ambos ativos essenciais a
recuperagao do Grupo Sete.

Veja-se o0 organograma atual do grupo:
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2.3. Razdes da Crise. Conforme amplamente exposto no ambito da Recuperacgdo Judicial\as
Recuperandas e as SPEs Sete enfrentam as consequéncias de uma série de fatores adversos, alheios
ao controle do Grupo Sete, que culminaram em uma crise de liquidez.

Como dito, o objetivo do Projeto Sondas, além de garantir a Petrobras meios de explorar o petréleo
existente na camada do pré-sal (uma producdo esperada de 27 bilhGes de barris de petrdleo), era o
de corporificar uma politica do Governo Federal de estimular desenvolvimento do mercado naval
brasileiro, com a internalizacdo do know-how desse mercado, a especializacdo da mao de obra
brasileira e a criacdo de aproximadamente 150 mil empregos, diretos e indiretos. Ao utilizar-se
primordialmente da mao de obra nacional, trazendo do estrangeiro a expertise e ensinando-a aos
trabalhadores brasileiros, o Projeto Sondas mantém no Brasil os investimentos, a tecnologia, a
infraestrutura, os tributos e o enorme e vantajoso crescimento econdmico dele decorrente.

Por sua relevancia para o Brasil, o Projeto Sondas contava, desde a sua concepc¢do, com a previsdo de
apoio financeiro do Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e Social — BNDES, de quem
adviria parte substancial dos recursos necessarios a sua implementacgao.

Obviamente, um projeto dessa magnitude, desenvolvido em qualquer parte do planeta, dependeria,
como de fato ainda depende, de uma linha de financiamento de longo prazo, tal qual a inicialmente
prevista pelo BNDES. No caso especifico da Sete Brasil, o modelo de negdcio original considerava que
75% (setenta e cinco por cento) do projeto seriam financiados com as linhas de crédito de longo
prazo.

Confiando nesse financiamento de longo prazo os acionistas investiram pesados recursos no Grupo
Sete, da ordem de RS 8,3 bilhdes, e os bancos se dispuseram a fornecer os recursos de curto e médio
prazos, os quais seriam liquidados quando da contratacdo dos financiamentos de longo prazo.

As negociacdes com o BNDES para a concessao do financiamento foram dificeis, como é natural para
projetos desse porte, porém caminhavam. As vésperas da assinatura dos documentos definitivos
para a formalizacdo do financiamento, cresciam as incertezas acerca das irregularidades levantadas
no ambito de alguns projetos da Petrobras. Na véspera da assinatura dos contratos de financiamento
a serem celebrados com o BNDES, tornou-se publico o conteido do Termo de Colaboragdo Premiada
celebrado por Pedro Barusco, ex-Gerente de Servicos da Petrobras e ex-Diretor da Sete Brasil
indicado pela Petrobras, com o Ministério Publico Federal, que dava conta de um sofisticado
esquema de corrupgdo em prejuizo do Grupo Sete. A situagcdo foi agravada pelo fato de que a
Operagdo Lava Jato também revelou o envolvimento dos Estaleiros no alegado esquema de
corrupgao.

A partir de entdo, frustraram-se todos os esforcos para a obtencao de financiamentos. A incerteza do
mercado quanto as perspectivas futuras na exploracdo do pré-sal, diante da crise econOmica que
acometeu a Petrobras, o temor da opinido publica e a revelacdo da corrup¢dao mudaram os ventos da
politica governamental, fechando, na ocasido, as portas de todos os possiveis financiamentos para o
Projeto Sondas. Ruiu-se assim um pilar essencial do modelo de negdcios da Sete Brasil: 75% (setenta
e cinco por cento) dos investimentos viriam dessas fontes de financiamento de longo prazo.

Sem acesso a novas linhas de crédito — consequéncia direta dos fatos divulgados na operacdo
policial —, as Recuperandas viram-se impossibilitadas de compor parte das obrigacGes assumidas
com terceiros, notadamente institui¢cGes financeiras.

Adicionalmente as dificuldades na contratacdo do financiamento de longo prazo, o prec¢o do barril de
petréleo em 03.06.2011, quando tudo comegou, era de USS 115,00, aproximadamente, e com
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projecdo de aumento. Em Janeiro de 2016, chegou a menos de USS$ 30,00, sendo certo que,
recentemente, esta na casa de USS 75,00.

Muito embora a Sete Brasil tenha negociado longamente com seus credores e com a prdpria
Petrobras meios para alcangar um acordo, ndo foi possivel obter éxito nas negociacGes. Diante do
cenario de crise econdmico-financeira, que agora vivencia o Brasil, aliada a incerteza quanto ao
atingimento de um acordo com relagdo a reestruturacdo do Projeto Sondas, ndo restou outra opgao
as Recuperandas sendo requerer a sua recuperacao judicial.

As dificuldades enfrentadas na realizacdo do Projeto Sondas resultaram em litigios envolvendo
alguns dos Estaleiros, mais especificamente arbitragens, através das quais se discute, dentre outras
matérias, a contribuicdo dos Estaleiros para o malogro do Projeto Sondas, em razdo dos fatos
levantados na Operacao Lava Jato, bem como obrigacdes de parte a parte.

Ainda, a Sete Brasil ajuizou ag¢des judiciais contra seus ex-diretores, Jodo Carlos de Medeiros Ferraz,
Eduardo Costa Vaz Musa e Pedro Jose Barusco Filho com o objetivo de obter a reversdo, a
companhia, das quantias por eles indevidamente recebidas de terceiros em decorréncia de sua
posicdo como diretores da Sete Brasil, bem como a devolugdo dos bonus a eles pagos a partir da
equivocada premissa de uma atuagdo proba durante o exercicio de seus cargos na companhia.

Para encerrar essa secao é importante enfatizar novamente que a Sete Brasil e todos os agentes que
nela investiram, sejam através de aportes de capital ou de financiamentos, foram vitimas dos atos
ilicitos revelados pela Operac¢do Lava Jato.

Desde que os referidos atos ilicitos foram revelados pelas investiga¢Oes policiais, diversas medidas
foram adotadas pela nova administracdo da Sete Brasil para apuracdo de eventuais outras
irregularidades e de adogao de politicas de conformidade que garantam a condugdo dos negdcios da
companhia em linha com as melhores praticas de ética corporativa.

Isso significa que a Sete Brasil hoje pode assegurar a seus investidores e financiadores que os
lamentaveis episddios revelados no ambito da Operagdo Lava-Janto ndo se repetirdo no futuro no
ambito do Projeto Sondas.

24. Relacionamento com a Petrobras Em razdo do cenario de crise acima exposto e diante da
posi¢cdo da Petrobras como a uUnica cliente do Projeto Sondas, as Recuperandas sempre buscaram
compreender os interesses da Petrobras para que fosse possivel adequa-los a continuidade do
Projeto Sondas.

Nesse contexto, foram realizadas reunides durante o ano de 2015 com intuito de definir premissas
basicas para readequacdo do Projeto Sondas, tendo a Petrobras manifestado seu interesse em
reduzir o portfolio inicialmente contratado de 28 (vinte e oito) para 10 (dez) Sondas. No entanto, as
tratativas ndo evoluiram, tendo sido interrompidas no final do ano de 2015.

Em margo de 2016, as vésperas da apresentacdo do pedido de recuperacdo judicial, a Sete Brasil foi
convidada pela Petrobras para participar de um procedimento de media¢gdo com o objetivo de tratar
do Projeto Sondas. Ocorre que a Petrobras exigia, para que se iniciasse o procedimento, a
participacdo ndo sé da Sete Brasil, mas também de todos os seus acionistas e credores. Ciente das
dificuldades que tais exigéncias representavam, a Sete Brasil, em resposta, solicitou que a
participacdo no procedimento ficasse restrita a Sete Brasil e a Petrobras, o que nao foi aceito. Apds
aproximadamente 7 (sete) meses de negociacdo para a assinatura do termo de mediagdo, o
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superar as exigéncias formuladas pela Petrobras em relagao a participagao de terceiros na mediagao.

Em setembro de 2017, foi iniciada uma nova fase da mediagdo, sob a condugdo do Dr. Gustavo
Binenbojm, que envolveu apenas a Sete Brasil e a Petrobras, sem a participacdao dos acionistas das
Recuperandas ou dos Credores. No curso dessa negociacdao a Sete Brasil, buscando viabilizar a
continuidade do projeto, ainda que reestruturado, concordou com a persecucdao das condi¢des
colocadas pela Petrobras. Tais condi¢des foram publicadas ao mercado por meio de um Fato
Relevante emitido em 01.03.18, onde foi informado que o Conselho de Administracdo da Petrobras
havia aprovado as bases e condi¢Oes para a realizagdo de um acordo com a Sete Brasil, a saber:

(i) Manutencdo dos contratos de afretamento e de operacgdo referentes a 4 (quatro)
sondas, com a resilicdo (encerramento) dos contratos celebrados em relagdo as
demais 24 sondas;

(i) Alteracdo da vigéncia dos contratos remanescentes para 10 anos, com taxa diaria
de USS 299 mil, incluindo-se neste valor o afretamento e operacdo das unidades;

(iii) A saida da Petrobras e de suas controladas do quadro societario das empresas do
Grupo Sete Brasil e do FIP Sondas, de forma que ndo detenha mais qualquer
participacdo societdria nessa empresa;

(iv) Distrato de todos os demais contratos que forem considerados “ndo compativeis
com os termos do acordo”;

(v) Apresentacdo, pela Sete Brasil, de operador de sondas de classe internacional e
com experiéncia em daguas profundas, em conformidade com os critérios de
aprovacdo da Petrobras;

(vi) Aprovacdo, pelos drgaos competentes de ambas as empresas, dos termos e
condigdes finais dos documentos necessarios a implementacdo do acordo.

Diante da intrinseca relagao entre a Petrobras e o Projeto Sondas, ja que a primeira é a principal
cliente das sondas a serem construidas pelo Grupo Sete no bojo do segundo, este Plano prevé os
proximos passos para a readequagdo do Projeto e a alienagdo das quatro SPEs Sete detentoras das
Sondas que atenderdo aos interesses imediatos da Petrobras no Projeto. As Recuperandas
permanecerao buscando interessados na continuidade da construgdo ou na aquisi¢cdo das demais
Sondas, enquanto perseguem outras oportunidades comerciais no mercado de petréleo.

3. Ativos. Importante registrar que, ndo obstante sua crise econdmico-financeira, o Grupo Sete
possui ativos relevantes, a saber:

° Participagao Societaria nas SPEs Sete.

As Recuperandas possuem participacdo majoritaria em todas as SPEs Sete, na seguinte
proporgdo (“Acgdes SPEs Sete”):

100%: SPE Joatinga, SPE Salinas, SPE Cassino, SPE Curumim.

85%: SPE Urca, SPE Bracuhy, SPE Mangaratiba, SPE Frade, SPE Portogalo, SPE Boipeba, SPE
Ondina, SPE Pituba, SPE Botinas, SPE Interlagos, SPE Copacabana, SPE Grumari, SPE Leme,
SPE lIpanema, SPE Leblon, SPE Arpoador, SPE Marambaia.

80%: SPE Guarapari, SPE Itaoca, SPE Siri.
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75%: SPE Itapema, SPE Comandatuba
70%: SPE Camburi, SPE Sahy, e SPE Itaunas.

° Sondas

As SPEs Sete sdo as proprietdrias das Sondas em constru¢do nos Estaleiros, estando
atualmente seis dessas Sondas com percentual de avancgo fisico superior a 65%.

° Contratos de Afretamento Petrobras

Sdo também ativos das SPEs Sete (com exce¢do da SPE Joatinga), essenciais para esta
Recuperagao Judicial, os 28 Contratos de Afretamento celebrados no ambito do Projeto
Sondas, os quais conferem a elas o direito de afretarem as suas respectivas sondas a
Petrobras. Tais Contratos deverdo ser reajustados ou distratados para serem readequados as
condigBes comerciais aprovadas pela Petrobras para a reestruturagdo do Projeto Sondas.

° Outros Ativos

Também constituem ativos das Recuperandas as indeniza¢des porventura auferidas em
decorréncia dos processos judiciais e das arbitragens ja iniciados ou que venham a se iniciar
contra terceiros que tenham causado prejuizos as Recuperandas e/ou as SPEs Sete, em
razdo, dentre outras, dos atos ilicitos que sdo objeto de investigacdo pelo Ministério Publico
Federal, no ambito da “Operagdo Lava Jato” (“Ativos Litigiosos”).

Ainda ndo é possivel quantificar os Ativos Litigiosos de forma segura, em razao das naturais
incertezas inerentes aos resultados de disputas dessa natureza.

Os recursos auferidos com os Ativos Litigiosos serdo destinados ao pagamento dos Credores,
no todo ou em parte, na forma deste Plano, na forma da Clausula 5.5.2.

4. Objetivo e Consideracdes sobre o Plano. O objetivo deste Plano é permitir que as
Recuperandas superem a sua crise econdmico-financeira, implementem as medidas cabiveis para sua
reorganiza¢do operacional, venda de parte de seus ativos e/ou para o recebimento dos Ativos
Litigiosos, de modo a preservar os direitos dos Credores e demais interessados, mantendo-as como
fonte geradora de empregos e pagadora de tributos.

Para tanto, o presente Plano busca viabilizar a retomada do Projeto Sondas, no todo ou em parte,
através da criagdo de condi¢Ges para a alienagao das Agdes SPEs Continuadas, através de UPIs, de
maneira que a construcdo possa ser retomada por terceiros e/ou facilitar a rapida captacdo de
Recursos Novos a serem empregados no custeio das despesas e no desenvolvimento das atividades
do Grupo Sete a fim de propiciar a geracado de caixa para o pagamento dos Credores.

Este Plano também procura viabilizar o investimento necessario para manutencao das atividades das
Recuperandas com o objetivo de receber os Ativos Litigiosos e de perseguir novos projetos, seja
mediante o término do desenvolvimento de eventuais SPEs Descontinuadas, para afretamento ou
venda a terceiros, ou outras oportunidades de negdcios.

5. Visdo Geral sobre as Medidas de Recuperac¢ao. Em razdo da impossibilidade de obtencao de

um financiamento de longo prazo para o Projeto Sondas, pelos motivos expostos acima, torna-se
necessaria a reestruturacdo do plano de negdcios das Recuperandas, de modo a readequd-lo aos
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melhores interesses do Grupo Sete, observada a realidade atual do mercado de dleo e gds ¢
condi¢des comerciais estabelecidas na Clausula 2.4 acima.

5.1. Reestruturagao do Projeto Sondas
5.1.1. Readequacdo do plano de negdcios do Projeto Sondas e alienagdo das SPEs Continuadas.

Parte essencial da reestruturagdo do Grupo Sete depende da reestruturagdo do plano de negdcios do
Projeto Sondas; a qual contempla, inicialmente, a continuidade do desenvolvimento de 04 (quatro)
sondas através de 04 (quatro) dentre as SPEs Sete, a serem selecionadas de acordo com os critérios
abaixo indicados (“SPEs Continuadas”) e a sua subsequente organizacdo em UPIs para alienagdo a
terceiros interessados na forma dos artigos 60 e 142 da Lei de Faléncias. Para fins de viabilizar a
venda, as Recuperandas deverdao buscar a consolidacdo da integralidade das acdes das SPEs
Continuadas sob sua propriedade. A receita da venda das SPEs sera utilizada de acordo com a Regra
de Pagamento, na forma deste Plano.

As sondas das SPEs Continuadas serao definidas de acordo com critérios objetivos, tais como:
(i) Status das Sondas: estdgio de avanco fisico-financeiro das respectivas obras;

(i) Confirmagdo do investimento remanescente: confirmacgdo, pelos Estaleiros,
dos orgamentos relativos ao investimento remanescente para cada Sonda,
com maior otimizag¢do possivel;

(iii) Capacidade de Entrega: os Estaleiros devem confirmar sua capacidade de
entrega de sondas em cronograma compativel com aqueles hoje existentes
conforme os respectivos Contratos de Afretamento, conforme aditados, o
que sera verificado pela Sete Brasil e/ou pelos potenciais adquirentes das UPI
SPEs Continuadas, conforme normas e critérios tipicamente utilizados nesta
industria; e

(iv) Concentragdo da participagdo societaria da SPE no Grupo Sete: 100% das
acGes das SPEs Sete deverdo ser concentradas nas Recuperandas, para fins
de alienagdo aos terceiros interessados na forma dos artigos 60 e 142 da Lei
de Faléncias, sendo que eventuais obstaculos que impegam ou retardem essa
consolidagdo poderd ser critério de eliminagdo de uma respectiva SPE.

5.1.2. Alienacao Judicial das UPIs SPEs Continuadas: No prazo maximo de 180 dias contados da
publicacdo da decisdo homologatdria do presente Plano, sob pena de aplicagdo da regra trazida pela
Clausula 14.10, as Recuperandas deverdo alienar a terceiros a totalidade das acdes de cada SPE
Continuada, organizadas em UPIs individuais. Essa alienacdo ocorrera sem sucessao, pelo adquirente,
de todas e quaisquer obrigacdes das Recuperandas, bem como dos Créditos que estejam sujeitos a
este Plano dos quais a respectiva SPE Continuada seja também codevedora, nos termos dos artigos
60 e 142 da Lei de Faléncias. Serdo também exoneradas as garantias incidentes sobre a respectiva
SPE Continuada, na forma da Clausula 5.9.

5.1.2.1 - Consolidagdo da SPE Continuada no Grupo Sete. Para fins de constituicdo de cada
UPI SPE Continuada, a integralidade das acdes da respectiva SPE Continuada devera ser
consolidada no Grupo Sete, mediante a transferéncia da participa¢do societaria hoje detida
pelo Sécio B de cada SPE Continuada. Os Credores desde logo autorizam a transferéncia das
acOes dessas SPEs ao Grupo Sete, para fins de constituicdo da UPl e cumprimento deste
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receber qualquer receita decorrente da eventual venda da SPE Continuada, na forma deste
Plano.

5.1.2.2 Valor Minimo. O valor minimo para alienagdo de cada SPE Continuada serd o valor
de avaliacdo em délar constante do laudo de avaliacdo da respectiva SPE Sete, de acordo
com o item 6.4 do laudo que constitui o Anexo | deste Plano.

5.1.2.3 Processo Competitivo. Para viabilizar a venda das UPIs SPEs Continuadas
assegurando que as Recuperandas obtenham a(s) melhor(es) proposta(s); e, ao mesmo
tempo, garantindo a auséncia de sucessdo pelo(s) adquirente(s) em todas e quaisquer
obrigacGes das Recuperandas, a alienacdo judicial das UPIs SPEs Continuadas devera ser
realizada pelo Juizo da Recuperacdo, na forma dos artigos 60 e 142 da Lei de Faléncias.

5.1.2.4 Procedimento do Processo Competitivo. Uma vez definidas as quatro SPEs
Continuadas, as Recuperandas fardo publicar Edital substancialmente na forma do Anexo
5.1.2.4, informando aos interessados a respeito do processo competitivo para alienagdo das
UPIs SPEs Continuadas, bem como estabelecendo as condigdes minimas para participacao
dos interessados (“Edital”), quais sejam:

5.1.2.4.1 Entrega das Propostas Fechadas. Eventuais proponentes que tenham interesse em
participar da alienagdo judicial das UPIs SPEs Continuadas deverdo, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da publicacdo do Edital, submeter ao Juizo da Recuperagao Judicial, com cépia
para o Administrador Judicial, proposta de aquisicdao da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s), em
envelope lacrado, que deverd ser acompanhada de: (a) comprovantes de existéncia e
regularidade do proponente, devidamente emitidos pelos 6rgdos responsaveis pelo registro
de constituicdo do proponente; (b) declaracdo de referéncia bancdria do proponente de pelo
menos 2 (duas) instituicdes financeiras de primeira linha; (c) carta de fianga bancdria emitida
em beneficio da Sete Brasil, por instituicdo financeira de primeira linha, ou seguro garantia
contratado em beneficio da Sete Brasil, com entidade seguradora de primeira linha, no valor
de 3% (trés por cento) do valor total da proposta e com validade ndo inferior a 120 (cento e
vinte) dias, exigivel pelas Recuperandas caso a proposta seja declarada vencedora e ndo seja
possivel a conclusdo da alienacdo da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s), seja porque o
proponente ndo apresentou as Recuperandas a garantia definitiva prevista na Clausula
5.1.2.4.3, no prazo ali estabelecido, ou por qualquer outro motivo imputavel ao proponente;
(d) declaragao, firmada pelos representantes legais do proponente legalmente autorizados a
tanto (inclusive depois de obtidas todas as aprovacdes societdrias porventura necessarias),
de que concorda e adere integralmente as cldusulas do Plano e que adotard todas as
medidas cabiveis para que sejam cumpridas as suas clausulas, renunciando expressamente
ao direito de questionar a validade ou legalidade do Plano, no todo ou em parte, bem como
de recorrer da decisdo judicial que homologar o Plano, conforme modelo constante do
Anexo 5.1.2.4.1; e (e) demais documentos a serem previstos no Edital a que se refere esta
Clausula 5.1.2.4.1, sob pena de terem suas propostas sumariamente desconsideradas.

5.1.2.4.1.1. Incidirdo sobre a garantia prevista na Cldusula 5.1.2.4.1, “C”, as mesmas regras
estabelecidas nas Clausulas 5.1.2.4.3.1 ¢ 5.1.2.4.3.2.

5.1.2.4.2 Condi¢gdes Minimas da Proposta. As propostas para a aquisicdo das quatro UPIs
SPEs Continuadas deverdo conter, no minimo, (a) o valor oferecido pelo proponenente para
cada UPI SPE Continuada objeto da proposta, em ddlares norte-americanos, que podera ser
pago a vista ou a prazo, desde que o pagamento da ultima parcela ndo exceda a ultima data
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Contratos de Afretamento das UPIs SPEs Continuadas e, concomitantemente, ndo exceda o
prazo de 4 (quatro) anos contados da formalizacdo da venda da UPI SPE Continuada; (b) o
pagamento minimo de 10% (dez por cento) do valor total da proposta a titulo de sinal, ndo
reembolsavel em nenhuma hipdtese, que devera ser pago simultaneamente a transferéncia
da propriedade da(s) respectiva(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s) e a assinatura e cessdo dos
Contratos de Afretamento e Servicos com a Petrobras, o que ocorrer por ultimo; (c) as
demais condicbes de pagamento; (d) a obrigacdo do proponente de apresentar as
Recuperandas as garantias previstas na Clausula 5.1.2.4.3; (e) prazo de validade da
proposta ndo inferior a 120 (cento e vinte) dias e (f) indicagcdo de representante pessoa fisica
com endereco eletrénico (e-mail) e endereco fisico na cidade do Rio de Janeiro, com poderes
para receber intimacGes e notificagdes das Recuperandas ou do Juizo da Recuperagdo
relativas a Recuperacdo Judicial.

5.1.2.4.3 Outorga de Garantias. Todas as propostas deverao, necessariamente e sob pena de
desconsideragdo, conter a obrigacdo do proponente de outorgar, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da ciéncia da aceitagdo da proposta, garantia em beneficio das
Recuperandas, consubstanciada em carta de fianca bancaria emitida por instituicao
financeira de primeira linha e/ou seguro garantia contratado com entidade seguradora de
primeira linha, a fim de garantir o pagamento integral do valor total da proposta aceita. O
proponente poderd se utilizar de mais de uma carta de fianca e/ou seguro garantia, desde
que, em conjunto, as garantias cubram o valor integral da sua proposta, respeitadas as
condigcBes abaixo.

5.1.2.4.3.1 Caso o proponente opte por garantir o pagamento de parcela ou da
integralidade do valor da proposta por meio de carta de fianca bancaria, a
instituicdo financeira garantidora devera: (i) ser de primeira linha; (ii) estar
localizada na Republica Federativa do Brasil ou com correspondente
localizado neste pais; e (iii) ter classificacdo de risco estabelecida por
agéncia de classificacdo de risco internacionalmente qualificada e
reconhecida. Adicionalmente, a carta de fianga bancaria devera indicar o
Brasil como local de cumprimento da obrigacdo.

5.1.2.4.3.2 Caso o proponente opte por garantir o pagamento de parcela ou da
integralidade do valor da proposta por meio de seguro garantia, a apdlice
devera: (i) ser emitida por seguradora de primeira linha, localizada no Brasil
ou com correspondente localizado neste pais; (ii) estar de acordo com o
modelo aprovado pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP; (iii)
indicar as Recuperandas como beneficiarias do seguro; e (iv) indicar o Brasil
como local de cumprimento da obrigagdo.

5.1.2.4.3.3 A outorga da garantia prevista na Cldusula 5.1.2.4.3 serda condicdo
indispensavel para que as Recuperandas transfiram ao proponente da
oferta vencedora a propriedade da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s) objeto da
proposta antes da quitacdo integral do preco. As Recuperandas ficam
autorizadas a avaliar, de acordo com o seu exclusivo critério, a qualidade e
a suficiéncia das garantias ofertadas pelo proponente, podendo recusar as
propostas que, a seu critério, ndo oferecam garantia razodvel de
pagamento integral do preco.
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5.1.2.4.3.4 Na hipdtese de ofs) proponente(s) vencedor(es) ndo apresentar(emiNas, gouo>

Recuperandas a garantia prevista na Cldusula 5.1.2.4.3 no prazo ali
estabelecido, poderdao as Recuperandas requerer ao Juizo da Recuperacgao
que declare como vencedor(es) o(s) proponente(s) classificado(s) em
segundo lugar, em conjunto ou isoladamente, e assim sucessivamente até a
regular constituicdo da garantia. Na hipdtese prevista nesta clausula
poderdo as Recuperandas exigir do(s) proponente(s) faltoso(s) o pagamento
da multa de 3% (trés por cento) prevista na Clausula 5.1.2.4.1 mediante a
execucdo da garantia prestada pelo proponente para esta finalidade.

5.1.2.4.4 Comparacao de Propostas a Vista e a Prazo. Para comparacgdo entre as propostas
recebidas, que respeitem as condigdes minimas definidas na Clausula 5.1.2.4.2 acima, sera
utilizado o célculo de valor presente do fluxo de pagamento de cada proposta, incluindo-se o
reajuste proposto pelo proponente, utilizando-se como taxa de desconto no cdlculo do valor
presente a taxa mensal composta equivalente a 10% (dez por cento) ao ano, em ddlares
norte-americanos.

5.1.2.4.5 Critérios de Qualificagao Técnica. Serdo consideradas qualificadas as propostas
cujos proponentes, e/ou empresas afiliadas, atendam no minimo aos seguintes requisitos,
além de outros eventuais critérios técnicos a serem indicados no Edital: (i) possuam
experiéncia comprovada de, pelo menos, 2.190 (dois mil cento e noventa) dias nos ultimos 5
(cinco) anos, a contar da data da publicagdo do Edital que regularad o processo de venda, de
operacdo de sondas de perfuracdo com posicionamento dindmico aptas a operar em lamina
d’agua de, no minimo, 2.000 (dois mil) metros, sendo, pelo menos, 120 dias dos 2.190 dias
realizados durante o ano de 2018; (ii) ndo possuam disputas judiciais ou arbitragens contra as
sociedades do Grupo Sete ou seus acionistas; e (iii) ndo possuam bloqueio cautelar ou
qualguer outra restricdo de atuacgdo junto a érgdos publicos ou a Petrobras.

5.1.2.4.6 Propostas para Aquisicao das Quatro UPIs SPEs Continuadas. Os proponentes
deverdo apresentar propostas que envolvam a aquisicdo conjunta das quatro UPIs SPEs
Continuadas. Alternativamente, poderdo apresentar propostas que envolvam a aquisicdo de
no minimo duas das quatro UPIs SPEs Continuadas, desde que as UPIs SPEs Continuadas
objeto da sua proposta estejam em construgdo no mesmo estaleiro. Os proponentes que
apresentarem propostas para a aquisi¢cdo de apenas duas UPIs SPEs Continuadas somente
terdo direito a aquisicdo das UPIs SPEs Continuadas objeto da proposta se confirmada a
aceitacdo de proposta valida e a efetiva transferéncia de propriedade das demais UPIs SPEs
Continuadas remanescentes em favor de outro proponente, e desde que o somatdrio de
ambas as propostas seja superior as demais ofertas apresentadas, individualmente ou em
conjunto.

5.1.2.4.7 Abertura das Propostas Fechadas. As propostas fechadas serdo abertas pelo Juizo
da Recuperacdo em dia, hora e local a serem designados quando da publicacdo do Edital,
sendo que a alienacdo da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s) dar-se-a pelo(s) maior(es) valor(es)
totais auferidos pelas Recuperandas, ainda que decorrentes de mais de uma proposta,
observadas as condi¢Oes desta Clausula 5.1.2.4. As Recuperandas deverao submeter ao Juizo
da Recuperacédo, no prazo de 15 (quinze) dias Uteis contados da abertura da(s) proposta(s) a
classificacdo final dos proponentes, devidamente fundamentada.
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5.1.2.4.8 Devolugao das Garantias. No prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis apds a
apresentacdo da garantia definitiva pelo(s) proponente(s) declarado(s) vencedor(es),
conforme estabelecido na Clausula 5.1.2.4.3, as Recuperandas deverdo restituir aos demais
proponentes o instrumento de garantia apresentado juntamente com a(s) proposta(s)
perdedora(s) previsto no item “c” da Clausula 5.1.2.4.1.

5.1.2.4.9 Aceitacdio de Propostas Inferiores. Na hipdtese de sé serem apresentadas
propostas com valores inferiores a soma do Valor Minimo das UPI SPE Continuada ou que
ndao contemplem, em conjunto ou individualmente, a aquisicdo das quatro UPIs SPEs
Continuadas, as Recuperandas deverdao convocar uma Reunido de Credores, em até 30
(trinta) dias a contar da data da abertura das propostas pelo Juizo da Recuperacdo, para
deliberar sobre:.

(i) a aceitacdo de eventuais propostas inferiores a soma do Valor Minimo das SPEs
Continuadas em questdo ou em quantidade inferior a totalidade das UPIs SPEs Continuadas,
e eventual alteracdo do montante de recursos que sera alocado as Recuperandas, em sua
decorréncia, na forma da Clausula 5.5.1; ou

(i) a rejeicdo das propostas, com a manutenc¢do das SPEs Continuadas com as Recuperandas,
e a sua subsequente destinagao, a ser deliberada pelos Credores, em Reunido de Credores.

5.2. Obten¢ao de Recursos Novos. Para permitir a implementagdo deste Plano, as Recuperandas
poderao obter novos financiamentos ou aporte de recursos, nos termos dos Artigos 67, 84 e 149 da
Lei de Faléncias.

5.2.2. Extraconcursalidade dos Recursos Novos. Os Recursos Novos serdo considerados
extraconcursais em caso de superveniéncia de faléncia das Recuperandas, na forma dos artigos 66,
67, 84, inciso V e 149 da Lei de Faléncias e demais disposicGes legais aplicaveis, devendo ser pagos
com precedéncia sobre todos os Créditos, observados os limites legais e os termos e condi¢des deste
Plano.

5.2.3. Meios de obtencdo de Recursos Novos. Os Recursos Novos poderdo ser obtidos por
qualguer meio disponivel no mercado, conforme negociagdo com as fontes de recursos, inclusive:

(i) Celebracdo de contratos de mutuo, ou qualquer outra modalidade de crédito
que atenda os interesses das Recuperandas, desde que em bases
comutativas e resguardados os limites impostos pela Recuperacdo Judicial,
pela Lei de Faléncias e por este Plano; e/ou

(i)  Emissdo de debentures, ou qualquer outra modalidade de titulo de divida
que atenda aos interesses das Recuperandas, desde que em bases
comutativas e observadas as disposicdes da Lei de Faléncias e deste Plano;

(iii) Emissdo de novas agbes, ordindrias ou preferenciais, debéntures
conversiveis, bonus de subscricdo, partes beneficidrias, titulos hibridos ou
qualquer outra modalidade de certificados ou securities que garantam
participacdo no capital ou nos lucros das Recuperandas ou em outras
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sociedades do Grupo Sete, desde que em bases comutativas e resguardasios
os limites impostos pela Recuperacgao Judicial, pela Lei de Faléncias e por este
Plano.

5.2.4. Beneficios dos Recursos Novos. A obtengdo dos Recursos Novos podera ser formalizada
através de um ou mais instrumentos e todos os Recursos Novos terdao, na forma prevista neste Plano,
senioridade e prioridade absoluta em relacdo aos Créditos.

A obtencdo de Recursos Novos deverd ser aprovada em Reunido de Credores, na qual deverd ser
autorizada a assinatura do respectivo instrumento de captagcdo dos Recursos Novos, bem como
estipulada a fonte de recursos para pagamento dos referidos créditos e ainda a constituicdo de novas
garantias reais, fidejussdrias ou fiduciarias em beneficio dos Recursos Novos, conforme previsto na
Clausula 5.2.3.

5.2.4.1. Salvo expressa disposi¢ao da Reunido de Credores em sentido contrario, dos valores a serem
destinados as Recuperandas conforme os temos da Clausula 5.5.1. sera subtraido, para todos os fins
de direito, o valor necessario a liquidagdo ao crédito vinculado aos Recursos Novos, atualizado ou
projetado, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento.

5.3. Celebragao de Acordos nas SPEs Descontinuadas. As Recuperandas envidardo os seus
melhores esforgos para obter um acordo com os Estaleiros das SPEs Descontinuadas, em termos que
envolvam: (i) dacdo em pagamento dos equipamentos e materiais porventura adquiridos para a
construgdo das sondas, bem como da prépria estrutura da sonda da respectiva SPE Descontinuada,
no seu estagio atual de construcdo; e (ii) quitacdo dos pleitos e pedidos de indenizagdo porventura
existentes entre as partes. A celebracdo de acordos com os Estaleiros das SPEs Descontinuadas
devera ser submetida a autorizacdo dos Credores em Reunido de Credores, na forma da Clausula 72
abaixo. Os créditos porventura reconhecidos em favor dos Estaleiros das SPEs Descontinuadas
decorrente da celebragdo dos acordos previstos nesta cldusula ndo poderdo aderir a este Plano,
exceto se expressamente aprovada a adesdao em Reunido de Credores.

5.3.1. Desmobilizacio das SPEs Descontinuadas. Uma vez realizados acordos nos termos da
Clausula 5.3 acima com o Estaleiro fornecedor da respectiva SPE Descontinuada, e observadas as
regras de governanca aplicdveis, as Recuperandas adotardo as medidas necessarias para a
formalizagdo da extingao dessa SPE junto ao seu pais de origem, ficando, a partir da aprovagao deste
Plano, desde logo autorizadas a praticar quaisquer atos para esses fins.

5.4. Alienagao de Bens do Ativo Permanente. As Recuperandas poderao promover a alienagao e
oneragao de quaisquer outros bens que integrem seu ativo permanente e que nado estejam regidos
individualmente neste Plano, para a obtencdo dos recursos novos e/ou liquidacdo de passivos
concursais e/ou das SPEs Sete, desde que a soma do valor de avaliagdo dos bens englobados em
cada alienacdo n3o seja superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

5.4.1. A alienacdo de bens do ativo permanente das Recuperandas que superem o montante
referido acima devera ser aprovada pelos Credores em Reunido de Credores, na forma da Clausula 72
abaixo e os recursos decorrentes dessa alienacdo deverdo ser utilizados de acordo com a Regra de
Pagamento.

5.5. Destinacdo de Recursos: As receitas auferidas pelas Recuperandas na implementacdo deste
Plano serdo alocadas de acordo com os critérios abaixo (“Regra de Pagamento”).
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5.5.1.
da alienacdo judicial de cada UPI SPE Continuada serdo alocados da seguinte forma: prioritariamente
as Recuperandas, observado o limite maximo total de RS 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de
reais), considerando-se todos os valores recebidos na alienagao de todas as UPIs SPEs Continuadas,
desde que observado o respectivo Valor Minimo e o disposto na Clausula 5.2.4.1. O valor restante
serd integralmente destinado ao pagamento dos Credores e serdo divididos igualitariamente entre os
credores quirografarios e com garantia real, proporcionalmente ao valor de cada Crédito, conforme
constante no Quadro Geral de Credores homologado, observadas eventuais adesdes de Terceiros,
adesdo de Créditos Extraconcursais dos Credores Concursais, e eventuais habilitacGes retardatarias
de crédito, na forma da Clausula 6.1.4, excluidos os Créditos Trabalhistas, os créditos dos Credores
que optarem pelo pagamento previsto na Clausula 6.3 e os créditos detidos pelas Recuperandas e
empresas do Grupo Sete.

5.5.2. Recursos dos Ativos Litigiosos: Os valores recebidos em decorréncia dos Ativos Litigiosos
serdo alocados observada a propor¢do de 80% (oitenta por cento) para pagamento aos Credores e
20% (vinte por cento) para as Recuperandas, observado o disposto na Clausula 10.5.1 abaixo.

5.5.3. Demais Recursos. Os eventuais recursos auferidos pelo Grupo Sete em decorréncia da
celebragcdo de um acordo entre a SPE Descontinuada e o Estaleiro responsavel pelo desenvolvimento
da sua respectiva Sonda, bem como outros recursos decorrentes de atividades operacionais ou da
venda de ativos ndo mencionados especificamente neste Plano; serdo alocados observada a
proporc¢do de 80% (oitenta por cento) para pagamento dos Credores e 20% (vinte por cento) para as
Recuperandas, observado o disposto na Clausula 10.5.1 abaixo.

5.6. Standstill Grupo Sete. No ato da aprovacdo deste Plano, e desde que estejam sendo
cumpridas as obrigacdes nele previstas, pelas Recuperandas, os Credores concordam em nao
praticar, durante 6 (seis) meses, quaisquer atos para exigir os seus Créditos do Grupo Sete, no Brasil
ou em qualquer outra jurisdicdo, uma vez que tal compromisso é necessario para viabilizar a adogao
das medidas previstas neste Plano e a reestruturacdo das atividades do Grupo Sete.

5.6.1. Mediante solicitacdo das Recuperandas, os Credores, reunidos em Reunido de Credores,
poderdo autorizar a prorrogacgdo do prazo previsto nesta Clausula 5.6.

5.6.2. Adicionalmente, a aprovagdo dos itens descritos na Cladusula 5.8 abaixo em Reunido de
Credores resultard na automatica prorrogacao do prazo previsto nesta Clausula 5.6 pelo prazo
necessario para implementacdo daqueles itens, o qual ndo poderad ser superior a 6 (seis) meses.

5.6.3. Caso algum credor do Grupo Sete que ndo esteja vinculado a esta recuperagao judicial
proponha alguma medida judicial pleiteando a declara¢do de insolvéncia ou execugao de bens de
qualquer das SPEs Sete, o Standstill deixard de vigorar com relagdo a essa SPE Sete, ficando os
Credores livres para ajuizar quaisquer medidas de protecdo ou excussdo dos ativos dessa SPE Sete
gue tenham sido dados em garantia dos seus Créditos, sem prejuizo dos demais direitos e obrigacdes
previstas neste Plano.

5.7. Reestruturagdo Societaria. As Recuperandas deverdao promover a reestruturagdo societaria
do Grupo Sete e/ou da Sete Brasil que for necessaria e/ou conveniente, a ser obrigatoriamente
aprovada em Reunido de Credores, de forma a obter a estrutura societdria mais adequada e eficiente
para, dentre outros: (i) o cumprimento deste Plano, com consequente pagamento dos Credores na
forma aqui prevista;(ii) o desenvolvimento de suas atividades, inclusive para manutencdo das
atividades técnicas e administrativas do Grupo Sete, (iii) obtencdo de financiamentos, e (iv) alienacdo
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Recuperacao Judicial.

5.7.1. Caso se verifique que ndo é conveniente a reestruturacdo societaria do Grupo Sete para dar
cumprimento a este Plano, as Recuperandas deverdo solicitar uma dispensa da sua realizagao aos
Credores, em Reunido de Credores, na forma da Clausula 72 abaixo.

5.8. Reestruturacao de Dividas. Para que o Grupo Sete possa alcancar o seu soerguimento financeiro
e operacional é indispensavel a reestruturacdo das dividas contraidas perante os seus Credores,
mediante aprovac¢do dos Credores em Reunido de Credores, que poderd ocorrer por meio de (i)
realocacdo dos passivos em novas entidades, cessdo de créditos ou assuncdo de débitos entre as
entidades existentes e/ou o perd3do de parcela dos Créditos, ou qualquer outra operacdo que tenha
resultado analogo ao perdao, (ii) constituicdo de sociedade de credores, (iii) concessdo de prazos e
condicBes especiais de pagamento para suas obrigacdes vencidas e vincendas ou (iv) conversao das
dividas em novas formas de participagdo nas receitas das Recuperandas ou de qualquer outra
sociedade do Grupo Sete, entre outros.

5.8.1. As Recuperandas submeterdo a aprovag¢do dos Credores, em Reunido de Credores propostas
para a reestruturagdo financeira dos Créditos, com prazo de implementagdo ndo superior a 6 (seis)
meses, com o objetivo de consolidar, total ou parcialmente, os Créditos em um ou mais veiculos,
nacionais e/ou estrangeiros, ja existentes ou constituidos para essa finalidade, em substituicdo as
dividas originalmente contratadas, observadas as restrigdes regulatérias de cada Credor, garantindo
o tratamento paritario dos Credores, na forma deste Plano e da Lei de Faléncias.

5.8.2. A proposta de reestruturacdo financeira dos Créditos devera ser submetida a aprovacdo dos
Credores, em Reunido de Credores, no prazo de 6 (seis) meses contados da Homologacao Judicial do
Plano.

5.8.3. A proposta de reestruturacdo financeira dos Créditos a ser submetida pelas Recuperandas a
aprovagdo dos Credores devera ter como objetivo repassar integralmente aos Credores os recursos
auferidos com (i) a alienagdo das UPIs SPEs Continuadas, observada a Regra de Pagamento, (ii) Ativos
Litigiosos, na forma da Cladsula 5.5.2, e (iii) demais recursos auferidos pelas Recuperandas, na forma
da Clausula 5.5.3.

5.8.4. Caso a reestruturagdo financeira prevista na Clausula 5.8 ou a reestruturagao societaria
prevista na Clausula 5.7 impliquem a realocagdo parcial ou integral da responsabilidade pelo
pagamento dos Créditos em novas entidades (por qualquer meio, inclusive, mas ndo limitado a
assungdo de divida, cessdo de créditos, cisdo ou securitizagdo), as Recuperandas deverdo fornecer
garantias aos Credores, aprovadas em Reunido de Credores, suficientes para garantir os Créditos no
montante ainda devido, apds o eventual desagio nos termos da Clausula 5.8.1 acima.

5.8.5. Uma vez instalada a Reunido de Credores para deliberar sobre a proposta de reestruturacao
financeira dos Créditos, as Recuperandas deverdo envidar seus melhores esfor¢cos para que os
Credores alcancem uma decisdo em até 6 (seis) meses, a contar da primeira Reunido de Credores
para esse fim. Ultrapassado esse prazo sem que tenham os Credores alcancado uma deliberacao, as
Recuperandas deverdo pleitear ao Juizo da Recuperacdo, em até 10 (dez) dias do término do prazo, a
convocacdo uma Assembleia Geral de Credores para deliberar sobre a aceitacdo, a alteracdo ou a
rejeicdo da proposta de reestruturacao financeira dos Créditos.
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deliberard a respeito da fixacdo de prazo para que as Recuperandas submetam uma nova proposta
de reestruturacao de divida ou da convocac¢do de Assembleia Geral de Credores.

5.9. Exoneragao de Garantias. A reestruturagdo financeira dos Créditos e a reorganiza¢do societaria
do Grupo Sete podera envolver a alteracdo das garantias atualmente existentes no Projeto Sondas. A
aprovacdo deste Plano ndo importa em exoneracdao de qualquer garantia real ou na liberacdao de
qualquer sociedade do Grupo Sete com relagdo aos Créditos, e eventual alteracdo dessas garantias
reais deverd ser aprovada futuramente pelo Credor titular da garantia, na forma do art. 50, §1° da Lei
de Faléncias.

5.9.1. Fica desde ja estabelecido que, por ocasido do pagamento do sinal previsto no item “b” da
Clausula 5.1.2.4.2, e desde que apresentada a garantia prevista na Clausula 5.1.2.4.3, serdo
automaticamente extintas todas as garantias incidentes sobre as respectivas SPEs Continuadas
constituidas pelo Grupo Sete em favor dos Credores, de qualquer natureza, ressalvado o disposto na
Clausula 5.9.2, podendo as Recuperandas tomar todas as providéncias necessdrias para o
cancelamento ou baixa dessas garantias nos respectivos 6rgdos de registro e jurisdi¢des aplicaveis.

5.9.2. Uma vez pago o sinal previsto no item “b” da Clausula 5.1.2.4.2, apresentada a garantia
prevista na Clausula 5.1.2.4.3 e desde que o credor FGCN seja liberado integralmente da fianga
prestada em beneficio de todos, e ndo menos que todos, os Credores beneficidrios das fiangas
prestadas pelo FGCN relacionadas as SPEs Continuadas, mediante outorga de quitagdo expressa e
especifica por parte desses Credores com relagdo as fiangas prestadas pelo FGCN relacionadas as
SPEs Continuadas, o credor FGCN entregard as Recuperandas, devidamente assinados, todos os
documentos necessarios para a liberacdo e baixa de todas as garantias incidentes sobre as
respectivas SPEs Sete constituidas em seu beneficio exclusivo por qualquer empresa do Grupo Sete.
Fica desde ja estabelecido que a exonerac¢do das fiangas prestadas pelo FGCN, conforme aludido
nesta Clausula, permanece sendo uma discricionariedade dos Credores detentores de tais garantias,
ainda que seu voto tenha sido favoravel a aprovacdo deste Plano.

5.10. Utilizacdo de Saldo de Caixa das SPEs Sete. Como forma de viabilizar o cumprimento deste
Plano, os Credores concordam que o eventual saldo constante do caixa das SPEs Sete podera ser
utilizado para (i) o reembolso as Recuperandas de despesas administrativas e operacionais por elas
suportadas, por meio da celebragdo de contrato de compartilhamento de despesas (cost sharing
agreement), e (ii) o pagamento parcial dos créditos inter-company que lhes foram concedidos pela
Sete International One, pela Sete International Two ou pela Sete Netherlands | B.V., conforme o caso,
bem como para o pagamento parcial dos créditos inter-company concedidos em favor da Sete
International One, da Sete International Two ou da Sete Netherlands | B.V. pelas Recuperandas e,
uma vez constantes do caixa das Recuperandas, serdo utilizados para manutencao de suas despesas
correntes.

5.10.1. Os recursos provenientes do pagamento dos créditos inter-company, conforme acima
disciplinado, ndo poderdo ser utilizados pelas Recuperandas para o pagamento de empréstimos
inter-company a elas concedidos por outras sociedades do Grupo Sete, que ndo as Recuperandas,
antes da impetracdo da Recuperagdo Judicial.

5.11. Ativos Litigiosos. Os valores obtidos ou reavidos pelas Recuperandas em decorréncia dos Ativos
Litigiosos, depois de descontados os custos inerentes a esses ativos como, por exemplo, honorarios
advocaticios, custas judiciais e arbitrais, honordrios do arbitro, dentre outros, serdo destinados ao
pagamento dos Credores, na forma da Clausula 5.5.2.
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5.11.1. Tendo em vista as incertezas relacionadas ao tempo de duragdo e o elevado custo~¢
manutencdo dos litigios relativos aos Ativos Litigiosos, as Recuperandas poderao transigir, securitizar
ou renunciar, total ou parcialmente, aos Ativos Litigiosos, desde que a transagao (i) reduza o passivo,
obrigacdes ou qualquer exposicdo atual ou futura do Grupo Sete; (ii) maximize os recursos
disponiveis para as Recuperandas e/ou para os Credores; ou (iii) possibilite a realizacdo dos ajustes
que se fizerem necessdrios aos Contratos de Afretamento.

5.11.2. As Recuperandas se comprometem a disponibilizar aos Credores, em Reunidao de Credores,
os termos e condig¢des de eventuais acordos firmados com relacdo aos Ativos Litigiosos.

5.12. Demais Meios de Recuperagdo. Sem prejuizo das medidas elencadas acima, as
Recuperandas poderao, ainda, utilizar todos os demais meios de recuperagdo previstos no artigo 50
da Lei de Faléncias.

6. Liquidagao dos Créditos
6.1. Disposi¢Ges Gerais.

6.1.1. Créditos lliquidos. Todos os Créditos que sejam decorrentes de obriga¢des oriundas de
relagbes juridicas firmadas anteriormente a Data do Pedido, que sejam objeto de disputa
judicial/procedimento arbitral em andamento ou nio, também sdo novados na forma deste Plano,
estando integralmente sujeitos aos efeitos deste Plano e da Recuperagdo Judicial, nos termos do
artigo 49 da Lei de Faléncias, de forma que, se aplicavel, o saldo credor a ser liquidado estara sujeito
aos valores, prazos, termos e condi¢des previstos no presente Plano.

6.1.2. Fontes de Recursos. Os recursos para pagamento dos Créditos sujeitos a este Plano advirdo
(i) dos valores auferidos com a alienagdo das UPIs SPEs Continuadas; (ii) dos valores recebidos ou
recuperados pelas Recuperandas em decorréncia dos Ativos Litigiosos; (iii) dos valores auferidos
com alienagdo de outros ativos das Recuperandas e/ou com a celebracdo de acordos para as SPEs
Descontinuadas e (iv) qualquer outro recurso, inclusive os auferidos pelo Grupo Sete Brasil em razido
de sua atividade operacional ou em decorréncia da alienagdo de outros ativos.

6.1.3. Habilitagdo de novos Créditos Concursais e alteragdo de Créditos Concursais. Nas hipdteses
de serem reconhecidos novos Créditos ou serem alterados Créditos ja reconhecidos na Lista de
Credores, por decisdo judicial, arbitral, tais novos Créditos ou o valor alterado de Créditos ja
reconhecidos serdao pagos na forma prevista neste Plano, a partir do transito em julgado da decisao
judicial que determinar a inclusdo de tais Créditos no quadro geral de credores. Neste caso, as regras
de pagamento de tais Créditos, notadamente quanto a eventual incidéncia de juros, passardo a ser
aplicaveis apenas a partir do referido transito em julgado. Para fins desta Cldusula, o Credor devera
notificar as Recuperandas, na forma da Clausula 14.6, para comunicar o transito em julgado da
decisdo judicial que houver reconhecido seu novo Crédito ou a alteracdo do Crédito ja reconhecido.

6.1.3.1.Na hipotese de serem reconhecidos Créditos Trabalhistas, por decisdo judicial ou acordo
entre as partes, os referidos Créditos Trabalhistas serdo pagos (i) na forma prevista na Clausula 6.2.1,
juntamente com os Créditos Trabalhistas ja constantes da Lista de Credores, se o transito em julgado
que determinar a inclusdo do referido Crédito Trabalhista na Lista de Credores ocorrer em até 15
(quinze) dias antes da data prevista para o pagamento da primeira parcela; ou (ii) em 6 (seis) parcelas
iguais, a primeira devida no 52 (quinto) Dia Util do sexto més apds o recebimento, pelas
Recuperandas, de comunicacao, nos termos da Clausula 14.6, enviada pelo Credor Trabalhista, com a
documentacdo necessaria para demonstrar o transito em julgado da decisdo judicial que reconhecer
o Crédito Trabalhista, e as demais no 52 (quinto) Dia Util de cada més subsequente.

25

30 Estado g
Pagina

6828



6.1.4. Adesdo de Terceiros e de Credores Extraconcursais. As Recuperandas poderao estender as
condi¢des propostas neste Plano aos Credores Concursais para os Terceiros, desde que aprovado
pelos Credores em Reunido de Credores, ficando desde logo estabelecido que, para os Terceiros
cujas devedoras principais sejam as SPEs Continuadas, o crédito a ser aderido ao Plano estard
limitado as faturas emitidas e aos custos comprovadamente incorridos pelo respectivo Terceiro, até a
Data do Pedido. A referida adesdo devera ocorrer por escrito, em carater irretratavel e irrevogavel,
mediante notificacdo as Recuperandas, na forma da Clausula 14.6 abaixo. O prazo final para a
Adesdo de Terceiros sera estipulado quando da realizacdo da reestruturacdo financeira dos Créditos,
na forma da Clausula 5.8 acima.

6.1.4.1.A adesdo de eventuais Créditos Extraconcursais detidos pelos Credores Financeiros as
condicBes propostas neste Plano ocorrerd independentemente de prévia aprovac¢do dos Credores em
Reunido de Credores. Essa submissdo ndo importard em renuncia a natureza original do Crédito
Extraconcursal em questdo, mas deverd também ocorrer por escrito, em carater irretratavel e
irrevogavel, mediante notificacdo as Recuperandas, na forma da Clausula 14.6 abaixo.

6.1.4.2.Na hipdtese de decretacdo de faléncia, os Créditos Extraconcursais que tiverem sido
submetidos a este Plano pelos Credores Concursais retornardo as condi¢cdes originalmente
contratadas, na forma da Lei de Faléncias.

6.1.5. Compensacao de Créditos. Os Créditos poderdo ser compensados com créditos detidos pelas
Recuperandas frente aos respectivos Credores na data prevista para os pagamentos relativos a cada
Crédito, observado como limite o valor dos referidos Créditos e ficando eventual saldo sujeito as
disposi¢des do presente Plano.

6.1.6. Atualizacdo dos Créditos. Os valores dos Créditos serdo aqueles listados no Quadro Geral de
Credores até a reestruturacdo de dividas, na forma da Clausula 5.8, quando sera definido e
submetido a aprovacgdo dos Credores em Reunido de Credores eventual critério de correcdo dos
créditos novados.

6.1.7. Demonstra¢coes Financeiras. As Recuperandas deverdo fazer constar em suas
DemonstracGes Financeiras, inclusive mediante retificagcdo, se necessario, todos os Créditos de forma
a refletir os valores listados no Quadro Geral de Credores.

6.2. Forma de Pagamento aos Credores.
6.2.1. Credores Trabalhistas. Os Créditos dos Credores Trabalhistas serdo pagos, sem a incidéncia
de juros, em 6 parcelas iguais, a primeira devida no 52 (quinto) Dia Util do sexto més apds a

Homologacao Judicial do Plano e as demais no 52 (quinto) Dia Util de cada més subsequente.

6.2.2. Credores com Garantia Real e Credores Quirografarios. Os Credores com Garantia Real e os
Credores Quirografarios serdo pagos com os seguintes recursos:

(i) Recursos da alienagdo das UPIs SPEs Continuadas a terceiros;
(ii) Recursos dos Ativos Litigiosos;
(iii) Recursos da alienagdo de outros ativos das Recuperandas, da atividade

operacional das Recuperandas ou da celebracdo de acordos pelas SPEs
Descontinuadas.
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igualitariamente entre os credores quirografarios e com garantia real, proporcionalmente ao valor de
cada Crédito, conforme constante no Quadro Geral de Credores homologado, observadas eventuais
adesdes de Terceiros, adesdo de Créditos Extraconcursais dos Credores Concursais, e eventuais
habilitagGes retardatarias de crédito, na forma da Clausula 6.1.4 acima, em relagdo ao valor total dos
Créditos, excluidos os Créditos Trabalhistas, os créditos dos Credores que optarem pelo pagamento
previsto na Clausula 6.3 e os créditos detidos pelas Recuperandas e empresas do Grupo Sete.

6.2.2.2. A participacao de cada Credor no rateio independe de qual SPE Sete ou UPI SPE Continuada o
recurso a ser rateado se refere e da relacdo crediticia do Credor perante a SPE Sete em questdo. Os
recursos referidos nesta Clausula Sexta serdo sempre divididos entre os Credores, respeitando-se a
proporcao no quadro geral de credores das Recuperandas.

6.2.3. Depdsito dos Recursos nas Contas Vinculadas. Os valores provenientes de (i) decisGes finais
favordveis ao Grupo Sete nos Ativos Litigiosos, (ii) da venda das UPIs SPEs Continuadas, (iii)
pagamentos efetuados pelos fiadores ou seguradores vinculados a aquisicdo das UPIs SPEs
Continuadas, (iv) acordos com SPEs Continuadas ou (v) qualquer outro valor porventura auferido
pelas Recuperandas em decorréncia de sua atividade operacional ou pela venda de outros ativos na
forma deste Plano, ressalvados os recursos previstos na Cladusula 5.5.1, serdo utilizados de acordo
com a Regra de Pagamento, e o seu saldo devera ser depositado nas Contas Vinculadas. As Contas
Vinculadas deverdo ser abertas prioritariamente junto a instituicdes financeiras organizadas sob as
leis da Republica Federativa no Brasil, salvo se a sua abertura em outra jurisdicdo se mostrar mais
eficiente, do ponto de vista de custos operacionais ou fiscais, hipdtese em que as Recuperandas
poderao abrir Contas Vinculadas perante instituicdes regidas sob outras jurisdicdes. As Recuperandas
deverdo prestar contas ao Juizo da Recuperacdo dos montantes recebidos e das respectivas
deducdes realizadas antes do depdsito nas Contas Vinculadas.

6.2.3.1.Proteg¢do das Contas Vinculadas. Tendo em vista a destinacao dos recursos depositados nas
Contas Vinculadas previstas neste Plano, as Recuperandas se comprometem a adotar todas as
medidas necessarias para assegurar o direito dos Credores aos recursos disponiveis nas Contas
Vinculadas tal como previsto neste Plano, inclusive (i) abrir as Contas Vinculadas atreladas ao
cumprimento deste Plano, e/ou (ii) requerer, se necessario, ao Juizo da Recuperacdo ordem judicial
para que tal conta ndo esteja sujeita a penhoras e outras constricbes para satisfacdo de obrigacdes
supervenientes, especialmente por se tratar de garantia fiducidria.

6.3. Pagamento a Vista de até RS 50.000,00 (cinquenta mil reais) a Credores. Todos os Credores
poderdo optar pelo recebimento de uma quantia em dinheiro, correspondente a RS 50.000,00
(cinquenta mil reais), limitada ao valor de seu Crédito, observando-se o quanto disposto na Clausula
6.3.1 abaixo. Ao fazer esta op¢ao, outorgam, de maneira irrevogavel e irretratdvel, plena e integral
quitacdo as Recuperandas e as SPEs Sete, nos termos da Clausula 10.5 abaixo.

6.3.1. Os Credores que tiverem interesse no pagamento previsto na Clausula 6.3 acima deverdo, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Homologac3o, enviar notificacdo na forma do
Anexo 6.3.1 deste Plano, observado o procedimento descrito na Clausula 14.6.

6.3.2. Os Credores que optarem pela forma de pagamento prevista na Clausula 6.3 receberdo o
valor referido acima em uma parcela Unica devida no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a
Homologacao Judicial do Plano, sem a incidéncia de juros.

6.4. Credores ME/EPP. Na presente data, ndo ha Créditos ME/EPP sujeitos a Recuperacdo
Judicial. Na hipdtese de serem reconhecidos Créditos ME/EPP, por decisdo judicial, arbitral ou acordo
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Quirografarios, conforme o disposto na Clausula 6.2.2 acima. Para tanto, deverd ser observado o
quanto disposto nas Clausulas 6.1.3 e 14.6.

6.5. Adesao de Terceiros ou Credores Extraconcursais. Os Terceiros ou Credores Extraconcursais
gue expressamente aderirem aos termos deste Plano terdo tratamento equivalente aos credores
quirografarios, e com garantia real.

7. Reunido de Credores. Determinadas matérias serdo deliberadas em Reunido de Credores.

7.1. Representa¢dao dos Credores. Os Credores que ja possuirem procuradores devidamente
habilitados junto ao Administrador Judicial poderao ser representados por esses procuradores nas
Reunides de Credores das Recuperandas. Caso o Credor deseje designar outro procurador
especificamente para este fim, ou ainda ndo tenha um procurador devidamente habilitado junto ao
Administrador Judicial, ele devera, em até 30 (trinta) dias contados da Homologacdo Judicial do
Plano, enviar notificagdo, na forma da Clausula 14.6 abaixo, para indicar o(s) procurador(es)
habilitado(s) a representa-lo nas ReuniGes de Credores que vierem a ser convocadas nos termos
deste Plano, com os seguintes dados: (i) qualificacdo completa; (ii) telefone; (iii) enderego eletrénico
(e-mail); e (iv) endereco comercial. A notificacdo deverd vir acompanhada de uma procuragdo
assinada, com firma reconhecida, e da prova de poderes do seu signatario.

7.1.1. As Recuperandas ficardo desobrigadas de convocar para as Reunides de Credores os
Credores que ndo observarem o prazo acima estipulado, sendo que a auséncia de convocagao de tais
Credores ndo configurard descumprimento, pelas Recuperandas, das obriga¢cdes assumidas nesta
Clausula.

7.1.2. Qualquer alteragdo no representante ou nos dados enviados pelos Credores na forma desta
Clausula devera ser imediatamente comunicada as Recuperandas, mediante nova notificacdo na
forma da Clausula 14.6 abaixo. A impossibilidade de convocacao do Credor, em razdo da auséncia de
tal comunicacdo, ndo sera interpretada como descumprimento, pelas Recuperandas, da sua
obrigacdo de convocar os Credores para a Reunido de Credores.

7.2. Regras de Convocagao, Instalacdo e Deliberagdo. As regras de convocacgdo, instalacdo e
deliberagdo da Reunido de Credores serdo as seguintes:

(i) A convocagdo serd feita, por e-mail, com no minimo 7 (sete) Dias Uteis de
antecedéncia para a primeira convocacido e 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia para
a segunda convocagao. Estando presentes todos os Credores, fica dispensado o envio
da convocacéo;

(ii) A Reunido de Credores serd presidida pelo representante das Recuperandas e
instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca de credores titulares de mais
de 50% + RS1,00 (cinquenta por cento mais um real) dos Créditos ou, em segunda
convocacdao, com qualquer quérum. No caso dos Credores com Garantia Real,
qualguer Reunido de Credores de que conste da ordem do dia matérias relacionadas
a sua garantia dependera da sua presenca;

(iii) Salvo se de outra forma previsto neste Plano, as deliberacGes das Reunides
de Credores serdao tomadas pelos Credores que representem no minimo 85%
(oitenta e cinco por cento) do valor total dos Créditos presentes a Reunido de
Credores e, cumulativamente, pela maioria simples dos credores presentes. As
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Faléncias. Os Créditos em moeda estrangeira deverdao ser convertidos pela taxa de
cadmbio RS para USD da data anterior aquela prevista para a realiza¢gdo da Reunido de
Credores;

(iv) Para fins de votacdo em Reunido de Credores, serd considerado o valor
constante no Quadro Geral de Credores elaborado pelo Administrador Judicial, com
as alteracbes porventura necessarias por forca de decisGes do Juizo da Recuperacgdo
homologado, ressalvadas a adesdo de Terceiros, a adesdo de Créditos
Extraconcursais dos Credores Concursais, e eventuais habilitagdes retardatarias de
crédito, na forma da Clausula 6.1.4 acima, cujos créditos serdo considerados, para
fins de votagdo, no valor da data da adesdo ou da sentenca que reconhecer o
Crédito, conforme o caso.

(v) O Credor com Garantia Real, nos termos do artigo 50 da Lei de Faléncias, ou
com direito de constitui-la, tera direito de veto sobre quaisquer decisdes que, direta
ou indiretamente, afetem seu direito, sua garantia, os bens objeto da sua garantia,
ou as agdes das sociedades titulares dos bens dados em garantia.

7.3 As Reunides de Credores poderdo ocorrer nas cidades do Rio de Janeiro, RJ ou de Sdo Paulo, SP.
Poderdao as Recuperandas, a seu exclusivo critério, admitir a participacdo dos credores por
conferéncia telefonica ou video conferéncia, em havendo disponibilidade técnica;

7.4 A convocacdo dos Credores sera feita pelas Recuperandas, por iniciativa prépria ou a pedido de
Credores representando mais de 10% (dez por cento) dos Créditos, através de comunicagdo enviada
por e-mail a qualquer dos procuradores indicados pelo Credor para este fim, nos termos da Clausula
7.1 acima. Caso as Recuperandas, quando solicitadas por Credores representando ao menos 10%
(dez por cento) dos Créditos, deixem de convocar a Reunido de Credores em até 7 (sete) dias Uteis
contados da respectiva solicitacdo, tais Credores poderdo convocar a Reunido de Credores em nome
préprio;

7.5 Naquilo que ndo estiver expressamente disposto nesta Clausula, serdo aplicadas por analogia as
regras previstas na Lei de Faléncias para instalacdo e deliberacdo em Assembleia de Credores.

7.6. Matérias de Competéncia da Reunido de Credores. Sem prejuizo de outras questdes que as
Recuperandas entendam necessario, serdo trazidas as Reunides de Credores as seguintes matérias:

(a) Informacdo sobre as atividades do Grupo Sete;
(b) Deliberacdo a respeito do destino da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s) que ndo
receberem propostas iguais ou superiores ao seu respectivo Valor Minimo, na

forma da Clausula 5.1.2.4.9 acima;

(c) Aprovacdo de propostas de financiamento dos Recursos Novos, inclusive a taxa
de sua remuneracgao;

(d) Prorrogacado do prazo de Standstill previsto na Clausula 5.6 acima;
(e) Aprovacdo de proposta de reestruturacdo societdria apresentada pelas
Recuperandas ou de solicitagcdo para a sua dispensa, na forma da Clausula 5.7.1

acima;
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(f) Prorrogacdao do prazo de que dispéem as Recuperandas para submeter a
proposta de reestruturacdo financeira dos Créditos e/ou do prazo para sua a
implementacdo, na forma das Cladusula 5.8.1 e 5.8.2 acima;

(g) Aprovacdo da proposta de reestruturagdo financeira do Grupo Sete, conforme
previsto na Clausula 5.8; e

(h) Autorizacdo para as Recuperandas celebrarem acordos com os Estaleiros das
SPEs Descontinuadas;

(i) Autorizacdo para as Recuperandas celebrarem acordos com quaisquer credores
gue ndo esteja sujeitos aos efeitos desta Recuperacdo Judicial e que pretendam
aderir aos termos deste Plano;

(j) Aprovagdo de eventuais propostas inferiores a soma do Valor Minimo das SPEs
Continuadas em questdao ou em quantidade inferior a totalidade das UPIs SPEs
Continuadas, e eventual alteracdo do montante de recursos que serd alocado as
Recuperandas, em sua decorréncia, na forma das Cldusulas 5.5.1 € 5.1.2.4.9.

Paragrafo unico. Caso uma deliberacdo tratando do item “b” acima venha a ser rejeitada pelos
Credores em Reunido de Credores, as Recuperandas deverdo, em até 30 (trinta) dias contados da
respectiva Reunido de Credores, requerer ao Juizo da Recuperagdo a convocac¢do de uma Assembleia
Geral de Credores para deliberar sobre o tema. Em relagdo ao item “g”, conforme Clausula 5.8.6,
caso a deliberagdo seja rejeitada, a Reunido de Credores deliberard a respeito da fixagdo de prazo
para que as Recuperandas submetam uma nova proposta de reestrutuacdo de divida ou da

convocacao de Assembleia Geral de Credores.

8. Negociagao com a Petrobras. Os Credores estdo cientes de que a reestruturagdo das
atividades das Recuperandas depende da conclusdo da negociagdo com a Petrobras, seja através da
mediagdo em curso ou ndo, e da aprova¢do do acordo pelos 6rgdos competentes das respectivas
companhias.

9. Dividendos. Fica vedada a distribui¢cdo de dividendos pelas Recuperandas até a quita¢do dos
Créditos, nos termos da Clausula 10.5 abaixo.

10. Efeitos do Plano

10.1. Vinculagdo do Plano. As disposicoes do Plano vinculam as Recuperandas, os Credores e os
seus respectivos cessiondrios e sucessores, a partir da Homologacdo Judicial do Plano.

10.2. Novagdo. Com a alienac¢do das UPIs SPEs Continuadas, observado o disposto na Clausula 5.9
acima, e uma vez implementada a reestruturacdo dos Créditos e a reorganizacdo societaria, se
houver, ou sua dispensa, na forma das Cldusulas 5.7 e 5.8, considerar-se-do novados todos os
Créditos, que serdo liquidados na forma e mediante as condi¢Ges estabelecidas neste Plano, na
forma do artigo 59 da Lei de Faléncias, passando a ser considerados Créditos os créditos novados.

10.3. Extingdo de Agdes. Observado o disposto na Cladusula 5.8 acima, uma vez ocorrida a novacao,
na forma da Cladusula 10.2 acima, os Credores ndo mais poderdo tomar quaisquer medidas
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extrajudiciais ou judiciais que tenham por objeto, exclusivamente, o recebimento dos seus Crédités;
incluindo (i) ajuizar ou prosseguir com toda e qualquer acdo judicial ou processo de qualquer
natureza contra qualquer sociedade do Grupo Sete; (ii) executar qualquer sentenca, decisdo judicial
ou sentenca arbitral, contra qualquer sociedade do Grupo Sete; (iii) penhorar ou manter penhorado
quaisquer bens (incluindo dinheiro) de qualquer sociedade do Grupo Sete para satisfazer seus
Créditos; (iv) executar qualquer garantia real sobre bens e direitos de qualquer sociedade do Grupo
Sete para assegurar o pagamento de seus Créditos; (v) reclamar qualquer direito de compensacgdo
contra qualquer crédito devido a qualquer sociedade do Grupo Sete; e (vi) buscar a satisfacdo de
seus Créditos contra qualquer das Recuperandas por quaisquer outros meios. Todas as acdes e
execucdes judiciais em curso contra qualquer sociedade do Grupo Sete relativas aos Créditos serdo
extintas e as penhoras e constri¢cdes existentes serao liberadas.

10.3.1 A Extincdo de AcGes prevista na Clausula 10.3 ndo afetard o direito dos Credores de
apresentar impugnacdes de crédito retardatdrias ou ajuizar acdes objetivando a inclusdo de Créditos
no quadro geral de credores, conforme previsto no art. 10, §6° da Lei de Recuperagdo Judicial.

10.4. Reconstituicao de Direitos. Verificada a resolugao do Plano e convola¢do da Recuperagao
Judicial em faléncia, no prazo de supervisdo estabelecido no Artigo 61 da Lei de Faléncias, os
Credores terdo reconstituidos seus direitos e garantias nas condigdes originalmente contratadas,
deduzidos os valores eventualmente pagos e ressalvados os atos validamente praticados no ambito
da Recuperacdo Judicial, na forma da Lei de Faléncias.

10.5. Quitag¢ao. Uma vez ocorrida a novagao e ressalvados os termos do que venha a ser
deliberado na forma da Clausula 5.8 acima, o pagamento dos valores referentes a ultima parcela
da(s) proposta(s) vencedora(s) no leildo judicial das UPIs SPEs Continuadas; ou, no caso dos Credores
Trabalhistas e dos Credores que optarem pelo Pagamento a Vista, o pagamento dos Créditos na
forma das Clausulas 6.2.1 e 6.3 acima, conforme o caso, acarretara, automaticamente e
independentemente de qualquer formalidade adicional, a quitacdo plena, irrevogavel e irretratavel,
de todos os Créditos contra qualquer sociedade do Grupo Sete, inclusive juros, correcdo monetaria,
penalidades, multas e indenizacGes. Com a ocorréncia da quitacdo, os Credores serdo considerados
como tendo quitado, liberado e/ou renunciado todos e quaisquer Créditos, e ndo mais poderdo
reclama-los, contra qualquer sociedade do Grupo Sete, e seus administradores, acionistas, agentes,
funcionarios, representantes, sucessores e cessionarios.

10.5.1 A quitagdo estipulada na Clausula 10.5 decorre da novagao dos Créditos porventura ainda
nao liquidados, que serdo convertidos em uma obrigacdao de fazer, nos termos da Parte Especial,
Livro |, Titulo I, Capitulo Il do Cédigo Civil Brasileiro, consistente em transferir para os Credores, para
rateio na forma da Clausula 5.5.1, com excecdao dos Credores Trabalhistas e dos Credores que
optarem pelo Pagamento a Vista, os valores porventura auferidos com os Ativos Litigiosos, na forma
da Clausula 5.5.2, bem como demais recursos auferidos pelas Recuperandas na forma da Clausula
5.5.3.

10.5.1.1 O inadimplemento da obrigacdo de fazer consubstanciada na Clausula 10.5.1 caracterizard o
descumprimento do presente Plano nos termos da Clausula 14.10.

10.6. Ratificacdo de Atos. A Aprovacdo do Plano pela Assembleia de Credores representa a
concordancia e ratificacdo das Recuperandas e dos Credores de todos os atos, licita e legalmente
praticados e obrigacGes contraidas pelas Recuperandas no curso da Recuperacdo Judicial. Esta
ratificacdo ndo ocasionard, em qualquer circunstancia, a solidariedade dos Credores com relacdo aos
atos praticados pelas Recuperandas no curso da Recuperacdo Judicial.
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11.
faléncia, recuperacgdo judicial ou insolvéncia, bem como proceder a liquidagdo extrajudicial de
empresas e/ou ativos no exterior, com o objetivo de praticar as medidas previstas neste Plano fora
do territério brasileiro, conforme necessario.

12. Formalizagdo de Documentos e Outras Providéncias. As Recuperandas obrigam-se, em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca deste Plano, a realizar todos os atos e firmar todos os
contratos e outros documentos que, na forma e na substancia, sejam necessarios ou adequados ao
cumprimento e implementagao deste Plano e obriga¢des correlatas.

13. Modificacdo do Plano. Aditamentos, alteracdes ou modificacbes ao conteido do Plano
podem ser proposto a qualquer tempo apds a Homologacdo Judicial do Plano, desde que tais
aditamentos, altera¢gdes ou modificacGes sejam submetido a votacdo na Assembleia de Credores,
sejam aprovados pelas Recuperandas e que seja atingido o quérum requerido pelos artigos 45 e 58,
caput e §19, da Lei de Faléncias.

13.1. Efeito Vinculativo das Modificacdes do Plano. Os aditamentos, alteracdes ou modifica¢des
ao Plano vinculardo as Recuperandas e seus Credores, e seus respectivos cessiondrios e sucessores, a
partir de sua aprovagdao pela Assembleia de Credores na forma dos artigos 45 ou 58 da Lei de
Faléncias.

14. DisposigOes Gerais

14.1. Contratos Existentes e Conflitos. Na hipdtese de conflito entre as disposicGes deste Plano e
as obrigacGes previstas nos contratos celebrados com qualquer Credor anteriormente a Data do
Pedido, este Plano prevalecera.

14.2. Aprovacao de Autoridades Governamentais. Todas as disposicGes deste Plano que
dependam de aprovacdo de Autoridades Governamentais, como a ANP, deverdo ser aprovadas pelos
referidos érgdos para que surtam seus regulares efeitos. As disposices deste Plano poderdo ser
adaptadas para cumprir as exigéncias de Autoridades Governamentais.

14.3. Aprovacao de Atos nas SPEs Sete. As Recuperandas se comprometem a submeter os atos
aqui previstos a aprovagao das instancias competentes das SPEs Sete conforme essa aprovagao se
mostre necessaria a vinculagao da SPE as disposi¢des deste Plano.

14.4. Anexos. Todos os Anexos deste Plano sdo a ele incorporados e constituem parte integrante
do Plano. Na hipdtese de haver qualquer inconsisténcia entre este Plano e qualquer Anexo, o Plano
prevalecera.

14.5. Encerramento da Recuperagao Judicial. O processo de Recuperacao Judicial sera encerrado a
qualquer tempo apds a Homologacado Judicial do Plano, a requerimento das Recuperandas, desde
que (i) esse encerramento seja aprovado em Assembleia de Credores, respeitado o quérum do artigo
45 da Lei de Faléncias; ou (ii) todas as obriga¢des do Plano que se vencerem até 2 (dois) anos apods a
Homologacao Judicial do Plano sejam cumpridas.

14.6. Comunicagdes. Todas as notificacOes, requerimentos, pedidos e outras comunicacdes as
Recuperandas, requeridas ou permitidas por este Plano, para serem eficazes, devem ser feitas por
escrito e serdo consideradas realizadas quando (i) enviadas por correspondéncia registrada, com
aviso de recebimento, ou por courier, e efetivamente entregues ou (ii) enviadas por e-mail, fac-simile
ou outros meios, quando efetivamente entregues e confirmadas por escrito pelas Recuperandas.
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Todas as comunicacdes devem ser enderecadas da seguinte forma ou de outra forma que-er
informada pelas Recuperandas, nos autos do processo de recuperagao judicial ou diretamente ao
Administrador Judicial ou aos Credores:

A qualquer das Recuperandas

Rua da Assembleia, n? 10, sala 2313

Centro

Rio de Janeiro, RJ

A/C: Diretor Presidente (e-mail: carneiro@setebr.com)
Telefone: +55 21 2528-0080

Ao Administrador Judicial (LICKS CONTADORES ASSOCIADOS)
Rua Sdo José, n° 40, Cobertura 1, Centro

Rio de Janeiro, RJ

A/C: Dr. Gustavo Licks

Telefone: +55 21 2506-0750

14.7. Meios de Pagamento. Quando aplicavel, os valores devidos aos Credores nos termos deste
Plano serdo pagos por meio da transferéncia direta de recursos a conta bancaria do respectivo
Credor, por meio de documento de ordem de crédito (DOC) ou de transferéncia eletrénica disponivel
(TED), sendo que as Recuperandas poderdo contratar agente de pagamento para a efetivagdo de tais
pagamentos aos Credores. O comprovante de depdsito do valor creditado a cada Credor servira de
prova de quitagdo do respectivo pagamento.

14.7.1. Para a realizacdo dos pagamentos previstos neste Plano, os Credores devem informar as
Recuperandas suas respectivas contas bancarias para esse fim, mediante comunicag¢do por escrito a
elas direcionada, nos termos da Clausula 14.6, mediante envio de Notificacdo para Informacdo de
Conta Bancdria, substancialmente na forma do Anexo 14.7.1. Os pagamentos que ndo forem
realizados em razdo de os credores nao terem informado suas contas bancarias com antecedéncia de
no minimo 30 (trinta) dias da data prevista para a realizacdo do depdsito ndo serdo considerados
como um evento de descumprimento do Plano. Neste caso, a critério das Recuperandas, os
pagamentos devidos aos Credores que nao tiverem informado suas contas bancarias poderdo ser
realizados em Juizo.

14.7.2. N3o ocorrerd a incidéncia de juros, multas ou encargos moratérios caso determinado(s)
pagamento(s) ndo tiverem sido realizados em razdo de os respectivos Credores ndo terem informado
tempestivamente suas contas bancarias, na forma da Clausula 14.7.1.

14.8. Data do Pagamento. Na hipdtese de qualquer pagamento ou obrigagao prevista no Plano
estar prevista para ser realizada ou satisfeita em um dia que n3o seja um Dia Util, o referido
pagamento ou obriga¢do podera ser realizado ou satisfeita, conforme o caso, no primeiro Dia Util
seguinte.

14.9. Direito de Voto. Uma vez realizado o pagamento integral do Crédito de um determinado
Credor através de uma das formas previstas neste Plano, o Credor em questdo deixara de ter direito
a voto nas Assembleias Gerais de Credores e nas ReuniGes de Credores das Recuperandas do Grupo
Sete.

14.10. Descumprimento do Plano. Na hipdotese de ocorréncia de qualquer evento de
descumprimento deste Plano, e caso tal descumprimento ndo seja sanado no prazo de 15 (quinze)
Dias, as Recuperandas deverdo requerer ao Juizo da Recuperagao, em 48 (quarenta e oito) horas, a
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convocagao de uma Assembleia de Credores, que deverd ser realizada dentro de um prazo maxi

de 30 dias contados da publicagdo do respectivo edital de convocac¢do, para deliberar a respeito de

(i) eventual emenda, alteragao ou modificagdo ao Plano que saneie ou supra tal descumprimento, ou

(ii) convolagdo da Recuperagao Judicial na faléncia das Recuperandas. Ndo havera a decretagdo da
faléncia das Recuperandas antes da realizagcdo da referida Assembleia de Credores.

14.11. Créditos em Moeda Estrangeira. Os Créditos em moeda estrangeira serdo mantidos na
moeda original para todos os fins de direito e serdo liquidados, observado o disposto neste Plano, em
conformidade com o artigo 50, §29 da Lei de Faléncias. Exceto em caso de disposicdo especifica neste
Plano, os Créditos em moeda estrangeira serdo convertidos em reais com base na cotacdo de
fechamento da taxa de venda de cambio de Reais por Ddlares dos Estados Unidos da América,
disponivel no SISBACEN — Sistema de Informag¢des do Banco Central do Brasil, transacdo PTAX do
Délar dos Estados Unidos, cédigo da moeda: 220, 2 (dois) Dias Uteis anteriores & data em que a
conversdo de moeda é necessaria, nos termos deste Plano.

14.12. Encargos Financeiros. Salvo previsdo em contrdrio do Plano, ndo incidirdo juros e nem
corregdao monetaria sobre o valor dos Créditos.

14.13. Divisibilidade das Previsdes do Plano. Na hipdtese de qualquer termo ou disposi¢dao do
Plano ser considerada invalida, nula ou ineficaz pelo Juizo da Recuperagdo, o restante dos termos e
disposicdes do Plano devem permanecer validos e eficazes.

14.14. Lei Aplicavel. Os direitos, deveres e obriga¢des decorrentes deste Plano deverao ser regidos,
interpretados e executados de acordo com as leis vigentes na Republica Federativa do Brasil.

14.15. Elei¢do de Foro. Todas as controvérsias ou disputas que surgirem ou estiverem relacionadas
a este Plano ou aos ativos do Grupo Sete serdo resolvidas pelo Juizo da Recuperacdo, até o
encerramento do processo de recuperacdo judicial. Apds o encerramento do processo de
Recuperacdo Judicial, as controvérsias ou disputas oriundas deste Plano serdo resolvidas perante o
foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

O Plano é firmado pelos representantes legais devidamente constituidos das Recuperandas. O Laudo
econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos (Anexo ) subscritos por empresas
especializadas seguem anexos a este Plano.

Rio de Janeiro, 29 de outubro de 2018

[Segue pdgina de assinaturas do Plano de Recuperagdo Judicial das Recuperandas do Grupo Sete]
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RELAGAO DE ANEXOS AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DA (1) SETE BRASIL PARTICIPA &E.wo«\cﬁ&o@
S.A. - EM RECUPERAGCAO JUDICIAL, (2) SETE INVESTIMENTOS | S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL,

(3) SETE INVESTIMENTOS 2 S.A. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL, (4) SETE HOLDING GMBH — EM
RECUPERACAO JUDICIAL, (5) SETE INTERNATIONAL ONE GMBH — EM RECUPERAGAO JUDICIAL, E (6)

SETE INTERNATIONAL TWO GMBH - EM RECUPERACAO JUDICIAL

Anexo | — Laudo Econdmico-Financeiro e de Avaliacdo de Bens e Ativos elaborado pela MEDEN
Consultoria

Anexo 5.1.2.4 — Minuta do Edital de Alienacdo das UPIs SPEs Continuadas
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1. CONTEXTO DO PEDIDO

A SETE BRASIL foi criada em dezembro de 2010 pela Petrobras para atender sua demanda de
afretamento de sondas para a exploracao de petréleo no pré-sal brasileiro. Teve sua origem no
chamado “Projeto Sondas”, que nasceu e se desenvolveu em consequéncia da descoberta de

grande quantidade de 6leo, armazenado na camada de pré-sal.

Ap0ds sua criacado, a empresa adquiriu 100% de participacao da Sete International One, empresa

detentora de 7 contratos adquiridos para fornecimento de 7 sondas para a Petrobras.

Em junho de 2011 a SETE BRASIL saiu vencedora de uma licitagdo aberta pela Petrobras para o
afretamento e operagédo de mais 21 sondas, passando a ser uma empresa umbilicalmente ligada
a Petrobras, nao so6 pelo vinculo societario que as relaciona, o qual lhe garante ingeréncias

relevantes na governanga da Companhia, mas também do ponto de vista comercial.

Com a descoberta pela Operacao Lava Jato de sofisticado esquema de corrupcao, em 2016, o
projeto de construgao das 29 sondas contratadas foi interrompido levando a SETE BRASIL a
adentrar em uma crise financeira. A situacao foi agravada pelo fato de que a Operacéao Lava Jato

também revelou o envolvimento dos Estaleiros no alegado esquema de corrupgéo.

Sem acesso a novas linhas de crédito — consequéncia direta dos fatos divulgados na operacao
policial —, as RECUPERANDAS viram-se impossibilitadas de compor parte das obrigacdes
assumidas com terceiros, notadamente instituicdes financeiras, levando ao grupo a necessidade

de dar entrada no seu pedido de recuperacéo judicial.



A VALORE CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA., doravante denominada MEDEN
CONSULTORIA, com sede a Rua Primeiro de Marco, 23° andar, sala 1204 Centro, Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n°® 27.936.447/0001-23, foi nomeada pelas
RECUPERANDAS listadas abaixo para elaborar o Estudo Técnico do Plano de Recuperacao
Judicial (adiante “PRJ” ou “Plano”), com base em informacgdes disponibilizadas pelas
RECUPERANDAS e seus assessores juridicos e financeiros, em conformidade com os Incisos |l

e lll do art. 53 da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (“Lei de Recuperagao de Empresas”).

RECUPERANDAS:

SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A. — Em Recuperacéo Judicial (“Sete Brasil”), sociedade por
acoes inscrita no CNPJ/MF sob o n® 13.127.015/0001-67, com sede na Rua da Assembleia, n° 10,

sala 2313, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE INVESTIMENTOS | S.A. — Em Recuperacao Judicial (“Sete Investimentos 1”), sociedade
por agdes inscrita no CNPJ/MF sob o n° 19.080.443/0001-68, com sede na Rua da Assembileia,

n° 10, sala 2313, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE INVESTIMENTOS 2 S.A. — Em Recuperacgao Judicial (“Sete Investimentos 2”), sociedade
por acoes inscrita no CNPJ/MF sob o n° 19.080.492/0001-09, com sede na Rua da Assembleia,

n° 10, sala 2313, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE HOLDING GMBH — Em Recuperacao Judicial (“Sete Holding”), sociedade constituida sob
as leis da Austria, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n°® FN 401499 s, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 18.916.517/0001-90, com sede formal em Parking 2, 1010 Viena, e principal
estabelecimento na Rua da Assembleia, n° 10, sala 2313, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do

Rio de Janeiro;

SETE INTERNATIONAL ONE GMBH — Em Recuperacdo Judicial (“Sete International One”),
sociedade constituida sob as leis da Austria, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n°
FN 348664 t, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 14.291.318/0001-83, com sede formal em Parking 2,
1010 Viena, e principal estabelecimento na Rua da Assembleia, n° 10, sala 2313, na cidade do

Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; e

SETE INTERNATIONAL TWO GMBH — Em Recuperacao Judicial (“Sete International Two”),
sociedade constituida sob as leis da Austria, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n°
FN 416453 g, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 20.517.195/0001-59, com sede formal em Parking 2,
1010 Viena, e principal estabelecimento na Rua da Assembleia, n° 10, sala 2313, na cidade do

Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;



1.1. Objeto e Objetivo do Trabalho

O presente laudo de avaliagao econémico financeiro (“Laudo de Avaliagao”) foi elaborado pela
Valore Consultoria Empresarial Ltda. (“Meden Consultoria”) tendo como objeto o PRJ da SETE
BRASIL, elaborado pela Administragdo da SETE BRASIL e seus assessores juridicos e
financeiros, em conformidade com os Incisos Il e [l do art. 53 da Lein® 11.101/05 e tem por objetivo
realizar o Estudo Técnico de viabilidade financeira do referido Plano, bem como a avaliacdo dos
bens e ativos das RECUPERANDAS com base nas informacdes disponibilizadas pela SETE

BRASIL e seus assessores.

Tendo em vista o Fato Relevante de 01 de marco de 2018, no qual a PETROBRAS declara que
aprovou os principais termos para um possivel acordo no ambito da medig¢ao extrajudicial em curso
com a SETE BRASIL, cujos principais termos sdo a manuteng¢ao de contratos de afretamento e
de operacgéo de 4 (quatro) sondas, com prazo de 10 anos e taxa diaria de US$ 299 mil (valor que
engloba afretamento e operacdo das sondas), com a resilicdo (encerramento) dos contratos
celebrados em relagdo as demais 24 sondas e, considerando a proposta apresentada pela
companhia em seu Plano, o presente relatério teve seu escopo delimitado a avaliagédo dos 4
contratos de afretamento detidos pela SETE BRASIL.



1.2. Consideracgdes Iniciais

O Laudo de Avaliagao ¢é apresentado juntamente com o PRJ das RECUPERANDAS, conforme

legislacao vigente.

O Laudo de Avaliagao é composto por projecdes, baseado em estimativas, obtidas junto a terceiros
ou em fontes publicas que nao foram verificadas de forma independente pela Meden Consultoria
nao sendo garantia de resultados futuros reais, que podem divergir significativamente para mais
ou para menos do que os sugeridos nas projegcdes aqui indicadas, dado que estdo sujeitas a

diversos riscos, incertezas e suposi¢coées, como por exemplo:

= Alteracado no setor de atuagcao da SETE BRASIL;

= Alteragdes governamentais, como mudancas de tarifas, impostos, tributos dentre outras;

= Alteragdes nas condi¢cdes macroecondmicas, como taxa basica de juros, taxa de inflagao,
taxa de cambio, risco pais, dentre outras;

= Atraso ou dificuldades na implementacéo do PRJ;

= Alteracao nos fatores operacionais da SETE BRASIL;

= Manutencao dos contratos de afretamento das sondas da SETE BRASIL.

A Meden Consultoria ndo sera responsavel por perdas diretas ou lucros cessantes que sejam

decorrentes do uso do Laudo de Avaliagao.

As premissas do modelo de negdcios utilizadas no Laudo de Avaliagao foram, em grande parte,
fornecidas pela administracdo da SETE BRASIL e seus assessores por meio de documentos ou
reunioes presenciais e refletem sua expectativa em relagao ao futuro, tendo impacto nos negécios
atuais e futuros e, portanto, em suas proje¢des financeiras. O Laudo de Avaliagao nao foi verificado
sob o ponto de vista legal, fiscal, contabil, tendo sido elaborado apenas sob o aspecto econémico

financeiro.

O escopo do Laudo de Avaliagao nao incluiu a auditoria ou revisao das demonstracdes financeiras
das empresas da SETE BRASIL ou a verificagdo da veracidade de todas as informacdes
transmitidas pela administracdo da SETE BRASIL e seus assessores. Declaramos nao ter
conhecimento de qualquer acdo da SETE BRASIL e seus assessores com a intengdo de
direcionar, limitar ou dificultar nossos trabalhos, inclusive no que tange a pratica de atos que
possam ter comprometido nosso acesso as informacdes relevantes para nossa concluséo.
Entretanto, ndo assumimos qualquer responsabilidade ou obrigacédo relacionada a exatidao,
veracidade, integridade ou suficiéncia de tais informagdes, as quais sao de uUnica e exclusiva
responsabilidade da SETE BRASIL. Além disso, ndo fez parte do escopo do trabalho a vistoria

das propriedades operacionais da SETE BRASIL.



Este relatério nao representa, sob nenhuma hipétese, aconselhamento ou recomendacao por
parte da Meden Consultoria, sendo a decisdo a respeito da utilizagcdo das informacgdes aqui
contidas de responsabilidade Unica e exclusiva daquele que o acessar. Dessa forma, tanto a
Meden Consultoria, quanto seus soécios e profissionais sao isentos de responsabilidade sobre

qualquer prejuizo decorrente da efetivacéo da transagao na qual este relatério se insere.

A Meden Consultoria ndo assume qualquer responsabilidade de atualizar ou revisar o Laudo de
Avaliacédo com base em eventos que ocorram apds sua data de emissao e reservamo-nos o direito
de revisar os calculos incluidos neste relatério e de revisar nossa opinido caso tenhamos

conhecimento posterior de informacgdes nao disponiveis por ocasiao da emissao deste relatério.

O Laudo de Avaliagdo deve ser analisado somente em sua totalidade para fins de avaliagao
independente, uma vez que qualquer analise baseada em partes isoladas ou segmentos fora do
contexto geral é incompleta e pode resultar em um entendimento incompleto e incorreto das
conclusdes. O Laudo de Avaliacdo nao deve ser utilizado para nenhuma outra finalidade além do
encaminhamento ao Juizo da Recuperacao Judicial, como parte integrante do Plano, conforme
estabelecido na Lei N°11.101/05, art. 53.



1.3. Equipe de Trabalho

A seguir, apresenta-se o curriculo dos principais profissionais envolvidos na elaboragao e revisao

do laudo de avaliagéo:

Antonio Luiz Feijé Nicolau — CEO da Meden Consultoria. Advogado, com experiéncia de mais
de 40 anos. Foi durante dez anos auditor externo de Big 4, Diretor de Obrigac¢des Corporativas de
Instituicdo Financeira de grande porte durante dez anos e ha 20 anos atua no mercado de
consultoria sendo que nos ultimos dez anos atuou diretamente na area de consultoria em

avaliagbes em empresa especializada.

Fellipe Franco Rosman — Sacio-Diretor da Meden Consultoria. Economista pela Pontificia
Universidade Catolica do Rio de Janeiro (PUC-RIO), com cursos de especializagdo em
matematica na Universidade Federal Fluminense (UFF) e psicologia na Universidade Federal do
Rio de Janeiro (UFRJ), ha 10 anos atua no mercado de avaliagdo de negdcios em empresa
especializada, tendo vasta experiéncia em treinamentos técnicos nas areas de financas, avaliagao

de ativos e normas de avaliagao.

Mauricio Emerick Leal - Sécio-Diretor da Meden Consultoria. Economista pela Universidade
Federal do Rio de Janeiro (UFRJ), Mestrando em Gestdo Empresarial (FGV-RJ), com cursos na
ESADE Business School (Barcelona) e INDEG-ISCTE Executive Education (Lisboa), atua no
mercado de avaliacido ha mais de 7 anos como Gerente Executivo em empresa especializada,
lider de equipe nas areas de Business Valuation, Gestao Imobiliaria, Gestao de Ativo Fixo. Cursou
o BV 301 - Avaliacédo de Ativos Intangiveis pelo Institute of International Business Valuers (lIBV),

joint venture da ASA com o CICBV (Canadian Institute of Chartered Business Valuators).

Paulo Victor Cunha Porto - Sécio-Diretor da Meden Consultoria. Contador pela Universidade
Estadual do Rio de Janeiro (UERJ) e Mestrando em Finangas (PUC-RJ). Qualificado tecnicamente
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) como perito contabil. Atuante no mercado de
consultoria em avaliagdes, sendo nos ultimos anos responsavel por varios projetos de grande
porte envolvendo elaboragao de laudos de avaliagao para reorganizagdes societarias em empresa

especializada.



2. INTRODUCAO

As secOes que seguem apresentam uma visdo geral do mercado no qual se insere a SETE
BRASIL e alguns dos principais motivos que levaram a crise pela qual o grupo passa, motivada,

principalmente, pelo escandalo de corrupgao pelo qual passou o0 grupo.
2.1. Apresentacdo da Companhia

A Sete Brasil Participacdes S.A. — em recuperacao judicial € uma sociedade anénima de capital
fechado constituida em 22 de dezembro de 2010 com sede na cidade do Rio de Janeiro. A
Companhia e suas controladas foram criadas com o propdsito de viabilizar a construcao de ativos

de exploracao de petrdleo e gas na camada do Pré-Sal.

O Pré-Sal se tornou um importante componente da industria petrolifera mundial, com a exploracao

de petrdleo em aguas ultra profundas e a extragcao de dleo em regides recém descobertas.

O objetivo da Companhia € o de gestao de portfdlio de ativos de exploragao do setor de dleo e
gas.
O modelo de negdcio da Companhia esta baseado em parcerias com empresas especializadas e

experientes na operacao de ativos em cada setor de atuacgao.

2.2. Razées da Crise

Conforme amplamente exposto no dmbito da Recuperacao Judicial, a crise pela qual passa a
SETE BRASIL comecou quando o BNDES travou o financiamento necessario para a construgao
das sondas, devido ao envolvimento do projeto na Operacao Lava-Jato. A partir dali, faltaram

recursos para dar prosseguimento as obras.

O Grupo ja havia iniciado a construcdo das Sondas (quatro delas em estagio avancado de
construgao), quando comecgou a enfrentar dificuldades na captagcdo de financiamentos que
constituiam a base do projeto e, consequentemente, passou a enfrentar dificuldades de
adimplemento de suas obrigacdes financeiras. Em razao de tais dificuldades, a Companhia, assim
como outras empresas do Grupo (Sete Investimentos |, Sete Investimentos I, Sete Holding, Sete
International One e Sete International Two) ajuizaram processo de recuperagao judicial, que foi
deferido em 15 de junho de 2016.



3. METODOLOGIA UTILIZADA

A abordagem utilizada para este trabalho foi a abordagem da renda e a metodologia a do fluxo de
caixa, que consiste na projecdo de resultado da companhia, baseado nas premissas de
desempenho, tomando como base as medidas e condi¢des integrantes no Plano e as premissas

operacionais, mercadoldgicas e financeiras definidas pela SETE BRASIL e seus assessores.

A utilizagao desta metodologia teve a finalidade de chegar ao valor de venda de 4 (quatro) SPEs
com os respectivos contratos de afretamento para a Petrobras tendo em vista que a proposta aos
credores, realizada pela SETE BRASIL e seus assessores, foi a de utilizar os recursos advindos

dessas vendas para quitacdo de suas dividas.

A lista de documentacao utilizada para elaboracao do laudo pode ser verificada de forma detalhada

no Capitulo 4 deste Laudo de Avaliagao.
Os principais passos realizados para entendimento e aplicagcédo correta da metodologia sao:

= Leitura e analise do PRJ;

= Analise pormenorizada das documentacgdes apresentadas pela SETE BRASIL e seus
assessores;

= Analise do setor em que se encontra a SETE BRASIL;

= Validacdo da modelagem apresentada pelo SETE BRASIL e seus assessores; €

= Analise da proposta de reestruturacao da divida.
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4. FONTES DE INFORMACAO

No presente relatério, além das entrevistas verbais realizadas com a administracdo da SETE
BRASIL e com seus assessores financeiros e juridicos, foram utilizados os seguintes documentos

e informacgdes divulgados publicamente e fornecidos pelo cliente:

= Pedido de Recuperacgao Judicial da SETE BRASIL;

» PRJda SETE BRASIL;

= Demonstragdes Financeiras das SPE’s detentoras das sondas objetos da analise;

= Modelo da Recuperacdo Judicial, contemplando o fluxo de caixa elaborado para dar
suporte a nova proposta, elaborado pela administracdo da empresa e seus assessores
financeiros;

= Minuta do contrato de afretamento de uma das sondas objeto deste relatério (modelo de

contrato)

Além disso, foram utilizadas diversas informagdes macroecondmicas, indices financeiros e outras

informagdes divulgadas publicamente para o mercado, dentre elas:

= Estimativas divulgadas pelo IBGE;

= Estimativas divulgadas pelo Banco Central;

= Estimativas divulgadas pela FGV;

= |nformacdes publicas de empresas comparaveis; €

= Qutras informagdes publicas necessarias.
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5. CONSIDERACOES INICIAIS (INCISO Il e I1I)

De acordo com o exposto na Lei 11.101/05, art. 53, Inciso I, o Plano apresentado pelo devedor
em juizo devera vir acompanhado de estudo que demonstre a viabilidade econédmica da proposta

apresentada aos credores.

Ainda, no mesmo artigo, Inciso lll, a lei determina que seja elaborado laudo econémico-financeiro
e de avaliacao dos bens e ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou

empresa especializada.

Consideradas as caracteristicas e a proposta de reestruturacéo da divida apresentada pela SETE
BRASIL e seus assessores, optou-se por apresentar um unico relatério contemplando ambos os

incisos citados acima, conforme detalhado nos capitulos que seguem.
5.1. Inciso Il

Tendo em vista que a proposta apresentada pela SETE BRASIL para quitacdo de sua divida se
dara principalmente através do montante adquirido com a Alienacao Judicial das UPIs SPEs
Continuadas (que sao as SPEs detentoras dos contratos celebrados com a Petrobras, a serem
oportunamente aditados, referentes ao afretamento de 4 (quatro) sondas), a viabilidade econémica
do PRJ apresentado esta intimamente relacionada ao resultado obtido com a alienacao desses

ativos.

Segundo definido no PRJ, as RECUPERANDAS deverao alienar a terceiros a totalidade das acbes
de cada SPE Continuada, organizadas em UPIs individuais. Essa alienacédo ocorrera sem que o
adquirente suceda as RECUPERANDAS em qualquer obrigacao, inclusive no que se refere aos
Créditos sujeitos ao Plano dos quais a respectiva SPE Continuada seja também codevedora, nos
termos dos artigos 60 e 142 da Lei de Recuperagao de Empresas. Deverao também ser
exoneradas, por ocasido da transferéncia da UPI ao adquirente, as garantias incidentes sobre a
respectiva SPE Continuada ou a ela relacionadas, inclusive as fiangas prestadas por garantidores

solidarios com relagao aos Créditos sujeitos ao Plano.

Ainda, conforme previsto no plano de recuperacao, o valor minimo para alienacao de cada SPE
Continuada sera o valor de avaliacao constante do laudo de avaliagao da respectiva SPE Sete, ou

seja, de acordo com os valores encontrados no presente estudo.

Considerando o exposto acima e o definido pela SETE BRASIL, no que tange a analise de
viabilidade econdémica do Plano apresentado, o presente relatdrio restringiu-se a realizar a
avaliacao dos 4 contratos de afretamento em negociagao, sendo o resultado dessa avaliagao o

equivalente ao montante esperado que sera utilizado na quitacao das dividas reestruturadas.

12



5.2. Inciso Il

De acordo com o PRJ, a SETE BRASIL detém ativos relevantes que consistem em contratos de

afretamento celebrados com a Petrobras para a utilizagao de 4 (quatro) sondas da companhia.

Além dos ativos supracitados, o plano de recuperacao cita a possibilidade de monetizar as
indenizagbes porventura auferidas em decorréncia dos processos judiciais e das arbitragens ja
iniciados ou que venham a se iniciar contra terceiros que tenham causado prejuizos as
RECUPERANDAS e/ou as SPE's Sete. No entanto, em raz&do das naturais incertezas inerentes
aos resultados de disputas dessa natureza, ainda nao € possivel quantificar tais ativos (“Ativos

Litigiosos”) de forma segura.

Considerando o exposto acima, para fins de atendimento ao Inciso Il do artigo 53 da Lei, a SETE
BRASIL e seus assessores definiram como bens e ativos passiveis de avaliagdo os 4 (quatro)

contratos supracitados.
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6. AVALIACAO DOS CONTRATOS DE AFRETAMENTO

Considerando todo o exposto, nas seg¢bes que seguem apresentamos o detalhamento da
avaliacao realizada dos contratos das 4 (quatro) sondas a serem afretadas pela Petrobras

conforme fato relevante divulgado pela prépria Petrobras no dia 01 de margo de 2018.
6.1. Premissas Operacionais das Projegdes

As projecoes de fluxo de caixa apresentadas no presente relatério foram elaboradas partindo,

dentre outras, das seguintes premissas:

e A data-base considerada na avaliacao foi a de 31 de marco de 2018;

e Os dados da avaliagao sao apresentados em termos reais, ou seja, ndo considerando
efeitos inflacionarios;

e As projecoes foram realizadas considerando um horizonte de 10 anos, conforme previsto
no fato relevante divulgado, ou seja, ndo considerando valor na perpetuidade;

e As projecoes foram realizadas em délares americanos (US$);

e O valor final encontrado na avaliacdo foi convertido para reais considerando a taxa de
cambio de 3,3238 R$/US$;

e O fluxo de caixa projetado foi o fluxo de caixa da firma; e

¢ A taxa de desconto calculada foi o WACC (weighted average cost of capital) em termos
reais.

Projecéao de Receita

Conforme apresentado no fato relevante divulgado pela Petrobras no dia 01 de margo de 2018,
no qual a empresa prevé a manutencao dos coniratos de afretamento e de operacao referentes a
4 sondas, com a resilicdo (encerramento) dos contratos celebrados em relacdo as demais 24
sondas, a taxa diaria prevista a ser paga por contrato de afretamento é de US$ 299 mil (duzentos

€ noventa e nove mil doélares) iniciados a partir da data de operacéo das sondas.

Ainda, de acordo com a companhia e seus assessores, 0 contrato de afretamento prevé a
aplicacao de um bdnus a ser aplicado sobre a taxa diaria de afretamento, condicionada a eficiéncia
operacional das sondas que pode chegar a até 15% de acréscimo no valor, caso a sonda
permaneca em operacao durante mais de 96% dos dias do periodo. A premissa adotada no
modelo é a de que a eficiéncia operacional média das sondas sera de 95% dos dias do ano,
acarretando em um boénus médio sobre a taxa de afretamento diaria original de, aproximadamente,
11%.
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PREMISSAS RECEITA (TAXA DIARIA)

Afretamento e Operagdo Didrio (US$/dia) 299.000,00
Tempo em Operagéo por Ano 95,0%
Dias de Receita 347
Bonus Eficiéncia 11,3%
Taxa Didria de Afretamento Ajustada 332.637,50

A SETE BRASIL e seus assessores estimam' o seguinte cronograma de inicio de operagao para

cada uma das 4 sondas contratadas:

SONDA 1 SONDA 2 SONDA 3 SONDA 4
Inicio das Operacées 01/ago/19 01/fev/20 01/nov/20 01/abr/21

Duragéo do Contrato (anos) 10 10 10 10
Término do Contrato  01/ago/29 01/fev/30 01/nov/30 01/abr/31

Além da receita oriunda da taxa de afretamento diaria, foram consideradas, nas projegdes

realizadas, as seguintes entradas de recursos por contrato:

Taxa de Mobilizagao, Pré Operacdao e Comissionamento — O contrato de afretamento das
sondas prevé o pagamento de US$ 30 milhdes destinados a cobertura de mobilizagéo, gastos pré-
operacionais e comissionamento. O valor foi considerado no fluxo no ano estimado pela

companhia para o inicio das opera¢des de cada sonda.

Valor Residual (final de contrato) — O fluxo elaborado prevé, ainda, uma entrada de recurso no
ultimo ano projetivo, referente ao valor estimado de venda da sonda ao final do contrato (valor
residual). O referido valor foi estimado pela SETE BRASIL e seus assessores, considerando que
a depreciacao do valor de custo médio por sonda, com a aplicagao de um desagio de 80% sobre

esse resultado.

PREMISSAS VALOR RESIDUAL

Custo Estimado por Sonda (USD milhées) 261
Anos de Contrato (anos) 10

Vida Util Estimada (anos) 25

Valor Nao deprecigvel (US$ milhées) 10
Desconto (Desdgio) 80%

Valor Estimado por Sonda - Final do Contrato 32

(USD milhées) -

T A companhia ndo se responsabiliza por eventuais atrasos nessa data sendo a mesma uma mera estimativa feita de
boa-fé, mas sem qualquer garantia de efetivo prazo, sendo certo que tanto os credores quanto eventuais interessados
na aquisicdo das SPE’s devem fazer suas proprias avaliagdes e estimativas com relagdo as mesmas.
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O Gréfico a seguir demonstra a projecao das receitas por Sonda:

PROJECAO RECEITA (milhées de R$)
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Custos Pré-Operacionais

Nas projecoes realizadas, foram considerados custos pré-operacionais referentes a gastos com
treinamento e logistica de pessoal, assisténcia técnica, gastos com hospedagem/hotelaria e outros
estimados pela SETE BRASIL no valor de US$ 15,5 milhées por sonda. Além disso, foram
considerados gastos referentes a compra de pegas de manutencdo, OFE e outros custos pré-
operacionais das sondas no valor de U$$ 32,6 milhdes por sonda, estimados com base em
cotagdes historicas realizadas pelo grupo. Tais saidas foram consideradas no ano anterior a

expectativa de inicio das operagdes das sondas.

Despesas Operacionais

De acordo com as expectativas da companhia, a estimativa de gastos operacionais médio diario
para operacionalizagdo das sondas foi de US$ 168 mil por dia. A taxa foi aplicada para fins de

projecoes e os resultados sdo apresentados no grafico abaixo:

PROJECAO DESPESAS (milhées de R$)
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As projecdes realizadas apuram uma margem EBITDA média por projeto de 47%, em linha com

as margens de empresas comparaveis

Impostos?

Considerando informacgbes fornecidas pela SETE BRASIL e seus assessores, a estrutura
societaria e tributaria de operacado das sondas detidas pelas 4 SPE’s esta alinhada com a atual
legislacao fiscal. Dessa forma, ndo foram consideradas despesas ftributarias nas projecdes

realizadas. A auséncia de cargas tributarias se deve aos seguintes fatos:

Receita com afretamento: De acordo com a administragdo da companhia, 65% do valor da taxa
diaria de afretamento e operacao refere-se a receita de afretamento. Tal receita esta atrelada ao
contrato de afretamento firmado entre a SPE detentora dos equipamentos, empresa sediada na
Holanda e sujeita as leis societarias e fiscais locais, e a Petrobras. Até este limite de 65%, os
pagamentos de afretamento para o exterior ndo se sujeitam a incidéncia do Imposto de Renda
Retido na Fonte, da CIDE-Royalties e do PIS/COFINS-Importacdo. Ainda de acordo com a
administracdo da companhia, o beneficio fiscal previsto no tratado para evitar a dupla tributacao
celebrado entre Brasil e Holanda (incentivo fiscal de até 20% da receita apurada “Tax Sparing”)
nao indicaram saldo positivo de imposto a pagar, considerando o resultado projetado da operagao.
Além disso, até 2019 os lucros auferidos pela empresa holandesa, decorrentes da atividade de
afretamento, ndo serdo adicionados na apuragao do Imposto de Renda e da Contribuicido Social

sobre o Lucro Liquido da controladora brasileira.

Receita de servigos de operagao: De acordo com a administragao da companhia, 35% do valor
da taxa diaria de afretamento e operacao refere-se a receita de servicos com operacdo das
sondas. Tal receita esta atrelada ao contrato de prestacao de servicos firmado entre empresa com
expertise para operacao de sondas, sediada no proprio pais de sua instalacdo, e a Petrobras.
Conforme disposto na clausula 8.6 do contrato, ha previsao de ressarcimento, pela Petrobras, das
cargas tributarias oriundas e PIS, COFINS e ISS. Dessa forma, tais tributos ndo estdao sendo
considerados no calculo do fluxo de caixa realizado. Ainda, também esta sendo considerado,
apenas como premissa para elaboragao deste laudo, que a base tributaria dessa receita, para fins
de apuracgao do IR/CSLL, apresenta resultado negativo ou irrisério, ndo afetando o fluxo de caixa

projetado.

2 A Meden nem a Sete Brasil se responsabilizam pelas disposi¢des descritas neste item, sendo meras estimativas e
analises adotadas para a elaboragédo deste material. Cabe aos eventuais interessados na aquisi¢do das UPIs SPEs a
contratagdo de especialista para andlise sobre os eventuais impactos tributarios no afretamento e operagao das sondas.
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Esse modelo de tributagdo de operagdes similares, segundo a Administragcdo da companhia,
reflete a pratica usualmente utilizada pelo mercado, o que n&o deve eximir os eventuais
interessados na aquisicao das UPIs SPEs Continuadas de realizarem suas proprias analises e

estudos sobre os impactos tributarios na estrutura de afretamento e operacédo das sondas.

Capex®

Nas projecdoes realizadas, foram consideradas saidas referentes aos investimentos
remanescentes para término da construcdo das sondas avaliadas. As projecdes estdo baseadas
na estimativa das faturas remanescestes dos respectivos contratos de EPC (Engineering,

Procurement and Construction Agreement) de cada sonda.

Qutras premissas importantes

Nas projecdes realizadas néo foi considerada nenhuma obrigacdo preexistente das SPE’s
detentoras dos contratos de afretamento objeto deste relatério, tais como dividas, obrigacdes com
fornecedores e outros passivos, tendo em vista que, de acordo com o proposto no Plano, tais
obrigacdes serao quitadas através de acordos ou serao transferidas para a(s) holding(s) do grupo

e tornar-se-ao parte dos créditos reestruturados através da recuperacgao judicial.
6.2. Taxa de Desconto

Na metodologia de Fluxo de Caixa Descontado, o valor de uma unidade geradora de caixa

qualquer é funcao de sua geracao de caixa esperada e da taxa de desconto aplicavel.

Para calculo dessa taxa, o presente relatério mensurou o custo ponderado das diversas fontes de
financiamento do ativo objeto da avaliagao (“WACC”). Isto significa considerar o custo dos seus
titulos de divida, quando existentes, e o custo de seu capital préprio na proporcao adequada de

ambos na estrutura de capital do ativo avaliado.

O custo do capital de terceiros €, geralmente, um dado observavel e de facil acesso, porém, nao
acontece 0 mesmo na estimacao do custo do capital proprio. Para estimar essa variavel, os
avaliadores utilizaram o CAPM (“Capital Asset Pricing Model”), modelo amplamente desenvolvido

academicamente e aceito pelo mercado.

3 Os valores calculados sdo meras estimativas feitas com base nos EPC's originais de forma que a companhia n&o se
responsabiliza por eventuais alteragées nos valores em decorréncia das negociagdes com os estaleiros, sendo certo
que tanto credores quanto eventuais interessados na aquisicdo das SPE’s devem fazer suas proprias avaliagbes e
estimativas.
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No presente relatério, o custo de capital de terceiros foi calculado com base nas taxas de
captacdes de empresas do mesmo segmento que a SETE BRASIL, conforme apresentado na

tabela abaixo.

TAXA CAPTAGAO MEDIA COMPARAVEIS % a.a. (em US$)

DIAMOND OFFSHORE DRILLING 5,48%
NABORS INDUSTRY 5,43%
OCEAN RIG 6,30%
ROWAN COMPANIES 5,88%
TRANSOCEAN 6,63%
ARCHER 7,50%
PETROBRAS 5,80%
ENSCO 6,09%
SEADRILL 7,50%

QUARTO QUARTIL 7.50%

Para mais referéncias sobre o modelo, verificar, dentre outros, a obra: Duff & Phelps. 2016

Valuation Handbook — Guide to Cost of Capital.

ESTRUTURA DE CAPITAL ESTRUTURA DE CAPITAL
CAPITAL PROPRIO 20% . -
CAPITAL DE TERCEIROS s0% CAPITAL PROPRIO 20%
CAPITAL DE TERCEIROS 80%
INFLAGAO AMERICANA PROJETADA 2,0% . .
INFLACAO BRASILEIRA PROJETADA 4.0% () INFLAGAO AMERICANA PROJETADA 2,0%
INFLACAO BRASILEIRA PROJETADA 4,0%

CUSTO DO CAPITAL PROPRIO

TAXA LIVRE DE RISCO (Rf) 2,9% (iii) CUSTO DO CAPITAL DE TERCEIROS

BETA d 0,95 — )

BETA r 382 ™ TAXA CAPTACAO MEDIA COMPARAVEIS 7,5%
PREMIO DE MERCADO (Rm - Rf) 6,0% (v) RISCO PAIS 2,5%
PREMIO DE TAMANHO (Rs) 5,6% (vi) _ —

RISCO PAIS 2.5% (vii Rd Nominal em USD (=) 10,0%
Re Nominal em USD (=) 33,9% Rd Redl (=) 7.8%
Re Real (=) 31,3% WACC REAL ( =) 12,51%

i Estrutura de capital definida pela SETE BRASIL e seus assessores.

ii. Meta de inflagdo do Federal Reserve.

iii. Representa o retorno requerido por um investidor ao aplicar seus recursos em um titulo livre de risco de crédito,
aqui considerado como a taxa dos titulos do governo americano (T-Bonds de 20 anos).

iv. E uma medida do risco do setor da companhia avaliada em relacdo a média do Mercado, para fins de célculo
foi utilizado a base de dados do pesquisador e professor da New York University, Aswath Damodaran.

V. Excesso de retorno, em relagao a taxa livre de risco, que um investidor exigiria para estar exposto aoc mercado
de agdes. Foram utilizados dados da série historica presente no livro: Duff & Phelps. 2016 Valuation Handbook
— Guide to Cost of Capital.

vi. Retorno adicional verificado para investimentos em empresas menores em relagdo aos seus pares maiores,
assim, assume-se que um investidor exigiria esse tipo de compensagéao pelo risco incorrido. Para mensuragao
foi utilizada o tamanho compativel com o valor das sondas e a fonte foi: Duff & Phelps. 2016 Valuation
Handbook — Guide to Cost of Capital.

Vii. Retorno adicional que um investidor exigiria para aplicar seus recursos em titulos de governo nao sao

considerados livres de risco. Nossa analise utilizou o indice Emerging Markets Bond Index Plus (EMBI+).
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A partir das premissas descritas nos capitulos anteriores e, considerando as expectativas de

cronograma de inicio de operagdes e o prazo dos contratos de 10 anos, foram projetados os fluxos

de caixa das sondas objeto deste estudo e os resultados foram trazidos a valor presente pela taxa

de desconto WACC. As tabelas que seguem apresentam o resultado das proje¢des realizadas.

UsD
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 1 MAR-DEZ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL) - 48.032.855 115.658.059  115.342.053  115.342.053 _ 115.342.053 _ 115.658.059  115.342.053

CUSTO E DESPESAS - (25.536.000) (61.488.000) (61.320.000) (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (61.320.000)

OUTRAS DESPESAS E RECEITAS (49.000.000) 30.000.000 - - E - - .
EBITDA (49.000.000) 52.496.855 54.170.059 54.022.053 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
CAPEX (81.061.984)
VALOR RESIDUAL -
FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) {130.061.984) 52.496.855 54.170.059 54.022.053 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
Nomero de Periodos 0375 1,250 2,250 3,250 4,250 5,250 6,250 7,250
Fafor de Desconto 1,045 1,159 1,304 1,467 1,650 1,856 2,088 2,350
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO {124.440.210) 45.307.263 41.554.827  36.835.018 32.740.742 29.101.552 25.937.732 22.991.717
usD
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 1 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
RECEITA OPERACIONAL LiIQUIDA (ROL) 115.342.053 115.342.053 115.658.059 67.309.198 - - -
CUSTO E DESPESAS (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (35.784.000)
OUTRAS DESPESAS E RECEITAS -
EBITDA 54.022.053 54.022.053 54.170.059 31.525.198 - - -
CAPEX - -
VALOR RESIDUAL - 32.099.947

FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) 54.022.053 54.022.053 54.170.059 31.525.198 32.099.947 - -
Némero de Periodos 8,250 9,250 10,250 11,250 12,250 13,250 14,250
Fator de Desconto 2,643 2,974 3,346 3,764 4,235 4,765 5,361
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO 20.436.148 18.164.635 16.189.839 8.374.689 7.579.539 - -
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usD
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 2 MAR-DEZ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL) - - 105.545.879 115.342.053 115.342.053 115.342.053 115.658.059 115.342.053

CUSTO E DESPESAS - (56.112.000) (61.320.000) (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (61.320.000)

OUTRAS DESPESAS E RECEITAS (49.000.000) 30.000.000 - - - - -
EBITDA - (49.000.000) 79.433.879 54.022.053 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
Margem EBITDA (EBITDA/ROL) 0,0% 75,3% 46,8% 46,8 46,8% 46,8% 46,8%
CAPEX (7.632.914) (58.644.043)
VALOR RESIDUAL - -
FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) (7.632.914) (107.644.043) 79.433.879 54.022.053 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
Ndmero de Periodos 0,375 1,250 2,250 3,250 4,250 6,250 7,250
Fator de Desconto 1,045 1,159 1,304 1,467 1,650 2,088 2,350
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO (7.302.991) (92.901.888) 60.935.158 36.835.018 32.740.742 29.101.552 25.937.732 22.991.717
usb
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 2 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL) 115.342.053 115.342.053 115.658.059 115.342.053 10.112.180 - -
CUSTO E DESPESAS (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (61.320.000) (5.376.000)
OUTRAS DESPESAS E RECEITAS - - - -
EBITDA 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053 4.736.180 - -
Margem EBITDA (EBITDA/ROL) 46,8% 46,8% 46,8% 46,8% 46,8% 0,0% 0,0%
CAPEX - -
VALOR RESIDUAL - 32.099.947

FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053 4.736.180 32.099.947 -
Ndémero de Periodos 8,250 9,250 10,250 11,250 12,250 13,250 14,250
Fator de Desconto 2,643 2,974 3,346 3,764 4,235 4,765 5,361
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO 20.436.148 18.164.635 16.189.839 14.350.992 1.118.322 6.737.060 -

-
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FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 3 MAR-DEZ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL) - - 18.960.338 115.342.053 115.342.053 115.342.053 115.658.059 115.342.053
CUSTO E DESPESAS - - (10.080.000) (61.320.000) (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (61.320.000)
OUTRAS DESPESAS E RECEITAS - (49.000.000) 30.000.000 - - - - -
EBITDA - (49.000.000) 38.880.338 54.022.053 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
CAPEX - (101.537.935) (5.643.255)
VALOR RESIDUAL - -
FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) - (150.537.935) 33.237.083 54.022.053 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
Ndmero de Periodos 0,375 1,250 2,250 3,250 4,250 5,250 6,250 7,250
Fator de Desconto 1,045 1,159 1,304 1,467 1,650 1,856 2,088 2,350
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - (129.921.341) 25.496.764 36.835.018 32.740.742 29.101.552 25.937.732 22.991.717
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 3 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL) 115.342.053 115.342.053 115.658.059 115.342.053 96.381.716 - -
CUSTO E DESPESAS (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (61.320.000) (51.240.000) - -
OUTRAS DESPESAS E RECEITAS - - - - -
EBITDA 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053 45.141.716 - -
CAPEX - - - - - R R
VALOR RESIDUAL - - - - - 32.099.947
FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053 45.141.716 32.099.947 -
Numero de Periodos 8,250 9,250 10,250 11,250 12,250 13,250 14,250
Fator de Desconto 2,643 2,974 3,346 3,764 4,235 4,765 5,361
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO 20.436.148 18.164.635 16.189.839 14.350.992 10.659.002 6.737.060 -

- =
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FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 4 MAR-DEZ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL) - - - 86.585.541 115.342.053 115.342.053 115.658.059 115.342.053
CUSTO E DESPESAS - (46.032.000) (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (61.320.000)
OUTRAS DESPESAS E RECEITAS (49.000.000) 30.000.000 - - - -
EBITDA - - (49.000.000) 70.553.541 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
Margem EBITDA (EBITDA/ROL) 0,0% 0,0% 0,0% 81,5% 46,8 46,8% 46,8% 46,8%
CAPEX (96.278.784) (56.805.514)
VALOR RESIDUAL - -
FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) - (96.278.784) (105.805.514) 70.553.541 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
Ndmero de Periodos 0,375 1,250 2,250 3,250 4,250 6,250 7,250
Fator de Desconto 1,045 1,159 1,304 1,467 1,650 2,088 2,350
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - (83.093.133) (81.165.314) 48.107.038 32.740.742 29.101.552 25.937.732 22.991.717
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 4 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL) 115.342.053 115.342.053 115.658.059 115.342.053 115.342.053 28.756.512 -
CUSTO E DESPESAS (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (61.320.000) (61.320.000) (15.288.000)
OUTRAS DESPESAS E RECEITAS - - - - - -
EBITDA 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053 54.022.053 13.468.512 -
Margem EBITDA (EBITDA/ROL) 46,8% 46,8% 46,8% 46,8% 46,8% 46,8% 0,0%

CAPEX - - .
VALOR RESIDUAL 32.099.947
FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053 54.022.053 13.468.512 32.099.947
Numero de Periodos 8,250 9,250 10,250 11,250 12,250 13,250 14,250
Fator de Desconto 2,643 2,974 3,346 3,764 4,235 4,765 5361
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO 20.436.148 18.164.635 16.189.839 14.350.992 12.755.855 2.826.739 5.988.224
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6.4. Resultado das Avaliacoes

A partir das premissas e proje¢des apresentadas e, considerando uma taxa de desconto de

12,51% chegou-se aos seguintes resultados para as sondas avaliadas.

TAXA DE DESCONTO REAL (WACC) 12,01% 12,51% 13,01%
VALOR SONDA 1 187.715.724 180.773.489 174.081.057
VALOR SONDA 2 192.249.968 185.334.035 178.684.905
VALOR SONDA 3 136.619.406 129.719.860 123.110.614
VALOR SONDA 4 91.856.070 85.332.766 79.107.882
TOTAL (USD) 608.441.168 581.160.150 554.984.458

TAXA DE CAMBIO (28/03/2018)

3,3238 R$/US$

TOTAL (R$)

2.022.336.756

1.931.660.108

1.844.657.343

Ainda conforme definido no Plano, o presente relatério servira de insumo para definicdo do “Valor

Minimo” para alienacdo de cada SPE Continuada, conforme descrito no plano que ora

transcrevemos:

“Valor Minimo. O valor minimo para alienacao de cada SPE Continuada sera o valor de avaliacao
constante do laudo de avaliacao da respectiva SPE Sete, de acordo com o laudo que constitui o
Anexo deste Plano”

Para esse intuito sugerimos os seguintes valores para cada uma das Sondas avaliadas (“Valor

Minimo”):
TAXA DE DESCONTO REAL (WACC) 13,01%
VALOR MINIMO POR SONDA uUsD RS

VALOR SONDA 1 174.081.057 578.610.619
VALOR SONDA 2 178.684.905 593.912.889
VALOR SONDA 3 123.110.614 409.195.059
VALOR SONDA 4 79.107.882 262.938.777
TOTAL 554.984.458 1.844.657.343
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7. PROPOSTA DE REESTRUTURACAO DA DiVIDA

De acordo com o descrito no capitulo 6 do Plano, os recursos para pagamento dos Créditos
sujeitos ao Plano advirao (i) dos valores auferidos com a alienag¢ao das UPIs SPEs Continuadas;
(ii) dos valores recebidos ou recuperados pelas RECUPERANDAS em decorréncia dos Ativos
Litigiosos; e (iii) dos valores auferidos com alienacgao de outros ativos das RECUPERANDAS e/ou

com a celebracao de acordos para as SPEs Descontinuadas.

Conforme ja detalhado anteriormente, o presente relatério teve por objetivo a avaliagdo dos
contratos de afretamento de quatro sondas para a Petrobras, referentes ao item (i) acima, tendo

em vista as naturais incertezas inerentes aos demais recursos listados.

Ainda, no mesmo capitulo, item 6.2, o plano de recuperacédo apresenta a proposta e forma de

pagamento aos credores da SETE BRASIL, apresentada resumidamente a seguir.

Os Credores Trabalhistas (Classe 1) terao seus créditos pagos, sem a incidéncia de juros, em 6
parcelas iguais, a primeira devida no 5° (quinto) Dia Util do sexto més apés a Homologacéo Judicial

do Plano e as demais no 5° (quinto) Dia Util de cada més subsequente.

Os Credores com Garantia Real e os Credores Quirografarios (Classes Il e Ill), por sua vez, serao
pagos com os recursos advindos dos itens (i), (ii) e (iii) citados acima, sendo que os valores
recebidos em decorréncia da alienagao judicial de cada UPI SPE Continuada seréo alocados da
seguinte forma: prioritariamente as RECUPERANDAS, observado o limite maximo total definido

no plano, sendo o restante integralmente destinado ao pagamento dos Credores.

Além disso, todos os Credores poderao optar pelo recebimento de uma quantia em dinheiro,
correspondente a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), limitada ao valor de seu Crédito, sendo que
os Credores que optarem por essa opgao receberao o valor referido acima em uma parcela Unica
devida no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente & Homologacdo Judicial do Plano, sem a

incidéncia de juros.
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8. CONCLUSAO

Com base nas analises realizadas pela Meden, e considerando todo o exposto no presente
relatério, considerando o sucesso na alienagcao das SPE’s objetos deste estudo, a SETE BRASIL
apresenta capacidade de geragao de caixa suficiente para a cobertura do programa de pagamento

aos credores proposto no Plano, suportando, assim, a sua viabilidade econémico-financeira.

Desta forma, dentro das ressalvas previamente indicadas, o PRJ proposto atende aos principios
da Lei de Recuperagcao de Empresas, no que tange ao aspecto da viabilidade econdmico

financeira.

O presente estudo técnico de Recuperagao Judicial se pautou no plano de negdcios elaborado
pela SETE BRASIL e seus assessores, além de premissas de mercado, situacdo macroeconémica
e renegociacgao da divida da SETE BRASIL incluida na Recuperacao Judicial. Desta forma, o nao
atingimento de qualquer uma das premissas aqui adotadas, como, ilustrativamente, alteragéo na
situacao macroecondmica, desempenho operacional da SETE BRASIL e alteracdo nos moldes de
pagamento da divida tornardo a analise sujeitas a revisdo e, consequentemente, sujeito a

alteracdo quanto a viabilidade do Plano.

Rio de Janeiro, 20 de junho de 2018

Atenciosamente,

Y
7

Antonié Luiz Feij6 Nicolau - Sécio Diretor Fellipe Franco Rosman — Sécio Diretor

OAB RJ 167543 CORECON 26895
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ANEXO 1

Glossdrio

Apresentamos, em ordem alfabética, os termos técnicos, expressées em lingua estrangeira,
além de siglas e indicadores em geral que possam ter sido utilizados neste trabalho:

Termo Descrigao

ANEEL Agéncia Nacional de Energia Elétrica

BACEN Banco Central do Brasil

Benchmark Padréo de exceléncia do mercado

Beta Coeficiente que quantifica o risco néo diversificavel a qual um ativo esta sujeito, € um
indicador de correlagao entre o setor analisado e o mercado como um todo.

Bloomberg Servigo especializado de informacgdes financeiras

BM&FBOVESPA | Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

BNDES Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico e Social

Book Value Valor Contabil de uma Agéao

CAGR Taxa Composta de Crescimento Anual (Compound Annual Growth Rate)

CAPEX Termo em inglés para gastos com aquisicéo de bens de capital (Capital Expenditure)

CAPM Sigla em inglés para modelo de precificacéo de ativos financeiros

CDI Taxa média praticada pelas instituigoes financeiras nas operagdes com Certificados
de Depésitos Interfinanceiros

CNPJ Cadastro Nacional da Pessoa Juridica

COFINS Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social

Cross-selling

Venda Cruzada

CSLL

Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido

CVM

Comissédo de Valores Mobiliarios

DRE

Demonstracédo do Resultado do Exercicio

Due dilligence

Termo em inglés que designa um procedimento de anadlise através do qual um
comprador procura se certificar da veracidade e seguranga das informagées obtidas
durante a fase de negociacéo

Earn outs Forma de pagamento baseado em performance

EBITDA Sigla em inglés para lucro antes de juros, impostos, depreciagédo e amortizagéo
(Eamings Before Interest, Taxes, Depreciation, Depreciation and Amortization)

EMBI+ Indice utilizado como medida de risco pais (Emerging Markets Bond Index)

EV Sigla em inglés para Valor da Empresa (Enterprise Value)

FCD Fluxo de Caixa Descontado

Funding Termo usado para a captacéo de recursos por instituicdes financeiras

GAAP Principios Contabeis Geralmente Aceitos (Generally Accepted Accounting Principles)

IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

ICMS Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos

IGP-M indice Geral de Pregos do Mercado

IPCA indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

IPI Imposto sobre Produto Industrializados

IPO Sigla em inglés para Oferta Publica Inicial de A¢des (Initial Public Offering)

IPTU Imposto Predial e Territorial Urbano
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Termo Descrigao

IRPJ Imposto de Renda Pessoa Juridica
ISS Imposto sobre Servigos

ITR Informagdes Trimestrais

Joint Venture

Expressao em inglés para unido de sociedades com o objetivo de realizar uma
atividade econdmica comum

Kd Custo da Divida

Ke Custo do Capital Préprio

LALUR Livro de Apuragao do Lucro Real
Leasing Arrendamento Mercantil

Market Cap Valor total das agdes/quotas da empresa

Market Premium

Prémio de risco de mercado, representa o quanto o mercado paga além do retorno
obtido em titulos livre de risco

Market Share Participacdo de Mercado

NA Nao aplicavel

ON Acéo Ordinaria

OPA Oferta Publica de Aquisicao de Agdes

P&D Pesquisa e Desenvolvimento

PDD Provisao para Devedores Duvidosos

Perpetuidade Valor presente dos fluxos de caixa gerados apds o ultimo ano de projecao
PF Pessoa Fisica

PIB Produto Interno Bruto

PIS Programa de Integragéo Social

PJ Pessoa Juridica

PL Patriménio Liquido

Player Participante de mercado

PME Pequenas e Médias Empresas

PN Acéo Preferencial

Risco Pais Risco de um pais ndo honrar sua divida soberana

Risk Free Rate Taxa livre de risco

ROE Retorno sobre o Patriménio Liquido (Return on Equity)

Securitizacdo Transformagéao de Direitos Creditérios ou Recebiveis em Titulos Negociaveis
SELIC Taxa de juros fixada pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) do BACEN

Size premium

Prémio por tamanho, representa o quanto historicamente as companhias com menor
valor de mercado tem rendido acima do previsto pelo modelo CAPM

Spread Bancario

Diferencga entre taxa de juros de aplicagéo e de captacao de recursos

Stand-alone

Valor calculado com base nas projecdes sem sinergias decorrentes da transacao

(valor) analisada

Crescimento na Taxa a qual se espera que os fluxos de caixa cresgcam no periodo da perpetuidade
Perpetuidade

(‘9")

T-Bond Titulos emitidos pelo governo norte-americano (Treasury Bonds)

Ticker Cddigo de Negociacao de um Ativo na Bolsa de Valores

usbD Délares americanos

WACC Sigla em inglés para Custo Médio Ponderado de Capital (Weighted Average Cost Of

Capital)




Anexo 5.1.2.4 — Minuta do Edital

Edital de Alienacao das UPIs SPEs Continuadas

COMARCA DA CAPITAL DO RIO DE JANEIRO
32 VARA EMPRESARIAL
EDITAL DE ALIENAGAO JUDICIAL

Edital de alienac¢do judicial, extraido dos autos n? 0142307-13.2016.8.19.0001, correspondente ao
Processo de Recuperacio Judicial da SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE INVESTIMENTOS | S.A. — EM RECUPERAGCAO JUDICIAL, SETE INVESTIMENTOS 2 S.A. — EM
RECUPERACAO JUDICIAL, SETE HOLDING GMBH - EM RECUPERACAO JUDICIAL, SETE
INTERNATIONAL ONE GMBH — EM RECUPERAGAO JUDICIAL e SETE INTERNATIONAL TWO GMBH —
EM RECUPERACAO JUDICIAL (em conjunto denominadas “Recuperandas”’), em cumprimento as
disposicdes do Plano de Recuperacgao Judicial aprovado pela Assembleia Geral de Credores realizada
em [¢] (“Plano de Recuperacdo Judicial” e “Assembleia Geral de Credores”, respectivamente), na
forma abaixo:

O DOUTOR [e], Juiz de Direito da 32 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro

FAZ SABER aquem o presente Edital vir ou dele conhecimento tiver e interessar possa, que, no
dia [¢] de [*] de 2018, as [*] horas, na [*], nesta Cidade, serd realizada a alienagdo judicial, ao amparo
dos Artigos 60 e 142 da Lei n2 11.101, de 09 de fevereiro de 2005 (“Lei de Faléncias”), na modalidade
de alienagdo por propostas fechadas, das unidades produtivas isoladas abaixo descritas, a qual
obedecerd as condicGes estabelecidas neste Edital:

1. DefinigOes

1.1. Para fins deste Edital, os termos e expressdes abaixo relacionados terdo os seguintes
significados quando aqui utilizados:

Administrador Judicial — significa o Dr. Gustavo Licks, advogado inscrito na OAB/RJ sob o n? 176.184,
conforme nomeacgdo pelo Juizo da Recuperacdo, nos termos do Capitulo Il, Se¢do lll, da Lei de
Faléncias, ou quem vier a substitui-lo.

Condi¢des Minimas da Proposta — significa as condigdes minimas que deverdo constar da proposta
apresentada para aquisicdo da(s) Unidade(s) Produtiva(s) SPEs Continuadas, conforme previsto na
Clausula 5.1.2.4.2 do Plano de Recuperacdo Judicial e no item 3 deste Edital.

Conta Vinculada — significa a conta corrente n2 [¢] junto ao Banco [¢] de titularidade da [e],
devidamente informada no Juizo da Recuperacdo, na qual devera ser necessariamente depositado o
preco constante da(s) Proposta(s) Vencedora(s) apresentada(s) para aquisicdo das UPIs SPEs
Continuadas, nos valores e com a periodicidade estabelecidos na Proposta Vencedora.
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Créditos Concursais — S3o créditos, materializados ou contingentes, liquidos ou iliquidos, existent&s
na data do pedido de recuperacao judicial ou cujo fato gerador seja anterior ou coincidente com a
Data do Pedido de recuperacdo judicial, que estdo sujeitos aos efeitos da recuperagao judicial,
incluidos no Quadro Geral de Credores preparado pelo Administrador Judicial, observadas eventuais
altera¢Oes promovidas por decisdo judicial. Os Créditos Concursais poderao ser créditos em que as
Recuperandas figuram como devedoras principais ou créditos decorrentes de fianga, aval ou
obrigacao solidaria prestada por qualquer das Recuperandas a Terceiros em beneficio das SPEs Sete.

Data da Alienacgdo Judicial — significa o dia [e].
Juizo da Recuperagdo — significa o MM. Juizo da 32 Vara Empresarial do Rio de Janeiro.
Local da Alienacdo Judicial — tem o significado atribuido no item 6.2 deste Edital.

Plano de Recuperacdo Judicial — significa o plano de recuperagao judicial das Recuperandas,
aprovado em Assembleia Geral de Credores realizada em [¢] de [¢] de 2018.

Proposta Valida — significa uma Proposta apresentada na forma prevista no Plano de recuperacdo
Judicial e neste Edital e que atenda aos requisitos da lei, do presente Edital e do Plano de
Recuperacao Judicial .

Proposta Vencedora — significa a(s) proposta(s) que for(em) homologada(s) pelo Juizo da
Recuperagdo, nos termos deste Edital, como sendo a(s) melhor(es) proposta(s) se sagrar vencedora
apos analisadas todas as propostas apresentadas.

Recuperacdo Judicial — significa o processo de recuperacdo judicial das Recuperandas, em curso
perante a 32 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, sob o n? 0142307-

13.2016.8.19.0001.

Requisitos Minimos de Habilitagcdo — significa, em conjunto, os requisitos juridicos, econémicos e de
qualificacdo técnica da proposta e do proponente estabelecidos nos item 3 e 4 deste Edital.

Sinal — tem o significado atribuido no item 3.3, “B”, deste Edital.

UPI SPEs Continuadas — S3o as quatro Unidades Produtivas Isoladas, na forma do Artigo 60 da Lei de
Faléncias, cada uma composta pela totalidade das a¢Ges de cada SPE Continuada, descritas no Anexo
| deste Edital, conforme indicado no item 2.1 deste Edital.

Valor Minimo UPIs SPEs Continuadas — tem o significado atribuido no item 2.2 deste Edital.

2. Objeto e Preco da Alienagao

2.1. O objeto a ser alienado sdo as chamadas Unidades Produtivas Isoladas SPEs Continuadas

(“UPIs SPEs Continuadas”), sendo essas constituidas pelos bens e direitos descritos no Anexo | deste
Edital. Para fins de constituicdo de cada UPI SPE Continuada, a integralidade das a¢des da respectiva
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SPE Continuada devera ser consolidada no Grupo Sete, mediante a transferéncia da participataessews>

societaria hoje detida pelo Sécio B de cada SPE Continuada ao Grupo Sete.

2.2. O valor minimo para aquisicdo de cada SPE Continuada consta do laudo de avaliagdo da
respectiva SPE Sete, o qual constituiu o Anexo | do Plano de Recuperagao Judicial (“Valor Minimo
UPIs SPEs Continuadas”).

3. Requisitos Juridicos e Econdmicos da Proposta e do Proponente

3.1. Eventuais proponentes interessados em participar da alienacdao judicial das UPIs SPEs
Continuadas deverdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da publicacdo deste Edital, submeter ao
Juizo da Recuperacdo, proposta em envelope lacrado que contenha proposta de aquisicdo da(s)
UPI(s) SPE(s) Continuada(s). Todas as propostas deverao ser apresentadas em duas vias de igual teor,
ambas acompanhadas de todos os documentos que a acompanham.

3.1.1. Os proponentes deverao apresentar propostas que envolvam a aquisicdo conjunta das quatro
UPIs SPEs Continuadas. Alternativamente, poderdo apresentar propostas que envolvam a aquisicao
de no minimo duas das quatro UPIs SPEs Continuadas, desde que as sondas detidas pelas respectivas
SPEs Continuadas estejam em constru¢do no mesmo estaleiro. Os proponentes que apresentarem
propostas para a aquisicdo de apenas duas UPIs SPEs Continuadas somente terdo direito a aquisicdo
das UPIs SPEs Continuadas objeto da proposta se confirmada a aceitagdao de proposta vdlida e a
efetiva transferéncia de propriedade das demais UPIs SPEs Continuadas remanescentes em favor de
outro proponente, e desde que o somatdrio de ambas as propostas seja superior as demais ofertas
apresentadas, individualmente ou em conjunto.

3.2. A proposta devera ser acompanhada de: (A) comprovantes de existéncia e regularidade do
proponente, devidamente emitidos pelos érgdos responsaveis pelo registro de constituicdo do
proponente; (B) declaracdo de referéncia bancéria do proponente de pelo menos 2 (duas)
instituicdes financeiras de primeira linha; (C) carta de fianga bancaria emitida em beneficio da Sete
Brasil, por instituicdo financeira de primeira linha, ou seguro garantia contratado em beneficio da
Sete Brasil com entidade seguradora de primeira linha, no valor de 3% (trés por cento) do valor total
da proposta, com validade ndo inferior a 120 (cento e vinte) dias, exigivel pelas Recuperandas caso a
proposta seja declarada vencedora e ndo seja possivel a conclusdo da alienagao da(s) UPI(s) SPE(s)
Continuada(s), seja porque o proponente ndo apresentou as Recuperandas a garantia definitiva
prevista no item 3.4, no prazo ali estabelecido, ou por qualquer outro motivo imputdvel ao
proponente; e (D) declaragdo, firmada pelos representantes legais do proponente legalmente
autorizados a tanto (inclusive depois de obtidas todas as aprovagdes societdrias porventura
necessarias), de que concorda e adere integralmente as clausulas do Plano e que adotara todas as
medidas cabiveis para que sejam cumpridas as suas cldusulas, renunciando expressamente ao direito
de questionar a validade ou legalidade do Plano, no todo ou em parte, bem como de recorrer da
decisdo judicial que homologar o Plano, conforme modelo constante do Anexo 5.1.2.4.1.

3.2.1. Incidirdo sobre a garantia prevista no item 3.2, “C”, as mesmas regras estabelecidas nos itens
3.4.1 e 3.4.2 deste Edital.
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3.3. As propostas para a aquisicdo das quatro UPIs SPEs Continuadas deverdo conter, no minind¢
(A) o valor oferecido pelo proponente para cada UPI SPE Continuada objeto da proposta, em ddlares
norte-americanos, que podera ser pago a vista ou a prazo, desde que o pagamento da ultima parcela
ndo exceda a ultima data prevista para o inicio da operac¢do, conforme estabelecido nos Contratos de
Afretamento das UPIs SPEs Continuadas; (B) o pagamento minimo de 10% (dez por cento) do valor
total da proposta a titulo de sinal, ndo reembolsavel em nenhuma hipdtese, que deverd ser pago
simultaneamente a transferéncia da propriedade da(s) respectiva(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s) ou a
assinatura e cessdo dos Contratos de Afretamento e Servicos com a Petrobras, o que ocorrer por
ultimo; (C) as demais condicdes de pagamento; (D) a obrigacdo do proponente de apresentar as
Recuperandas e em beneficio delas, caso sua proposta seja aceita, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados da ciéncia da aceitacdo da proposta, garantia de pagamento integral do valor total da
proposta, a ser constituida mediante carta de fianca bancaria emitida por instituicdo financeira de
primeira linha e/ou seguro garantia contratado com entidade seguradora de primeira linha, com
prazo de validade ndo inferior ao prazo da proposta apresentada; (E) o prazo de validade da proposta
ndo inferior a 120 (cento e vinte) dias, e (F) indicacdo de representante pessoa fisica com enderego
eletronico (e-mail) e endereco fisico na cidade do Rio de Janeiro, com poderes para receber
intimagdes e notificagdes das Recuperandas ou do Juizo da Recuperacgdo relativas a Recuperagdo
Judicial. O proponente podera se utilizar de mais de uma carta de fianca e/ou seguro garantia, desde
que, em conjunto, as garantias cubram o valor integral da sua proposta, respeitadas as condi¢Ges
abaixo.

3.3.1. O valor oferecido pelo proponente para cada UPI SPE Continuada devera ser livre de toda e
qualquer incidéncia tributdria, no Brazil ou no exterior, cabendo exclusivamente ao proponente arcar
com o pagamento dos tributos porventura incidentes sobre a proposta por ele apresentada, de tal
forma que o valor por ele apresentado na proposta seja o valor a ser depositado na Conta Vinculada,
caso a sua proposta seja declarada vencedora no final do processo competitivo de alienacdo da(s)
UPI(s) SPE(s) Continuada(s).

3.4, Todas as propostas deverdo, necessariamente e sob pena de desconsideracdo, conter a
obrigacdo do proponente de outorgar, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da ciéncia da
aceitacdo da proposta, garantia em beneficio das Recuperandas, consubstanciada em carta de fianca
bancaria emitida por instituicdo financeira de primeira linha e/ou seguro garantia contratado com
entidade seguradora de primeira linha, a fim de garantir o pagamento integral do valor total da
proposta aceita. O proponente pode se utilizar de mais de uma carta de fianca e/ou seguro garantia,
desde que, em conjunto, as garantias cubram o valor integral da sua proposta, respeitadas as
condicdes abaixo.

3.4.1 Caso o proponente opte por garantir o pagamento de parcela ou do valor total da proposta
por meio de carta de fianga bancaria, a instituicdo financeira garantidora devera: (i) ser de primeira
linha; (ii) estar localizada na Republica Federativa do Brasil ou com correspondente localizado neste
pais; e (iii) ter classificacdo de risco estabelecida por agéncia de classificagdo de risco
internacionalmente qualificada e reconhecida. Adicionalmente, a carta de fianca bancdria devera
indicar o Brasil como local de cumprimento da obrigagao.

3.4.2. Caso o proponente opte por garantir o pagamento de parcela ou do valor total da proposta
por meio de seguro garantia, a apolice devera: (i) ser emitida por seguradora de primeira linha,
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localizada no Brasil ou com correspondente localizado neste pais; (ii) estar de acordo com o modé
aprovado pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP; (iii) indicar as Recuperandas como
beneficiarias do seguro; e (iv) indicar o Brasil como local de cumprimento da obrigagao.

3.5. A outorga da garantia nos termos previsto nos itens acima é considerada condicdo
indispensavel para que as Recuperandas transfiram ao proponente da oferta vencedora a
propriedade da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s) objeto da proposta antes da quitacao integral do
preco.

3.6. As propostas com pagamento a prazo serdo comparadas com as propostas a vista mediante o
calculo de valor presente do fluxo de pagamento de cada proposta, incluindo-se o reajuste proposto
pelo proponente, utilizando-se como taxa de desconto no calculo do valor presente a taxa mensal
composta equivalente a 10% (dez por cento) ao ano, em ddlares norte-americanos.

4 Requisitos de Qualificagdo Técnica dos Proponentes

4. Os proponentes deverdo também comprovar a sua qualificacdo técnica no ato da
apresentacdo da proposta, mediante documentos que atestem o atendimento a, no minimo, os
seguintes requisitos de qualificagdo técnica: (i) possuam experiéncia comprovada de, pelo menos,
2.190 (dois mil cento e noventa) dias nos ultimos 5 (cinco) anos, a contar da data da publicacdo do
Edital, de operacdo de sondas de perfuracdo com posicionamento dindmico para operagdo em
lamina d’agua de, no minimo, 2.000 (dois mil) metros, sendo, pelo menos, 120 dias dos 2.190 dias
realizados durante o ano de 2018; (ii) ndo possuam disputas judiciais ou arbitragens contra as
sociedades do Grupo Sete ou seus acionistas; e (iii) ndo possuam bloqueio cautelar ou qualquer outra
restricdao de atuagdo junto a 6rgdos publicos ou a Petrobras.

5. As condig¢Bes indicadas nos itens 3 e 4 deste Edital, seja quanto ao prazo de entrega da
proposta ou os termos e documentos que a devem acompanhar, constituem os “Requisitos Minimos
de Habilitacdo” para a alienac¢do judicial da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s), e o desrespeito a qualquer
um desses requisitos consistira na inabilitacdo do proponente.

6. Procedimento da Alienagao Judicial

6.1. A alienacdo judicial sera realizada na modalidade de propostas fechadas, na forma do art.
142, Il, da Lei de Faléncias, observadas as condi¢Ges previstas neste item.

6.2. Qualquer interessado que atenda os requisitos estabelecidos neste Edital e no Plano de
Recuperacdo Judicial podera apresentar propostas para a aquisicdo das UPIs SPEs Continuadas, as
quais deverdo ser apresentadas ao cartdrio do Juizo da Recuperagado, mediante envelope lacrado, até
as 17:00 horas do dia []. Fica esclarecido que o cartério do Juizo da Recuperacdo fica localizado na
cidade do Rio de Janeiro, RJ, na Av. Erasmo Braga, n? 115, Ldmina Central, sala 713 (“Local da
Alienacdo Judicial”).

6.3. Encerrado o prazo previsto no item 6.2 acima, o Administrador Judicial relacionara todas as
propostas recebidas, com a indicagao do respectivo proponente, cabendo ao Juizo da Recuperagdo a
abertura dos envelopes, na forma do art. 142, § 49, da Lei de Faléncias). Ato continuo devera ser
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lavrado o auto descritivo das propostas apresentadas, contendo nome de cada um dos proponent&s:
e o preco ofertado por cada um deles para as UPIs SPEs Continuadas, para posterior juntada aos
autos da Recuperacgao Judicial.

6.4. Apds a lavratura do auto a que se refere o item anterior, deverdo ser entregues as
Recuperandas uma das vias de todas as propostas apresentadas, para a verificagdo do atendimento
dos requisitos minimos previstos no Plano de Recuperagao Judicial e neste Edital, inclusive no que se
refere a qualificacdo técnica dos proponentes. As Recuperandas deverdo submeter ao Juizo da
Recuperagdo, para homologacdo, no prazo de 15 (quinze) dias Uteis contados da abertura da(s)
proposta(s), a classificacdo final dos proponentes, devidamente fundamentada de acordo com os
critérios estabelecidos no Plano de Recuperacgdo Judicial e neste Edital. Deverd(3o) ser considerada(s)
como vencedora(s) a(s) proposta(s) que, em conjunto ou isoladamente, representem o pagamento
do maior preco para as Recuperandas, observadas as condi¢Ges estabelecidas no Plano de
Recuperacao Judicial e neste Edital.

6.5. Homologada(s) a(s) Proposta(s) Vencedora(s) pelo Juizo da Recuperagdo, o(s) Proponente(s)
Vencedor(es) serd(do) intimado(s), através do representante indicado na proposta, pelas préprias
Recuperandas, independentemente de intimacao judicial, para a apresentacdo da garantia prevista
no item 3.4 deste Edital, no prazo ali estabelecido.

6.6. Na hipétese de o(s) proponente(s) vencedor(es) ndo apresentar(em) as Recuperandas a
garantia prevista no item 3.4 deste Edital no prazo ali estabelecido, poderdo as Recuperandas
requerer ao Juizo da Recuperacdo que declare como vencedor(es) o(s) proponente(s) classificado(s)
em segundo lugar, em conjunto ou isoladamente, e assim sucessivamente até a regular constituicdo
da garantia. Nesse caso, as Recuperandas poderado exigir do(s) proponente(s) faltoso(s) o pagamento
da multa de 3% (trés por cento) prevista no item 3.2 (C), mediante a execuc¢do da garantia prestada
pelo proponente para esta finalidade.

6.7. No prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis apds a apresentagdao da garantia definitiva pelo(s)
proponente(s) declarado(s) vencedor(es), as Recuperandas deverdo restituir aos demais proponentes
o instrumento de garantia apresentado juntamente com a(s) proposta(s) perdedora(s).

6.8. Na hipdtese de sé serem apresentadas propostas com valores inferiores ao Valor Minimo das
UPIs SPEs Continuadas ou que ndao contemplem, em conjunto ou individualmente, a aquisicao das
quatro UPIs SPEs Continuadas, as Recuperandas deverdo convocar uma Reunido de Credores para
deliberar sobre a aceitacdo ou ndo de tais propostas, conforme previsto na Clausula 5.1.2.4.9 do
Plano de Recuperacgao Judicial.

6.9. Tendo em vista que a alienagao da(s) SPE(s) Continuada(s) se dard por meio de processo
competitivo previsto no Artigo 142 da Lei de Faléncias, em nenhuma hipdtese havera sucessdo do
adquirente das UPIs SPEs Continuadas por quaisquer dividas e obrigacdes das Recuperandas, na
forma do Artigo 60 da Lei de Faléncias.

7. Pagamento do Preco da Arrematagao

7.1. Do Tempo do Pagamento
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O preco de aquisicdo devera ser pago no tempo e modo descritos na(s) Proposta(s) Vencedora(s),
sempre sendo realizados os depdsitos na Conta Vinculada. O pagamento de qualquer parcela do
preco de aquisicdo em outra conta sendo a Conta Vinculada serad considerado invélido, e nao
desobrigara o arrematante quanto ao pagamento da respectiva parcela.

7.2. Do Meio de Pagamento

O preco de aquisicdo devera ser integralmente pago em moeda corrente nacional, em recursos
disponiveis, livres e desembaracados de qualquer 6nus, ndo sendo permitida a compensacdo por
créditos eventualmente existentes contra as Recuperandas, independente da classe ou espécie.

8. Da Adjudicacao do Objeto da Alienagao

8.1. O(s) proponente(s) vencedor(es) sera(dao) responsavel(is) por realizar e arcar com todos os
custos relativos ao registro da transferéncia de propriedade da UPI SPE Continuada e seus ativos nos
respectivos 6rgaos competentes.

E, para que chegue ao conhecimento dos interessados, mandei expedir o presente Edital que sera

afixado no lugar de costume e publicado na forma da Lei. Rio de Janeiro, [data]. Eu, [nome do
escrivao], Escrivdo da 32 Vara Empresarial da Capital do Estado do Rio de Janeiro, subscrevo-me.

[]

Juiz de Direito
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Anexo | ao Edital

Os bens e direitos que compdem as UPIs SPEs Continuadas, que serdo objeto de alienagdo publica,
estdo a seguir individualmente discriminados:

[*]
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Anexo 5.1.2.4.1 — Declaracdo de Aceitacdo e Observancia das Disposicoes do Plano

[Local], [data].
A
Sete Brasil Participacdes S.A. — Em Recuperacao Judicial
Sete Investimentos | S.A. — Em Recuperacgao Judicial
Sete Investimentos 2 S.A. — Em Recuperacao Judicial
Sete Holding GMBH — Em Recuperacao Judicial
Sete International One GMBH — Em Recuperacao Judicial
Sete International Two GMBH — Em Recuperacao Judicial

Endereco: Rua da Assembleia, n2 10, sala 2313
Rio de Janeiro, RJ
A/C: Diretor Presidente

Cc/C:

Licks Contadores Associados

Rua Sdo José, n° 40, Cobertura 1, Centro
Rio de Janeiro, RJ

A/C: Dr. Gustavo Licks

Ref.: Declaracdo de Aceitacdo e Observancia as Disposicdes do Plano de Recuperacao Judicial da Sete
Brasil Participacdes S.A. — em Recuperacdo Judicial, Sete Investimentos | S.A. - Em Recuperacao
Judicial, Sete Investimentos 2 S.A. — Em Recuperacdo Judicial, Sete Holding GMBH — Em Recuperacao
Judicial, Sete International One GMBH — Em Recuperacao Judicial e Sete International Two GMBH —
Em Recuperacdo Judicial (Cldusula 5.1.2.4.1)

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao Plano de Recuperagdo Judicial da Sete Brasil Participagbes S.A. — em
Recuperacdo Judicial, Sete Investimentos | S.A. - Em Recuperacao Judicial, Sete Investimentos 2 S.A. —
Em Recuperac¢do Judicial, Sete Holding GMBH — Em Recuperacdo Judicial, Sete International One
GMBH — Em Recuperacdo Judicial e da Sete International Two GMBH — Em Recuperacao Judicial
(“Recuperandas”), aprovado em Assembleia Geral de Credores realizada em [¢] (“Plano”). Os termos
iniciados em letra maiudscula ndo definidos nesta declaragdo (“Declaracdo”) terdo o significado a eles
atribuido no Plano.

Em atendimento ao disposto na Clausula 5.1.2.4.1 do Plano, o proponente abaixo identificado e
assinado declara as Recuperandas, de forma irrevogavel e irretratdvel, para fins de habilitacdo de sua
proposta para a aquisicdo da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s) [descrever quais UPIs sdo objeto da
proposta] que (i) concorda e adere integralmente as disposi¢des do Plano, as quais reputa validas,
vinculantes e plenamente eficazes; e (ii) renuncia, expressamente e de pleno direito, a prerrogativa
de questionar a validade, eficacia e/ou a legalidade do Plano, no todo ou em parte, bem como a de
recorrer da decisdo judicial que homologar o Plano.
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Cordialmente,

[PROPONENTE]
Representante Legal:
CPF/CNPJ:
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Anexo 6.3.1 — Minuta de Notificacido para Pagamento a Vista de até RS 50.000,00

A
Sete Brasil Participacdes S.A. — Em Recuperacio Judicial [ou outra Recuperanda, com quem o
Credor mantiver relacido de crédito]

Endereco: Rua da Assembleia, n? 10, sala 2313
Rio de Janeiro, RJ

A/C: Diretor Presidente

A/C: Diretor Juridico

C/C:

Licks Contadores Associados

Rua Sdo José, n° 40, Cobertura 1, Centro
Rio de Janeiro, RJ

A/C: Dr. Gustavo Licks

Ref.: Notificacdo para Pagamento de até RS 50.000,00 — Plano de Recuperacdo Judicial das
Recuperandas do Grupo Sete (Clausula 6.3)

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao Plano de Recuperacdo Judicial da SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A. — EM
RECUPERACAO JUDICIAL, SETE INVESTIMENTOS | S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL, SETE
INVESTIMENTOS 2 S.A — EM RECUPERACAO JUDICIAL., SETE HOLDING GMBH — EM RECUPERACAO
JUDICIAL, SETE INTERNATIONAL ONE GMBH — EM RECUPERACAO JUDICIAL, SETE INTERNATIONAL
TWO GMBH — EM RECUPERACAO JUDICIAL (“Recuperandas”), aprovado em Assembleia Geral de
Credores realizada em [¢] (“Plano”). Os termos iniciados em letra maiuscula ndo definidos nesta
notificacdo (“Notificacdo”) terdo o significado a eles atribuido no Plano.

Em atendimento ao disposto na Clausula 6.3 do Plano, o credor abaixo identificado e assinado
(“Credor”) notifica as Recuperandas de que elegeu voluntariamente a opgao de recebimento a vista
de seu crédito no valor de [inserir valor do Crédito], conforme relacionado na Lista de Credores
(“Crédito”).

O Credor neste ato reconhece que a op¢do para pagamento a vista é limitada ao valor de
RS 50.000,00 (quarenta mil reais) e, por essa razdo, renuncia, expressamente e de pleno direito, ao
recebimento de qualquer outra quantia ou pagamento em decorréncia do seu Crédito, contra as
Recuperandas do Grupo Sete, suas afiliadas, controladoras e subsididrias, inclusive a qualquer
montante de seu Crédito que superar esse limite,. O Credor também renuncia a qualquer crédito
concursal por ele detido contra o Grupo Sete, que esteja hoje sujeito a disputa judicial ou arbitral,
bem como a qualquer eventual disputa futura com relacdo a seu Crédito.

Para o propdsito de receber o valor de seu Crédito, se inferior a RS 50.000,00 (quarenta mil reais); ou
o valor de RS 50.000,00 (quarenta mil reais), se seu Crédito for equivalente a tal valor ou o superar, o
Credor informa a seguinte conta-corrente:
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Credor: [e]

CNPJ: [e]

Banco: [e]
Agéncia: [e]

Conta Corrente: [@]

Dados para contranotificacdo:
Telefone: []

Endereco: [*]

E-mail: [¢]

A/C: [e]

Cordialmente,

[CREDOR]

Representante Legal:

CPF/CNPJ:
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Anexo 14.7.1 - Minuta da Notificagao para Informacdo de Conta Bancdria

A
Sete Brasil Participacoes S.A. — Em Recuperacdo Judicial [ou outra Recuperanda, com quem o

Credor mantiver relacido de crédito]

Endereco: Rua da Assembleia, n? 10, sala 2313
Rio de Janeiro, RJ

A/C: Diretor Presidente

A/C: Diretor Juridico

c/C:

Licks Contadores Associados

Rua S3o José, n° 40, Cobertura 1, Centro
Rio de Janeiro, RJ

A/C: Dr. Gustavo Licks

Ref.: Notificacdo para Informacido de Conta Bancdria — Plano de Recuperacdo Judicial das
Recuperandas do Grupo Sete (Clausula 14.7.1)

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao Plano de Recuperacdo Judicial da SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A. — EM
RECUPERACAO JUDICIAL, SETE INVESTIMENTOS | S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL, SETE
INVESTIMENTOS 2 S.A — EM RECUPERACAO JUDICIAL., SETE HOLDING GMBH — EM RECUPERACAO
JUDICIAL, SETE INTERNATIONAL ONE GMBH — EM RECUPERACAO JUDICIAL, SETE INTERNATIONAL
TWO GMBH — EM RECUPERACAO JUDICIAL (“Recuperandas”), aprovado em Assembleia Geral de
Credores realizada em [e] (“Plano”). Os termos iniciados em letra mailscula ndo definidos nesta
notificagdo (“Notificacdo”) terdo o significado a eles atribuido no Plano.

Em atendimento ao disposto na Clausula 14.7.1 do Plano, o credor abaixo identificado e assinado
(“Credor”) informa as Recuperandas a seguinte conta-corrente, para o propdsito de receber o valor
de seu Crédito, na forma prevista no Plano:

Credor: [e]

CNPJ: [o]

Banco: [e]
Agéncia: [e]

Conta Corrente: [@]

Dados para contranotificacdo:

Telefone: [*]
Endereco: [*]
E-mail: [*]
A/C: [e]

Cordialmente,

[CREDOR]
Representante Legal:
CPF/CNPJ:
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Tribunal de Justica
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Data da Juntada 30/10/2018

Tipo de Documento Peticéo

Texto Documento eletrénico juntado de forma automatica.
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MARCELO FONTES
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Na oportunidade, as recuperandas requerem a V.Exa. se
digne a dar ciéncia ao Administrador Judicial e aos credores
da apresentacao do incluso aditamento ao Plano de Recuperacgao
Judicial, que serd submetido a votagcdo na continuacdo da

Assembleia Geral de Credores, marcada para o dia 09.11.2018.

Nestes termos,
P. deferimento.
Rio de Janeiro, 30 de outubro de 2018.
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PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL DE
SETE BRASIL PARTICIPAGOES S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE INVESTIMENTOS I S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE INVESTIMENTOS 2 S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE HOLDING GMBH — EM RECUPERAGAO JUDICIAL
SETE INTERNATIONAL ONE GMBH — EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE INTERNATIONAL TWO GMBH — EM RECUPERAGAO JUDICIAL'

SETE BRASIL PARTICIPAGOES S.A. — Em Recuperagdo Judicial (“Sete Brasil”), sociedade por a¢des
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 13.127.015/0001-67, com sede na Rua da Assembleia, n2 10, sala 2313,
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE INVESTIMENTOS | S.A. — Em Recuperag¢ao Judicial (“Sete Investimentos 1”), sociedade por
acdes inscrita no CNPJ/MF sob o n2 19.080.443/0001-68, com sede na Rua da Assembleia, n2 10, sala
2313, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE INVESTIMENTOS 2 S.A. — Em Recuperacao Judicial (“Sete Investimentos 2”), sociedade por
acdes inscrita no CNPJ/MF sob o n2 19.080.492/0001-09, com sede na Rua da Assembleia, n2 10, sala
2313, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE HOLDING GMBH - Em Recuperagao Judicial (“Sete Holding”), sociedade constituida sob as leis
da Austria, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n2 FN 401499 s, inscrita no CNPJ/MF sob
o n?18.916.517/0001-90, com sede formal em Parking 2, 1010 Viena, e principal estabelecimento na
Rua da Assembleia, n2 10, sala 2313, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE INTERNATIONAL ONE GMBH - Em Recuperagao Judicial (“Sete International One”), sociedade
constituida sob as leis da Austria, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n2 FN 348664 t,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 14.291.318/0001-83, com sede formal em Parking 2, 1010 Viena, e
principal estabelecimento na Rua da Assembleia, n? 10, sala 2313, na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro; e

SETE INTERNATIONAL TWO GMBH - Em Recuperagao Judicial (“Sete International Two”), sociedade
constituida sob as leis da Austria, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n2 FN 416453 g,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 20.517.195/0001-59, com sede formal em Parking 2, 1010 Viena, e
principal estabelecimento na Rua da Assembleia, n2 10, sala 2313, na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro;

Apresentam, nos autos do processo de recupera¢do judicial autuado sob o n.2 0142307-
13.2016.8.19.0001, em curso perante a 32 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, o seguinte plano de recuperacdo judicial (“Plano”), em cumprimento ao disposto no
artigo 53 da Lei n211.101 de 2005 (“Lei de Faléncias”).

' A inclusdo da Sete Holding GMBH, Sete International One GMBH e da Sete International Two GMBH na
Recuperacdo Judicial foi deferida por meio de decisdo monocrdtica proferida, em 02.09.16, nos autos do
agravo de instrumento n. 0034120-11.2016.8.19.0000, em curso perante a 22° Camara Civel do Tribunal de
Justica do Rio de Janeiro. Em sessdo de julgamento de 07.02.17, foi dado provimento ao recurso, por
unanimidade.
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1. Defini¢cOes e Regras de Interpretacao

1.1. Definigdes. Os termos e expressGes utilizados em letras mailsculas, sempre que
mencionados no Plano, terdo os significados que lhes sdo atribuidos nesta Clausula 12. Tais termos
definidos serdo utilizados, conforme apropriado, na sua forma singular ou plural, no género
masculino ou feminino, sem que, com isso, percam o significado que lhes é atribuido.

1.1.1. “Administrador Judicial”: E a LICKS CONTADORES ASSOCIADOS, sociedade inscrita no
CNPJ/MF sob o n.2 05.032.015/0001-55, com escritério na Rua S3o José, n° 40, Cobertura, Centro, na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na pessoa do Dr. Gustavo Licks, conforme
nomeacdo pelo Juizo da Recuperagdo, nos termos do Capitulo Il, Secdo lll, da Lei de Faléncias, ou
guem venha a substitui-la de tempos em tempos.

1.1.2. “ANP”: E a Agéncia Nacional do Petréleo, G4s Natural e Biocombustiveis.

1.1.3. “AcOes SPEs Sete”: Sdo as a¢Oes das SPEs Sete detidas pelas Recuperandas.

1.1.4. “Aprovacdo do Plano”: E a aprovacdo do Plano na Assembleia de Credores. Para os efeitos
deste Plano, considera-se que a Aprovacao do Plano ocorre na data da Assembleia de Credores que
votar e aprovar o Plano, ainda que o Plano ndo seja aprovado por todas as classes de Credores, nos
termos do artigo 58, § 12 da Lei de Faléncias.

1.1.5. “Assembleia de Credores”: E qualquer Assembleia Geral de Credores, realizada nos termos
do Capitulo Il, Secdo IV, da Lei de Faléncias.

1.1.6. “Ativos Litigiosos”: Tem o significado atribuido na Clausula 32 deste Plano.

1.1.7. “Banco Depositdrio”: E cada instituicio financeira organizada sob as leis da Republica
Federativa do Brasil, ou em outra jurisdicdo a ser indicada pelas Recuperandas a seu exclusivo
critério, na qual as Contas Vinculadas serdo abertas. As Recuperandas informardo ao Juizo da
Recuperagdo e ao Administrador Judicial a(s) instituicdo(des) financeiras escolhidas para servirem de
Banco Depositario.

1.1.8. “Contratos de Afretamento”: S3o os 28 Contratos de Afretamento celebrados entre cada
uma das SPEs Sete, a exce¢do da SPE Joatinga, e a Petrobras, com os ajustes porventura necessarios
para dar cumprimento a este Plano.

1.1.9. “Contratos EPC”: S3o os contratos de Engineering, Procurement and Construction celebrados
entre cada SPE e os Estaleiros para a construcdo e entrega das sondas no ambito do Projeto Sondas.

1.1.10. “Contas Vinculadas”: S3o as contas correntes abertas junto a cada Banco Depositario, nas
guais serdo depositados os valores recebidos ou recuperados por qualquer das Recuperandas em
razdo dos Ativos Litigiosos e dos recebiveis decorrentes das aliena¢des das SPEs Continuadas, para
ser utilizados na forma deste Plano. As Recuperandas comprometem-se a informar ao Juizo da
Recuperacdo e o Administrador Judicial os detalhes das contas vinculadas assim que elas forem
abertas.

1.1.11. “Créditos”: Sao os Créditos, sejam materializados ou contingentes, liquidos ou iliquidos,
Concursais, de Credores Extraconcursais ou de Terceiros, inclusive dos Estaleiros, que expressamente
aderirem a este Plano.



1.1.12. “Créditos Concursais”: Sdo os Créditos, sejam materializados ou contingentes, liquidos ou
iliquidos, existentes na Data do Pedido ou cujo fato gerador seja anterior ou coincidente com a Data
do Pedido, que estdo sujeitos a este Plano, nos termos da Lei de Faléncias. Os Créditos Concursais
poderdo ser créditos em que as Recuperandas figuram como devedoras principais ou créditos
decorrentes de fianca, aval ou obrigacdo solidaria prestada por qualquer das Recuperandas a
Terceiros em beneficio das SPEs Sete.

1.1.13. “Créditos com Garantia Real”: Sdo os Créditos Concursais detidos por Credores com Garantia
Real.

1.1.14. “Créditos ME/EPP”: S50 os Créditos Concursais detidos pelos Credores ME/EPP.

1.1.15. “Créditos Quirografarios”: Sdo os Créditos Concursais detidos pelos Credores Quirografarios.

1.1.16. “Créditos Trabalhistas”: Sdo os Créditos Concursais detidos pelos Credores Trabalhistas.

1.1.17. “Credores”: S3o as pessoas, fisicas ou juridicas detentoras de Créditos Concursais que
estejam ou ndo relacionadas na Lista de Credores. Também serdo considerados Credores, para fins
deste Plano, os Terceiros ou Credores Extraconcursais que expressamente aderirem a este Plano. Os
Credores que optarem pelo pagamento a vista, na forma da Clausula 6.3 abaixo, deixardo de ser
considerados Credores para todos os fins da Recuperacdo Judicial.

1.1.18. “Credores Concursais”: Sdo os Credores detentores de Créditos Concursais. Tais Credores sdo
divididos, para os efeitos de votacdo do Plano ou eleicdo do Comité de Credores em Assembleia de
Credores, em quatro classes (Credores Trabalhistas, Credores com Garantia Real, Credores
Quirografarios e Credores ME/EPP).

1.1.19. “Credores com Garantia Real”: Sdo os Credores Concursais cujos créditos sdo assegurados
por direitos reais de garantia (tal como um penhor, uma hipoteca ou um equivalente formalizado
em outra jurisdi¢do), até o limite do valor do respectivo bem, nos termos do artigo 41, Il, da Lei de
Faléncias. Serdo considerados Credores com Garantia Real, no que couber, os Credores titulares de
cessao fiducidria de ativos.

1.1.20. “Credores Extraconcursais”: Sdo os Credores cujos Créditos ndo estejam automaticamente
sujeitos ao Plano, ou seja (i) cujo fato gerador de seu direito de crédito seja posterior a Data do
Pedido, observado nessa hipdétese que o crédito correspondente se qualifica como crédito
extraconcursal para fins dos Artigos 67, 84, inciso V e 149 da Lei de Faléncias em caso de
superveniente decretacdo da faléncia das Recuperandas; e (ii) cujo direito de tomar posse de bens
ou de executar seus direitos ou garantias derivados de contratos celebrados antes ou apds a Data do
Pedido ndo pode ser alterado pelo Plano, de acordo com o Artigo 49, §§ 32 e 49, da Lei de Faléncias.

1.1.21. “Credores Financeiros”: Sao as instituicdes financeiras, privadas ou publicas, ou fundos de
investimento que concederam empréstimos em favor das Recuperandas para o desenvolvimento do
Projeto Sondas, cujos créditos se encontram sujeitos a Recuperagdo Judicial.

1.1.22. “Credores Quirografarios”: Sdo os Credores Concursais detentores de Créditos
Quirografarios, tal como consta dos artigos 41, inciso Ill e 83, inciso VI, ambos da Lei de Faléncias.
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1.1.23. “Credores ME/EPP”: S3do os Credores Concursais que sejam qualificados co oE.e«o«\eﬁ‘“&
microempresas ou empresas de pequeno porte, tal como consta dos artigos 41, inciso IV e 83, inciso

IV, ambos da Lei de Faléncias.

1.1.24. “Credores Retardatarios”: Sdo os Credores Concursais que ainda ndo estejam refletidos no
quadro geral de credores da Recuperacdo Judicial, incluindo, mas nao se limitando, a credores de
quantias iliquidas atualmente ou futuramente sujeitas a litigio judicial ou arbitral.

1.1.25. “Credores Trabalhistas”: Sdo os Credores Concursais detentores de créditos derivados da
legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho ou que sejam classificados como
créditos trabalhistas para fins do artigo 41, |, da Lei de Faléncias.

1.1.26. “Data_de Homologacdo”: E a data em que ocorrer a publicagdo no Diario de Justica
Eletrénico do Estado do Rio de Janeiro da decisdo de Homologacdo Judicial do Plano proferida pelo
Juizo da Recuperacgado.

1.1.27. “Data do Pedido”: E o dia 29.04.2016, data em que o pedido de Recuperagdo Judicial foi
ajuizado.

1.1.28. “Dia Util”: E qualquer dia, que n3o seja sabado, domingo ou feriado municipal nas cidades
de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, ou Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ou que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancdrio nas cidades de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, ou Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

1.1.29. “Edital”: tem o significado atribuido na Clausula 5.1.2.4 deste Plano.

1.1.30. “Estaleiros”: Sdo os seguintes estaleiros brasileiros ou empresas do mesmo grupo econémico
(afiliadas, controladas, controladoras, coligadas ou sob controle comum) contratados, direta ou
indiretamente, para a construcdo e entrega das sondas objeto do Projeto Sondas: (i) Estaleiro
Atlantico Sul (EAS); (ii) Estaleiro BrasFels; (iii) Estaleiro Enseada Industria Naval (EEP); (iv) Estaleiro
Jurong Aracruz (EJA); e (v) Estaleiro Rio Grande (ERG).

1.1.31. “FIP Sondas”: E o Fundo de Investimentos em Participacdes Sondas, inscrito no CNPJ/MF sob
0 n.2 12.396.426/0001-95, administrado pela Caixa Econdmica Federal, instrumento de controle da
Sete Brasil.

1.1.32. “FGCN”: E o Fundo de Garantia para a Construcdo Naval, criado pela Lei 11.786 de 25 de
setembro de 2008, administrado pela Caixa Econdmica Federal.

1.1.33. “Grupo Sete”: S3o, em conjunto, as Recuperandas, a Sete Finco, a Sete Netherlands I, a Sete
Netherlands Il e as SPEs Sete.

1.1.34. “Homologacao Judicial do Plano”: E a decis3o judicial proferida pelo Juizo da Recuperagédo
que concede a Recuperagdo Judicial, nos termos do artigo 58, caput e/ou §1° da Lei de Faléncias.
Para os efeitos deste Plano, considera-se que a Homologacao Judicial do Plano ocorre na data da
publicacdo, no Didrio de Justica Eletronico do Estado do Rio de Janeiro, da decisdo concessiva da
Recuperacao Judicial.

1.1.35. “Juizo da Recuperacdo”: E o Juizo da 32 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro.
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1.1.36. “Laudo”: E o laudo econdmico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos das Recuperan
(Anexo I).

1.1.37. “Lei de Faléncias”: Tem o significado atribuido no predmbulo deste Plano.

1.1.38. “Lista de Credores”: E a lista de credores publicada pelo Administrador Judicial ou pelas
Recuperandas, na forma do art. 39 da Lei de Faléncias, conforme alterada por decisGes
supervenientes, liminares ou definitivas, e pedidos de reservas, quanto ao valor, classificacdao e
natureza dos Créditos, proferidas pelo Juizo da Recuperacdo.

1.1.39. “Plano”: E este plano de recuperagdo judicial, conforme aditado, modificado ou alterado de
tempos em tempos.

1.1.40. “Petrobras”: E a Petrdleo Brasileiro S.A., sociedade anénima inscrita no CNPJ sob o n2
33.000.167/0001-01, com sede na Av. Republica do Chile, n.2 65, Centro, na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro.

1.1.41. “Projeto Sondas”: E o projeto para a construc3o e afretamento de sondas de perfuracio de
petréleo capazes de atuar em aguas ultra-profundas e com conteudo local, para atender a demanda
da Petrobras na exploragdo do pré-sal brasileiro.

1.1.42. “Recuperacdo Judicial”’: E este processo de recuperac¢do judicial autuado sob n2 0142307-
13.2016.8.19.0001, em curso perante o Juizo da Recuperacdo.

1.1.43. “Recuperandas”: S3o, em conjunto, a Sete Brasil, a Sete Investimentos 1, a Sete
Investimentos 2, a Sete Holding, a Sete International One e a Sete International Two.

1.1.44. “Recursos Novos”: S3o quaisquer recursos novos que as Recuperandas obtenham no curso
da Recuperagdo Judicial, os quais serdao considerados extraconcursais, inclusive em caso de
superveniéncia de faléncia das Recuperandas, na forma dos artigos 66, 67, 84, inciso V e 149 da Lei
de Faléncias e demais disposi¢Oes legais aplicaveis.

1.1.45. “Regra de Pagamento”: E a ordem e forma de alocag3o da receita auferida pelo Grupo Sete,
conforme previsto na Clausula 5.5.

1.1.46. “Reunido de Credores”: E a reunido de Credores para deliberacdo sobre os assuntos previstos
neste Plano, cuja convocacgao, instalacdo e deliberagdo observara a Clausula 72.

1.1.47. “Sete Brasil”: Tem o significado atribuido no predmbulo deste Plano.

1.1.48. “Sete Finco”: E a Sete Finco GMBH, sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Austria, com sede em Viena, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 18.916.518/0001-35.

1.1.49. “Sete International One”: Tem o significado atribuido no preambulo deste Plano.

1.1.50. “Sete International Two”: Tem o significado atribuido no predmbulo deste Plano.

1.1.51. “Sete Investimentos 1”: Tem o significado atribuido no predmbulo deste Plano.

1.1.52. “Sete Investimentos 2”: Tem o significado atribuido no predmbulo deste Plano.




1.1.53. “Sete Holding”: Tem o significado atribuido no preambulo deste Plano.

1.1.54. “Sete Netherlands |”: E a Sete Netherlands | B.V., sociedade limitada constituida de acordo
com as leis da Holanda, com sede na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 19.882.891/0001-85.

1.1.55. “Sete Netherlands 1I”: E a Sete Netherlands Il B.V., sociedade limitada constituida de acordo
com as leis da Holanda, com sede na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 22.384.595/0001-69.

1.1.56. “Sonda”: E a unidade de perfuragdo projetada, construida e fornecida por um dos Estaleiros,
de acordo com as especificagdes constantes no respectivo Contrato de EPC, incluindo equipamentos
a ela incorporados ou a serem incorporados.

1.1.57. “SPE Arpoador”: E a Arpoador Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 13.621.839/0001-99.

1.1.58. “SPE Boipeba”: E a Boipeba Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.248/0001-76.

1.1.59. “SPE Botinas”: E a Botinas Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 15.266.245/0001-32.

1.1.60. “SPE Bracuhy”: E a Bracuhy Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 15.266.242/0001-07.

1.1.61. “SPE Camburi”: E a Camburi Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.252/0001-34.

1.1.62. “SPE Cassino”: E a Cassino Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.258/0001-01.

1.1.63. “SPE_Comandatuba”: E a Comandatuba Drilling B.V., sociedade limitada constituida de
acordo com as leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 15.266.251/0001-90.

1.1.64. “SPE Copacabana”: E a Copacabana Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo
com as leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 13.621.838/0001-44.

1.1.65. “SPE Curumim”: E a Curumin Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 15.266.259/0001-56.
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1.1.66. “SPE Frade”: E a Frade Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as lei$
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob o n?15.266.241/0001-54.

1.1.67. “SPE Grumari”: E a Grumari Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 13.621.841/0001-68.
1.1.68. “SPE Guarapari”: E a Guarapari Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 14.955.195/0001-38.

1.1.69. “SPE Ipanema”: E a Ipanema Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 13.621.837/0001-08.

1.1.70. “SPE Interlagos”: E a Interlagos Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.249/0001-10.

1.1.71. “SPE ltaoca”: E a Itaoca Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob o n?15.266.253/0001-89.

1.1.72. “SPE Itapema”: E a Itapema Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.250/0001-45.

1.1.73. “SPE ltaunas”: E a Itaunas Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 15.266.254/0001-23.

1.1.74. “SPE Joatinga”: E a Joatinga Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 16.824.145/0001-47.

1.1.75. “SPE Leblon”: E a Leblon Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 13.621.840/0001-13.

1.1.76. “SPE Leme”: E a Leme Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob o n?13.621.836/0001-55.

1.1.77. “SPE Mangaratiba”: E a Mangaratiba Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo
com as leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 15.266.244/0001-98.

1.1.78. “SPE_Marambaia”: E a Marambaia Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo
com as leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 13.621.836/0001-55.




1.1.79. “SPE Ondina”: E a Ondina Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as 1¢is
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.246/0001-87.

1.1.80. “SPE Pituba”: E a Pituba Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n215.266.247/0001-21;

1.1.81. “SPE Portogalo”: E a Portogalo Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 15.266.243/0001-43.

1.1.82. “SPE Salinas”: E a Salinas Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 15.266.260/0001-80.

1.1.83. “SPE Sahy”: E a Sahy Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob o n215.266.256/0001-12.

1.1.84. “SPE Siri”: E a Siri Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob o n2 15.266.255/0001-78.

1.1.85. “SPE Urca”: E a Urca Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF

sob o n2 14.925.426/0001-60.

1.1.86. “SPEs Continuadas”: Tem o significado atribuido na Clausula 5.1.1 abaixo.

1.1.87. “SPEs Descontinuadas”: S3o as SPEs que ndo atendem aos requisitos estabelecidos na
Clausula 5.1.1, razdo pela qual as Sondas cuja construcao foi por elas contratadas poderdo ser
descontinuadas, observadas as regras de governanca de cada uma dessas SPEs.

1.1.88. “SPEs Sete”: S3o as sociedades de propdsito especifico constituidas no dambito do Projeto
Sondas, a saber: SPE Arpoador; SPE Botinas; SPE Boipeba; SPE Bracuhy; SPE Camburi; SPE Cassino;
SPE Comandatuba; SPE Copacabana; SPE Curumim; SPE Frade; SPE Grumari; SPE Guarapari; SPE
Ipanema; SPE Itaoca; SPE Interlagos; SPE Itapema; SPE Itaunas; SPE Joatinga; SPE Leblon; SPE Leme;
SPE Mangaratiba; SPE Marambaia; SPE Ondina; SPE Pituba; SPE Portogalo; SPE Salinas; SPE Saly; SPE
Siri; e SPE Urca.

1.1.89. “Sécios B”: Sdo as sociedades ndo pertencentes ao Grupo Sete, mas que detém participagdo
minoritaria nas SPEs Sete, e cujos grupos societdrios sdo também titulares, dentre outras, das
obrigacdes de operagdo das sondas detidas pelas SPEs Sete. Sdo Sécios B as seguintes sociedades,
com as respectivas participacdes nas SPEs Sete: (i) Seaworthy Investment GmbH (SPE Comandatuba
e SPE Itapema, as quais, em conjunto com as SPE Cassino, SPE Curumim e SPE Salinas, possuem
como operador a Atlas Servicos de Perfuracdo S.A.); (ii) Neptune Drilling Cotperatief U.A.(SPE
Boipeba, SPE Botinas, SPE Interlagos, SPE Ondina e SPE Pituba, as quais possuem como operador a
Odebrecht Oleo e Gas S.A.); (iii) Odjfell Galvdo B.V. (SPE Guarapari, SPE Itaoca e SPE Siri, as quais
possuem como operador a Odjfell Galvdo Perfuracdo Ltda.); (iv) Petrobras Netherlands B.V. (SPE
Arpoador, SPE Copacabana, SPE Grumari, SPE Ipanema, SPE Leblon, SPE Leme e SPE Marambaia,



sendo a prépria Petrobras Netherlands B.V. a operadora); (v) Domain Marine Coopertief U.A.
Frade e SPE Portogalo, tendo como operadora a Petroserv S.A. ); (vi) Angra Participacdes B.V. (SPE
Bracuhy, SPE Mangaratiba e SPE Urca, as quais possuem como operador a Queiroz Galvdo Oleo e
G4as S.A.); e (vii) Seabras Rig Holding GmbH (SPE Camburi, SPE Itaunas e SPE Sahy, as quais possuem
como operadora a Seadrill Servigos de Petrdleo Ltda.).

1.1.90. “Terceiros”: Pessoas, fisicas ou juridicas, que detenham créditos contra a Sete Finco, Sete
Luxembourg, Sete Netherlands I, Sete Netherlands II, Sete S.A.R.L., SPEs Sete e/ou os Sdcios B (neste
caso, no ambito do Projeto Sondas), e que aceitem aderir e submeter os seus créditos aos efeitos
deste Plano, nos termos e condi¢des aprovados pelas Recuperandas.

1.1.91. “Valor Minimo”: E o valor minimo para alienagdo de cada UPI SPE Continuada, nos termos
previstos na Clausula 5.1.2.2 deste Plano.

1.1.92. “UPI SPE Continuada”: E, individualmente, cada Unidade Produtiva Isolada na qual serdo
concentradas as participagBes societdrias, detidas pelo Grupo Sete ou a ele transferidas pelo
respectivo Socio B, em cada SPE Continuada cuja alienagdo pretenderem realizar as Recuperandas,
na forma deste Plano, sem que o adquirente suceda as Recuperandas em quaisquer dividas e
obrigacdes das Recuperandas ou da respectiva SPE Continuada, cujos Credores aderirem a este
Plano, nos termos do artigo 60 da Lei de Faléncias.

1.2. Clausulas e Anexos. Exceto se especificado de forma diversa, todas as Cldusulas e Anexos
mencionados neste Plano referem-se a clausulas e anexos deste Plano. Referéncias a clausulas ou
itens deste Plano referem-se também as respectivas subclausulas e subitens.

1.2.1. Titulos. Os titulos dos Capitulos e das Clausulas deste Plano foram incluidos exclusivamente
para referéncia e ndo devem afetar sua interpretacdo ou o contetdo de suas previsoes.

1.2.2. Termos. Os termos “incluem”, “incluindo” e termos similares devem ser interpretados como
se estivessem acompanhados da expressao “mas nao se limitando a”.

1.2.3. Referéncias. As referéncias a quaisquer documentos ou instrumentos incluem todos os
respectivos aditivos, consolidacdes e complementacdes, exceto se de outra forma expressamente
previsto neste Plano.

1.2.4. Disposicoes Legais. As referéncias a disposicGes legais e leis devem ser interpretadas como
referéncias a essas disposi¢des tais como vigentes nesta data ou em data que seja especificamente
determinada pelo contexto.

1.2.5. Prazos. Todos os prazos previstos neste Plano serdo contados na forma determinada no
artigo 132 do Cdédigo Civil, desprezando-se o dia do comego e incluindo-se o dia do vencimento.
Quaisquer prazos deste Plano (sejam contados em Dias Uteis ou n3o) cujo termo final caia em um dia
que ndo seja um Dia Util, serdo automaticamente prorrogados para o Dia Util imediatamente
posterior.

2. Consideragdes Gerais
2.1. Historico.

A Sete Brasil foi criada pela Petrobras para atender sua demanda de afretamento de sondas para a
exploracdo de petrdleo no pré-sal brasileiro. Teve sua origem no chamado “Projeto Sondas”, que
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armazenado na camada de pré-sal.

O auspicioso evento inaugurou uma nova fase da producdo de petréleo no Brasil. A Petrobras,
principal exploradora desses campos, viu-se diante da necessidade de afretar uma quantidade
significativa de sondas, para retirar o petrdleo das camadas mais profundas.

Por se situarem em profundidade extraordindria, as acumulacbes do pré-sal impunham o uso de
sondas especificas, aptas a perfurar petréleo acumulado em pontos abissais. SO esses sofisticados
equipamentos alcancam os depdsitos localizados em aguas qualificadas como “ultraprofundas”.

Com fundamento no art. 2° inciso X, da Lei n° 9.478, de 06.8.1997 (conhecida como “Lei do
Petréleo”), a ANP exige dos licitantes, como foi o caso da Petrobras, em processos de concorréncia
para a exploragdo de campos de petrdleo, que observem um conteldo local minimo em suas
atividades exploratdrias de petrdleo, a fim de estimular o desenvolvimento de indUstria nacional, sob
pena de pesadas multas contratuais. Portanto, para cumprir a lei, a Petrobras tem que afretar sondas
construidas no territério nacional.

Nesse contexto, foi tomada uma decisdo de Estado de criacdo de um programa de fomento a
construcdo desses equipamentos no Brasil, incentivando o desenvolvimento da industria naval do
pais.

Ocorre que exploracdao de petrdleo e afretamento de sondas sdo negdcios diferentes, explorados
normalmente por empresas distintas. Sondas de explora¢do petrolifera para dguas profundas sdo
equipamentos altamente sofisticados, com elevadissimo custo de construcdo e de manutencdo. Ndo
interessava a Petrobras, portanto, ser proprietaria das sondas.

O modelo de afretamento adotado pela Petrobras — e por todo o mercado de empresas de igual
porte — busca diminuir a exposi¢cdo financeira da companhia no que se refere a construcdo e
manutencdo das sondas, trocando um alto e concentrado custo de capital (CAPEX) por uma despesa
operacional (OPEX) alongada no tempo e mais atrelada a receita futura advinda da exploragdo de
petréleo.

Diante disso, resolveu a Petrobras estimular empresas brasileiras a explorar esse mercado de
construcdo e operacgdo de sondas, até entdo dominado quase que exclusivamente por empresas
estrangeiras. Teve inicio, entdo, o “Projeto Sondas”.

Em um primeiro momento, mais especificamente em outubro de 2010, antes da criagdo da Sete
Brasil, a Petrobras, por meio de sua subsididria Petrobras Netherlands B.V. (“PNBV”) licitou a
contratacdo de 7 sondas (“Primeiro Sistema”), ja que o Projeto Sondas ainda estava em fase
embriondria e integrava a estrutura corporativa da propria Petrobras. Essa licitagio — que ndo
contou com a participacao da Sete Brasil — foi conduzida pela Petrobras e vencida pelo Estaleiro
Atlantico Sul — EAS. Os direitos e obrigacGes desses contratos foram transferidos pela PNBV, o que
era permitido pelo processo licitatério, a uma de suas entdo afiliadas, a Sete International One.

Em dezembro de 2010, houve a criagdo da Sete Brasil a qual, posteriormente, adquiriu 100% das
acoes da Sete International One.

Em 03.6.11, a Petrobras, seguindo as regras do Decreto n2 2.745, de 24.8.98 (“Aprova o Regulamento
do Procedimento Licitatério Simplificado da Petréleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS, previsto no art. 67
da Lei n2 9.478, de 6 de agosto de 1997”) divulgou Convite Internacional, chamando interessados
para a apresentacdo de propostas para o afretamento e operagdao de mais 21 sondas (o “Segundo
Sistema”), o que demonstrava a escala de ambicdo do programa desenhado pela Petrobras.
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A Sete Brasil sagrou-se vencedora dessa licitacdo, passando a ser uma empresa umbilicalm
ligada a Petrobras, ndo sé pelo vinculo societario que as relaciona, o qual lhe garante ingeréncias
relevantes na governancga da Companhia, mas também do ponto de vista comercial.

2.2, Estrutura Societaria do Grupo Sete.

Ap0ds a conclusdo do processo licitatério internacional conduzido pela Petrobras, a Sete Brasil passou
a ter o direito de afretar a Petrobras 28 (vinte e oito) sondas, sendo 7 (sete) resultantes do chamado
“Primeiro Sistema”, e 21 (vinte e uma) como consequéncia do processo de licitacdo internacional
acima mencionado, denominadas “Segundo Sistema”.

Para atender aos contratos do Segundo Sistema, a Sete Brasil, por meio de suas subsidiarias,
formalizou, noutra ponta, os contratos de construgdo das 21 sondas que seriam, posteriormente,
afretadas pela Petrobras. Foram contratados os Estaleiros, que desenvolvem suas atividades no
Brasil, justamente para atender a obrigacdo de conteldo local imposta pela Petrobras e garantir
grande beneficio ao mercado naval brasileiro.

Para cada sonda foi constituida uma Sociedade de Propdsito Especifico (“SPE”), que tem como sdcios
a Sete International One ou Sete International Two, com participacdo que varia entre 70% e 85% do
capital social, e um terceiro, designado Sdcio B, com experiéncia na operagao das sondas offshore, a
guem cabe o percentual restante.

Com a estrutura criada, as SPEs Sete sdo as proprietarias das sondas cuja construgdo foi contratada
junto aos Estaleiros, e que sdo objeto dos Contratos de Afretamento, ambos ativos essenciais a
recuperacao do Grupo Sete.

Veja-se o organograma atual do grupo:
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SONDAS
<

95%

SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A.

\L 100%
| SETE FINCO GMB[:1 !

100%J/ 100% L
| SETE INVESTIMENTOS 2 S. | SETE NETHERLANDS II B.V._II
:E‘ =

\L 100%

I SETE INVESTIMENTOS I S.
=05
\’/ 100%

| SETE NETHERLANDS [ B.V. ,__h

100%

SETE HOLDING GMBH
100% [ e— 100%

v i

=

SETE INTERNATIONAL ONE GMBH é | SETE INTERNATIONAL Two GMBH
GRUMARI

URrca BRACUHY MANGARATIBA COPACABANA
DRILLING BV. DRILLING BV DRILLING BV, DRILLING BV. DRILLING BV.
FRADE JOATINGA LEBLON
DRILLING BV, DRILLING B, DRILLING B.
BOIPEBA ONDINA PITUBA CASSINO
DRILLING BV, DRILLING BV, DRILLING B, DRILLING B
CAMBURI BOTINAS GUARAPARI ITaoca CURUMIM
DRILLING B.V. DRILLING B DRILLING B, DRILLING B DRILLING B.
LEME ARPOADOR
DRILLING BV. DRILLING BV.

PORTOGALO
DRILLING B,

IPANEMA
DRILLING B!

DRILLING B!

e
SALINAS Q

MARAMBAIA
DRILLING BV.

SaHY ITAUNAS
DRILLING B.V. DRILLING BV.
ITAPEMA COMANDATUBA
DRILLING B. DRILLING BV,

SIRI DRILLING
BV.

INTERLAGOS
DRILLING B!

EMPRESAS EM RIJ.

11



S,

2.3. Razdes da Crise. Conforme amplamente exposto no ambito da Recuperac¢do Judicia
Recuperandas e as SPEs Sete enfrentam as consequéncias de uma série de fatores adversos, alheios
ao controle do Grupo Sete, que culminaram em uma crise de liquidez.

Como dito, o objetivo do Projeto Sondas, além de garantir a Petrobras meios de explorar o petréleo
existente na camada do pré-sal (uma producdo esperada de 27 bilhGes de barris de petrdleo), era o
de corporificar uma politica do Governo Federal de estimular desenvolvimento do mercado naval
brasileiro, com a internalizacdo do know-how desse mercado, a especializacdo da mao de obra
brasileira e a criacdo de aproximadamente 150 mil empregos, diretos e indiretos. Ao utilizar-se
primordialmente da mao de obra nacional, trazendo do estrangeiro a expertise e ensinando-a aos
trabalhadores brasileiros, o Projeto Sondas mantém no Brasil os investimentos, a tecnologia, a
infraestrutura, os tributos e o enorme e vantajoso crescimento econdmico dele decorrente.

Por sua relevancia para o Brasil, o Projeto Sondas contava, desde a sua concepgdo, com a previsdo de
apoio financeiro do Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e Social — BNDES, de quem
adviria parte substancial dos recursos necessarios a sua implementacgao.

Obviamente, um projeto dessa magnitude, desenvolvido em qualquer parte do planeta, dependeria,
como de fato ainda depende, de uma linha de financiamento de longo prazo, tal qual a inicialmente
prevista pelo BNDES. No caso especifico da Sete Brasil, o modelo de negdcio original considerava que
75% (setenta e cinco por cento) do projeto seriam financiados com as linhas de crédito de longo
prazo.

Confiando nesse financiamento de longo prazo os acionistas investiram pesados recursos no Grupo
Sete, da ordem de RS 8,3 bilhdes, e os bancos se dispuseram a fornecer os recursos de curto e médio
prazos, os quais seriam liquidados quando da contrata¢do dos financiamentos de longo prazo.

As negociacGes com o BNDES para a concessdo do financiamento foram dificeis, como é natural para
projetos desse porte, porém caminhavam. As vésperas da assinatura dos documentos definitivos
para a formalizacdo do financiamento, cresciam as incertezas acerca das irregularidades levantadas
no ambito de alguns projetos da Petrobras. Na véspera da assinatura dos contratos de financiamento
a serem celebrados com o BNDES, tornou-se publico o contedido do Termo de Colaboracdo Premiada
celebrado por Pedro Barusco, ex-Gerente de Servicos da Petrobras e ex-Diretor da Sete Brasil
indicado pela Petrobras, com o Ministério Publico Federal, que dava conta de um sofisticado
esquema de corrupcdo em prejuizo do Grupo Sete. A situacdo foi agravada pelo fato de que a
Operagdo Lava Jato também revelou o envolvimento dos Estaleiros no alegado esquema de
corrupgao.

A partir de entdo, frustraram-se todos os esforgos para a obtencdo de financiamentos. A incerteza do
mercado quanto as perspectivas futuras na exploragdo do pré-sal, diante da crise econ6mica que
acometeu a Petrobras, o temor da opinido publica e a revelagdo da corrupgao mudaram os ventos da
politica governamental, fechando, na ocasido, as portas de todos os possiveis financiamentos para o
Projeto Sondas. Ruiu-se assim um pilar essencial do modelo de negdcios da Sete Brasil: 75% (setenta
e cinco por cento) dos investimentos viriam dessas fontes de financiamento de longo prazo.

Sem acesso a novas linhas de crédito — consequéncia direta dos fatos divulgados na operagdo
policial —, as Recuperandas viram-se impossibilitadas de compor parte das obriga¢cdes assumidas
com terceiros, notadamente instituicdes financeiras.

Adicionalmente as dificuldades na contratacdo do financiamento de longo prazo, o preco do barril de
petréleo em 03.06.2011, quando tudo comecou, era de USS 115,00, aproximadamente, e com
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projecdo de aumento. Em Janeiro de 2016, chegou a menos de USS$ 30,00, sendo certo que,
recentemente, estd na casa de USS 75,00.

Muito embora a Sete Brasil tenha negociado longamente com seus credores e com a prdpria
Petrobras meios para alcangar um acordo, ndo foi possivel obter éxito nas negociacGes. Diante do
cenario de crise econdmico-financeira, que agora vivencia o Brasil, aliada a incerteza quanto ao
atingimento de um acordo com relacdo a reestruturacdo do Projeto Sondas, ndo restou outra opg¢do

as Recuperandas sendo requerer a sua recuperacao judicial.

As dificuldades enfrentadas na realizacdo do Projeto Sondas resultaram em litigios envolvendo
alguns dos Estaleiros, mais especificamente arbitragens, através das quais se discute, dentre outras
matérias, a contribuicdo dos Estaleiros para o malogro do Projeto Sondas, em razdo dos fatos
levantados na Operacdo Lava Jato, bem como obrigacdes de parte a parte.

Ainda, a Sete Brasil ajuizou ac¢des judiciais contra seus ex-diretores, Jodo Carlos de Medeiros Ferraz,
Eduardo Costa Vaz Musa e Pedro Jose Barusco Filho com o objetivo de obter a reversdo, a
companhia, das quantias por eles indevidamente recebidas de terceiros em decorréncia de sua
posicdo como diretores da Sete Brasil, bem como a devolugcdo dos bbénus a eles pagos a partir da
equivocada premissa de uma atuagdo proba durante o exercicio de seus cargos na companbhia.

Para encerrar essa secao é importante enfatizar novamente que a Sete Brasil e todos os agentes que
nela investiram, sejam através de aportes de capital ou de financiamentos, foram vitimas dos atos
ilicitos revelados pela Operac¢do Lava Jato.

Desde que os referidos atos ilicitos foram revelados pelas investiga¢Ges policiais, diversas medidas
foram adotadas pela nova administracdo da Sete Brasil para apuracdo de eventuais outras
irregularidades e de adogao de politicas de conformidade que garantam a condugdo dos negdcios da
companhia em linha com as melhores praticas de ética corporativa.

Isso significa que a Sete Brasil hoje pode assegurar a seus investidores e financiadores que os
lamentaveis episodios revelados no dmbito da Operag¢do Lava-Janto ndo se repetirdo no futuro no
ambito do Projeto Sondas.

2.4. Relacionamento com a Petrobras Em razdo do cenario de crise acima exposto e diante da
posicdo da Petrobras como a Unica cliente do Projeto Sondas, as Recuperandas sempre buscaram
compreender os interesses da Petrobras para que fosse possivel adequa-los a continuidade do
Projeto Sondas.

Nesse contexto, foram realizadas reunides durante o ano de 2015 com intuito de definir premissas
basicas para readequacdo do Projeto Sondas, tendo a Petrobras manifestado seu interesse em
reduzir o portfolio inicialmente contratado de 28 (vinte e oito) para 10 (dez) Sondas. No entanto, as
tratativas ndo evoluiram, tendo sido interrompidas no final do ano de 2015.

Em margo de 2016, as vésperas da apresentacdo do pedido de recuperacdo judicial, a Sete Brasil foi
convidada pela Petrobras para participar de um procedimento de mediacdo com o objetivo de tratar
do Projeto Sondas. Ocorre que a Petrobras exigia, para que se iniciasse o procedimento, a
participacdo ndo sé da Sete Brasil, mas também de todos os seus acionistas e credores. Ciente das
dificuldades que tais exigéncias representavam, a Sete Brasil, em resposta, solicitou que a
participacdo no procedimento ficasse restrita a Sete Brasil e a Petrobras, o que nao foi aceito. Apds
aproximadamente 7 (sete) meses de negociacdo para a assinatura do termo de mediagdo, o
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superar as exigéncias formuladas pela Petrobras em relagao a participagao de terceiros na mediagao.

Em setembro de 2017, foi iniciada uma nova fase da media¢do, sob a condugdo do Dr. Gustavo
Binenbojm, que envolveu apenas a Sete Brasil e a Petrobras, sem a participacdao dos acionistas das
Recuperandas ou dos Credores. No curso dessa negociacdao a Sete Brasil, buscando viabilizar a
continuidade do projeto, ainda que reestruturado, concordou com a persecucdo das condicdes
colocadas pela Petrobras. Tais condi¢des foram publicadas ao mercado por meio de um Fato
Relevante emitido em 01.03.18, onde foi informado que o Conselho de Administracdo da Petrobras
havia aprovado as bases e condi¢des para a realizacdo de um acordo com a Sete Brasil, a saber:

(i) Manutengao dos contratos de afretamento e de operagdo referentes a 4 (quatro)
sondas, com a resilicdo (encerramento) dos contratos celebrados em relagdo as
demais 24 sondas;

(ii) Alteracdo da vigéncia dos contratos remanescentes para 10 anos, com taxa diaria
de USS 299 mil, incluindo-se neste valor o afretamento e operacdo das unidades;

(iii) A saida da Petrobras e de suas controladas do quadro societario das empresas do
Grupo Sete Brasil e do FIP Sondas, de forma que ndao detenha mais qualquer
participacdo societdria nessa empresa;

(iv) Distrato de todos os demais contratos que forem considerados “ndo compativeis
com os termos do acordo”;

(v) Apresentacao, pela Sete Brasil, de operador de sondas de classe internacional e
com experiéncia em daguas profundas, em conformidade com os critérios de
aprovacao da Petrobras;

(vi) Aprovacdo, pelos d6rgdos competentes de ambas as empresas, dos termos e
condicdes finais dos documentos necessarios a implementacdo do acordo.

Diante da intrinseca relagdao entre a Petrobras e o Projeto Sondas, ja que a primeira é a principal
cliente das sondas a serem construidas pelo Grupo Sete no bojo do segundo, este Plano prevé os
proximos passos para a readequacdo do Projeto e a alienacdo das quatro SPEs Sete detentoras das
Sondas que atenderdo aos interesses imediatos da Petrobras no Projeto. As Recuperandas
permanecerdao buscando interessados na continuidade da constru¢do ou na aquisicao das demais
Sondas, enquanto perseguem outras oportunidades comerciais no mercado de petréleo.

3. Ativos. Importante registrar que, ndo obstante sua crise econdmico-financeira, o Grupo Sete
possui ativos relevantes, a saber:

. Participacao Societaria nas SPEs Sete.

As Recuperandas possuem participagdo majoritaria em todas as SPEs Sete, na seguinte
proporgdo (“Agdes SPEs Sete”):

100%: SPE Joatinga, SPE Salinas, SPE Cassino, SPE Curumim.

85%: SPE Urca, SPE Bracuhy, SPE Mangaratiba, SPE Frade, SPE Portogalo, SPE Boipeba, SPE
Ondina, SPE Pituba, SPE Botinas, SPE Interlagos, SPE Copacabana, SPE Grumari, SPE Leme,
SPE Ipanema, SPE Leblon, SPE Arpoador, SPE Marambaia.

80%: SPE Guarapari, SPE Itaoca, SPE Siri.
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75%: SPE Itapema, SPE Comandatuba
70%: SPE Camburi, SPE Sahy, e SPE Itaunas.

] Sondas

As SPEs Sete sdo as proprietdrias das Sondas em constru¢do nos Estaleiros, estando
atualmente seis dessas Sondas com percentual de avanco fisico superior a 65%.

] Contratos de Afretamento Petrobras

S3o também ativos das SPEs Sete (com excecdo da SPE Joatinga), essenciais para esta
Recuperagao Judicial, os 28 Contratos de Afretamento celebrados no ambito do Projeto
Sondas, os quais conferem a elas o direito de afretarem as suas respectivas sondas a
Petrobras. Tais Contratos deverdo ser reajustados ou distratados para serem readequados as
condi¢Bes comerciais aprovadas pela Petrobras para a reestruturacdo do Projeto Sondas.

o Outros Ativos

Também constituem ativos das Recuperandas as indeniza¢Ges porventura auferidas em
decorréncia dos processos judiciais e das arbitragens ja iniciados ou que venham a se iniciar
contra terceiros que tenham causado prejuizos as Recuperandas e/ou as SPEs Sete, em
razdo, dentre outras, dos atos ilicitos que sdo objeto de investigacdo pelo Ministério Publico
Federal, no ambito da “Operacdo Lava Jato” (“Ativos Litigiosos”).

Ainda ndo é possivel quantificar os Ativos Litigiosos de forma segura, em razdo das naturais
incertezas inerentes aos resultados de disputas dessa natureza.

Os recursos auferidos com os Ativos Litigiosos serdo destinados ao pagamento dos Credores,
no todo ou em parte, na forma deste Plano, na forma da Clausula 5.5.2.

4, Objetivo e Consideragdes sobre o Plano. O objetivo deste Plano é permitir que as
Recuperandas superem a sua crise econdmico-financeira, implementem as medidas cabiveis para sua
reorganiza¢do operacional, venda de parte de seus ativos e/ou para o recebimento dos Ativos
Litigiosos, de modo a preservar os direitos dos Credores e demais interessados, mantendo-as como
fonte geradora de empregos e pagadora de tributos.

Para tanto, o presente Plano busca viabilizar a retomada do Projeto Sondas, no todo ou em parte,
através da criacdo de condi¢Ges para a alienagdao das A¢des SPEs Continuadas, através de UPIs, de
maneira que a construgdo possa ser retomada por terceiros e/ou facilitar a rapida captacdo de
Recursos Novos a serem empregados no custeio das despesas e no desenvolvimento das atividades
do Grupo Sete a fim de propiciar a geragado de caixa para o pagamento dos Credores.

Este Plano também procura viabilizar o investimento necessario para manutencao das atividades das
Recuperandas com o objetivo de receber os Ativos Litigiosos e de perseguir novos projetos, seja
mediante o término do desenvolvimento de eventuais SPEs Descontinuadas, para afretamento ou
venda a terceiros, ou outras oportunidades de negdcios.

5. Visdao Geral sobre as Medidas de Recuperag¢ao. Em razao da impossibilidade de obtengdo de

um financiamento de longo prazo para o Projeto Sondas, pelos motivos expostos acima, torna-se
necessaria a reestruturacdo do plano de negdcios das Recuperandas, de modo a readequa-lo aos
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melhores interesses do Grupo Sete, observada a realidade atual do mercado de dleo e gas &
condi¢des comerciais estabelecidas na Clausula 2.4 acima.

5.1. Reestruturagao do Projeto Sondas
5.1.1. Readequagdo do plano de negdcios do Projeto Sondas e alienag¢do das SPEs Continuadas.

Parte essencial da reestruturagdo do Grupo Sete depende da reestruturagdo do plano de negécios do
Projeto Sondas; a qual contempla, inicialmente, a continuidade do desenvolvimento de 04 (quatro)
sondas através de 04 (quatro) dentre as SPEs Sete, a serem selecionadas de acordo com os critérios
abaixo indicados (“SPEs Continuadas”) e a sua subsequente organizacdo em UPIs para alienacdo a
terceiros interessados na forma dos artigos 60 e 142 da Lei de Faléncias. Para fins de viabilizar a
venda, as Recuperandas deverdao buscar a consolidacdo da integralidade das acbes das SPEs
Continuadas sob sua propriedade. A receita da venda das SPEs sera utilizada de acordo com a Regra
de Pagamento, na forma deste Plano.

As sondas das SPEs Continuadas serao definidas de acordo com critérios objetivos, tais como:
(i) Status das Sondas: estdgio de avanco fisico-financeiro das respectivas obras;

(ii) Confirmagdo do investimento remanescente: confirmacgdo, pelos Estaleiros,
dos orcamentos relativos ao investimento remanescente para cada Sonda,
com maior otimizac¢do possivel;

(iii) Capacidade de Entrega: os Estaleiros devem confirmar sua capacidade de
entrega de sondas em cronograma compativel com aqueles hoje existentes
conforme os respectivos Contratos de Afretamento, conforme aditados, o
que sera verificado pela Sete Brasil e/ou pelos potenciais adquirentes das UPI
SPEs Continuadas, conforme normas e critérios tipicamente utilizados nesta
industria; e

(iv) Concentragdo da participagdo societaria da SPE no Grupo Sete: 100% das
acOes das SPEs Sete deverdao ser concentradas nas Recuperandas, para fins
de alienagdo aos terceiros interessados na forma dos artigos 60 e 142 da Lei
de Faléncias, sendo que eventuais obstaculos que impe¢cam ou retardem essa
consolidagdo poderd ser critério de eliminagdo de uma respectiva SPE.

5.1.2. Alienag¢ao Judicial das UPIs SPEs Continuadas: No prazo maximo de 180 dias contados da
publicacdo da decisdo homologatdria do presente Plano, sob pena de aplica¢do da regra trazida pela
Clausula 14.10, as Recuperandas deverdo alienar a terceiros a totalidade das a¢des de cada SPE
Continuada, organizadas em UPIs individuais. Essa aliena¢do ocorrera sem sucessdo, pelo adquirente,
de todas e quaisquer obriga¢Oes das Recuperandas, bem como dos Créditos que estejam sujeitos a
este Plano dos quais a respectiva SPE Continuada seja também codevedora, nos termos dos artigos
60 e 142 da Lei de Faléncias. Serdo também exoneradas as garantias incidentes sobre a respectiva
SPE Continuada, na forma da Clausula 5.9.

5.1.2.1 - Consolidagao da SPE Continuada no Grupo Sete. Para fins de constituicdo de cada
UPI SPE Continuada, a integralidade das acdes da respectiva SPE Continuada devera ser
consolidada no Grupo Sete, mediante a transferéncia da participagdo societaria hoje detida
pelo Sécio B de cada SPE Continuada. Os Credores desde logo autorizam a transferéncia das
acoes dessas SPEs ao Grupo Sete, para fins de constituicdo da UPl e cumprimento deste
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receber qualquer receita decorrente da eventual venda da SPE Continuada, na forma deste
Plano.

5.1.2.2 Valor Minimo. O valor minimo para alienagdo de cada SPE Continuada sera o valor
de avaliacdo em délar constante do laudo de avaliacdo da respectiva SPE Sete, de acordo
com o item 6.4 do laudo que constitui o Anexo | deste Plano.

5.1.2.3 Processo Competitivo. Para viabilizar a venda das UPIs SPEs Continuadas
assegurando que as Recuperandas obtenham a(s) melhor(es) proposta(s); e, ao mesmo
tempo, garantindo a auséncia de sucessdo pelo(s) adquirente(s) em todas e quaisquer
obrigacbes das Recuperandas, a aliena¢do judicial das UPIs SPEs Continuadas devera ser
realizada pelo Juizo da Recuperacgdo, na forma dos artigos 60 e 142 da Lei de Faléncias.

5.1.2.4 Procedimento do Processo Competitivo. Uma vez definidas as quatro SPEs
Continuadas, as Recuperandas fardo publicar Edital substancialmente na forma do Anexo
5.1.2.4, informando aos interessados a respeito do processo competitivo para alienagdo das
UPIs SPEs Continuadas, bem como estabelecendo as condi¢des minimas para participagao
dos interessados (“Edital”), quais sejam:

5.1.2.4.1 Entrega das Propostas Fechadas. Eventuais proponentes que tenham interesse em
participar da alienag¢do judicial das UPIs SPEs Continuadas deverao, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da publicacdo do Edital, submeter ao Juizo da Recuperagao Judicial, com cépia
para o Administrador Judicial, proposta de aquisicdo da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s), em
envelope lacrado, que deverd ser acompanhada de: (a) comprovantes de existéncia e
regularidade do proponente, devidamente emitidos pelos drgdos responsaveis pelo registro
de constituicdo do proponente; (b) declaracdo de referéncia bancaria do proponente de pelo
menos 2 (duas) instituicdes financeiras de primeira linha; (c) carta de fianga bancaria emitida
em beneficio da Sete Brasil, por instituicdo financeira de primeira linha, ou seguro garantia
contratado em beneficio da Sete Brasil, com entidade seguradora de primeira linha, no valor
de 3% (trés por cento) do valor total da proposta e com validade ndo inferior a 120 (cento e
vinte) dias, exigivel pelas Recuperandas caso a proposta seja declarada vencedora e ndo seja
possivel a conclusdo da alienacdo da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s), seja porque o
proponente ndo apresentou as Recuperandas a garantia definitiva prevista na Clausula
5.1.2.4.3, no prazo ali estabelecido, ou por qualquer outro motivo imputavel ao proponente;
(d) declaracao, firmada pelos representantes legais do proponente legalmente autorizados a
tanto (inclusive depois de obtidas todas as aprovagdes societdrias porventura necessarias),
de que concorda e adere integralmente as cldusulas do Plano e que adotard todas as
medidas cabiveis para que sejam cumpridas as suas cldusulas, renunciando expressamente
ao direito de questionar a validade ou legalidade do Plano, no todo ou em parte, bem como
de recorrer da decisdo judicial que homologar o Plano, conforme modelo constante do
Anexo 5.1.2.4.1; e (e) demais documentos a serem previstos no Edital a que se refere esta
Clausula 5.1.2.4.1, sob pena de terem suas propostas sumariamente desconsideradas.

5.1.2.4.1.1. Incidirdo sobre a garantia prevista na Clausula 5.1.2.4.1, “C”, as mesmas regras
estabelecidas nas Clausulas 5.1.2.4.3.1 ¢ 5.1.2.4.3.2.

5.1.2.4.2 Condigées Minimas da Proposta. As propostas para a aquisi¢do das quatro UPIs
SPEs Continuadas deverdo conter, no minimo, (a) o valor oferecido pelo proponenente para
cada UPI SPE Continuada objeto da proposta, em ddlares norte-americanos, que podera ser
pago a vista ou a prazo, desde que o pagamento da ultima parcela ndo exceda a ultima data
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Contratos de Afretamento das UPIs SPEs Continuadas e, concomitantemente, ndo exceda o
prazo de 4 (quatro) anos contados da formalizacdo da venda da UPI SPE Continuada; (b) o
pagamento minimo de 10% (dez por cento) do valor total da proposta a titulo de sinal, ndo
reembolsavel em nenhuma hipdtese, que devera ser pago simultaneamente a transferéncia
da propriedade da(s) respectiva(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s) e a assinatura e cessdo dos
Contratos de Afretamento e Servicos com a Petrobras, o que ocorrer por ultimo; (c) as
demais condicbes de pagamento; (d) a obrigacdo do proponente de apresentar as
Recuperandas as garantias previstas na Clausula 5.1.2.4.3; (e) prazo de validade da
proposta ndo inferior a 120 (cento e vinte) dias e (f) indicagdo de representante pessoa fisica
com endereco eletrénico (e-mail) e endereco fisico na cidade do Rio de Janeiro, com poderes
para receber intimacGes e notificagdes das Recuperandas ou do Juizo da Recuperagdo
relativas a Recuperacao Judicial.

5.1.2.4.3 Outorga de Garantias. Todas as propostas deverao, necessariamente e sob pena de
desconsideragdo, conter a obrigacdo do proponente de outorgar, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da ciéncia da aceitagdo da proposta, garantia em beneficio das
Recuperandas, consubstanciada em carta de fianca bancaria emitida por instituicdo
financeira de primeira linha e/ou seguro garantia contratado com entidade seguradora de
primeira linha, a fim de garantir o pagamento integral do valor total da proposta aceita. O
proponente poderd se utilizar de mais de uma carta de fianca e/ou seguro garantia, desde
que, em conjunto, as garantias cubram o valor integral da sua proposta, respeitadas as
condigcBes abaixo.

5.1.2.4.3.1 Caso o proponente opte por garantir o pagamento de parcela ou da
integralidade do valor da proposta por meio de carta de fianga bancaria, a
instituicdo financeira garantidora devera: (i) ser de primeira linha; (ii) estar
localizada na Republica Federativa do Brasil ou com correspondente
localizado neste pais; e (iii) ter classificacdo de risco estabelecida por
agéncia de classificagdo de risco internacionalmente qualificada e
reconhecida. Adicionalmente, a carta de fianga bancaria devera indicar o
Brasil como local de cumprimento da obrigacao.

5.1.2.4.3.2 Caso o proponente opte por garantir o pagamento de parcela ou da
integralidade do valor da proposta por meio de seguro garantia, a apdlice
devera: (i) ser emitida por seguradora de primeira linha, localizada no Brasil
ou com correspondente localizado neste pais; (ii) estar de acordo com o
modelo aprovado pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP; (iii)
indicar as Recuperandas como beneficidrias do seguro; e (iv) indicar o Brasil
como local de cumprimento da obrigacao.

5.1.2.4.3.3 A outorga da garantia prevista na Clausula 5.1.2.4.3 serd condicdo
indispensavel para que as Recuperandas transfiram ao proponente da
oferta vencedora a propriedade da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s) objeto da
proposta antes da quitacdo integral do preco. As Recuperandas ficam
autorizadas a avaliar, de acordo com o seu exclusivo critério, a qualidade e
a suficiéncia das garantias ofertadas pelo proponente, podendo recusar as
propostas que, a seu critério, ndo oferecam garantia razodvel de
pagamento integral do preco.
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5.1.2.4.3.4 Na hipdtese de ofs) proponente(s) vencedor(es) ndo apresentar(emias, oo
Recuperandas a garantia prevista na Clausula 5.1.2.4.3 no prazo ali
estabelecido, poderdo as Recuperandas requerer ao Juizo da Recuperagao
que declare como vencedor(es) o(s) proponente(s) classificado(s) em
segundo lugar, em conjunto ou isoladamente, e assim sucessivamente até a
regular constituicio da garantia. Na hipdtese prevista nesta clausula
poderdo as Recuperandas exigir do(s) proponente(s) faltoso(s) o pagamento
da multa de 3% (trés por cento) prevista na Clausula 5.1.2.4.1 mediante a
execucdo da garantia prestada pelo proponente para esta finalidade.

5.1.2.4.4 Comparacao de Propostas a Vista e a Prazo. Para comparagdo entre as propostas
recebidas, que respeitem as condi¢es minimas definidas na Clausula 5.1.2.4.2 acima, sera
utilizado o célculo de valor presente do fluxo de pagamento de cada proposta, incluindo-se o
reajuste proposto pelo proponente, utilizando-se como taxa de desconto no célculo do valor
presente a taxa mensal composta equivalente a 10% (dez por cento) ao ano, em délares
norte-americanos.

5.1.2.4.5 Critérios de Qualificagao Técnica. Serdo consideradas qualificadas as propostas
cujos proponentes, e/ou empresas afiliadas, atendam no minimo aos seguintes requisitos,
além de outros eventuais critérios técnicos a serem indicados no Edital: (i) possuam
experiéncia comprovada de, pelo menos, 2.190 (dois mil cento e noventa) dias nos ultimos 5
(cinco) anos, a contar da data da publicacdo do Edital que regulara o processo de venda, de
operacdo de sondas de perfuragdo com posicionamento dindmico aptas a operar em lamina
d’agua de, no minimo, 2.000 (dois mil) metros, sendo, pelo menos, 120 dias dos 2.190 dias
realizados durante o ano de 2018; (ii) ndo possuam disputas judiciais ou arbitragens contra as
sociedades do Grupo Sete ou seus acionistas; e (iii) ndo possuam bloqueio cautelar ou
qualguer outra restricdo de atuacgdo junto a érgdos publicos ou a Petrobras.

5.1.2.4.6 Propostas para Aquisicdo das Quatro UPIs SPEs Continuadas. Os proponentes
deverdo apresentar propostas que envolvam a aquisicdo conjunta das quatro UPIs SPEs
Continuadas. Alternativamente, poderdo apresentar propostas que envolvam a aquisicao de
no minimo duas das quatro UPIs SPEs Continuadas, desde que as UPIs SPEs Continuadas
objeto da sua proposta estejam em construcdo no mesmo estaleiro. Os proponentes que
apresentarem propostas para a aquisicdo de apenas duas UPIs SPEs Continuadas somente
terdo direito a aquisicdo das UPIs SPEs Continuadas objeto da proposta se confirmada a
aceitacdo de proposta valida e a efetiva transferéncia de propriedade das demais UPIs SPEs
Continuadas remanescentes em favor de outro proponente, e desde que o somatodrio de
ambas as propostas seja superior as demais ofertas apresentadas, individualmente ou em
conjunto.

5.1.2.4.7 Abertura das Propostas Fechadas. As propostas fechadas serdo abertas pelo Juizo
da Recuperagdo em dia, hora e local a serem designados quando da publicacdo do Edital,
sendo que a alienacdo da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s) dar-se-a pelo(s) maior(es) valor(es)
totais auferidos pelas Recuperandas, ainda que decorrentes de mais de uma proposta,
observadas as condi¢des desta Clausula 5.1.2.4. As Recuperandas deverao submeter ao Juizo
da Recuperacgdo, no prazo de 15 (quinze) dias Uteis contados da abertura da(s) proposta(s) a
classificacao final dos proponentes, devidamente fundamentada.
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5.1.2.4.8 Devolugao das Garantias. No prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis apds a
apresentacdo da garantia definitiva pelo(s) proponente(s) declarado(s) vencedor(es),
conforme estabelecido na Clausula 5.1.2.4.3, as Recuperandas deverdo restituir aos demais
proponentes o instrumento de garantia apresentado juntamente com a(s) proposta(s)
perdedora(s) previsto no item “c” da Clausula 5.1.2.4.1.

5.1.2.4.9 Aceitagdao de Propostas Inferiores. Na hipdtese de sé serem apresentadas
propostas com valores inferiores a soma do Valor Minimo das UPI SPE Continuada ou que
ndao contemplem, em conjunto ou individualmente, a aquisicdo das quatro UPIs SPEs
Continuadas, as Recuperandas deverdao convocar uma Reunido de Credores, em até 30
(trinta) dias a contar da data da abertura das propostas pelo Juizo da Recuperacdo, para
deliberar sobre:.

(i) a aceitacdo de eventuais propostas inferiores a soma do Valor Minimo das SPEs
Continuadas em questdo ou em quantidade inferior a totalidade das UPIs SPEs Continuadas,
e eventual alteracdo do montante de recursos que sera alocado as Recuperandas, em sua
decorréncia, na forma da Clausula 5.5.1; ou

(ii) a rejeicdo das propostas, com a manutencdo das SPEs Continuadas com as Recuperandas,
e a sua subsequente destinagao, a ser deliberada pelos Credores, em Reunido de Credores.

5.2. Obtengdo de Recursos Novos. Para permitir a implementac¢do deste Plano, as Recuperandas
poderdo obter novos financiamentos ou aporte de recursos, nos termos dos Artigos 67, 84 e 149 da
Lei de Faléncias.

5.2.1. Extraconcursalidade dos Recursos Novos. Os Recursos Novos serdo considerados
extraconcursais em caso de superveniéncia de faléncia das Recuperandas, na forma dos artigos 66,
67, 84, inciso V e 149 da Lei de Faléncias e demais disposicGes legais aplicaveis, devendo ser pagos
com precedéncia sobre todos os Créditos, observados os limites legais e os termos e condi¢cGes deste
Plano.

5.2.2. Meios de obtencdo de Recursos Novos. Os Recursos Novos poderdo ser obtidos por
qualguer meio disponivel no mercado, conforme negociagdo com as fontes de recursos, inclusive:

(i) Celebracdo de contratos de mutuo, ou qualquer outra modalidade de crédito
que atenda os interesses das Recuperandas, desde que em bases
comutativas e resguardados os limites impostos pela Recuperagdo Judicial,
pela Lei de Faléncias e por este Plano; e/ou

(ii)  Emissdo de debentures, ou qualquer outra modalidade de titulo de divida
que atenda aos interesses das Recuperandas, desde que em bases
comutativas e observadas as disposi¢es da Lei de Faléncias e deste Plano;

(iii) Emissdo de novas agdes, ordindrias ou preferenciais, debéntures
conversiveis, bonus de subscricdo, partes beneficidrias, titulos hibridos ou
qualquer outra modalidade de certificados ou securities que garantam
participacdo no capital ou nos lucros das Recuperandas ou em outras
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sociedades do Grupo Sete, desde que em bases comutativas e resguardados
os limites impostos pela Recuperagao Judicial, pela Lei de Faléncias e por este
Plano.

5.2.3. Beneficios dos Recursos Novos. A obtencdo dos Recursos Novos poderad ser formalizada
através de um ou mais instrumentos e todos os Recursos Novos terdao, na forma prevista neste Plano,
senioridade e prioridade absoluta em relacdo aos Créditos.

A obtencdo de Recursos Novos devera ser aprovada em Reunido de Credores, na qual devera ser
autorizada a assinatura do respectivo instrumento de captacdo dos Recursos Novos, bem como
estipulada a fonte de recursos para pagamento dos referidos créditos e ainda a constituicdo de novas
garantias reais, fidejussdrias ou fiduciarias em beneficio dos Recursos Novos, conforme previsto na
Clausula 5.2.2.

5.2.3.1. Salvo expressa disposi¢ao da Reunido de Credores em sentido contrario, dos valores a serem
destinados as Recuperandas conforme os termos da Clausula 5.5.1. sera subtraido, para todos os fins
de direito, o valor necessario a liquidagdo ao crédito vinculado aos Recursos Novos, atualizado ou
projetado, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento.

5.3. Celebragdao de Acordos nas SPEs Descontinuadas. As Recuperandas envidardo os seus
melhores esfor¢os para obter um acordo com os Estaleiros das SPEs Descontinuadas, em termos que
envolvam: (i) dacdo em pagamento dos equipamentos e materiais porventura adquiridos para a
construgdo das sondas, bem como da prépria estrutura da sonda da respectiva SPE Descontinuada,
no seu estagio atual de construcdo; e (ii) quitacdo dos pleitos e pedidos de indenizacdo porventura
existentes entre as partes. A celebracdo de acordos com os Estaleiros das SPEs Descontinuadas
devera ser submetida a autorizagdo dos Credores em Reunido de Credores, na forma da Clausula 72
abaixo. Os créditos porventura reconhecidos em favor dos Estaleiros das SPEs Descontinuadas
decorrente da celebragdo dos acordos previstos nesta cldusula ndo poderdo aderir a este Plano,
exceto se expressamente aprovada a adesdao em Reunido de Credores.

5.3.1. Desmobilizacdo das SPEs Descontinuadas. Uma vez realizados acordos nos termos da
Clausula 5.3 acima com o Estaleiro fornecedor da respectiva SPE Descontinuada, e observadas as
regras de governanca aplicaveis, as Recuperandas adotardo as medidas necessarias para a
formalizagdo da extingao dessa SPE junto ao seu pais de origem, ficando, a partir da aprovacdo deste
Plano, desde logo autorizadas a praticar quaisquer atos para esses fins.

5.4. Alienac¢ao de Bens do Ativo Permanente. As Recuperandas poderdo promover a alienagdo e
oneragdo de quaisquer outros bens que integrem seu ativo permanente e que ndo estejam regidos
individualmente neste Plano, para a obtencdo dos recursos novos e/ou liquidacdo de passivos
concursais e/ou das SPEs Sete, desde que a soma do valor de avaliagdo dos bens englobados em
cada aliena¢3o n3o seja superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

5.4.1. A alienacdo de bens do ativo permanente das Recuperandas que superem o montante
referido acima devera ser aprovada pelos Credores em Reunido de Credores, na forma da Clausula 72
abaixo e os recursos decorrentes dessa alienacao deverao ser utilizados de acordo com a Regra de
Pagamento.

5.5. Destinacdo de Recursos: As receitas auferidas pelas Recuperandas na implementacdo deste
Plano serdo alocadas de acordo com os critérios abaixo (“Regra de Pagamento”).
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5.5.1.
da alienacdo judicial de cada UPI SPE Continuada serdo alocados da seguinte forma: prioritariamente
as Recuperandas, observado o limite maximo total de RS 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de
reais), considerando-se todos os valores recebidos na alienagao de todas as UPIs SPEs Continuadas,
desde que observado o respectivo Valor Minimo e o disposto na Clausula 5.2.3.1. O valor restante
serd integralmente destinado ao pagamento dos Credores e serdo divididos igualitariamente entre os
credores quirografarios e com garantia real, proporcionalmente ao valor de cada Crédito, conforme
constante no Quadro Geral de Credores homologado, observadas eventuais adesdes de Terceiros,
adesdo de Créditos Extraconcursais dos Credores Concursais, e eventuais habilitacGes retardatarias
de crédito, na forma da Clausula 6.1.4, excluidos os Créditos Trabalhistas, os créditos dos Credores
que optarem pelo pagamento previsto na Clausula 6.3 e os créditos detidos pelas Recuperandas e
empresas do Grupo Sete.

5.5.2. Recursos dos Ativos Litigiosos: Os valores recebidos em decorréncia dos Ativos Litigiosos
serdao alocados observada a propor¢ao de 80% (oitenta por cento) para pagamento aos Credores e
20% (vinte por cento) para as Recuperandas, observado o disposto na Clausula 10.5.1 abaixo.

5.5.3. Demais Recursos. Os eventuais recursos auferidos pelo Grupo Sete em decorréncia da
celebracdo de um acordo entre a SPE Descontinuada e o Estaleiro responsdvel pelo desenvolvimento
da sua respectiva Sonda, bem como outros recursos decorrentes de atividades operacionais ou da
venda de ativos ndo mencionados especificamente neste Plano; serdo alocados observada a
proporg¢do de 80% (oitenta por cento) para pagamento dos Credores e 20% (vinte por cento) para as
Recuperandas, observado o disposto na Clausula 10.5.1 abaixo.

5.6. Standstill Grupo Sete. No ato da aprovagao deste Plano, e desde que estejam sendo
cumpridas as obrigacdes nele previstas, pelas Recuperandas, os Credores concordam em nao
praticar, durante 6 (seis) meses, quaisquer atos para exigir os seus Créditos do Grupo Sete, no Brasil
ou em qualquer outra jurisdicdo, uma vez que tal compromisso é necessario para viabilizar a adogdo
das medidas previstas neste Plano e a reestruturacao das atividades do Grupo Sete.

5.6.1. Mediante solicitacdo das Recuperandas, os Credores, reunidos em Reunido de Credores,
poderdo autorizar a prorrogagdo do prazo previsto nesta Clausula 5.6.

5.6.2. Adicionalmente, a aprovacdo dos itens descritos na Cladusula 5.8 abaixo em Reunido de
Credores resultard na automatica prorrogacdao do prazo previsto nesta Cldusula 5.6 pelo prazo
necessario para implementagao daqueles itens, o qual ndo podera ser superior a 6 (seis) meses.

5.6.3. Caso algum credor do Grupo Sete que nao esteja vinculado a esta recuperagdo judicial
proponha alguma medida judicial pleiteando a declara¢do de insolvéncia ou execugao de bens de
qualquer das SPEs Sete, o Standstill deixard de vigorar com relagdo a essa SPE Sete, ficando os
Credores livres para ajuizar quaisquer medidas de protecdo ou excussdo dos ativos dessa SPE Sete
que tenham sido dados em garantia dos seus Créditos, sem prejuizo dos demais direitos e obrigacGes
previstas neste Plano.

5.7. Reestruturagao Societaria. As Recuperandas deverdao promover a reestruturagdo societdria
do Grupo Sete e/ou da Sete Brasil que for necessaria e/ou conveniente, a ser obrigatoriamente
aprovada em Reunido de Credores, de forma a obter a estrutura societdria mais adequada e eficiente
para, dentre outros: (i) o cumprimento deste Plano, com consequente pagamento dos Credores na
forma aqui prevista;(ii) o desenvolvimento de suas atividades, inclusive para manutencdo das
atividades técnicas e administrativas do Grupo Sete, (iii) obtencdo de financiamentos, e (iv) alienagdo
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Recuperacao Judicial.

5.7.1. Caso se verifique que ndo é conveniente a reestruturacdo societdria do Grupo Sete para dar
cumprimento a este Plano, as Recuperandas deverdo solicitar uma dispensa da sua realizacao aos
Credores, em Reunido de Credores, na forma da Clausula 72 abaixo.

5.8. Reestruturagdo de Dividas. Para que o Grupo Sete possa alcangar o seu soerguimento financeiro
e operacional é indispensavel a reestrutura¢do das dividas contraidas perante os seus Credores,
mediante aprovac¢do dos Credores em Reunido de Credores, que poderd ocorrer por meio de (i)
realocacdo dos passivos em novas entidades, cessdo de créditos ou assuncdo de débitos entre as
entidades existentes e/ou o perd3do de parcela dos Créditos, ou qualquer outra operacdo que tenha
resultado analogo ao perdao, (ii) constituicdo de sociedade de credores, (iii) concessdo de prazos e
condicOes especiais de pagamento para suas obriga¢des vencidas e vincendas ou (iv) conversdo das
dividas em novas formas de participagcdo nas receitas das Recuperandas ou de qualquer outra
sociedade do Grupo Sete, entre outros.

5.8.1. As Recuperandas submeterdo a aprovac¢do dos Credores, em Reunido de Credores propostas
para a reestruturacdo financeira dos Créditos, com prazo de implementa¢do ndo superior a 6 (seis)
meses, com o objetivo de consolidar, total ou parcialmente, os Créditos em um ou mais veiculos,
nacionais e/ou estrangeiros, ja existentes ou constituidos para essa finalidade, em substituicdo as
dividas originalmente contratadas, observadas as restri¢des regulatérias de cada Credor, garantindo
o tratamento paritario dos Credores, na forma deste Plano e da Lei de Faléncias.

5.8.2. A proposta de reestruturagdo financeira dos Créditos deverd ser submetida a aprova¢do dos
Credores, em Reunido de Credores, no prazo de 6 (seis) meses contados da Homologacdo Judicial do
Plano.

5.8.3. A proposta de reestruturacdo financeira dos Créditos a ser submetida pelas Recuperandas a
aprovacdo dos Credores devera ter como objetivo repassar integralmente aos Credores os recursos
auferidos com (i) a alienagdo das UPIs SPEs Continuadas, observada a Regra de Pagamento, (ii) Ativos
Litigiosos, na forma da Clatsula 5.5.2, e (iii) demais recursos auferidos pelas Recuperandas, na forma
da Clausula 5.5.3.

5.8.4. Caso a reestruturagdo financeira prevista na Clausula 5.8 ou a reestruturagdo societaria
prevista na Clausula 5.7 impliquem a realocacdo parcial ou integral da responsabilidade pelo
pagamento dos Créditos em novas entidades (por qualquer meio, inclusive, mas nao limitado a
assuncao de divida, cessdo de créditos, cisdo ou securitizacdo), as Recuperandas deverdo fornecer
garantias aos Credores, aprovadas em Reunido de Credores, suficientes para garantir os Créditos no
montante ainda devido, apds o eventual desagio nos termos da Clausula 5.8.1 acima.

5.8.5. Uma vez instalada a Reunido de Credores para deliberar sobre a proposta de reestruturagdo
financeira dos Créditos, as Recuperandas deverdo envidar seus melhores esforcos para que os
Credores alcancem uma decisdo em até 6 (seis) meses, a contar da primeira Reunido de Credores
para esse fim. Ultrapassado esse prazo sem que tenham os Credores alcangcado uma deliberacao, as
Recuperandas deverdo pleitear ao Juizo da Recuperacgdo, em até 10 (dez) dias do término do prazo, a
convocagao uma Assembleia Geral de Credores para deliberar sobre a aceitacao, a alteracdo ou a
rejeicdo da proposta de reestruturacdo financeira dos Créditos.
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deliberard a respeito da fixagcdo de prazo para que as Recuperandas submetam uma nova proposta
de reestruturacdo de divida ou da convocac¢do de Assembleia Geral de Credores.

5.9. Exoneragao de Garantias. A reestruturagdo financeira dos Créditos e a reorganizagdo societaria
do Grupo Sete podera envolver a alteracdo das garantias atualmente existentes no Projeto Sondas. A
aprovacdo deste Plano ndo importa em exoneracdo de qualquer garantia real ou na liberacdao de
qualquer sociedade do Grupo Sete com relagdo aos Créditos, e eventual alteracdo dessas garantias
reais deverd ser aprovada futuramente pelo Credor titular da garantia, na forma do art. 50, §1° da Lei
de Faléncias.

5.9.1. Fica desde ja estabelecido que, por ocasido do pagamento do sinal previsto no item “b” da
Clausula 5.1.2.4.2, e desde que apresentada a garantia prevista na Clausula 5.1.2.4.3, serdo
automaticamente extintas todas as garantias incidentes sobre as respectivas SPEs Continuadas
constituidas pelo Grupo Sete em favor dos Credores, de qualquer natureza, ressalvado o disposto na
Clausula 5.9.2, podendo as Recuperandas tomar todas as providéncias necessdrias para o
cancelamento ou baixa dessas garantias nos respectivos 6rgdos de registro e jurisdi¢cdes aplicaveis.

5.9.2. Uma vez pago o sinal previsto no item “b” da Clausula 5.1.2.4.2, apresentada a garantia
prevista na Clausula 5.1.2.4.3 e desde que o credor FGCN seja liberado integralmente da fianca
prestada em beneficio de todos, e ndo menos que todos, os Credores beneficidrios das fiangas
prestadas pelo FGCN relacionadas as SPEs Continuadas, mediante outorga de quitacdo expressa e
especifica por parte desses Credores com relagdo as fiancas prestadas pelo FGCN relacionadas as
SPEs Continuadas, o credor FGCN entregard as Recuperandas, devidamente assinados, todos os
documentos necessarios para a liberacdo e baixa de todas as garantias incidentes sobre as
respectivas SPEs Sete constituidas em seu beneficio exclusivo por qualquer empresa do Grupo Sete.
Fica desde ja estabelecido que a exonerac¢do das fiangas prestadas pelo FGCN, conforme aludido
nesta Clausula, permanece sendo uma discricionariedade dos Credores detentores de tais garantias,
ainda que seu voto tenha sido favoravel a aprovacao deste Plano.

5.10. Utilizacdao de Saldo de Caixa das SPEs Sete. Como forma de viabilizar o cumprimento deste
Plano, os Credores concordam que o eventual saldo constante do caixa das SPEs Sete podera ser
utilizado para (i) o reembolso as Recuperandas de despesas administrativas e operacionais por elas
suportadas, por meio da celebragdo de contrato de compartilhamento de despesas (cost sharing
agreement), e (ii) o pagamento parcial dos créditos inter-company que |hes foram concedidos pela
Sete International One, pela Sete International Two ou pela Sete Netherlands | B.V., conforme o caso,
bem como para o pagamento parcial dos créditos inter-company concedidos em favor da Sete
International One, da Sete International Two ou da Sete Netherlands | B.V. pelas Recuperandas e,
uma vez constantes do caixa das Recuperandas, serdo utilizados para manutencao de suas despesas
correntes.

5.10.1. Os recursos provenientes do pagamento dos créditos inter-company, conforme acima
disciplinado, ndo poderdo ser utilizados pelas Recuperandas para o pagamento de empréstimos
inter-company a elas concedidos por outras sociedades do Grupo Sete, que ndao as Recuperandas,
antes da impetracdo da Recuperacao Judicial.

5.11. Ativos Litigiosos. Os valores obtidos ou reavidos pelas Recuperandas em decorréncia dos Ativos
Litigiosos, depois de descontados os custos inerentes a esses ativos como, por exemplo, honorarios
advocaticios, custas judiciais e arbitrais, honorarios do arbitro, dentre outros, serdo destinados ao
pagamento dos Credores, na forma da Clausula 5.5.2.
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manutencdo dos litigios relativos aos Ativos Litigiosos, as Recuperandas poderao transigir, securitizar
ou renunciar, total ou parcialmente, aos Ativos Litigiosos, desde que a transacgao (i) reduza o passivo,
obrigacdes ou qualquer exposicdo atual ou futura do Grupo Sete; (ii) maximize os recursos
disponiveis para as Recuperandas e/ou para os Credores; ou (iii) possibilite a realizacdo dos ajustes
que se fizerem necessdrios aos Contratos de Afretamento.

5.11.2. As Recuperandas se comprometem a disponibilizar aos Credores, em Reunido de Credores,
os termos e condi¢des de eventuais acordos firmados com relagdo aos Ativos Litigiosos.

5.12. Demais Meios de Recuperagdo. Sem prejuizo das medidas elencadas acima, as
Recuperandas poderdo, ainda, utilizar todos os demais meios de recuperagdo previstos no artigo 50
da Lei de Faléncias.

6. Liquidagdo dos Créditos
6.1. Disposi¢Oes Gerais.

6.1.1. Créditos lliquidos. Todos os Créditos que sejam decorrentes de obrigacdes oriundas de
relagbes juridicas firmadas anteriormente a Data do Pedido, que sejam objeto de disputa
judicial/procedimento arbitral em andamento ou ndo, também sdo novados na forma deste Plano,
estando integralmente sujeitos aos efeitos deste Plano e da Recuperac¢do Judicial, nos termos do
artigo 49 da Lei de Faléncias, de forma que, se aplicavel, o saldo credor a ser liquidado estara sujeito
aos valores, prazos, termos e condigcGes previstos no presente Plano.

6.1.2. Fontes de Recursos. Os recursos para pagamento dos Créditos sujeitos a este Plano advirdo
(i) dos valores auferidos com a alienagdo das UPIs SPEs Continuadas; (ii) dos valores recebidos ou
recuperados pelas Recuperandas em decorréncia dos Ativos Litigiosos; (iii) dos valores auferidos
com alienacdo de outros ativos das Recuperandas e/ou com a celebracdo de acordos para as SPEs
Descontinuadas e (iv) qualquer outro recurso, inclusive os auferidos pelo Grupo Sete Brasil em razédo
de sua atividade operacional ou em decorréncia da aliena¢do de outros ativos.

6.1.3. Habilitagao de novos Créditos Concursais e alteragdo de Créditos Concursais. Nas hipdteses
de serem reconhecidos novos Créditos ou serem alterados Créditos ja reconhecidos na Lista de
Credores, por decisdo judicial, arbitral, tais novos Créditos ou o valor alterado de Créditos ja
reconhecidos serdo pagos na forma prevista neste Plano, a partir do transito em julgado da decisdo
judicial que determinar a inclusdo de tais Créditos no quadro geral de credores. Neste caso, as regras
de pagamento de tais Créditos, notadamente quanto a eventual incidéncia de juros, passardo a ser
aplicaveis apenas a partir do referido transito em julgado. Para fins desta Clausula, o Credor devera
notificar as Recuperandas, na forma da Clausula 14.6, para comunicar o transito em julgado da
decisdo judicial que houver reconhecido seu novo Crédito ou a alteracdo do Crédito ja reconhecido.

6.1.3.1.Na hipdtese de serem reconhecidos Créditos Trabalhistas, por decisdo judicial ou acordo
entre as partes, os referidos Créditos Trabalhistas serdo pagos (i) na forma prevista na Clausula 6.2.1,
juntamente com os Créditos Trabalhistas ja constantes da Lista de Credores, se o transito em julgado
que determinar a inclusdo do referido Crédito Trabalhista na Lista de Credores ocorrer em até 15
(quinze) dias antes da data prevista para o pagamento da primeira parcela; ou (ii) em 6 (seis) parcelas
iguais, a primeira devida no 52 (quinto) Dia Util do sexto més apds o recebimento, pelas
Recuperandas, de comunicacdo, nos termos da Clausula 14.6, enviada pelo Credor Trabalhista, com a
documentacdo necessaria para demonstrar o transito em julgado da decisdo judicial que reconhecer
o Crédito Trabalhista, e as demais no 52 (quinto) Dia Util de cada més subsequente.
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6.1.4. Adesdo de Terceiros e de Credores Extraconcursais. As Recuperandas poderao estender as
condigBes propostas neste Plano aos Credores Concursais para os Terceiros, desde que aprovado
pelos Credores em Reunido de Credores, ficando desde logo estabelecido que, para os Terceiros
cujas devedoras principais sejam as SPEs Continuadas, o crédito a ser aderido ao Plano estara
limitado as faturas emitidas e aos custos comprovadamente incorridos pelo respectivo Terceiro, até a
Data do Pedido. A referida adesdo devera ocorrer por escrito, em carater irretratavel e irrevogavel,
mediante notificagdo as Recuperandas, na forma da Clausula 14.6 abaixo. O prazo final para a
Adesdo de Terceiros sera estipulado quando da realizagdo da reestruturacgdo financeira dos Créditos,
na forma da Clausula 5.8 acima.

6.1.4.1.A adesdo de eventuais Créditos Extraconcursais detidos pelos Credores Financeiros as
condicdes propostas neste Plano ocorrerd independentemente de prévia aprovac¢do dos Credores em
Reunido de Credores. Essa submissdo ndo importard em renlncia a natureza original do Crédito
Extraconcursal em questdo, mas deverd também ocorrer por escrito, em carater irretratavel e
irrevogavel, mediante notificacdo as Recuperandas, na forma da Clausula 14.6 abaixo.

6.1.4.2.Na hipotese de decretacdo de faléncia, os Créditos Extraconcursais que tiverem sido
submetidos a este Plano pelos Credores Concursais retornardo as condi¢des originalmente
contratadas, na forma da Lei de Faléncias.

6.1.5. Compensacao de Créditos. Os Créditos poderdo ser compensados com créditos detidos pelas
Recuperandas frente aos respectivos Credores na data prevista para os pagamentos relativos a cada
Crédito, observado como limite o valor dos referidos Créditos e ficando eventual saldo sujeito as
disposi¢des do presente Plano.

6.1.6. Atualiza¢ao dos Créditos. Os valores dos Créditos serdo aqueles listados no Quadro Geral de
Credores até a reestruturagdo de dividas, na forma da Clausula 5.8, quando serd definido e

submetido a aprovacgdo dos Credores em Reunido de Credores eventual critério de corre¢do dos
créditos novados.

6.1.7. Demonstra¢bes Financeiras. As Recuperandas deverdo fazer constar em suas
DemonstragGes Financeiras, inclusive mediante retificagdo, se necessario, todos os Créditos de forma
a refletir os valores listados no Quadro Geral de Credores.

6.2. Forma de Pagamento aos Credores.
6.2.1. Credores Trabalhistas. Os Créditos dos Credores Trabalhistas serdo pagos, sem a incidéncia
de juros, em 6 parcelas iguais, a primeira devida no 52 (quinto) Dia Util do sexto més apds a

Homologagao Judicial do Plano e as demais no 52 (quinto) Dia Util de cada més subsequente.

6.2.2. Credores com Garantia Real e Credores Quirografarios. Os Credores com Garantia Real e os
Credores Quirografarios serdo pagos com os seguintes recursos:

(i) Recursos da alienagdo das UPIs SPEs Continuadas a terceiros;
(ii) Recursos dos Ativos Litigiosos;
(iii) Recursos da alienacdo de outros ativos das Recuperandas, da atividade

operacional das Recuperandas ou da celebracdo de acordos pelas SPEs
Descontinuadas.
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igualitariamente entre os credores quirografarios e com garantia real, proporcionalmente ao valor de
cada Crédito, conforme constante no Quadro Geral de Credores homologado, observadas eventuais
adesdes de Terceiros, adesdo de Créditos Extraconcursais dos Credores Concursais, e eventuais
habilitagGes retardatarias de crédito, na forma da Clausula 6.1.4 acima, em relagdo ao valor total dos
Créditos, excluidos os Créditos Trabalhistas, os créditos dos Credores que optarem pelo pagamento
previsto na Clausula 6.3 e os créditos detidos pelas Recuperandas e empresas do Grupo Sete.

6.2.2.2. A participagao de cada Credor no rateio independe de qual SPE Sete ou UPI SPE Continuada o
recurso a ser rateado se refere e da relacdo crediticia do Credor perante a SPE Sete em questdo. Os
recursos referidos nesta Clausula Sexta serdo sempre divididos entre os Credores, respeitando-se a
proporcao no quadro geral de credores das Recuperandas.

6.2.3. Depdsito dos Recursos nas Contas Vinculadas. Os valores provenientes de (i) decisdes finais
favoraveis ao Grupo Sete nos Ativos Litigiosos, (ii) da venda das UPIs SPEs Continuadas, (iii)
pagamentos efetuados pelos fiadores ou seguradores vinculados a aquisicdo das UPIs SPEs
Continuadas, (iv) acordos com SPEs Continuadas ou (v) qualquer outro valor porventura auferido
pelas Recuperandas em decorréncia de sua atividade operacional ou pela venda de outros ativos na
forma deste Plano, ressalvados os recursos previstos na Clausula 5.5.1, serdo utilizados de acordo
com a Regra de Pagamento, e o seu saldo devera ser depositado nas Contas Vinculadas. As Contas
Vinculadas deverdo ser abertas prioritariamente junto a instituicdes financeiras organizadas sob as
leis da Republica Federativa no Brasil, salvo se a sua abertura em outra jurisdicdo se mostrar mais
eficiente, do ponto de vista de custos operacionais ou fiscais, hipdtese em que as Recuperandas
poderao abrir Contas Vinculadas perante instituicdes regidas sob outras jurisdicdes. As Recuperandas
deverdo prestar contas ao Juizo da Recuperacdo dos montantes recebidos e das respectivas
deducdes realizadas antes do depdsito nas Contas Vinculadas.

6.2.3.1.Prote¢ao das Contas Vinculadas. Tendo em vista a destinagao dos recursos depositados nas
Contas Vinculadas previstas neste Plano, as Recuperandas se comprometem a adotar todas as
medidas necessarias para assegurar o direito dos Credores aos recursos disponiveis nas Contas
Vinculadas tal como previsto neste Plano, inclusive (i) abrir as Contas Vinculadas atreladas ao
cumprimento deste Plano, e/ou (ii) requerer, se necessario, ao Juizo da Recuperacdo ordem judicial
para que tal conta ndo esteja sujeita a penhoras e outras constricdes para satisfacdo de obrigacdes
supervenientes, especialmente por se tratar de garantia fiducidria.

6.3. Pagamento a Vista de até RS 50.000,00 (cinquenta mil reais) a Credores. Todos os Credores
poderdo optar pelo recebimento de uma quantia em dinheiro, correspondente a RS 50.000,00
(cinquenta mil reais), limitada ao valor de seu Crédito, observando-se o quanto disposto na Clausula
6.3.1 abaixo. Ao fazer esta op¢do, outorgam, de maneira irrevogavel e irretratdvel, plena e integral
quitacdo as Recuperandas e as SPEs Sete, nos termos da Clausula 10.5 abaixo.

6.3.1. Os Credores que tiverem interesse no pagamento previsto na Clausula 6.3 acima deverao, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Homologag3o, enviar notificacdo na forma do
Anexo 6.3.1 deste Plano, observado o procedimento descrito na Clausula 14.6.

6.3.2. Os Credores que optarem pela forma de pagamento prevista na Clausula 6.3 receberdo o
valor referido acima em uma parcela Unica devida no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a
Homologacdo Judicial do Plano, sem a incidéncia de juros.

6.4. Credores ME/EPP. Na presente data, ndo hd Créditos ME/EPP sujeitos a Recuperagdo
Judicial. Na hipétese de serem reconhecidos Créditos ME/EPP, por decisdo judicial, arbitral ou acordo
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entre as partes, os referidos Credores ME/EPP terdo o mesmo tratamento dado aos Crédites
Quirografarios, conforme o disposto na Clausula 6.2.2 acima. Para tanto, deverd ser observado o
quanto disposto nas Clausulas 6.1.3 e 14.6.

6.5. Adesao de Terceiros ou Credores Extraconcursais. Os Terceiros ou Credores Extraconcursais
que expressamente aderirem aos termos deste Plano terdo tratamento equivalente aos credores
quirografarios, e com garantia real.

7. Reunido de Credores. Determinadas matérias serdo deliberadas em Reunido de Credores.

7.1. Representacdo dos Credores. Os Credores que ja possuirem procuradores devidamente
habilitados junto ao Administrador Judicial poderdo ser representados por esses procuradores nas
Reunides de Credores das Recuperandas. Caso o Credor deseje designar outro procurador
especificamente para este fim, ou ainda ndo tenha um procurador devidamente habilitado junto ao
Administrador Judicial, ele deverd, em até 30 (trinta) dias contados da Homologac¢do Judicial do
Plano, enviar notificacdo, na forma da Clausula 14.6 abaixo, para indicar o(s) procurador(es)
habilitado(s) a representa-lo nas ReuniGes de Credores que vierem a ser convocadas nos termos
deste Plano, com os seguintes dados: (i) qualificagdo completa; (ii) telefone; (iii) endereco eletronico
(e-mail); e (iv) endereco comercial. A notificacdo deverd vir acompanhada de uma procuragdo
assinada, com firma reconhecida, e da prova de poderes do seu signatdrio.

7.1.1. As Recuperandas ficardo desobrigadas de convocar para as ReuniGes de Credores os
Credores que ndo observarem o prazo acima estipulado, sendo que a auséncia de convocagao de tais
Credores ndo configurard descumprimento, pelas Recuperandas, das obriga¢cdes assumidas nesta
Clausula.

7.1.2. Qualquer alteracao no representante ou nos dados enviados pelos Credores na forma desta
Clausula devera ser imediatamente comunicada as Recuperandas, mediante nova notificacdo na
forma da Clausula 14.6 abaixo. A impossibilidade de convocagdo do Credor, em razdo da auséncia de
tal comunicacdo, ndo sera interpretada como descumprimento, pelas Recuperandas, da sua
obrigacao de convocar os Credores para a Reunido de Credores.

7.2, Regras de Convocagao, Instalagdo e Deliberagao. As regras de convocacgao, instalagao e
deliberacdo da Reunido de Credores serdo as seguintes:

(i) A convocagdo sera feita, por e-mail, com no minimo 7 (sete) Dias Uteis de
antecedéncia para a primeira convocacdo e 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia para
a segunda convocacgao. Estando presentes todos os Credores, fica dispensado o envio
da convocagao;

(ii) A Reunido de Credores sera presidida pelo representante das Recuperandas e
instalar-se-a, em primeira convocac¢do, com a presenca de credores titulares de mais
de 50% + R$1,00 (cinquenta por cento mais um real) dos Créditos ou, em segunda
convocacdo, com qualquer quérum. No caso dos Credores com Garantia Real,
qualguer Reunido de Credores de que conste da ordem do dia matérias relacionadas
a sua garantia dependera da sua presenca;

(iii) Salvo se de outra forma previsto neste Plano, as deliberacdes das Reunides
de Credores serdo tomadas pelos Credores que representem no minimo 85% +
R$1,00 (oitenta e cinco por cento mais um real) do valor total dos Créditos presentes
a Reunido de Credores e, cumulativamente, pela maioria simples dos credores
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presentes. As votacOes deverdo ser realizadas por classe de Créditos, na forma¢
art. 41 da Lei de Faléncias. Os Créditos em moeda estrangeira, Unica e
exclusivamente para fins de votacdo em Reunido de Credores, deverdao ser
convertidos pela taxa de cdmbio RS (reais) para USD (ddlares estadunidenses) da
Data do Pedido de recuperacdo judicial, independentemente da data de adesdo ou
inclusdo do respectivo crédito no quadro geral de credores.;

(iv) Para fins de votacdo em Reunido de Credores, serd considerado o valor
constante no Quadro Geral de Credores elaborado pelo Administrador Judicial, com
as alteracbes porventura necessarias por forca de decisGes do Juizo da Recuperagdo
homologado, ressalvadas a adesdo de Terceiros, a adesdo de Créditos
Extraconcursais dos Credores Concursais, e eventuais habilitagdes retardatarias de
crédito, na forma da Clausula 6.1.4 acima, cujos créditos serdo considerados, para
fins de votacdo, no valor da data da adesdao ou da sentenca que reconhecer o
Crédito, conforme o caso.

(v) O Credor com Garantia Real, nos termos do artigo 50 da Lei de Faléncias, ou
com direito de constitui-la, tera direito de veto sobre quaisquer decisdes que, direta
ou indiretamente, afetem seu direito, sua garantia, os bens objeto da sua garantia,
ou as ag¢des das sociedades titulares dos bens dados em garantia.

7.3 As Reunides de Credores poderdo ocorrer nas cidades do Rio de Janeiro, RJ ou de S3o Paulo, SP.
Poderdao as Recuperandas, a seu exclusivo critério, admitir a participacdo dos credores por
conferéncia telefonica ou video conferéncia, em havendo disponibilidade técnica;

7.4 A convocacdo dos Credores sera feita pelas Recuperandas, por iniciativa prépria ou a pedido de
Credores representando mais de 10% (dez por cento) dos Créditos, através de comunicagdo enviada
por e-mail a qualquer dos procuradores indicados pelo Credor para este fim, nos termos da Clausula
7.1 acima. Caso as Recuperandas, quando solicitadas por Credores representando ao menos 10%
(dez por cento) dos Créditos, deixem de convocar a Reunido de Credores em até 7 (sete) dias Uteis
contados da respectiva solicitacao, tais Credores poderdo convocar a Reunidao de Credores em nome
préprio;

7.5 Naquilo que nao estiver expressamente disposto nesta Cldusula, serdo aplicadas por analogia as
regras previstas na Lei de Faléncias para instalacdo e deliberagcdo em Assembleia de Credores.

7.6. Matérias de Competéncia da Reunido de Credores. Sem prejuizo de outras questGes que as
Recuperandas entendam necessario, serdo trazidas as Reunides de Credores as seguintes matérias:

(a) Informacgdo sobre as atividades do Grupo Sete;
(b) Deliberagdo a respeito do destino da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s) que ndo
receberem propostas iguais ou superiores ao seu respectivo Valor Minimo, na

forma da Clausula 5.1.2.4.9 acima;

(c) Aprovacdo de propostas de financiamento dos Recursos Novos, inclusive a taxa
de sua remuneragdo;

(d) Prorrogagdo do prazo de Standstill previsto na Clausula 5.6 acima;
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(e) Aprovacdo de proposta de reestruturacdo societdria apresentada pelas
Recuperandas ou de solicitacdo para a sua dispensa, na forma da Clausula 5.7.1
acima;

(f) Prorrogacdo do prazo de que dispéem as Recuperandas para submeter a
proposta de reestruturacdo financeira dos Créditos e/ou do prazo para sua a
implementagdo, na forma das Clausula 5.8.1 e 5.8.2 acima;

(g) Aprovacdo da proposta de reestruturagdo financeira do Grupo Sete, conforme
previsto na Clausula 5.8; e

(h) Autorizacdo para as Recuperandas celebrarem acordos com os Estaleiros das
SPEs Descontinuadas;

(i) Autorizagdo para as Recuperandas celebrarem acordos com quaisquer credores
gue ndo esteja sujeitos aos efeitos desta Recuperacao Judicial e que pretendam
aderir aos termos deste Plano;

(j) Aprovacdo de eventuais propostas inferiores a soma do Valor Minimo das SPEs
Continuadas em questdo ou em quantidade inferior a totalidade das UPIs SPEs
Continuadas, e eventual alteracdo do montante de recursos que sera alocado as
Recuperandas, em sua decorréncia, na forma das Cldusulas 5.5.1 € 5.1.2.4.9.

Paragrafo unico. Caso uma deliberagdo tratando do item “b” acima venha a ser rejeitada pelos
Credores em Reunido de Credores, as Recuperandas deverdo, em até 30 (trinta) dias contados da
respectiva Reunido de Credores, requerer ao Juizo da Recuperagdo a convocagdo de uma Assembleia
Geral de Credores para deliberar sobre o tema. Em relagdo ao item “g”, conforme Clausula 5.8.6,
caso a deliberagdo seja rejeitada, a Reunido de Credores deliberard a respeito da fixacdo de prazo
para que as Recuperandas submetam uma nova proposta de reestrutuacdo de divida ou da

convocacgao de Assembleia Geral de Credores.

8. Negociagdao com a Petrobras. Os Credores estdo cientes de que a reestruturacdo das
atividades das Recuperandas depende da conclusdo da negocia¢cdo com a Petrobras, seja através da
mediagdo em curso ou ndo, e da aprova¢do do acordo pelos 6rgdos competentes das respectivas
companhias.

9. Dividendos. Fica vedada a distribuicdo de dividendos pelas Recuperandas até a quita¢do dos
Créditos, nos termos da Clausula 10.5 abaixo.

10. Efeitos do Plano

10.1. Vinculagdo do Plano. As disposi¢des do Plano vinculam as Recuperandas, os Credores e os
seus respectivos cessiondrios e sucessores, a partir da Homologagdo Judicial do Plano.

10.2. Novagao. Com a alienagdo das UPIs SPEs Continuadas, observado o disposto na Clausula 5.9
acima, e uma vez implementada a reestruturacdo dos Créditos e a reorganizacdo societaria, se
houver, ou sua dispensa, na forma das Clausulas 5.7 e 5.8, considerar-se-do novados todos os
Créditos, que serdo liquidados na forma e mediante as condi¢des estabelecidas neste Plano, na
forma do artigo 59 da Lei de Faléncias, passando a ser considerados Créditos os créditos novados.
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10.3. Extingdo de Agdes. Observado o disposto na Clausula 5.8 acima, uma vez ocorrida a novagao,
na forma da Cldusula 10.2 acima, os Credores ndo mais poderdo tomar quaisquer medidas
extrajudiciais ou judiciais que tenham por objeto, exclusivamente, o recebimento dos seus Créditos,
incluindo (i) ajuizar ou prosseguir com toda e qualquer ac¢do judicial ou processo de qualquer
natureza contra qualquer sociedade do Grupo Sete; (ii) executar qualquer sentenca, decisdo judicial
ou sentenca arbitral, contra qualquer sociedade do Grupo Sete; (iii) penhorar ou manter penhorado
quaisquer bens (incluindo dinheiro) de qualquer sociedade do Grupo Sete para satisfazer seus
Créditos; (iv) executar qualquer garantia real sobre bens e direitos de qualquer sociedade do Grupo
Sete para assegurar o pagamento de seus Créditos; (v) reclamar qualquer direito de compensacdo
contra qualquer crédito devido a qualquer sociedade do Grupo Sete; e (vi) buscar a satisfacdo de
seus Créditos contra qualquer das Recuperandas por quaisquer outros meios. Todas as acdes e
execucdes judiciais em curso contra qualquer sociedade do Grupo Sete relativas aos Créditos serdo
extintas e as penhoras e constricdes existentes serao liberadas.

10.3.1 A Extingdo de Acgles prevista na Cldusula 10.3 ndo afetard o direito dos Credores de
apresentar impugnacdes de crédito retardatdrias ou ajuizar agdes objetivando a inclusdo de Créditos
no quadro geral de credores, conforme previsto no art. 10, §6° da Lei de Recuperagdo Judicial.

10.4. Reconstituicao de Direitos. Verificada a resolugao do Plano e convolacdo da Recuperagao
Judicial em faléncia, no prazo de supervisdo estabelecido no Artigo 61 da Lei de Faléncias, os
Credores terdo reconstituidos seus direitos e garantias nas condi¢cdes originalmente contratadas,
deduzidos os valores eventualmente pagos e ressalvados os atos validamente praticados no ambito
da Recuperacdo Judicial, na forma da Lei de Faléncias.

10.5. Quitagao. Uma vez ocorrida a novagao e ressalvados os termos do que venha a ser
deliberado na forma da Clausula 5.8 acima, o pagamento dos valores referentes a ultima parcela
da(s) proposta(s) vencedora(s) no leildo judicial das UPIs SPEs Continuadas; ou, no caso dos Credores
Trabalhistas e dos Credores que optarem pelo Pagamento a Vista, o pagamento dos Créditos na
forma das Clausulas 6.2.1 e 6.3 acima, conforme o caso, acarretard, automaticamente e
independentemente de qualquer formalidade adicional, a quitacdo plena, irrevogdavel e irretratavel,
de todos os Créditos contra qualquer sociedade do Grupo Sete, inclusive juros, correcdo monetaria,
penalidades, multas e indenizacGes. Com a ocorréncia da quitacdo, os Credores serdo considerados
como tendo quitado, liberado e/ou renunciado todos e quaisquer Créditos, e ndo mais poderdo
reclama-los, contra qualquer sociedade do Grupo Sete, e seus administradores, acionistas, agentes,
funcionarios, representantes, sucessores e cessionarios.

10.5.1 A quitagdo estipulada na Clausula 10.5 decorre da nova¢do dos Créditos porventura ainda
nao liquidados, que serdo convertidos em uma obrigacdao de fazer, nos termos da Parte Especial,
Livro |, Titulo I, Capitulo Il do Cédigo Civil Brasileiro, consistente em transferir para os Credores, para
rateio na forma da Clausula 5.5.1, com excecdo dos Credores Trabalhistas e dos Credores que
optarem pelo Pagamento a Vista, os valores porventura auferidos com os Ativos Litigiosos, na forma
da Cldusula 5.5.2, bem como demais recursos auferidos pelas Recuperandas na forma da Clausula
5.5.3.

10.5.1.1 O inadimplemento da obrigacdo de fazer consubstanciada na Clausula 10.5.1 caracterizara o
descumprimento do presente Plano nos termos da Clausula 14.10.

10.6. Ratificagdo de Atos. A Aprovacdao do Plano pela Assembleia de Credores representa a
concordancia e ratificagdo das Recuperandas e dos Credores de todos os atos, licita e legalmente
praticados e obrigacGes contraidas pelas Recuperandas no curso da Recuperagdo Judicial. Esta
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ratificacdo ndo ocasionara, em qualquer circunstancia, a solidariedade dos Credores com relagdo des.
atos praticados pelas Recuperandas no curso da Recuperacgdo Judicial.

11. Processo Auxiliar no Exterior. As empresas do Grupo Sete poderdo ajuizar processos de
faléncia, recuperacgdo judicial ou insolvéncia, bem como proceder a liquidagdo extrajudicial de
empresas e/ou ativos no exterior, com o objetivo de praticar as medidas previstas neste Plano fora
do territério brasileiro, conforme necessario.

12. Formalizagdao de Documentos e Outras Providéncias. As Recuperandas obrigam-se, em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca deste Plano, a realizar todos os atos e firmar todos os
contratos e outros documentos que, na forma e na substancia, sejam necessarios ou adequados ao
cumprimento e implementacao deste Plano e obrigacdes correlatas.

13. Modificagdo do Plano. Aditamentos, alteragbes ou modificagGes ao conteddo do Plano
podem ser proposto a qualquer tempo apdés a Homologacdo Judicial do Plano, desde que tais
aditamentos, altera¢des ou modificacdes sejam submetido a votacdo na Assembleia de Credores,
sejam aprovados pelas Recuperandas e que seja atingido o quérum requerido pelos artigos 45 e 58,
caput e §19, da Lei de Faléncias.

13.1. Efeito Vinculativo das Modificagdes do Plano. Os aditamentos, alteracées ou modificacGes
ao Plano vinculardo as Recuperandas e seus Credores, e seus respectivos cessiondrios e sucessores, a
partir de sua aprovacdao pela Assembleia de Credores na forma dos artigos 45 ou 58 da Lei de
Faléncias.

14. DisposigOes Gerais

14.1. Contratos Existentes e Conflitos. Na hipdtese de conflito entre as disposi¢cbes deste Plano e
as obrigacGes previstas nos contratos celebrados com qualquer Credor anteriormente a Data do
Pedido, este Plano prevalecera.

14.2. Aprovacao de Autoridades Governamentais. Todas as disposicbes deste Plano que
dependam de aprovacdo de Autoridades Governamentais, como a ANP, deverdo ser aprovadas pelos
referidos érgdos para que surtam seus regulares efeitos. As disposicdes deste Plano poderdo ser
adaptadas para cumprir as exigéncias de Autoridades Governamentais.

14.3. Aprovacao de Atos nas SPEs Sete. As Recuperandas se comprometem a submeter os atos
aqui previstos a aprovacdo das instancias competentes das SPEs Sete conforme essa aprovacgdo se
mostre necessaria a vinculagdo da SPE as disposi¢des deste Plano.

14.4. Anexos. Todos os Anexos deste Plano sdo a ele incorporados e constituem parte integrante
do Plano. Na hipétese de haver qualquer inconsisténcia entre este Plano e qualquer Anexo, o Plano
prevalecera.

14.5. Encerramento da Recuperagdo Judicial. O processo de Recuperagdo Judicial sera encerrado a
qualguer tempo apds a Homologacdo Judicial do Plano, a requerimento das Recuperandas, desde
que (i) esse encerramento seja aprovado em Assembleia de Credores, respeitado o quérum do artigo
45 da Lei de Faléncias; ou (ii) todas as obriga¢des do Plano que se vencerem até 2 (dois) anos apods a
Homologacao Judicial do Plano sejam cumpridas.

14.6. Comunicag¢des. Todas as notificagOes, requerimentos, pedidos e outras comunicagdes as
Recuperandas, requeridas ou permitidas por este Plano, para serem eficazes, devem ser feitas por
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aviso de recebimento, ou por courier, e efetivamente entregues ou (ii) enviadas por e-mail, fac-simile
ou outros meios, quando efetivamente entregues e confirmadas por escrito pelas Recuperandas.
Todas as comunicacdes devem ser enderecadas da seguinte forma ou de outra forma que for
informada pelas Recuperandas, nos autos do processo de recuperacao judicial ou diretamente ao
Administrador Judicial ou aos Credores:

A qualquer das Recuperandas

Rua da Assembleia, n2 10, sala 2313

Centro

Rio de Janeiro, RJ

A/C: Diretor Presidente (e-mail: carneiro@setebr.com)
Telefone: +55 21 2528-0080

Ao Administrador Judicial (LICKS CONTADORES ASSOCIADOS)
Rua Sdo José, n° 40, Cobertura 1, Centro

Rio de Janeiro, RJ

A/C: Dr. Gustavo Licks

Telefone: +55 21 2506-0750

14.7. Meios de Pagamento. Quando aplicavel, os valores devidos aos Credores nos termos deste
Plano serdo pagos por meio da transferéncia direta de recursos a conta bancdria do respectivo
Credor, por meio de documento de ordem de crédito (DOC) ou de transferéncia eletrénica disponivel
(TED), sendo que as Recuperandas poderdo contratar agente de pagamento para a efetivacdo de tais
pagamentos aos Credores. O comprovante de depdsito do valor creditado a cada Credor servira de
prova de quitacdo do respectivo pagamento.

14.7.1. Para a realizacdo dos pagamentos previstos neste Plano, os Credores devem informar as
Recuperandas suas respectivas contas bancarias para esse fim, mediante comunicacdo por escrito a
elas direcionada, nos termos da Clausula 14.6, mediante envio de Notificagdo para Informagdo de
Conta Bancaria, substancialmente na forma do Anexo 14.7.1. Os pagamentos que ndo forem
realizados em razdo de os credores nao terem informado suas contas bancarias com antecedéncia de
no minimo 30 (trinta) dias da data prevista para a realizacdo do depdsito ndo serdo considerados
como um evento de descumprimento do Plano. Neste caso, a critério das Recuperandas, os
pagamentos devidos aos Credores que nao tiverem informado suas contas bancdrias poderdo ser
realizados em Juizo.

14.7.2. N3o ocorrerd a incidéncia de juros, multas ou encargos moratdrios caso determinado(s)
pagamento(s) ndo tiverem sido realizados em razao de os respectivos Credores ndo terem informado
tempestivamente suas contas bancdrias, na forma da Clausula 14.7.1.

14.8. Data do Pagamento. Na hipdtese de qualquer pagamento ou obrigacdo prevista no Plano
estar prevista para ser realizada ou satisfeita em um dia que n3o seja um Dia Util, o referido
pagamento ou obrigacdo poderd ser realizado ou satisfeita, conforme o caso, no primeiro Dia Util
seguinte.

14.9. Direito de Voto. Uma vez realizado o pagamento integral do Crédito de um determinado
Credor através de uma das formas previstas neste Plano, o Credor em questdo deixara de ter direito
a voto nas Assembleias Gerais de Credores e nas Reunides de Credores das Recuperandas do Grupo
Sete.
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14.10. Descumprimento do Plano. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer evento
descumprimento deste Plano, e caso tal descumprimento ndo seja sanado no prazo de 15 (quinze)
Dias, as Recuperandas deverdo requerer ao Juizo da Recuperagao, em 48 (quarenta e oito) horas, a
convocagao de uma Assembleia de Credores, que devera ser realizada dentro de um prazo maximo
de 30 dias contados da publicacdo do respectivo edital de convocagdo, para deliberar a respeito de
(i) eventual emenda, alteracdo ou modificacdo ao Plano que saneie ou supra tal descumprimento, ou
(ii) convolagdo da Recuperacdo Judicial na faléncia das Recuperandas. Nao havera a decretacdo da
faléncia das Recuperandas antes da realizacdo da referida Assembleia de Credores.

14.11. Créditos em Moeda Estrangeira. Os Créditos em moeda estrangeira serdo mantidos na
moeda original para todos os fins de direito e serdo liquidados, observado o disposto neste Plano, em
conformidade com o artigo 50, §29 da Lei de Faléncias. Exceto em caso de disposicdo especifica neste
Plano, os Créditos em moeda estrangeira serdo convertidos em reais com base na cotacdo de
fechamento da taxa de venda de cambio de Reais por Ddlares dos Estados Unidos da América,
disponivel no SISBACEN — Sistema de Informag¢des do Banco Central do Brasil, transacdo PTAX do
Délar dos Estados Unidos, cédigo da moeda: 220, 2 (dois) Dias Uteis anteriores & data em que a
conversao de moeda é necessaria, nos termos deste Plano.

14.12. Encargos Financeiros. Salvo previsdo em contrdrio do Plano, ndo incidirdo juros e nem
corregdo monetadria sobre o valor dos Créditos.

14.13. Divisibilidade das Previsdes do Plano. Na hipdtese de qualquer termo ou disposi¢ao do
Plano ser considerada invalida, nula ou ineficaz pelo Juizo da Recuperagdo, o restante dos termos e
disposicGes do Plano devem permanecer validos e eficazes.

14.14. Lei Aplicavel. Os direitos, deveres e obrigagdes decorrentes deste Plano deverdo ser regidos,
interpretados e executados de acordo com as leis vigentes na Republica Federativa do Brasil.

14.15. Eleicdo de Foro. Todas as controvérsias ou disputas que surgirem ou estiverem relacionadas
a este Plano ou aos ativos do Grupo Sete serdo resolvidas pelo Juizo da Recuperacdo, até o
encerramento do processo de recuperacdo judicial. Apds o encerramento do processo de
Recuperacdo Judicial, as controvérsias ou disputas oriundas deste Plano serdo resolvidas perante o
foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

O Plano é firmado pelos representantes legais devidamente constituidos das Recuperandas. O Laudo
econdmico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos (Anexo 1) subscritos por empresas
especializadas seguem anexos a este Plano.

Rio de Janeiro, 30 de outubro de 2018

[Segue pdgina de assinaturas do Plano de Recuperagdo Judicial das Recuperandas do Grupo Sete]
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RELAGAO DE ANEXOS AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DA (1) SETE BRASIL PARTICIPA &E.wo«\cﬁ&o@
S.A. - EM RECUPERAGCAO JUDICIAL, (2) SETE INVESTIMENTOS | S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL,

(3) SETE INVESTIMENTOS 2 S.A. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL, (4) SETE HOLDING GMBH — EM
RECUPERACAO JUDICIAL, (5) SETE INTERNATIONAL ONE GMBH — EM RECUPERAGAO JUDICIAL, E (6)

SETE INTERNATIONAL TWO GMBH - EM RECUPERACAO JUDICIAL

Anexo | — Laudo Econdmico-Financeiro e de Avaliacdo de Bens e Ativos elaborado pela MEDEN
Consultoria

Anexo 5.1.2.4 — Minuta do Edital de Alienacdo das UPIs SPEs Continuadas

Anexo 5.1.2.4.1 — Declaracao de Aceitacdo e Observancia das Disposicées do Plano

Anexo 6.3.1 — Minuta da Notificacdo para Pagamento a Vista de até RS 50.000,00

Anexo 14.7.1 — Minuta da Notificacdo para Informacido de Conta Bancaria
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LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO

Parecer Técnico sobre o
Plano de Recuperacgdo Judicial

Lei 11.101/05, art. 53, Incisos Il e Il

SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE INVESTIMENTOS | S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE INVESTIMENTOS 2 S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

SETE HOLDING GMBH - EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE INTERNATIONAL ONE GMBH - EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE INTERNATIONAL TWO GMBH - EM RECUPERACAO JUDICIAL

Denominadas em Conjunto como SETE BRASIL ou RECUPERANDAS

Rio de Janeiro, 20 de junho 2018
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1. CONTEXTO DO PEDIDO

A SETE BRASIL foi criada em dezembro de 2010 pela Petrobras para atender sua demanda de
afretamento de sondas para a exploracao de petréleo no pré-sal brasileiro. Teve sua origem no
chamado “Projeto Sondas”, que nasceu e se desenvolveu em consequéncia da descoberta de

grande quantidade de 6leo, armazenado na camada de pré-sal.

Ap0ds sua criacado, a empresa adquiriu 100% de participacao da Sete International One, empresa

detentora de 7 contratos adquiridos para fornecimento de 7 sondas para a Petrobras.

Em junho de 2011 a SETE BRASIL saiu vencedora de uma licitagdo aberta pela Petrobras para o
afretamento e operagédo de mais 21 sondas, passando a ser uma empresa umbilicalmente ligada
a Petrobras, nao so6 pelo vinculo societario que as relaciona, o qual lhe garante ingeréncias

relevantes na governanga da Companhia, mas também do ponto de vista comercial.

Com a descoberta pela Operacao Lava Jato de sofisticado esquema de corrupcao, em 2016, o
projeto de construgao das 29 sondas contratadas foi interrompido levando a SETE BRASIL a
adentrar em uma crise financeira. A situacao foi agravada pelo fato de que a Operacéao Lava Jato

também revelou o envolvimento dos Estaleiros no alegado esquema de corrupgéo.

Sem acesso a novas linhas de crédito — consequéncia direta dos fatos divulgados na operacao
policial —, as RECUPERANDAS viram-se impossibilitadas de compor parte das obrigacdes
assumidas com terceiros, notadamente instituicdes financeiras, levando ao grupo a necessidade

de dar entrada no seu pedido de recuperacéo judicial.



A VALORE CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA., doravante denominada MEDEN
CONSULTORIA, com sede a Rua Primeiro de Marco, 23° andar, sala 1204 Centro, Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n°® 27.936.447/0001-23, foi nomeada pelas
RECUPERANDAS listadas abaixo para elaborar o Estudo Técnico do Plano de Recuperacao
Judicial (adiante “PRJ” ou “Plano”), com base em informacgdes disponibilizadas pelas
RECUPERANDAS e seus assessores juridicos e financeiros, em conformidade com os Incisos |l

e lll do art. 53 da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (“Lei de Recuperagao de Empresas”).

RECUPERANDAS:

SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A. — Em Recuperacéo Judicial (“Sete Brasil”), sociedade por
acoes inscrita no CNPJ/MF sob o n® 13.127.015/0001-67, com sede na Rua da Assembleia, n° 10,

sala 2313, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE INVESTIMENTOS | S.A. — Em Recuperacao Judicial (“Sete Investimentos 1”), sociedade
por agdes inscrita no CNPJ/MF sob o n° 19.080.443/0001-68, com sede na Rua da Assembileia,

n° 10, sala 2313, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE INVESTIMENTOS 2 S.A. — Em Recuperacgao Judicial (“Sete Investimentos 2”), sociedade
por acoes inscrita no CNPJ/MF sob o n° 19.080.492/0001-09, com sede na Rua da Assembleia,

n° 10, sala 2313, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE HOLDING GMBH — Em Recuperacao Judicial (“Sete Holding”), sociedade constituida sob
as leis da Austria, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n°® FN 401499 s, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 18.916.517/0001-90, com sede formal em Parking 2, 1010 Viena, e principal
estabelecimento na Rua da Assembleia, n° 10, sala 2313, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do

Rio de Janeiro;

SETE INTERNATIONAL ONE GMBH — Em Recuperacdo Judicial (“Sete International One”),
sociedade constituida sob as leis da Austria, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n°
FN 348664 t, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 14.291.318/0001-83, com sede formal em Parking 2,
1010 Viena, e principal estabelecimento na Rua da Assembleia, n° 10, sala 2313, na cidade do

Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; e

SETE INTERNATIONAL TWO GMBH — Em Recuperacao Judicial (“Sete International Two”),
sociedade constituida sob as leis da Austria, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n°
FN 416453 g, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 20.517.195/0001-59, com sede formal em Parking 2,
1010 Viena, e principal estabelecimento na Rua da Assembleia, n° 10, sala 2313, na cidade do

Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;



1.1. Objeto e Objetivo do Trabalho

O presente laudo de avaliagao econémico financeiro (“Laudo de Avaliagao”) foi elaborado pela
Valore Consultoria Empresarial Ltda. (“Meden Consultoria”) tendo como objeto o PRJ da SETE
BRASIL, elaborado pela Administragdo da SETE BRASIL e seus assessores juridicos e
financeiros, em conformidade com os Incisos Il e [l do art. 53 da Lein® 11.101/05 e tem por objetivo
realizar o Estudo Técnico de viabilidade financeira do referido Plano, bem como a avaliacdo dos
bens e ativos das RECUPERANDAS com base nas informacdes disponibilizadas pela SETE

BRASIL e seus assessores.

Tendo em vista o Fato Relevante de 01 de marco de 2018, no qual a PETROBRAS declara que
aprovou os principais termos para um possivel acordo no ambito da medig¢ao extrajudicial em curso
com a SETE BRASIL, cujos principais termos sdo a manuteng¢ao de contratos de afretamento e
de operacgéo de 4 (quatro) sondas, com prazo de 10 anos e taxa diaria de US$ 299 mil (valor que
engloba afretamento e operacdo das sondas), com a resilicdo (encerramento) dos contratos
celebrados em relagdo as demais 24 sondas e, considerando a proposta apresentada pela
companhia em seu Plano, o presente relatério teve seu escopo delimitado a avaliagédo dos 4
contratos de afretamento detidos pela SETE BRASIL.



1.2. Consideracgdes Iniciais

O Laudo de Avaliagao ¢é apresentado juntamente com o PRJ das RECUPERANDAS, conforme

legislacao vigente.

O Laudo de Avaliagao é composto por projecdes, baseado em estimativas, obtidas junto a terceiros
ou em fontes publicas que nao foram verificadas de forma independente pela Meden Consultoria
nao sendo garantia de resultados futuros reais, que podem divergir significativamente para mais
ou para menos do que os sugeridos nas projegcdes aqui indicadas, dado que estdo sujeitas a

diversos riscos, incertezas e suposi¢coées, como por exemplo:

= Alteracado no setor de atuagcao da SETE BRASIL;

= Alteragdes governamentais, como mudancas de tarifas, impostos, tributos dentre outras;

= Alteragdes nas condi¢cdes macroecondmicas, como taxa basica de juros, taxa de inflagao,
taxa de cambio, risco pais, dentre outras;

= Atraso ou dificuldades na implementacéo do PRJ;

= Alteracao nos fatores operacionais da SETE BRASIL;

= Manutencao dos contratos de afretamento das sondas da SETE BRASIL.

A Meden Consultoria ndo sera responsavel por perdas diretas ou lucros cessantes que sejam

decorrentes do uso do Laudo de Avaliagao.

As premissas do modelo de negdcios utilizadas no Laudo de Avaliagao foram, em grande parte,
fornecidas pela administracdo da SETE BRASIL e seus assessores por meio de documentos ou
reunioes presenciais e refletem sua expectativa em relagao ao futuro, tendo impacto nos negécios
atuais e futuros e, portanto, em suas proje¢des financeiras. O Laudo de Avaliagao nao foi verificado
sob o ponto de vista legal, fiscal, contabil, tendo sido elaborado apenas sob o aspecto econémico

financeiro.

O escopo do Laudo de Avaliagao nao incluiu a auditoria ou revisao das demonstracdes financeiras
das empresas da SETE BRASIL ou a verificagdo da veracidade de todas as informacdes
transmitidas pela administracdo da SETE BRASIL e seus assessores. Declaramos nao ter
conhecimento de qualquer acdo da SETE BRASIL e seus assessores com a intengdo de
direcionar, limitar ou dificultar nossos trabalhos, inclusive no que tange a pratica de atos que
possam ter comprometido nosso acesso as informacdes relevantes para nossa concluséo.
Entretanto, ndo assumimos qualquer responsabilidade ou obrigacédo relacionada a exatidao,
veracidade, integridade ou suficiéncia de tais informagdes, as quais sao de uUnica e exclusiva
responsabilidade da SETE BRASIL. Além disso, ndo fez parte do escopo do trabalho a vistoria

das propriedades operacionais da SETE BRASIL.



Este relatério nao representa, sob nenhuma hipétese, aconselhamento ou recomendacao por
parte da Meden Consultoria, sendo a decisdo a respeito da utilizagcdo das informacgdes aqui
contidas de responsabilidade Unica e exclusiva daquele que o acessar. Dessa forma, tanto a
Meden Consultoria, quanto seus soécios e profissionais sao isentos de responsabilidade sobre

qualquer prejuizo decorrente da efetivacéo da transagao na qual este relatério se insere.

A Meden Consultoria ndo assume qualquer responsabilidade de atualizar ou revisar o Laudo de
Avaliacédo com base em eventos que ocorram apds sua data de emissao e reservamo-nos o direito
de revisar os calculos incluidos neste relatério e de revisar nossa opinido caso tenhamos

conhecimento posterior de informacgdes nao disponiveis por ocasiao da emissao deste relatério.

O Laudo de Avaliagdo deve ser analisado somente em sua totalidade para fins de avaliagao
independente, uma vez que qualquer analise baseada em partes isoladas ou segmentos fora do
contexto geral é incompleta e pode resultar em um entendimento incompleto e incorreto das
conclusdes. O Laudo de Avaliacdo nao deve ser utilizado para nenhuma outra finalidade além do
encaminhamento ao Juizo da Recuperacao Judicial, como parte integrante do Plano, conforme
estabelecido na Lei N°11.101/05, art. 53.



1.3. Equipe de Trabalho

A seguir, apresenta-se o curriculo dos principais profissionais envolvidos na elaboragao e revisao

do laudo de avaliagéo:

Antonio Luiz Feijé Nicolau — CEO da Meden Consultoria. Advogado, com experiéncia de mais
de 40 anos. Foi durante dez anos auditor externo de Big 4, Diretor de Obrigac¢des Corporativas de
Instituicdo Financeira de grande porte durante dez anos e ha 20 anos atua no mercado de
consultoria sendo que nos ultimos dez anos atuou diretamente na area de consultoria em

avaliagbes em empresa especializada.

Fellipe Franco Rosman — Sacio-Diretor da Meden Consultoria. Economista pela Pontificia
Universidade Catolica do Rio de Janeiro (PUC-RIO), com cursos de especializagdo em
matematica na Universidade Federal Fluminense (UFF) e psicologia na Universidade Federal do
Rio de Janeiro (UFRJ), ha 10 anos atua no mercado de avaliagdo de negdcios em empresa
especializada, tendo vasta experiéncia em treinamentos técnicos nas areas de financas, avaliagao

de ativos e normas de avaliagao.

Mauricio Emerick Leal - Sécio-Diretor da Meden Consultoria. Economista pela Universidade
Federal do Rio de Janeiro (UFRJ), Mestrando em Gestdo Empresarial (FGV-RJ), com cursos na
ESADE Business School (Barcelona) e INDEG-ISCTE Executive Education (Lisboa), atua no
mercado de avaliacido ha mais de 7 anos como Gerente Executivo em empresa especializada,
lider de equipe nas areas de Business Valuation, Gestao Imobiliaria, Gestao de Ativo Fixo. Cursou
o BV 301 - Avaliacédo de Ativos Intangiveis pelo Institute of International Business Valuers (lIBV),

joint venture da ASA com o CICBV (Canadian Institute of Chartered Business Valuators).

Paulo Victor Cunha Porto - Sécio-Diretor da Meden Consultoria. Contador pela Universidade
Estadual do Rio de Janeiro (UERJ) e Mestrando em Finangas (PUC-RJ). Qualificado tecnicamente
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) como perito contabil. Atuante no mercado de
consultoria em avaliagdes, sendo nos ultimos anos responsavel por varios projetos de grande
porte envolvendo elaboragao de laudos de avaliagao para reorganizagdes societarias em empresa

especializada.



2. INTRODUCAO

As secOes que seguem apresentam uma visdo geral do mercado no qual se insere a SETE
BRASIL e alguns dos principais motivos que levaram a crise pela qual o grupo passa, motivada,

principalmente, pelo escandalo de corrupgao pelo qual passou o0 grupo.
2.1. Apresentacdo da Companhia

A Sete Brasil Participacdes S.A. — em recuperacao judicial € uma sociedade anénima de capital
fechado constituida em 22 de dezembro de 2010 com sede na cidade do Rio de Janeiro. A
Companhia e suas controladas foram criadas com o propdsito de viabilizar a construcao de ativos

de exploracao de petrdleo e gas na camada do Pré-Sal.

O Pré-Sal se tornou um importante componente da industria petrolifera mundial, com a exploracao

de petrdleo em aguas ultra profundas e a extragcao de dleo em regides recém descobertas.

O objetivo da Companhia € o de gestao de portfdlio de ativos de exploragao do setor de dleo e
gas.
O modelo de negdcio da Companhia esta baseado em parcerias com empresas especializadas e

experientes na operacao de ativos em cada setor de atuacgao.

2.2. Razées da Crise

Conforme amplamente exposto no dmbito da Recuperacao Judicial, a crise pela qual passa a
SETE BRASIL comecou quando o BNDES travou o financiamento necessario para a construgao
das sondas, devido ao envolvimento do projeto na Operacao Lava-Jato. A partir dali, faltaram

recursos para dar prosseguimento as obras.

O Grupo ja havia iniciado a construcdo das Sondas (quatro delas em estagio avancado de
construgao), quando comecgou a enfrentar dificuldades na captagcdo de financiamentos que
constituiam a base do projeto e, consequentemente, passou a enfrentar dificuldades de
adimplemento de suas obrigacdes financeiras. Em razao de tais dificuldades, a Companhia, assim
como outras empresas do Grupo (Sete Investimentos |, Sete Investimentos I, Sete Holding, Sete
International One e Sete International Two) ajuizaram processo de recuperagao judicial, que foi
deferido em 15 de junho de 2016.



3. METODOLOGIA UTILIZADA

A abordagem utilizada para este trabalho foi a abordagem da renda e a metodologia a do fluxo de
caixa, que consiste na projecdo de resultado da companhia, baseado nas premissas de
desempenho, tomando como base as medidas e condi¢des integrantes no Plano e as premissas

operacionais, mercadoldgicas e financeiras definidas pela SETE BRASIL e seus assessores.

A utilizagao desta metodologia teve a finalidade de chegar ao valor de venda de 4 (quatro) SPEs
com os respectivos contratos de afretamento para a Petrobras tendo em vista que a proposta aos
credores, realizada pela SETE BRASIL e seus assessores, foi a de utilizar os recursos advindos

dessas vendas para quitacdo de suas dividas.

A lista de documentacao utilizada para elaboracao do laudo pode ser verificada de forma detalhada

no Capitulo 4 deste Laudo de Avaliagao.
Os principais passos realizados para entendimento e aplicagcédo correta da metodologia sao:

= Leitura e analise do PRJ;

= Analise pormenorizada das documentacgdes apresentadas pela SETE BRASIL e seus
assessores;

= Analise do setor em que se encontra a SETE BRASIL;

= Validacdo da modelagem apresentada pelo SETE BRASIL e seus assessores; €

= Analise da proposta de reestruturacao da divida.
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4. FONTES DE INFORMACAO

No presente relatério, além das entrevistas verbais realizadas com a administracdo da SETE
BRASIL e com seus assessores financeiros e juridicos, foram utilizados os seguintes documentos

e informacgdes divulgados publicamente e fornecidos pelo cliente:

= Pedido de Recuperacgao Judicial da SETE BRASIL;

» PRJda SETE BRASIL;

= Demonstragdes Financeiras das SPE’s detentoras das sondas objetos da analise;

= Modelo da Recuperacdo Judicial, contemplando o fluxo de caixa elaborado para dar
suporte a nova proposta, elaborado pela administracdo da empresa e seus assessores
financeiros;

= Minuta do contrato de afretamento de uma das sondas objeto deste relatério (modelo de

contrato)

Além disso, foram utilizadas diversas informagdes macroecondmicas, indices financeiros e outras

informagdes divulgadas publicamente para o mercado, dentre elas:

= Estimativas divulgadas pelo IBGE;

= Estimativas divulgadas pelo Banco Central;

= Estimativas divulgadas pela FGV;

= |nformacdes publicas de empresas comparaveis; €

= Qutras informagdes publicas necessarias.
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5. CONSIDERACOES INICIAIS (INCISO Il e I1I)

De acordo com o exposto na Lei 11.101/05, art. 53, Inciso I, o Plano apresentado pelo devedor
em juizo devera vir acompanhado de estudo que demonstre a viabilidade econédmica da proposta

apresentada aos credores.

Ainda, no mesmo artigo, Inciso lll, a lei determina que seja elaborado laudo econémico-financeiro
e de avaliacao dos bens e ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou

empresa especializada.

Consideradas as caracteristicas e a proposta de reestruturacéo da divida apresentada pela SETE
BRASIL e seus assessores, optou-se por apresentar um unico relatério contemplando ambos os

incisos citados acima, conforme detalhado nos capitulos que seguem.
5.1. Inciso Il

Tendo em vista que a proposta apresentada pela SETE BRASIL para quitacdo de sua divida se
dara principalmente através do montante adquirido com a Alienacao Judicial das UPIs SPEs
Continuadas (que sao as SPEs detentoras dos contratos celebrados com a Petrobras, a serem
oportunamente aditados, referentes ao afretamento de 4 (quatro) sondas), a viabilidade econémica
do PRJ apresentado esta intimamente relacionada ao resultado obtido com a alienacao desses

ativos.

Segundo definido no PRJ, as RECUPERANDAS deverao alienar a terceiros a totalidade das acbes
de cada SPE Continuada, organizadas em UPIs individuais. Essa alienacédo ocorrera sem que o
adquirente suceda as RECUPERANDAS em qualquer obrigacao, inclusive no que se refere aos
Créditos sujeitos ao Plano dos quais a respectiva SPE Continuada seja também codevedora, nos
termos dos artigos 60 e 142 da Lei de Recuperagao de Empresas. Deverao também ser
exoneradas, por ocasido da transferéncia da UPI ao adquirente, as garantias incidentes sobre a
respectiva SPE Continuada ou a ela relacionadas, inclusive as fiangas prestadas por garantidores

solidarios com relagao aos Créditos sujeitos ao Plano.

Ainda, conforme previsto no plano de recuperacao, o valor minimo para alienacao de cada SPE
Continuada sera o valor de avaliacao constante do laudo de avaliagao da respectiva SPE Sete, ou

seja, de acordo com os valores encontrados no presente estudo.

Considerando o exposto acima e o definido pela SETE BRASIL, no que tange a analise de
viabilidade econdémica do Plano apresentado, o presente relatdrio restringiu-se a realizar a
avaliacao dos 4 contratos de afretamento em negociagao, sendo o resultado dessa avaliagao o

equivalente ao montante esperado que sera utilizado na quitacao das dividas reestruturadas.
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5.2. Inciso Il

De acordo com o PRJ, a SETE BRASIL detém ativos relevantes que consistem em contratos de

afretamento celebrados com a Petrobras para a utilizagao de 4 (quatro) sondas da companhia.

Além dos ativos supracitados, o plano de recuperacao cita a possibilidade de monetizar as
indenizagbes porventura auferidas em decorréncia dos processos judiciais e das arbitragens ja
iniciados ou que venham a se iniciar contra terceiros que tenham causado prejuizos as
RECUPERANDAS e/ou as SPE's Sete. No entanto, em raz&do das naturais incertezas inerentes
aos resultados de disputas dessa natureza, ainda nao € possivel quantificar tais ativos (“Ativos

Litigiosos”) de forma segura.

Considerando o exposto acima, para fins de atendimento ao Inciso Il do artigo 53 da Lei, a SETE
BRASIL e seus assessores definiram como bens e ativos passiveis de avaliagdo os 4 (quatro)

contratos supracitados.
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6. AVALIACAO DOS CONTRATOS DE AFRETAMENTO

Considerando todo o exposto, nas seg¢bes que seguem apresentamos o detalhamento da
avaliacao realizada dos contratos das 4 (quatro) sondas a serem afretadas pela Petrobras

conforme fato relevante divulgado pela prépria Petrobras no dia 01 de margo de 2018.
6.1. Premissas Operacionais das Projegdes

As projecoes de fluxo de caixa apresentadas no presente relatério foram elaboradas partindo,

dentre outras, das seguintes premissas:

e A data-base considerada na avaliacao foi a de 31 de marco de 2018;

e Os dados da avaliagao sao apresentados em termos reais, ou seja, ndo considerando
efeitos inflacionarios;

e As projecoes foram realizadas considerando um horizonte de 10 anos, conforme previsto
no fato relevante divulgado, ou seja, ndo considerando valor na perpetuidade;

e As projecoes foram realizadas em délares americanos (US$);

e O valor final encontrado na avaliacdo foi convertido para reais considerando a taxa de
cambio de 3,3238 R$/US$;

e O fluxo de caixa projetado foi o fluxo de caixa da firma; e

¢ A taxa de desconto calculada foi o WACC (weighted average cost of capital) em termos
reais.

Projecéao de Receita

Conforme apresentado no fato relevante divulgado pela Petrobras no dia 01 de margo de 2018,
no qual a empresa prevé a manutencao dos coniratos de afretamento e de operacao referentes a
4 sondas, com a resilicdo (encerramento) dos contratos celebrados em relacdo as demais 24
sondas, a taxa diaria prevista a ser paga por contrato de afretamento é de US$ 299 mil (duzentos

€ noventa e nove mil doélares) iniciados a partir da data de operacéo das sondas.

Ainda, de acordo com a companhia e seus assessores, 0 contrato de afretamento prevé a
aplicacao de um bdnus a ser aplicado sobre a taxa diaria de afretamento, condicionada a eficiéncia
operacional das sondas que pode chegar a até 15% de acréscimo no valor, caso a sonda
permaneca em operacao durante mais de 96% dos dias do periodo. A premissa adotada no
modelo é a de que a eficiéncia operacional média das sondas sera de 95% dos dias do ano,
acarretando em um boénus médio sobre a taxa de afretamento diaria original de, aproximadamente,
11%.

14



do Estado
@ do
< N

Pagina

PREMISSAS RECEITA (TAXA DIARIA)

Afretamento e Operagdo Didrio (US$/dia) 299.000,00
Tempo em Operagéo por Ano 95,0%
Dias de Receita 347
Bonus Eficiéncia 11,3%
Taxa Didria de Afretamento Ajustada 332.637,50

A SETE BRASIL e seus assessores estimam' o seguinte cronograma de inicio de operagao para

cada uma das 4 sondas contratadas:

SONDA 1 SONDA 2 SONDA 3 SONDA 4
Inicio das Operacées 01/ago/19 01/fev/20 01/nov/20 01/abr/21

Duragéo do Contrato (anos) 10 10 10 10
Término do Contrato  01/ago/29 01/fev/30 01/nov/30 01/abr/31

Além da receita oriunda da taxa de afretamento diaria, foram consideradas, nas projegdes

realizadas, as seguintes entradas de recursos por contrato:

Taxa de Mobilizagao, Pré Operacdao e Comissionamento — O contrato de afretamento das
sondas prevé o pagamento de US$ 30 milhdes destinados a cobertura de mobilizagéo, gastos pré-
operacionais e comissionamento. O valor foi considerado no fluxo no ano estimado pela

companhia para o inicio das opera¢des de cada sonda.

Valor Residual (final de contrato) — O fluxo elaborado prevé, ainda, uma entrada de recurso no
ultimo ano projetivo, referente ao valor estimado de venda da sonda ao final do contrato (valor
residual). O referido valor foi estimado pela SETE BRASIL e seus assessores, considerando que
a depreciacao do valor de custo médio por sonda, com a aplicagao de um desagio de 80% sobre

esse resultado.

PREMISSAS VALOR RESIDUAL

Custo Estimado por Sonda (USD milhées) 261
Anos de Contrato (anos) 10

Vida Util Estimada (anos) 25

Valor Nao deprecigvel (US$ milhées) 10
Desconto (Desdgio) 80%

Valor Estimado por Sonda - Final do Contrato 32

(USD milhées) -

T A companhia ndo se responsabiliza por eventuais atrasos nessa data sendo a mesma uma mera estimativa feita de
boa-fé, mas sem qualquer garantia de efetivo prazo, sendo certo que tanto os credores quanto eventuais interessados
na aquisicdo das SPE’s devem fazer suas proprias avaliagdes e estimativas com relagdo as mesmas.
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O Gréfico a seguir demonstra a projecao das receitas por Sonda:
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Custos Pré-Operacionais

Nas projecoes realizadas, foram considerados custos pré-operacionais referentes a gastos com
treinamento e logistica de pessoal, assisténcia técnica, gastos com hospedagem/hotelaria e outros
estimados pela SETE BRASIL no valor de US$ 15,5 milhées por sonda. Além disso, foram
considerados gastos referentes a compra de pegas de manutencdo, OFE e outros custos pré-
operacionais das sondas no valor de U$$ 32,6 milhdes por sonda, estimados com base em
cotagdes historicas realizadas pelo grupo. Tais saidas foram consideradas no ano anterior a

expectativa de inicio das operagdes das sondas.

Despesas Operacionais

De acordo com as expectativas da companhia, a estimativa de gastos operacionais médio diario
para operacionalizagdo das sondas foi de US$ 168 mil por dia. A taxa foi aplicada para fins de

projecoes e os resultados sdo apresentados no grafico abaixo:

PROJECAO DESPESAS (milhées de R$)
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As projecdes realizadas apuram uma margem EBITDA média por projeto de 47%, em linha com

as margens de empresas comparaveis

Impostos?

Considerando informacgbes fornecidas pela SETE BRASIL e seus assessores, a estrutura
societaria e tributaria de operacado das sondas detidas pelas 4 SPE’s esta alinhada com a atual
legislacao fiscal. Dessa forma, ndo foram consideradas despesas ftributarias nas projecdes

realizadas. A auséncia de cargas tributarias se deve aos seguintes fatos:

Receita com afretamento: De acordo com a administragdo da companhia, 65% do valor da taxa
diaria de afretamento e operacao refere-se a receita de afretamento. Tal receita esta atrelada ao
contrato de afretamento firmado entre a SPE detentora dos equipamentos, empresa sediada na
Holanda e sujeita as leis societarias e fiscais locais, e a Petrobras. Até este limite de 65%, os
pagamentos de afretamento para o exterior ndo se sujeitam a incidéncia do Imposto de Renda
Retido na Fonte, da CIDE-Royalties e do PIS/COFINS-Importacdo. Ainda de acordo com a
administracdo da companhia, o beneficio fiscal previsto no tratado para evitar a dupla tributacao
celebrado entre Brasil e Holanda (incentivo fiscal de até 20% da receita apurada “Tax Sparing”)
nao indicaram saldo positivo de imposto a pagar, considerando o resultado projetado da operagao.
Além disso, até 2019 os lucros auferidos pela empresa holandesa, decorrentes da atividade de
afretamento, ndo serdo adicionados na apuragao do Imposto de Renda e da Contribuicido Social

sobre o Lucro Liquido da controladora brasileira.

Receita de servigos de operagao: De acordo com a administragao da companhia, 35% do valor
da taxa diaria de afretamento e operacao refere-se a receita de servicos com operacdo das
sondas. Tal receita esta atrelada ao contrato de prestacao de servicos firmado entre empresa com
expertise para operacao de sondas, sediada no proprio pais de sua instalacdo, e a Petrobras.
Conforme disposto na clausula 8.6 do contrato, ha previsao de ressarcimento, pela Petrobras, das
cargas tributarias oriundas e PIS, COFINS e ISS. Dessa forma, tais tributos ndo estdao sendo
considerados no calculo do fluxo de caixa realizado. Ainda, também esta sendo considerado,
apenas como premissa para elaboragao deste laudo, que a base tributaria dessa receita, para fins
de apuracgao do IR/CSLL, apresenta resultado negativo ou irrisério, ndo afetando o fluxo de caixa

projetado.

2 A Meden nem a Sete Brasil se responsabilizam pelas disposi¢des descritas neste item, sendo meras estimativas e
analises adotadas para a elaboragédo deste material. Cabe aos eventuais interessados na aquisi¢do das UPIs SPEs a
contratagdo de especialista para andlise sobre os eventuais impactos tributarios no afretamento e operagao das sondas.

40 Estado o,
o2 o 4
o Ro
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Esse modelo de tributagdo de operagdes similares, segundo a Administragcdo da companhia,
reflete a pratica usualmente utilizada pelo mercado, o que n&o deve eximir os eventuais
interessados na aquisicao das UPIs SPEs Continuadas de realizarem suas proprias analises e

estudos sobre os impactos tributarios na estrutura de afretamento e operacédo das sondas.

Capex®

Nas projecdoes realizadas, foram consideradas saidas referentes aos investimentos
remanescentes para término da construcdo das sondas avaliadas. As projecdes estdo baseadas
na estimativa das faturas remanescestes dos respectivos contratos de EPC (Engineering,

Procurement and Construction Agreement) de cada sonda.

Qutras premissas importantes

Nas projecdes realizadas néo foi considerada nenhuma obrigacdo preexistente das SPE’s
detentoras dos contratos de afretamento objeto deste relatério, tais como dividas, obrigacdes com
fornecedores e outros passivos, tendo em vista que, de acordo com o proposto no Plano, tais
obrigacdes serao quitadas através de acordos ou serao transferidas para a(s) holding(s) do grupo

e tornar-se-ao parte dos créditos reestruturados através da recuperacgao judicial.
6.2. Taxa de Desconto

Na metodologia de Fluxo de Caixa Descontado, o valor de uma unidade geradora de caixa

qualquer é funcao de sua geracao de caixa esperada e da taxa de desconto aplicavel.

Para calculo dessa taxa, o presente relatério mensurou o custo ponderado das diversas fontes de
financiamento do ativo objeto da avaliagao (“WACC”). Isto significa considerar o custo dos seus
titulos de divida, quando existentes, e o custo de seu capital préprio na proporcao adequada de

ambos na estrutura de capital do ativo avaliado.

O custo do capital de terceiros €, geralmente, um dado observavel e de facil acesso, porém, nao
acontece 0 mesmo na estimacao do custo do capital proprio. Para estimar essa variavel, os
avaliadores utilizaram o CAPM (“Capital Asset Pricing Model”), modelo amplamente desenvolvido

academicamente e aceito pelo mercado.

3 Os valores calculados sdo meras estimativas feitas com base nos EPC's originais de forma que a companhia n&o se
responsabiliza por eventuais alteragées nos valores em decorréncia das negociagdes com os estaleiros, sendo certo
que tanto credores quanto eventuais interessados na aquisicdo das SPE’s devem fazer suas proprias avaliagbes e
estimativas.
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No presente relatério, o custo de capital de terceiros foi calculado com base nas taxas de
captacdes de empresas do mesmo segmento que a SETE BRASIL, conforme apresentado na

tabela abaixo.

TAXA CAPTAGAO MEDIA COMPARAVEIS % a.a. (em US$)

DIAMOND OFFSHORE DRILLING 5,48%
NABORS INDUSTRY 5,43%
OCEAN RIG 6,30%
ROWAN COMPANIES 5,88%
TRANSOCEAN 6,63%
ARCHER 7,50%
PETROBRAS 5,80%
ENSCO 6,09%
SEADRILL 7,50%

QUARTO QUARTIL 7.50%

Para mais referéncias sobre o modelo, verificar, dentre outros, a obra: Duff & Phelps. 2016

Valuation Handbook — Guide to Cost of Capital.

ESTRUTURA DE CAPITAL ESTRUTURA DE CAPITAL
CAPITAL PROPRIO 20% . -
CAPITAL DE TERCEIROS s0% CAPITAL PROPRIO 20%
CAPITAL DE TERCEIROS 80%
INFLAGAO AMERICANA PROJETADA 2,0% . .
INFLACAO BRASILEIRA PROJETADA 4.0% () INFLAGAO AMERICANA PROJETADA 2,0%
INFLACAO BRASILEIRA PROJETADA 4,0%

CUSTO DO CAPITAL PROPRIO

TAXA LIVRE DE RISCO (Rf) 2,9% (iii) CUSTO DO CAPITAL DE TERCEIROS

BETA d 0,95 — )

BETA r 382 ™ TAXA CAPTACAO MEDIA COMPARAVEIS 7,5%
PREMIO DE MERCADO (Rm - Rf) 6,0% (v) RISCO PAIS 2,5%
PREMIO DE TAMANHO (Rs) 5,6% (vi) _ —

RISCO PAIS 2.5% (vii Rd Nominal em USD (=) 10,0%
Re Nominal em USD (=) 33,9% Rd Redl (=) 7.8%
Re Real (=) 31,3% WACC REAL ( =) 12,51%

i Estrutura de capital definida pela SETE BRASIL e seus assessores.

ii. Meta de inflagdo do Federal Reserve.

iii. Representa o retorno requerido por um investidor ao aplicar seus recursos em um titulo livre de risco de crédito,
aqui considerado como a taxa dos titulos do governo americano (T-Bonds de 20 anos).

iv. E uma medida do risco do setor da companhia avaliada em relacdo a média do Mercado, para fins de célculo
foi utilizado a base de dados do pesquisador e professor da New York University, Aswath Damodaran.

V. Excesso de retorno, em relagao a taxa livre de risco, que um investidor exigiria para estar exposto aoc mercado
de agdes. Foram utilizados dados da série historica presente no livro: Duff & Phelps. 2016 Valuation Handbook
— Guide to Cost of Capital.

vi. Retorno adicional verificado para investimentos em empresas menores em relagdo aos seus pares maiores,
assim, assume-se que um investidor exigiria esse tipo de compensagéao pelo risco incorrido. Para mensuragao
foi utilizada o tamanho compativel com o valor das sondas e a fonte foi: Duff & Phelps. 2016 Valuation
Handbook — Guide to Cost of Capital.

Vii. Retorno adicional que um investidor exigiria para aplicar seus recursos em titulos de governo nao sao

considerados livres de risco. Nossa analise utilizou o indice Emerging Markets Bond Index Plus (EMBI+).
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6.3.

Fluxos de Caixa
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A partir das premissas descritas nos capitulos anteriores e, considerando as expectativas de

cronograma de inicio de operagdes e o prazo dos contratos de 10 anos, foram projetados os fluxos

de caixa das sondas objeto deste estudo e os resultados foram trazidos a valor presente pela taxa

de desconto WACC. As tabelas que seguem apresentam o resultado das proje¢des realizadas.

UsD
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 1 MAR-DEZ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL) - 48.032.855 115.658.059  115.342.053  115.342.053 _ 115.342.053 _ 115.658.059  115.342.053

CUSTO E DESPESAS - (25.536.000) (61.488.000) (61.320.000) (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (61.320.000)

OUTRAS DESPESAS E RECEITAS (49.000.000) 30.000.000 - - E - - .
EBITDA (49.000.000) 52.496.855 54.170.059 54.022.053 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
CAPEX (81.061.984)
VALOR RESIDUAL -
FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) {130.061.984) 52.496.855 54.170.059 54.022.053 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
Nomero de Periodos 0375 1,250 2,250 3,250 4,250 5,250 6,250 7,250
Fafor de Desconto 1,045 1,159 1,304 1,467 1,650 1,856 2,088 2,350
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO {124.440.210) 45.307.263 41.554.827  36.835.018 32.740.742 29.101.552 25.937.732 22.991.717
usD
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 1 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
RECEITA OPERACIONAL LiIQUIDA (ROL) 115.342.053 115.342.053 115.658.059 67.309.198 - - -
CUSTO E DESPESAS (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (35.784.000)
OUTRAS DESPESAS E RECEITAS -
EBITDA 54.022.053 54.022.053 54.170.059 31.525.198 - - -
CAPEX - -
VALOR RESIDUAL - 32.099.947

FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) 54.022.053 54.022.053 54.170.059 31.525.198 32.099.947 - -
Némero de Periodos 8,250 9,250 10,250 11,250 12,250 13,250 14,250
Fator de Desconto 2,643 2,974 3,346 3,764 4,235 4,765 5,361
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO 20.436.148 18.164.635 16.189.839 8.374.689 7.579.539 - -
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usD
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 2 MAR-DEZ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL) - - 105.545.879 115.342.053 115.342.053 115.342.053 115.658.059 115.342.053

CUSTO E DESPESAS - (56.112.000) (61.320.000) (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (61.320.000)

OUTRAS DESPESAS E RECEITAS (49.000.000) 30.000.000 - - - - -
EBITDA - (49.000.000) 79.433.879 54.022.053 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
Margem EBITDA (EBITDA/ROL) 0,0% 75,3% 46,8% 46,8 46,8% 46,8% 46,8%
CAPEX (7.632.914) (58.644.043)
VALOR RESIDUAL - -
FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) (7.632.914) (107.644.043) 79.433.879 54.022.053 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
Ndmero de Periodos 0,375 1,250 2,250 3,250 4,250 6,250 7,250
Fator de Desconto 1,045 1,159 1,304 1,467 1,650 2,088 2,350
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO (7.302.991) (92.901.888) 60.935.158 36.835.018 32.740.742 29.101.552 25.937.732 22.991.717
usb
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 2 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL) 115.342.053 115.342.053 115.658.059 115.342.053 10.112.180 - -
CUSTO E DESPESAS (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (61.320.000) (5.376.000)
OUTRAS DESPESAS E RECEITAS - - - -
EBITDA 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053 4.736.180 - -
Margem EBITDA (EBITDA/ROL) 46,8% 46,8% 46,8% 46,8% 46,8% 0,0% 0,0%
CAPEX - -
VALOR RESIDUAL - 32.099.947

FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053 4.736.180 32.099.947 -
Ndémero de Periodos 8,250 9,250 10,250 11,250 12,250 13,250 14,250
Fator de Desconto 2,643 2,974 3,346 3,764 4,235 4,765 5,361
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO 20.436.148 18.164.635 16.189.839 14.350.992 1.118.322 6.737.060 -

-
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FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 3 MAR-DEZ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL) - - 18.960.338 115.342.053 115.342.053 115.342.053 115.658.059 115.342.053
CUSTO E DESPESAS - - (10.080.000) (61.320.000) (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (61.320.000)
OUTRAS DESPESAS E RECEITAS - (49.000.000) 30.000.000 - - - - -
EBITDA - (49.000.000) 38.880.338 54.022.053 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
CAPEX - (101.537.935) (5.643.255)
VALOR RESIDUAL - -
FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) - (150.537.935) 33.237.083 54.022.053 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
Ndmero de Periodos 0,375 1,250 2,250 3,250 4,250 5,250 6,250 7,250
Fator de Desconto 1,045 1,159 1,304 1,467 1,650 1,856 2,088 2,350
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - (129.921.341) 25.496.764 36.835.018 32.740.742 29.101.552 25.937.732 22.991.717
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 3 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL) 115.342.053 115.342.053 115.658.059 115.342.053 96.381.716 - -
CUSTO E DESPESAS (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (61.320.000) (51.240.000) - -
OUTRAS DESPESAS E RECEITAS - - - - -
EBITDA 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053 45.141.716 - -
CAPEX - - - - - R R
VALOR RESIDUAL - - - - - 32.099.947
FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053 45.141.716 32.099.947 -
Numero de Periodos 8,250 9,250 10,250 11,250 12,250 13,250 14,250
Fator de Desconto 2,643 2,974 3,346 3,764 4,235 4,765 5,361
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO 20.436.148 18.164.635 16.189.839 14.350.992 10.659.002 6.737.060 -

- =
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FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 4 MAR-DEZ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL) - - - 86.585.541 115.342.053 115.342.053 115.658.059 115.342.053
CUSTO E DESPESAS - (46.032.000) (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (61.320.000)
OUTRAS DESPESAS E RECEITAS (49.000.000) 30.000.000 - - - -
EBITDA - - (49.000.000) 70.553.541 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
Margem EBITDA (EBITDA/ROL) 0,0% 0,0% 0,0% 81,5% 46,8 46,8% 46,8% 46,8%
CAPEX (96.278.784) (56.805.514)
VALOR RESIDUAL - -
FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) - (96.278.784) (105.805.514) 70.553.541 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
Ndmero de Periodos 0,375 1,250 2,250 3,250 4,250 6,250 7,250
Fator de Desconto 1,045 1,159 1,304 1,467 1,650 2,088 2,350
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - (83.093.133) (81.165.314) 48.107.038 32.740.742 29.101.552 25.937.732 22.991.717
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 4 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL) 115.342.053 115.342.053 115.658.059 115.342.053 115.342.053 28.756.512 -
CUSTO E DESPESAS (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (61.320.000) (61.320.000) (15.288.000)
OUTRAS DESPESAS E RECEITAS - - - - - -
EBITDA 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053 54.022.053 13.468.512 -
Margem EBITDA (EBITDA/ROL) 46,8% 46,8% 46,8% 46,8% 46,8% 46,8% 0,0%

CAPEX - - .
VALOR RESIDUAL 32.099.947
FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053 54.022.053 13.468.512 32.099.947
Numero de Periodos 8,250 9,250 10,250 11,250 12,250 13,250 14,250
Fator de Desconto 2,643 2,974 3,346 3,764 4,235 4,765 5361
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO 20.436.148 18.164.635 16.189.839 14.350.992 12.755.855 2.826.739 5.988.224
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6.4. Resultado das Avaliacoes

A partir das premissas e proje¢des apresentadas e, considerando uma taxa de desconto de

12,51% chegou-se aos seguintes resultados para as sondas avaliadas.

TAXA DE DESCONTO REAL (WACC) 12,01% 12,51% 13,01%
VALOR SONDA 1 187.715.724 180.773.489 174.081.057
VALOR SONDA 2 192.249.968 185.334.035 178.684.905
VALOR SONDA 3 136.619.406 129.719.860 123.110.614
VALOR SONDA 4 91.856.070 85.332.766 79.107.882
TOTAL (USD) 608.441.168 581.160.150 554.984.458

TAXA DE CAMBIO (28/03/2018)

3,3238 R$/US$

TOTAL (R$)

2.022.336.756

1.931.660.108

1.844.657.343

Ainda conforme definido no Plano, o presente relatério servira de insumo para definicdo do “Valor

Minimo” para alienacdo de cada SPE Continuada, conforme descrito no plano que ora

transcrevemos:

“Valor Minimo. O valor minimo para alienacao de cada SPE Continuada sera o valor de avaliacao
constante do laudo de avaliacao da respectiva SPE Sete, de acordo com o laudo que constitui o
Anexo deste Plano”

Para esse intuito sugerimos os seguintes valores para cada uma das Sondas avaliadas (“Valor

Minimo”):
TAXA DE DESCONTO REAL (WACC) 13,01%
VALOR MINIMO POR SONDA uUsD RS

VALOR SONDA 1 174.081.057 578.610.619
VALOR SONDA 2 178.684.905 593.912.889
VALOR SONDA 3 123.110.614 409.195.059
VALOR SONDA 4 79.107.882 262.938.777
TOTAL 554.984.458 1.844.657.343

24



7. PROPOSTA DE REESTRUTURACAO DA DiVIDA

De acordo com o descrito no capitulo 6 do Plano, os recursos para pagamento dos Créditos
sujeitos ao Plano advirao (i) dos valores auferidos com a alienag¢ao das UPIs SPEs Continuadas;
(ii) dos valores recebidos ou recuperados pelas RECUPERANDAS em decorréncia dos Ativos
Litigiosos; e (iii) dos valores auferidos com alienacgao de outros ativos das RECUPERANDAS e/ou

com a celebracao de acordos para as SPEs Descontinuadas.

Conforme ja detalhado anteriormente, o presente relatério teve por objetivo a avaliagdo dos
contratos de afretamento de quatro sondas para a Petrobras, referentes ao item (i) acima, tendo

em vista as naturais incertezas inerentes aos demais recursos listados.

Ainda, no mesmo capitulo, item 6.2, o plano de recuperacédo apresenta a proposta e forma de

pagamento aos credores da SETE BRASIL, apresentada resumidamente a seguir.

Os Credores Trabalhistas (Classe 1) terao seus créditos pagos, sem a incidéncia de juros, em 6
parcelas iguais, a primeira devida no 5° (quinto) Dia Util do sexto més apés a Homologacéo Judicial

do Plano e as demais no 5° (quinto) Dia Util de cada més subsequente.

Os Credores com Garantia Real e os Credores Quirografarios (Classes Il e Ill), por sua vez, serao
pagos com os recursos advindos dos itens (i), (ii) e (iii) citados acima, sendo que os valores
recebidos em decorréncia da alienagao judicial de cada UPI SPE Continuada seréo alocados da
seguinte forma: prioritariamente as RECUPERANDAS, observado o limite maximo total definido

no plano, sendo o restante integralmente destinado ao pagamento dos Credores.

Além disso, todos os Credores poderao optar pelo recebimento de uma quantia em dinheiro,
correspondente a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), limitada ao valor de seu Crédito, sendo que
os Credores que optarem por essa opgao receberao o valor referido acima em uma parcela Unica
devida no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente & Homologacdo Judicial do Plano, sem a

incidéncia de juros.
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8. CONCLUSAO

Com base nas analises realizadas pela Meden, e considerando todo o exposto no presente
relatério, considerando o sucesso na alienagcao das SPE’s objetos deste estudo, a SETE BRASIL
apresenta capacidade de geragao de caixa suficiente para a cobertura do programa de pagamento

aos credores proposto no Plano, suportando, assim, a sua viabilidade econémico-financeira.

Desta forma, dentro das ressalvas previamente indicadas, o PRJ proposto atende aos principios
da Lei de Recuperagcao de Empresas, no que tange ao aspecto da viabilidade econdmico

financeira.

O presente estudo técnico de Recuperagao Judicial se pautou no plano de negdcios elaborado
pela SETE BRASIL e seus assessores, além de premissas de mercado, situacdo macroeconémica
e renegociacgao da divida da SETE BRASIL incluida na Recuperacao Judicial. Desta forma, o nao
atingimento de qualquer uma das premissas aqui adotadas, como, ilustrativamente, alteragéo na
situacao macroecondmica, desempenho operacional da SETE BRASIL e alteracdo nos moldes de
pagamento da divida tornardo a analise sujeitas a revisdo e, consequentemente, sujeito a

alteracdo quanto a viabilidade do Plano.

Rio de Janeiro, 20 de junho de 2018

Atenciosamente,

Y
7

Antonié Luiz Feij6 Nicolau - Sécio Diretor Fellipe Franco Rosman — Sécio Diretor

OAB RJ 167543 CORECON 26895
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ANEXO 1

Glossdrio

Apresentamos, em ordem alfabética, os termos técnicos, expressées em lingua estrangeira,
além de siglas e indicadores em geral que possam ter sido utilizados neste trabalho:

Termo Descrigao

ANEEL Agéncia Nacional de Energia Elétrica

BACEN Banco Central do Brasil

Benchmark Padréo de exceléncia do mercado

Beta Coeficiente que quantifica o risco néo diversificavel a qual um ativo esta sujeito, € um
indicador de correlagao entre o setor analisado e o mercado como um todo.

Bloomberg Servigo especializado de informacgdes financeiras

BM&FBOVESPA | Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

BNDES Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico e Social

Book Value Valor Contabil de uma Agéao

CAGR Taxa Composta de Crescimento Anual (Compound Annual Growth Rate)

CAPEX Termo em inglés para gastos com aquisicéo de bens de capital (Capital Expenditure)

CAPM Sigla em inglés para modelo de precificacéo de ativos financeiros

CDI Taxa média praticada pelas instituigoes financeiras nas operagdes com Certificados
de Depésitos Interfinanceiros

CNPJ Cadastro Nacional da Pessoa Juridica

COFINS Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social

Cross-selling

Venda Cruzada

CSLL

Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido

CVM

Comissédo de Valores Mobiliarios

DRE

Demonstracédo do Resultado do Exercicio

Due dilligence

Termo em inglés que designa um procedimento de anadlise através do qual um
comprador procura se certificar da veracidade e seguranga das informagées obtidas
durante a fase de negociacéo

Earn outs Forma de pagamento baseado em performance

EBITDA Sigla em inglés para lucro antes de juros, impostos, depreciagédo e amortizagéo
(Eamings Before Interest, Taxes, Depreciation, Depreciation and Amortization)

EMBI+ Indice utilizado como medida de risco pais (Emerging Markets Bond Index)

EV Sigla em inglés para Valor da Empresa (Enterprise Value)

FCD Fluxo de Caixa Descontado

Funding Termo usado para a captacéo de recursos por instituicdes financeiras

GAAP Principios Contabeis Geralmente Aceitos (Generally Accepted Accounting Principles)

IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

ICMS Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos

IGP-M indice Geral de Pregos do Mercado

IPCA indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

IPI Imposto sobre Produto Industrializados

IPO Sigla em inglés para Oferta Publica Inicial de A¢des (Initial Public Offering)

IPTU Imposto Predial e Territorial Urbano
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Termo Descrigao

IRPJ Imposto de Renda Pessoa Juridica
ISS Imposto sobre Servigos

ITR Informagdes Trimestrais

Joint Venture

Expressao em inglés para unido de sociedades com o objetivo de realizar uma
atividade econdmica comum

Kd Custo da Divida

Ke Custo do Capital Préprio

LALUR Livro de Apuragao do Lucro Real
Leasing Arrendamento Mercantil

Market Cap Valor total das agdes/quotas da empresa

Market Premium

Prémio de risco de mercado, representa o quanto o mercado paga além do retorno
obtido em titulos livre de risco

Market Share Participacdo de Mercado

NA Nao aplicavel

ON Acéo Ordinaria

OPA Oferta Publica de Aquisicao de Agdes

P&D Pesquisa e Desenvolvimento

PDD Provisao para Devedores Duvidosos

Perpetuidade Valor presente dos fluxos de caixa gerados apds o ultimo ano de projecao
PF Pessoa Fisica

PIB Produto Interno Bruto

PIS Programa de Integragéo Social

PJ Pessoa Juridica

PL Patriménio Liquido

Player Participante de mercado

PME Pequenas e Médias Empresas

PN Acéo Preferencial

Risco Pais Risco de um pais ndo honrar sua divida soberana

Risk Free Rate Taxa livre de risco

ROE Retorno sobre o Patriménio Liquido (Return on Equity)

Securitizacdo Transformagéao de Direitos Creditérios ou Recebiveis em Titulos Negociaveis
SELIC Taxa de juros fixada pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) do BACEN

Size premium

Prémio por tamanho, representa o quanto historicamente as companhias com menor
valor de mercado tem rendido acima do previsto pelo modelo CAPM

Spread Bancario

Diferencga entre taxa de juros de aplicagéo e de captacao de recursos

Stand-alone

Valor calculado com base nas projecdes sem sinergias decorrentes da transacao

(valor) analisada

Crescimento na Taxa a qual se espera que os fluxos de caixa cresgcam no periodo da perpetuidade
Perpetuidade

(‘9")

T-Bond Titulos emitidos pelo governo norte-americano (Treasury Bonds)

Ticker Cddigo de Negociacao de um Ativo na Bolsa de Valores

usbD Délares americanos

WACC Sigla em inglés para Custo Médio Ponderado de Capital (Weighted Average Cost Of

Capital)




Anexo 5.1.2.4 — Minuta do Edital

Edital de Alienacao das UPIs SPEs Continuadas

COMARCA DA CAPITAL DO RIO DE JANEIRO
32 VARA EMPRESARIAL
EDITAL DE ALIENAGAO JUDICIAL

Edital de alienac¢do judicial, extraido dos autos n? 0142307-13.2016.8.19.0001, correspondente ao
Processo de Recuperacio Judicial da SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE INVESTIMENTOS | S.A. — EM RECUPERAGCAO JUDICIAL, SETE INVESTIMENTOS 2 S.A. — EM
RECUPERACAO JUDICIAL, SETE HOLDING GMBH - EM RECUPERACAO JUDICIAL, SETE
INTERNATIONAL ONE GMBH — EM RECUPERAGAO JUDICIAL e SETE INTERNATIONAL TWO GMBH —
EM RECUPERACAO JUDICIAL (em conjunto denominadas “Recuperandas”’), em cumprimento as
disposicdes do Plano de Recuperacgao Judicial aprovado pela Assembleia Geral de Credores realizada
em [¢] (“Plano de Recuperacdo Judicial” e “Assembleia Geral de Credores”, respectivamente), na
forma abaixo:

O DOUTOR [e], Juiz de Direito da 32 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro

FAZ SABER aquem o presente Edital vir ou dele conhecimento tiver e interessar possa, que, no
dia [¢] de [*] de 2018, as [*] horas, na [*], nesta Cidade, serd realizada a alienagdo judicial, ao amparo
dos Artigos 60 e 142 da Lei n2 11.101, de 09 de fevereiro de 2005 (“Lei de Faléncias”), na modalidade
de alienagdo por propostas fechadas, das unidades produtivas isoladas abaixo descritas, a qual
obedecerd as condicGes estabelecidas neste Edital:

1. DefinigOes

1.1. Para fins deste Edital, os termos e expressdes abaixo relacionados terdo os seguintes
significados quando aqui utilizados:

Administrador Judicial — significa o Dr. Gustavo Licks, advogado inscrito na OAB/RJ sob o n? 176.184,
conforme nomeacgdo pelo Juizo da Recuperacdo, nos termos do Capitulo Il, Se¢do lll, da Lei de
Faléncias, ou quem vier a substitui-lo.

Condi¢des Minimas da Proposta — significa as condigdes minimas que deverdo constar da proposta
apresentada para aquisicdo da(s) Unidade(s) Produtiva(s) SPEs Continuadas, conforme previsto na
Clausula 5.1.2.4.2 do Plano de Recuperacdo Judicial e no item 3 deste Edital.

Conta Vinculada — significa a conta corrente n2 [¢] junto ao Banco [¢] de titularidade da [e],
devidamente informada no Juizo da Recuperacdo, na qual devera ser necessariamente depositado o
preco constante da(s) Proposta(s) Vencedora(s) apresentada(s) para aquisicdo das UPIs SPEs
Continuadas, nos valores e com a periodicidade estabelecidos na Proposta Vencedora.
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Créditos Concursais — S3o créditos, materializados ou contingentes, liquidos ou iliquidos, existent&s
na data do pedido de recuperacao judicial ou cujo fato gerador seja anterior ou coincidente com a
Data do Pedido de recuperacdo judicial, que estdo sujeitos aos efeitos da recuperagao judicial,
incluidos no Quadro Geral de Credores preparado pelo Administrador Judicial, observadas eventuais
altera¢Oes promovidas por decisdo judicial. Os Créditos Concursais poderao ser créditos em que as
Recuperandas figuram como devedoras principais ou créditos decorrentes de fianga, aval ou
obrigacao solidaria prestada por qualquer das Recuperandas a Terceiros em beneficio das SPEs Sete.

Data da Alienacgdo Judicial — significa o dia [e].
Juizo da Recuperagdo — significa o MM. Juizo da 32 Vara Empresarial do Rio de Janeiro.
Local da Alienacdo Judicial — tem o significado atribuido no item 6.2 deste Edital.

Plano de Recuperacdo Judicial — significa o plano de recuperagao judicial das Recuperandas,
aprovado em Assembleia Geral de Credores realizada em [¢] de [¢] de 2018.

Proposta Valida — significa uma Proposta apresentada na forma prevista no Plano de recuperacdo
Judicial e neste Edital e que atenda aos requisitos da lei, do presente Edital e do Plano de
Recuperacao Judicial .

Proposta Vencedora — significa a(s) proposta(s) que for(em) homologada(s) pelo Juizo da
Recuperagdo, nos termos deste Edital, como sendo a(s) melhor(es) proposta(s) se sagrar vencedora
apos analisadas todas as propostas apresentadas.

Recuperacdo Judicial — significa o processo de recuperacdo judicial das Recuperandas, em curso
perante a 32 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, sob o n? 0142307-

13.2016.8.19.0001.

Requisitos Minimos de Habilitagcdo — significa, em conjunto, os requisitos juridicos, econémicos e de
qualificacdo técnica da proposta e do proponente estabelecidos nos item 3 e 4 deste Edital.

Sinal — tem o significado atribuido no item 3.3, “B”, deste Edital.

UPI SPEs Continuadas — S3o as quatro Unidades Produtivas Isoladas, na forma do Artigo 60 da Lei de
Faléncias, cada uma composta pela totalidade das a¢Ges de cada SPE Continuada, descritas no Anexo
| deste Edital, conforme indicado no item 2.1 deste Edital.

Valor Minimo UPIs SPEs Continuadas — tem o significado atribuido no item 2.2 deste Edital.

2. Objeto e Preco da Alienagao

2.1. O objeto a ser alienado sdo as chamadas Unidades Produtivas Isoladas SPEs Continuadas

(“UPIs SPEs Continuadas”), sendo essas constituidas pelos bens e direitos descritos no Anexo | deste
Edital. Para fins de constituicdo de cada UPI SPE Continuada, a integralidade das a¢des da respectiva
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SPE Continuada devera ser consolidada no Grupo Sete, mediante a transferéncia da participataessews>

societaria hoje detida pelo Sécio B de cada SPE Continuada ao Grupo Sete.

2.2. O valor minimo para aquisicdo de cada SPE Continuada consta do laudo de avaliagdo da
respectiva SPE Sete, o qual constituiu o Anexo | do Plano de Recuperagao Judicial (“Valor Minimo
UPIs SPEs Continuadas”).

3. Requisitos Juridicos e Econdmicos da Proposta e do Proponente

3.1. Eventuais proponentes interessados em participar da alienacdao judicial das UPIs SPEs
Continuadas deverdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da publicacdo deste Edital, submeter ao
Juizo da Recuperacdo, proposta em envelope lacrado que contenha proposta de aquisicdo da(s)
UPI(s) SPE(s) Continuada(s). Todas as propostas deverao ser apresentadas em duas vias de igual teor,
ambas acompanhadas de todos os documentos que a acompanham.

3.1.1. Os proponentes deverao apresentar propostas que envolvam a aquisicdo conjunta das quatro
UPIs SPEs Continuadas. Alternativamente, poderdo apresentar propostas que envolvam a aquisicao
de no minimo duas das quatro UPIs SPEs Continuadas, desde que as sondas detidas pelas respectivas
SPEs Continuadas estejam em constru¢do no mesmo estaleiro. Os proponentes que apresentarem
propostas para a aquisicdo de apenas duas UPIs SPEs Continuadas somente terdo direito a aquisicdo
das UPIs SPEs Continuadas objeto da proposta se confirmada a aceitagdao de proposta vdlida e a
efetiva transferéncia de propriedade das demais UPIs SPEs Continuadas remanescentes em favor de
outro proponente, e desde que o somatdrio de ambas as propostas seja superior as demais ofertas
apresentadas, individualmente ou em conjunto.

3.2. A proposta devera ser acompanhada de: (A) comprovantes de existéncia e regularidade do
proponente, devidamente emitidos pelos érgdos responsaveis pelo registro de constituicdo do
proponente; (B) declaracdo de referéncia bancéria do proponente de pelo menos 2 (duas)
instituicdes financeiras de primeira linha; (C) carta de fianga bancaria emitida em beneficio da Sete
Brasil, por instituicdo financeira de primeira linha, ou seguro garantia contratado em beneficio da
Sete Brasil com entidade seguradora de primeira linha, no valor de 3% (trés por cento) do valor total
da proposta, com validade ndo inferior a 120 (cento e vinte) dias, exigivel pelas Recuperandas caso a
proposta seja declarada vencedora e ndo seja possivel a conclusdo da alienagao da(s) UPI(s) SPE(s)
Continuada(s), seja porque o proponente ndo apresentou as Recuperandas a garantia definitiva
prevista no item 3.4, no prazo ali estabelecido, ou por qualquer outro motivo imputdvel ao
proponente; e (D) declaragdo, firmada pelos representantes legais do proponente legalmente
autorizados a tanto (inclusive depois de obtidas todas as aprovagdes societdrias porventura
necessarias), de que concorda e adere integralmente as clausulas do Plano e que adotara todas as
medidas cabiveis para que sejam cumpridas as suas cldusulas, renunciando expressamente ao direito
de questionar a validade ou legalidade do Plano, no todo ou em parte, bem como de recorrer da
decisdo judicial que homologar o Plano, conforme modelo constante do Anexo 5.1.2.4.1.

3.2.1. Incidirdo sobre a garantia prevista no item 3.2, “C”, as mesmas regras estabelecidas nos itens
3.4.1 e 3.4.2 deste Edital.
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3.3. As propostas para a aquisicdo das quatro UPIs SPEs Continuadas deverdo conter, no minind¢
(A) o valor oferecido pelo proponente para cada UPI SPE Continuada objeto da proposta, em ddlares
norte-americanos, que podera ser pago a vista ou a prazo, desde que o pagamento da ultima parcela
ndo exceda a ultima data prevista para o inicio da operac¢do, conforme estabelecido nos Contratos de
Afretamento das UPIs SPEs Continuadas; (B) o pagamento minimo de 10% (dez por cento) do valor
total da proposta a titulo de sinal, ndo reembolsavel em nenhuma hipdtese, que deverd ser pago
simultaneamente a transferéncia da propriedade da(s) respectiva(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s) ou a
assinatura e cessdo dos Contratos de Afretamento e Servicos com a Petrobras, o que ocorrer por
ultimo; (C) as demais condicdes de pagamento; (D) a obrigacdo do proponente de apresentar as
Recuperandas e em beneficio delas, caso sua proposta seja aceita, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados da ciéncia da aceitacdo da proposta, garantia de pagamento integral do valor total da
proposta, a ser constituida mediante carta de fianca bancaria emitida por instituicdo financeira de
primeira linha e/ou seguro garantia contratado com entidade seguradora de primeira linha, com
prazo de validade ndo inferior ao prazo da proposta apresentada; (E) o prazo de validade da proposta
ndo inferior a 120 (cento e vinte) dias, e (F) indicacdo de representante pessoa fisica com enderego
eletronico (e-mail) e endereco fisico na cidade do Rio de Janeiro, com poderes para receber
intimagdes e notificagdes das Recuperandas ou do Juizo da Recuperacgdo relativas a Recuperagdo
Judicial. O proponente podera se utilizar de mais de uma carta de fianca e/ou seguro garantia, desde
que, em conjunto, as garantias cubram o valor integral da sua proposta, respeitadas as condi¢Ges
abaixo.

3.3.1. O valor oferecido pelo proponente para cada UPI SPE Continuada devera ser livre de toda e
qualquer incidéncia tributdria, no Brazil ou no exterior, cabendo exclusivamente ao proponente arcar
com o pagamento dos tributos porventura incidentes sobre a proposta por ele apresentada, de tal
forma que o valor por ele apresentado na proposta seja o valor a ser depositado na Conta Vinculada,
caso a sua proposta seja declarada vencedora no final do processo competitivo de alienacdo da(s)
UPI(s) SPE(s) Continuada(s).

3.4, Todas as propostas deverdo, necessariamente e sob pena de desconsideracdo, conter a
obrigacdo do proponente de outorgar, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da ciéncia da
aceitacdo da proposta, garantia em beneficio das Recuperandas, consubstanciada em carta de fianca
bancaria emitida por instituicdo financeira de primeira linha e/ou seguro garantia contratado com
entidade seguradora de primeira linha, a fim de garantir o pagamento integral do valor total da
proposta aceita. O proponente pode se utilizar de mais de uma carta de fianca e/ou seguro garantia,
desde que, em conjunto, as garantias cubram o valor integral da sua proposta, respeitadas as
condicdes abaixo.

3.4.1 Caso o proponente opte por garantir o pagamento de parcela ou do valor total da proposta
por meio de carta de fianga bancaria, a instituicdo financeira garantidora devera: (i) ser de primeira
linha; (ii) estar localizada na Republica Federativa do Brasil ou com correspondente localizado neste
pais; e (iii) ter classificacdo de risco estabelecida por agéncia de classificagdo de risco
internacionalmente qualificada e reconhecida. Adicionalmente, a carta de fianca bancdria devera
indicar o Brasil como local de cumprimento da obrigagao.

3.4.2. Caso o proponente opte por garantir o pagamento de parcela ou do valor total da proposta
por meio de seguro garantia, a apolice devera: (i) ser emitida por seguradora de primeira linha,
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localizada no Brasil ou com correspondente localizado neste pais; (ii) estar de acordo com o modé
aprovado pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP; (iii) indicar as Recuperandas como
beneficiarias do seguro; e (iv) indicar o Brasil como local de cumprimento da obrigagao.

3.5. A outorga da garantia nos termos previsto nos itens acima é considerada condicdo
indispensavel para que as Recuperandas transfiram ao proponente da oferta vencedora a
propriedade da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s) objeto da proposta antes da quitacao integral do
preco.

3.6. As propostas com pagamento a prazo serdo comparadas com as propostas a vista mediante o
calculo de valor presente do fluxo de pagamento de cada proposta, incluindo-se o reajuste proposto
pelo proponente, utilizando-se como taxa de desconto no calculo do valor presente a taxa mensal
composta equivalente a 10% (dez por cento) ao ano, em ddlares norte-americanos.

4 Requisitos de Qualificagdo Técnica dos Proponentes

4. Os proponentes deverdo também comprovar a sua qualificacdo técnica no ato da
apresentacdo da proposta, mediante documentos que atestem o atendimento a, no minimo, os
seguintes requisitos de qualificagdo técnica: (i) possuam experiéncia comprovada de, pelo menos,
2.190 (dois mil cento e noventa) dias nos ultimos 5 (cinco) anos, a contar da data da publicacdo do
Edital, de operacdo de sondas de perfuracdo com posicionamento dindmico para operagdo em
lamina d’agua de, no minimo, 2.000 (dois mil) metros, sendo, pelo menos, 120 dias dos 2.190 dias
realizados durante o ano de 2018; (ii) ndo possuam disputas judiciais ou arbitragens contra as
sociedades do Grupo Sete ou seus acionistas; e (iii) ndo possuam bloqueio cautelar ou qualquer outra
restricdao de atuagdo junto a 6rgdos publicos ou a Petrobras.

5. As condig¢Bes indicadas nos itens 3 e 4 deste Edital, seja quanto ao prazo de entrega da
proposta ou os termos e documentos que a devem acompanhar, constituem os “Requisitos Minimos
de Habilitacdo” para a alienac¢do judicial da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s), e o desrespeito a qualquer
um desses requisitos consistira na inabilitacdo do proponente.

6. Procedimento da Alienagao Judicial

6.1. A alienacdo judicial sera realizada na modalidade de propostas fechadas, na forma do art.
142, Il, da Lei de Faléncias, observadas as condi¢Ges previstas neste item.

6.2. Qualquer interessado que atenda os requisitos estabelecidos neste Edital e no Plano de
Recuperacdo Judicial podera apresentar propostas para a aquisicdo das UPIs SPEs Continuadas, as
quais deverdo ser apresentadas ao cartdrio do Juizo da Recuperagado, mediante envelope lacrado, até
as 17:00 horas do dia []. Fica esclarecido que o cartério do Juizo da Recuperacdo fica localizado na
cidade do Rio de Janeiro, RJ, na Av. Erasmo Braga, n? 115, Ldmina Central, sala 713 (“Local da
Alienacdo Judicial”).

6.3. Encerrado o prazo previsto no item 6.2 acima, o Administrador Judicial relacionara todas as
propostas recebidas, com a indicagao do respectivo proponente, cabendo ao Juizo da Recuperagdo a
abertura dos envelopes, na forma do art. 142, § 49, da Lei de Faléncias). Ato continuo devera ser
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lavrado o auto descritivo das propostas apresentadas, contendo nome de cada um dos proponent&s:
e o preco ofertado por cada um deles para as UPIs SPEs Continuadas, para posterior juntada aos
autos da Recuperacgao Judicial.

6.4. Apds a lavratura do auto a que se refere o item anterior, deverdo ser entregues as
Recuperandas uma das vias de todas as propostas apresentadas, para a verificagdo do atendimento
dos requisitos minimos previstos no Plano de Recuperagao Judicial e neste Edital, inclusive no que se
refere a qualificacdo técnica dos proponentes. As Recuperandas deverdo submeter ao Juizo da
Recuperagdo, para homologacdo, no prazo de 15 (quinze) dias Uteis contados da abertura da(s)
proposta(s), a classificacdo final dos proponentes, devidamente fundamentada de acordo com os
critérios estabelecidos no Plano de Recuperacgdo Judicial e neste Edital. Deverd(3o) ser considerada(s)
como vencedora(s) a(s) proposta(s) que, em conjunto ou isoladamente, representem o pagamento
do maior preco para as Recuperandas, observadas as condi¢Ges estabelecidas no Plano de
Recuperacao Judicial e neste Edital.

6.5. Homologada(s) a(s) Proposta(s) Vencedora(s) pelo Juizo da Recuperagdo, o(s) Proponente(s)
Vencedor(es) serd(do) intimado(s), através do representante indicado na proposta, pelas préprias
Recuperandas, independentemente de intimacao judicial, para a apresentacdo da garantia prevista
no item 3.4 deste Edital, no prazo ali estabelecido.

6.6. Na hipétese de o(s) proponente(s) vencedor(es) ndo apresentar(em) as Recuperandas a
garantia prevista no item 3.4 deste Edital no prazo ali estabelecido, poderdo as Recuperandas
requerer ao Juizo da Recuperacdo que declare como vencedor(es) o(s) proponente(s) classificado(s)
em segundo lugar, em conjunto ou isoladamente, e assim sucessivamente até a regular constituicdo
da garantia. Nesse caso, as Recuperandas poderado exigir do(s) proponente(s) faltoso(s) o pagamento
da multa de 3% (trés por cento) prevista no item 3.2 (C), mediante a execuc¢do da garantia prestada
pelo proponente para esta finalidade.

6.7. No prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis apds a apresentagdao da garantia definitiva pelo(s)
proponente(s) declarado(s) vencedor(es), as Recuperandas deverdo restituir aos demais proponentes
o instrumento de garantia apresentado juntamente com a(s) proposta(s) perdedora(s).

6.8. Na hipdtese de sé serem apresentadas propostas com valores inferiores ao Valor Minimo das
UPIs SPEs Continuadas ou que ndao contemplem, em conjunto ou individualmente, a aquisicao das
quatro UPIs SPEs Continuadas, as Recuperandas deverdo convocar uma Reunido de Credores para
deliberar sobre a aceitacdo ou ndo de tais propostas, conforme previsto na Clausula 5.1.2.4.9 do
Plano de Recuperacgao Judicial.

6.9. Tendo em vista que a alienagao da(s) SPE(s) Continuada(s) se dard por meio de processo
competitivo previsto no Artigo 142 da Lei de Faléncias, em nenhuma hipdtese havera sucessdo do
adquirente das UPIs SPEs Continuadas por quaisquer dividas e obrigacdes das Recuperandas, na
forma do Artigo 60 da Lei de Faléncias.

7. Pagamento do Preco da Arrematagao

7.1. Do Tempo do Pagamento
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O preco de aquisicdo devera ser pago no tempo e modo descritos na(s) Proposta(s) Vencedora(s),
sempre sendo realizados os depdsitos na Conta Vinculada. O pagamento de qualquer parcela do
preco de aquisicdo em outra conta sendo a Conta Vinculada serad considerado invélido, e nao
desobrigara o arrematante quanto ao pagamento da respectiva parcela.

7.2. Do Meio de Pagamento

O preco de aquisicdo devera ser integralmente pago em moeda corrente nacional, em recursos
disponiveis, livres e desembaracados de qualquer 6nus, ndo sendo permitida a compensacdo por
créditos eventualmente existentes contra as Recuperandas, independente da classe ou espécie.

8. Da Adjudicacao do Objeto da Alienagao

8.1. O(s) proponente(s) vencedor(es) sera(dao) responsavel(is) por realizar e arcar com todos os
custos relativos ao registro da transferéncia de propriedade da UPI SPE Continuada e seus ativos nos
respectivos 6rgaos competentes.

E, para que chegue ao conhecimento dos interessados, mandei expedir o presente Edital que sera

afixado no lugar de costume e publicado na forma da Lei. Rio de Janeiro, [data]. Eu, [nome do
escrivao], Escrivdo da 32 Vara Empresarial da Capital do Estado do Rio de Janeiro, subscrevo-me.

[]

Juiz de Direito
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Anexo | ao Edital

Os bens e direitos que compdem as UPIs SPEs Continuadas, que serdo objeto de alienagdo publica,
estdo a seguir individualmente discriminados:

[*]
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Anexo 5.1.2.4.1 — Declaracdo de Aceitacdo e Observancia das Disposicoes do Plano

[Local], [data].
A
Sete Brasil Participacdes S.A. — Em Recuperacao Judicial
Sete Investimentos | S.A. — Em Recuperacgao Judicial
Sete Investimentos 2 S.A. — Em Recuperacao Judicial
Sete Holding GMBH — Em Recuperacao Judicial
Sete International One GMBH — Em Recuperacao Judicial
Sete International Two GMBH — Em Recuperacao Judicial

Endereco: Rua da Assembleia, n2 10, sala 2313
Rio de Janeiro, RJ
A/C: Diretor Presidente

Cc/C:

Licks Contadores Associados

Rua Sdo José, n° 40, Cobertura 1, Centro
Rio de Janeiro, RJ

A/C: Dr. Gustavo Licks

Ref.: Declaracdo de Aceitacdo e Observancia as Disposicdes do Plano de Recuperacao Judicial da Sete
Brasil Participacdes S.A. — em Recuperacdo Judicial, Sete Investimentos | S.A. - Em Recuperacao
Judicial, Sete Investimentos 2 S.A. — Em Recuperacdo Judicial, Sete Holding GMBH — Em Recuperacao
Judicial, Sete International One GMBH — Em Recuperacao Judicial e Sete International Two GMBH —
Em Recuperacdo Judicial (Cldusula 5.1.2.4.1)

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao Plano de Recuperagdo Judicial da Sete Brasil Participagbes S.A. — em
Recuperacdo Judicial, Sete Investimentos | S.A. - Em Recuperacao Judicial, Sete Investimentos 2 S.A. —
Em Recuperac¢do Judicial, Sete Holding GMBH — Em Recuperacdo Judicial, Sete International One
GMBH — Em Recuperacdo Judicial e da Sete International Two GMBH — Em Recuperacao Judicial
(“Recuperandas”), aprovado em Assembleia Geral de Credores realizada em [¢] (“Plano”). Os termos
iniciados em letra maiudscula ndo definidos nesta declaragdo (“Declaracdo”) terdo o significado a eles
atribuido no Plano.

Em atendimento ao disposto na Clausula 5.1.2.4.1 do Plano, o proponente abaixo identificado e
assinado declara as Recuperandas, de forma irrevogavel e irretratdvel, para fins de habilitacdo de sua
proposta para a aquisicdo da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s) [descrever quais UPIs sdo objeto da
proposta] que (i) concorda e adere integralmente as disposi¢des do Plano, as quais reputa validas,
vinculantes e plenamente eficazes; e (ii) renuncia, expressamente e de pleno direito, a prerrogativa
de questionar a validade, eficacia e/ou a legalidade do Plano, no todo ou em parte, bem como a de
recorrer da decisdo judicial que homologar o Plano.
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Cordialmente,

[PROPONENTE]
Representante Legal:
CPF/CNPJ:
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Anexo 6.3.1 — Minuta de Notificacido para Pagamento a Vista de até RS 50.000,00

A
Sete Brasil Participacdes S.A. — Em Recuperacio Judicial [ou outra Recuperanda, com quem o
Credor mantiver relacido de crédito]

Endereco: Rua da Assembleia, n? 10, sala 2313
Rio de Janeiro, RJ

A/C: Diretor Presidente

A/C: Diretor Juridico

C/C:

Licks Contadores Associados

Rua Sdo José, n° 40, Cobertura 1, Centro
Rio de Janeiro, RJ

A/C: Dr. Gustavo Licks

Ref.: Notificacdo para Pagamento de até RS 50.000,00 — Plano de Recuperacdo Judicial das
Recuperandas do Grupo Sete (Clausula 6.3)

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao Plano de Recuperacdo Judicial da SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A. — EM
RECUPERACAO JUDICIAL, SETE INVESTIMENTOS | S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL, SETE
INVESTIMENTOS 2 S.A — EM RECUPERACAO JUDICIAL., SETE HOLDING GMBH — EM RECUPERACAO
JUDICIAL, SETE INTERNATIONAL ONE GMBH — EM RECUPERACAO JUDICIAL, SETE INTERNATIONAL
TWO GMBH — EM RECUPERACAO JUDICIAL (“Recuperandas”), aprovado em Assembleia Geral de
Credores realizada em [¢] (“Plano”). Os termos iniciados em letra maiuscula ndo definidos nesta
notificacdo (“Notificacdo”) terdo o significado a eles atribuido no Plano.

Em atendimento ao disposto na Clausula 6.3 do Plano, o credor abaixo identificado e assinado
(“Credor”) notifica as Recuperandas de que elegeu voluntariamente a opgao de recebimento a vista
de seu crédito no valor de [inserir valor do Crédito], conforme relacionado na Lista de Credores
(“Crédito”).

O Credor neste ato reconhece que a op¢do para pagamento a vista é limitada ao valor de
RS 50.000,00 (quarenta mil reais) e, por essa razdo, renuncia, expressamente e de pleno direito, ao
recebimento de qualquer outra quantia ou pagamento em decorréncia do seu Crédito, contra as
Recuperandas do Grupo Sete, suas afiliadas, controladoras e subsididrias, inclusive a qualquer
montante de seu Crédito que superar esse limite,. O Credor também renuncia a qualquer crédito
concursal por ele detido contra o Grupo Sete, que esteja hoje sujeito a disputa judicial ou arbitral,
bem como a qualquer eventual disputa futura com relacdo a seu Crédito.

Para o propdsito de receber o valor de seu Crédito, se inferior a RS 50.000,00 (quarenta mil reais); ou
o valor de RS 50.000,00 (quarenta mil reais), se seu Crédito for equivalente a tal valor ou o superar, o
Credor informa a seguinte conta-corrente:
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Credor: [e]

CNPJ: [e]

Banco: [e]
Agéncia: [e]

Conta Corrente: [@]

Dados para contranotificacdo:
Telefone: []

Endereco: [*]

E-mail: [¢]

A/C: [e]

Cordialmente,

[CREDOR]

Representante Legal:

CPF/CNPJ:
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Anexo 14.7.1 - Minuta da Notificagao para Informacdo de Conta Bancdria

A
Sete Brasil Participacoes S.A. — Em Recuperacdo Judicial [ou outra Recuperanda, com quem o

Credor mantiver relacido de crédito]

Endereco: Rua da Assembleia, n? 10, sala 2313
Rio de Janeiro, RJ

A/C: Diretor Presidente

A/C: Diretor Juridico

c/C:

Licks Contadores Associados

Rua S3o José, n° 40, Cobertura 1, Centro
Rio de Janeiro, RJ

A/C: Dr. Gustavo Licks

Ref.: Notificacdo para Informacido de Conta Bancdria — Plano de Recuperacdo Judicial das
Recuperandas do Grupo Sete (Clausula 14.7.1)

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao Plano de Recuperacdo Judicial da SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A. — EM
RECUPERACAO JUDICIAL, SETE INVESTIMENTOS | S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL, SETE
INVESTIMENTOS 2 S.A — EM RECUPERACAO JUDICIAL., SETE HOLDING GMBH — EM RECUPERACAO
JUDICIAL, SETE INTERNATIONAL ONE GMBH — EM RECUPERACAO JUDICIAL, SETE INTERNATIONAL
TWO GMBH — EM RECUPERACAO JUDICIAL (“Recuperandas”), aprovado em Assembleia Geral de
Credores realizada em [e] (“Plano”). Os termos iniciados em letra mailscula ndo definidos nesta
notificagdo (“Notificacdo”) terdo o significado a eles atribuido no Plano.

Em atendimento ao disposto na Clausula 14.7.1 do Plano, o credor abaixo identificado e assinado
(“Credor”) informa as Recuperandas a seguinte conta-corrente, para o propdsito de receber o valor
de seu Crédito, na forma prevista no Plano:

Credor: [e]

CNPJ: [o]

Banco: [e]
Agéncia: [e]

Conta Corrente: [@]

Dados para contranotificacdo:

Telefone: [*]
Endereco: [*]
E-mail: [*]
A/C: [e]

Cordialmente,

[CREDOR]
Representante Legal:
CPF/CNPJ:
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DR. JUIZ DE DIREITO DA

Processo n°

33

VARA EMPRESARTIAL DO RIO DE

0142307-13.2016.8.19.0001

SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A. - Em Recuperacao
Judicial e outras, nos autos de sua recuperacao judicial,
em curso perante esse MM. Juizo, vém, por seus advogados
abaixo assinados, requerer a V.Exa. se digne determinar a
juntada do incluso aditamento ao Plano de Recuperacao
Judicial.
RIO DE JANEIRO SAO PAULO BRASILIA BELO HORIZONTE

Praga XV de Novembro, 20 - 7° e 8° andares
CEP 20010-010 | Centro | Rio de Janeiro - RJ
Tel 21 3221-9000

Rua Prof. Atilio Innocenti, 165 - 9° andar
CEP 04538-000 | Sao Paulo - SP
Tel 11 3549-6900

SHIS QL 14, Conjunto 05 casa 01
CEP 71640-055 | Brasilia - DF
Tel 61 3212-1200

www.bermudes.com.br

Rua Anténio de Albuguerque 194, sl 1601
CEP 30112-010 | Savassl | Belo Horizonte - MG
Tel 31 3029-7750
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Na oportunidade, as recuperandas requerem a V.Exa. se
digne a dar ciéncia ao Administrador Judicial e aos credores
da apresentacao do novo aditamento ao Plano de Recuperacgao
Judicial anexo, que serda submetido a votagdo na continuacao da

Assembleia Geral de Credores, marcada para o dia 09.11.2018.

Nestes termos,
P. deferimento.
Rio de Janeiro, 07 de novembro de 2018.
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PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL DE
SETE BRASIL PARTICIPAGOES S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE INVESTIMENTOS I S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE INVESTIMENTOS 2 S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE HOLDING GMBH — EM RECUPERAGAO JUDICIAL
SETE INTERNATIONAL ONE GMBH — EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE INTERNATIONAL TWO GMBH — EM RECUPERAGAO JUDICIAL'

SETE BRASIL PARTICIPAGOES S.A. — Em Recuperagdo Judicial (“Sete Brasil”), sociedade por a¢des
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 13.127.015/0001-67, com sede na Rua da Assembleia, n2 10, sala 2313,
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE INVESTIMENTOS | S.A. — Em Recuperag¢ao Judicial (“Sete Investimentos 1”), sociedade por
acdes inscrita no CNPJ/MF sob o n2 19.080.443/0001-68, com sede na Rua da Assembleia, n2 10, sala
2313, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE INVESTIMENTOS 2 S.A. — Em Recuperacao Judicial (“Sete Investimentos 2”), sociedade por
acdes inscrita no CNPJ/MF sob o n2 19.080.492/0001-09, com sede na Rua da Assembleia, n2 10, sala
2313, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE HOLDING GMBH - Em Recuperagao Judicial (“Sete Holding”), sociedade constituida sob as leis
da Austria, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n2 FN 401499 s, inscrita no CNPJ/MF sob
o n?18.916.517/0001-90, com sede formal em Parking 2, 1010 Viena, e principal estabelecimento na
Rua da Assembleia, n2 10, sala 2313, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE INTERNATIONAL ONE GMBH - Em Recuperagao Judicial (“Sete International One”), sociedade
constituida sob as leis da Austria, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n2 FN 348664 t,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 14.291.318/0001-83, com sede formal em Parking 2, 1010 Viena, e
principal estabelecimento na Rua da Assembleia, n? 10, sala 2313, na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro; e

SETE INTERNATIONAL TWO GMBH - Em Recuperagao Judicial (“Sete International Two”), sociedade
constituida sob as leis da Austria, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n2 FN 416453 g,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 20.517.195/0001-59, com sede formal em Parking 2, 1010 Viena, e
principal estabelecimento na Rua da Assembleia, n2 10, sala 2313, na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro;

Apresentam, nos autos do processo de recupera¢do judicial autuado sob o n.2 0142307-
13.2016.8.19.0001, em curso perante a 32 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, o seguinte plano de recuperacdo judicial (“Plano”), em cumprimento ao disposto no
artigo 53 da Lei n211.101 de 2005 (“Lei de Faléncias”).

' A inclusdo da Sete Holding GMBH, Sete International One GMBH e da Sete International Two GMBH na
Recuperacdo Judicial foi deferida por meio de decisdo monocrdtica proferida, em 02.09.16, nos autos do
agravo de instrumento n. 0034120-11.2016.8.19.0000, em curso perante a 22° Camara Civel do Tribunal de
Justica do Rio de Janeiro. Em sessdo de julgamento de 07.02.17, foi dado provimento ao recurso, por
unanimidade.
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1. Defini¢cOes e Regras de Interpretacao

1.1. Definigdes. Os termos e expressGes utilizados em letras mailsculas, sempre que
mencionados no Plano, terdo os significados que lhes sdo atribuidos nesta Clausula 12. Tais termos
definidos serdo utilizados, conforme apropriado, na sua forma singular ou plural, no género
masculino ou feminino, sem que, com isso, percam o significado que lhes é atribuido.

1.1.1. “Administrador Judicial”: E a LICKS CONTADORES ASSOCIADOS, sociedade inscrita no
CNPJ/MF sob o n.2 05.032.015/0001-55, com escritério na Rua S3o José, n° 40, Cobertura, Centro, na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na pessoa do Dr. Gustavo Licks, conforme
nomeacdo pelo Juizo da Recuperagdo, nos termos do Capitulo Il, Secdo lll, da Lei de Faléncias, ou
guem venha a substitui-la de tempos em tempos.

1.1.2. “ANP”: E a Agéncia Nacional do Petréleo, G4s Natural e Biocombustiveis.

1.1.3. “AcOes SPEs Sete”: Sdo as a¢Oes das SPEs Sete detidas pelas Recuperandas.

1.1.4. “Aprovacdo do Plano”: E a aprovacdo do Plano na Assembleia de Credores. Para os efeitos
deste Plano, considera-se que a Aprovacao do Plano ocorre na data da Assembleia de Credores que
votar e aprovar o Plano, ainda que o Plano ndo seja aprovado por todas as classes de Credores, nos
termos do artigo 58, § 12 da Lei de Faléncias.

1.1.5. “Assembleia de Credores”: E qualquer Assembleia Geral de Credores, realizada nos termos
do Capitulo Il, Secdo IV, da Lei de Faléncias.

1.1.6. “Ativos Litigiosos”: Tem o significado atribuido na Clausula 32 deste Plano.

1.1.7. “Banco Depositdrio”: E cada instituicio financeira organizada sob as leis da Republica
Federativa do Brasil, ou em outra jurisdicdo a ser indicada pelas Recuperandas a seu exclusivo
critério, na qual as Contas Vinculadas serdo abertas. As Recuperandas informardo ao Juizo da
Recuperagdo e ao Administrador Judicial a(s) instituicdo(des) financeiras escolhidas para servirem de
Banco Depositario.

1.1.8. “Contratos de Afretamento”: S3o os 28 Contratos de Afretamento celebrados entre cada
uma das SPEs Sete, a exce¢do da SPE Joatinga, e a Petrobras, com os ajustes porventura necessarios
para dar cumprimento a este Plano.

1.1.9. “Contratos EPC”: S3o os contratos de Engineering, Procurement and Construction celebrados
entre cada SPE e os Estaleiros para a construcdo e entrega das sondas no ambito do Projeto Sondas.

1.1.10. “Contas Vinculadas”: S3o as contas correntes abertas junto a cada Banco Depositario, nas
guais serdo depositados os valores recebidos ou recuperados por qualquer das Recuperandas em
razdo dos Ativos Litigiosos e dos recebiveis decorrentes das aliena¢des das SPEs Continuadas, para
ser utilizados na forma deste Plano. As Recuperandas comprometem-se a informar ao Juizo da
Recuperacdo e o Administrador Judicial os detalhes das contas vinculadas assim que elas forem
abertas.

1.1.11. “Créditos”: Sao os Créditos, sejam materializados ou contingentes, liquidos ou iliquidos,
Concursais, de Credores Extraconcursais ou de Terceiros, inclusive dos Estaleiros, que expressamente
aderirem a este Plano.



1.1.12. “Créditos Concursais”: Sdo os Créditos, sejam materializados ou contingentes, liquidos ou
iliquidos, existentes na Data do Pedido ou cujo fato gerador seja anterior ou coincidente com a Data
do Pedido, que estdo sujeitos a este Plano, nos termos da Lei de Faléncias. Os Créditos Concursais
poderdo ser créditos em que as Recuperandas figuram como devedoras principais ou créditos
decorrentes de fianca, aval ou obrigacdo solidaria prestada por qualquer das Recuperandas a
Terceiros em beneficio das SPEs Sete.

1.1.13. “Créditos com Garantia Real”: Sdo os Créditos Concursais detidos por Credores com Garantia
Real.

1.1.14. “Créditos ME/EPP”: S50 os Créditos Concursais detidos pelos Credores ME/EPP.

1.1.15. “Créditos Quirografarios”: Sdo os Créditos Concursais detidos pelos Credores Quirografarios.

1.1.16. “Créditos Trabalhistas”: Sdo os Créditos Concursais detidos pelos Credores Trabalhistas.

1.1.17. “Credores”: S3o as pessoas, fisicas ou juridicas detentoras de Créditos Concursais que
estejam ou ndo relacionadas na Lista de Credores. Também serdo considerados Credores, para fins
deste Plano, os Terceiros ou Credores Extraconcursais que expressamente aderirem a este Plano. Os
Credores que optarem pelo pagamento a vista, na forma da Clausula 6.3 abaixo, deixardo de ser
considerados Credores para todos os fins da Recuperacdo Judicial.

1.1.18. “Credores Concursais”: Sdo os Credores detentores de Créditos Concursais. Tais Credores sdo
divididos, para os efeitos de votacdo do Plano ou eleicdo do Comité de Credores em Assembleia de
Credores, em quatro classes (Credores Trabalhistas, Credores com Garantia Real, Credores
Quirografarios e Credores ME/EPP).

1.1.19. “Credores com Garantia Real”: Sdo os Credores Concursais cujos créditos sdo assegurados
por direitos reais de garantia (tal como um penhor, uma hipoteca ou um equivalente formalizado
em outra jurisdi¢do), até o limite do valor do respectivo bem, nos termos do artigo 41, Il, da Lei de
Faléncias. Serdo considerados Credores com Garantia Real, no que couber, os Credores titulares de
cessao fiducidria de ativos.

1.1.20. “Credores Extraconcursais”: Sdo os Credores cujos Créditos ndo estejam automaticamente
sujeitos ao Plano, ou seja (i) cujo fato gerador de seu direito de crédito seja posterior a Data do
Pedido, observado nessa hipdétese que o crédito correspondente se qualifica como crédito
extraconcursal para fins dos Artigos 67, 84, inciso V e 149 da Lei de Faléncias em caso de
superveniente decretacdo da faléncia das Recuperandas; e (ii) cujo direito de tomar posse de bens
ou de executar seus direitos ou garantias derivados de contratos celebrados antes ou apds a Data do
Pedido ndo pode ser alterado pelo Plano, de acordo com o Artigo 49, §§ 32 e 49, da Lei de Faléncias.

1.1.21. “Credores Quirografarios”: S3do os Credores Concursais detentores de Créditos
Quirografarios, tal como consta dos artigos 41, inciso Il e 83, inciso VI, ambos da Lei de Faléncias.

1.1.22. “Credores ME/EPP”: S3o os Credores Concursais que sejam qualificados como
microempresas ou empresas de pequeno porte, tal como consta dos artigos 41, inciso IV e 83, inciso
IV, ambos da Lei de Faléncias.




quadro geral de credores da Recuperagdo Judicial, incluindo, mas ndo se limitando, a credores de
quantias iliquidas atualmente ou futuramente sujeitas a litigio judicial ou arbitral.

1.1.24. “Credores Trabalhistas”: Sdo os Credores Concursais detentores de créditos derivados da
legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho ou que sejam classificados como
créditos trabalhistas para fins do artigo 41, |, da Lei de Faléncias.

1.1.25. “Data_de Homologacdo”: E a data em que ocorrer a publicagdo no Didrio de Justica
Eletrénico do Estado do Rio de Janeiro da decisdo de Homologacdo Judicial do Plano proferida pelo
Juizo da Recuperacgdo.

1.1.26. “Data do Pedido”: E o dia 29.04.2016, data em que o pedido de Recuperag¢do Judicial foi
ajuizado.

1.1.27. “Dia Util”: E qualquer dia, que n3o seja sabado, domingo ou feriado municipal nas cidades
de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, ou Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ou que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancdrio nas cidades de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, ou Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

1.1.28. “Edital”: tem o significado atribuido na Clausula 5.1.2.4 deste Plano.

1.1.29. “Estaleiros”: S3o os seguintes estaleiros brasileiros ou empresas do mesmo grupo econémico
(afiliadas, controladas, controladoras, coligadas ou sob controle comum) contratados, direta ou
indiretamente, para a construcdo e entrega das sondas objeto do Projeto Sondas: (i) Estaleiro
Atlantico Sul (EAS); (ii) Estaleiro BrasFels; (iii) Estaleiro Enseada Industria Naval (EEP); (iv) Estaleiro
Jurong Aracruz (EJA); e (v) Estaleiro Rio Grande (ERG).

1.1.30. “FI-FGTS”: E o Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FI-FGTS,
inscrito no CNPJ/MF sob o n® 09.234.078.0001-45, criado por autorizagdo da Lei 11.491, de
20/06/2007, constituido nos termos da Instru¢do CVM 462, de 26/11/2007 e por Resolucdes do
Conselho Curador do FGTS.

1.1.31. “FIP Sondas”: E o Fundo de Investimentos em Participa¢des Sondas, inscrito no CNPJ/MF sob
o n.2 12.396.426/0001-95, administrado pela Caixa Econémica Federal, instrumento de controle da
Sete Brasil.

1.1.32. “FGCN”: E o Fundo de Garantia para a Construgdo Naval, criado pela Lei 11.786 de 25 de
setembro de 2008, administrado pela Caixa Econdmica Federal.

1.1.33. “Grupo Sete”: Sao, em conjunto, as Recuperandas, a Sete Finco, a Sete Netherlands |, a Sete
Netherlands Il e as SPEs Sete.

1.1.34. “Homologacao Judicial do Plano”: E a decis3o judicial proferida pelo Juizo da Recuperagédo
que concede a Recuperagdo Judicial, nos termos do artigo 58, caput e/ou §12 da Lei de Faléncias.
Para os efeitos deste Plano, considera-se que a Homologacdo Judicial do Plano ocorre na data da
publicacdo, no Didrio de Justica Eletronico do Estado do Rio de Janeiro, da decisdo concessiva da
Recuperacao Judicial.

1.1.35. “Juizo da Recuperacdo”: E o Juizo da 32 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro.




1.1.36. “Laudo”: E o laudo econdmico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos das Recuperandas
(Anexo I).

1.1.37. “Lei de Faléncias”: Tem o significado atribuido no preambulo deste Plano.

1.1.38. “Lista de Credores”: E a lista de credores publicada pelo Administrador Judicial ou pelas
Recuperandas, na forma do art. 39 da Lei de Faléncias, conforme alterada por decisGes
supervenientes, liminares ou definitivas, e pedidos de reservas, quanto ao valor, classificacdao e
natureza dos Créditos, proferidas pelo Juizo da Recuperacao.

1.1.39. “Plano”: E este plano de recuperagdo judicial, conforme aditado, modificado ou alterado de
tempos em tempos.

1.1.40. “Petrobras”: E a Petrdleo Brasileiro S.A., sociedade anénima inscrita no CNPJ sob o n2
33.000.167/0001-01, com sede na Av. Republica do Chile, n.2 65, Centro, na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro.

1.1.41. “Projeto Sondas”: E o projeto para a construc3o e afretamento de sondas de perfuracio de
petréleo capazes de atuar em aguas ultra-profundas e com conteudo local, para atender a demanda
da Petrobras na exploragdo do pré-sal brasileiro.

1.1.42. “Recuperacdo Judicial”: E este processo de recuperacdo judicial autuado sob n2? 0142307-
13.2016.8.19.0001, em curso perante o Juizo da Recuperacdo.

1.1.43. “Recuperandas”: S3o, em conjunto, a Sete Brasil, a Sete Investimentos 1, a Sete
Investimentos 2, a Sete Holding, a Sete International One e a Sete International Two.

1.1.44. “Recursos Novos”: S3o quaisquer recursos novos que as Recuperandas obtenham no curso
da Recuperagdo Judicial, os quais serdao considerados extraconcursais, inclusive em caso de
superveniéncia de faléncia das Recuperandas, na forma dos artigos 66, 67, 84, inciso V e 149 da Lei
de Faléncias e demais disposicOes legais aplicaveis.

1.1.45. “Regra de Pagamento”: E a ordem e forma de alocag3o da receita auferida pelo Grupo Sete,
conforme previsto na Clausula 5.5.

1.1.46. “Reunido de Credores”: E a reunido de Credores para deliberacdo sobre os assuntos previstos
neste Plano, cuja convocacgao, instalacdo e deliberacdo observara a Clausula 72.

1.1.47. “Sete Brasil”: Tem o significado atribuido no predmbulo deste Plano.

1.1.48. “Sete Finco”: E a Sete Finco GMBH, sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Austria, com sede em Viena, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 18.916.518/0001-35.

1.1.49. “Sete International One”: Tem o significado atribuido no preambulo deste Plano.

1.1.50. “Sete International Two”: Tem o significado atribuido no predmbulo deste Plano.

1.1.51. “Sete Investimentos 1”: Tem o significado atribuido no preambulo deste Plano.

1.1.52. “Sete Investimentos 2”: Tem o significado atribuido no predmbulo deste Plano.




1.1.53. “Sete Holding”: Tem o significado atribuido no preambulo deste Plano.

1.1.54. “Sete Netherlands |”: E a Sete Netherlands | B.V., sociedade limitada constituida de acordo
com as leis da Holanda, com sede na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 19.882.891/0001-85.

1.1.55. “Sete Netherlands 1I”: E a Sete Netherlands Il B.V., sociedade limitada constituida de acordo
com as leis da Holanda, com sede na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 22.384.595/0001-69.

1.1.56. “Sonda”: E a unidade de perfuragdo projetada, construida e fornecida por um dos Estaleiros,
de acordo com as especificagdes constantes no respectivo Contrato de EPC, incluindo equipamentos
a ela incorporados ou a serem incorporados.

1.1.57. “SPE Arpoador”: E a Arpoador Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 13.621.839/0001-99.

1.1.58. “SPE Boipeba”: E a Boipeba Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.248/0001-76.

1.1.59. “SPE Botinas”: E a Botinas Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 15.266.245/0001-32.

1.1.60. “SPE Bracuhy”: E a Bracuhy Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 15.266.242/0001-07.

1.1.61. “SPE Camburi”: E a Camburi Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 15.266.252/0001-34.

1.1.62. “SPE Cassino”: E a Cassino Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.258/0001-01.

1.1.63. “SPE_Comandatuba”: E a Comandatuba Drilling B.V., sociedade limitada constituida de
acordo com as leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 15.266.251/0001-90.

1.1.64. “SPE Copacabana”: E a Copacabana Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo
com as leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 13.621.838/0001-44.

1.1.65. “SPE Curumim”: E a Curumin Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 15.266.259/0001-56.
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1.1.66. “SPE Frade”: E a Frade Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as lei$
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob o n?15.266.241/0001-54.

1.1.67. “SPE Grumari”: E a Grumari Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 13.621.841/0001-68.
1.1.68. “SPE Guarapari”: E a Guarapari Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 14.955.195/0001-38.

1.1.69. “SPE Ipanema”: E a Ipanema Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 13.621.837/0001-08.

1.1.70. “SPE Interlagos”: E a Interlagos Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.249/0001-10.

1.1.71. “SPE ltaoca”: E a Itaoca Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob o n?15.266.253/0001-89.

1.1.72. “SPE Itapema”: E a Itapema Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.250/0001-45.

1.1.73. “SPE ltaunas”: E a Itaunas Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 15.266.254/0001-23.

1.1.74. “SPE Joatinga”: E a Joatinga Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n2 16.824.145/0001-47.

1.1.75. “SPE Leblon”: E a Leblon Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 13.621.840/0001-13.

1.1.76. “SPE Leme”: E a Leme Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob o n?13.621.836/0001-55.

1.1.77. “SPE Mangaratiba”: E a Mangaratiba Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo
com as leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 15.266.244/0001-98.

1.1.78. “SPE_Marambaia”: E a Marambaia Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo
com as leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 13.621.836/0001-55.




1.1.79. “SPE Ondina”: E a Ondina Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as 1¢is
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 15.266.246/0001-87.

1.1.80. “SPE Pituba”: E a Pituba Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n215.266.247/0001-21;

1.1.81. “SPE Portogalo”: E a Portogalo Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as
leis da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 15.266.243/0001-43.

1.1.82. “SPE Salinas”: E a Salinas Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis
da Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 15.266.260/0001-80.

1.1.83. “SPE Sahy”: E a Sahy Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob o n215.266.256/0001-12.

1.1.84. “SPE Siri”: E a Siri Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF
sob o n2 15.266.255/0001-78.

1.1.85. “SPE Urca”: E a Urca Drilling B.V., sociedade limitada constituida de acordo com as leis da
Holanda, com sede formal na Koningin Julianaplein 10, 112 andar, 2595, Haia, inscrita no CNPJ/MF

sob o n2 14.925.426/0001-60.

1.1.86. “SPEs Continuadas”: Tem o significado atribuido na Clausula 5.1.1 abaixo.

1.1.87. “SPEs Descontinuadas”: S3o as SPEs que ndo atendem aos requisitos estabelecidos na
Clausula 5.1.1, razdo pela qual as Sondas cuja construcao foi por elas contratadas poderdo ser
descontinuadas, observadas as regras de governanca de cada uma dessas SPEs.

1.1.88. “SPEs Sete”: S3o as sociedades de propdsito especifico constituidas no dambito do Projeto
Sondas, a saber: SPE Arpoador; SPE Botinas; SPE Boipeba; SPE Bracuhy; SPE Camburi; SPE Cassino;
SPE Comandatuba; SPE Copacabana; SPE Curumim; SPE Frade; SPE Grumari; SPE Guarapari; SPE
Ipanema; SPE Itaoca; SPE Interlagos; SPE Itapema; SPE Itaunas; SPE Joatinga; SPE Leblon; SPE Leme;
SPE Mangaratiba; SPE Marambaia; SPE Ondina; SPE Pituba; SPE Portogalo; SPE Salinas; SPE Saly; SPE
Siri; e SPE Urca.

1.1.89. “Sécios B”: Sdo as sociedades ndo pertencentes ao Grupo Sete, mas que detém participagdo
minoritaria nas SPEs Sete, e cujos grupos societdrios sdo também titulares, dentre outras, das
obrigacdes de operagdo das sondas detidas pelas SPEs Sete. Sdo Sécios B as seguintes sociedades,
com as respectivas participacdes nas SPEs Sete: (i) Seaworthy Investment GmbH (SPE Comandatuba
e SPE Itapema, as quais, em conjunto com as SPE Cassino, SPE Curumim e SPE Salinas, possuem
como operador a Atlas Servicos de Perfuracdo S.A.); (ii) Neptune Drilling Cotperatief U.A.(SPE
Boipeba, SPE Botinas, SPE Interlagos, SPE Ondina e SPE Pituba, as quais possuem como operador a
Odebrecht Oleo e Gas S.A.); (iii) Odjfell Galvdo B.V. (SPE Guarapari, SPE Itaoca e SPE Siri, as quais
possuem como operador a Odjfell Galvdo Perfuracdo Ltda.); (iv) Petrobras Netherlands B.V. (SPE
Arpoador, SPE Copacabana, SPE Grumari, SPE Ipanema, SPE Leblon, SPE Leme e SPE Marambaia,



sendo a prépria Petrobras Netherlands B.V. a operadora); (v) Domain Marine Coopertief U.A.
Frade e SPE Portogalo, tendo como operadora a Petroserv S.A. ); (vi) Angra Participacdes B.V. (SPE
Bracuhy, SPE Mangaratiba e SPE Urca, as quais possuem como operador a Queiroz Galvdo Oleo e
G4as S.A.); e (vii) Seabras Rig Holding GmbH (SPE Camburi, SPE Itaunas e SPE Sahy, as quais possuem
como operadora a Seadrill Servigos de Petrdleo Ltda.).

1.1.90. “Terceiros”: Pessoas, fisicas ou juridicas, que detenham créditos contra a Sete Finco, Sete
Luxembourg, Sete Netherlands I, Sete Netherlands II, Sete S.A.R.L., SPEs Sete e/ou os Sdcios B (neste
caso, no ambito do Projeto Sondas), e que aceitem aderir e submeter os seus créditos aos efeitos
deste Plano, nos termos e condi¢des aprovados pelas Recuperandas.

1.1.91. “Valor Minimo”: E o valor minimo para alienagdo de cada UPI SPE Continuada, nos termos
previstos na Clausula 5.1.2.2 deste Plano.

1.1.92. “UPI SPE Continuada”: E, individualmente, cada Unidade Produtiva Isolada na qual serdo
concentradas as participagBes societdrias, detidas pelo Grupo Sete ou a ele transferidas pelo
respectivo Socio B, em cada SPE Continuada cuja alienagdo pretenderem realizar as Recuperandas,
na forma deste Plano, sem que o adquirente suceda as Recuperandas em quaisquer dividas e
obrigacdes das Recuperandas ou da respectiva SPE Continuada, cujos Credores aderirem a este
Plano, nos termos do artigo 60 da Lei de Faléncias.

1.2. Clausulas e Anexos. Exceto se especificado de forma diversa, todas as Cldusulas e Anexos
mencionados neste Plano referem-se a clausulas e anexos deste Plano. Referéncias a clausulas ou
itens deste Plano referem-se também as respectivas subclausulas e subitens.

1.2.1. Titulos. Os titulos dos Capitulos e das Clausulas deste Plano foram incluidos exclusivamente
para referéncia e ndo devem afetar sua interpretacdo ou o contetdo de suas previsoes.

1.2.2. Termos. Os termos “incluem”, “incluindo” e termos similares devem ser interpretados como
se estivessem acompanhados da expressao “mas nao se limitando a”.

1.2.3. Referéncias. As referéncias a quaisquer documentos ou instrumentos incluem todos os
respectivos aditivos, consolidacdes e complementacdes, exceto se de outra forma expressamente
previsto neste Plano.

1.2.4. Disposicoes Legais. As referéncias a disposicGes legais e leis devem ser interpretadas como
referéncias a essas disposi¢des tais como vigentes nesta data ou em data que seja especificamente
determinada pelo contexto.

1.2.5. Prazos. Todos os prazos previstos neste Plano serdo contados na forma determinada no
artigo 132 do Cdédigo Civil, desprezando-se o dia do comego e incluindo-se o dia do vencimento.
Quaisquer prazos deste Plano (sejam contados em Dias Uteis ou n3o) cujo termo final caia em um dia
que ndo seja um Dia Util, serdo automaticamente prorrogados para o Dia Util imediatamente
posterior.

2. Consideragdes Gerais
2.1. Historico.

A Sete Brasil foi criada pela Petrobras para atender sua demanda de afretamento de sondas para a
exploracdo de petrdleo no pré-sal brasileiro. Teve sua origem no chamado “Projeto Sondas”, que

9



armazenado na camada de pré-sal.

O auspicioso evento inaugurou uma nova fase da producdo de petréleo no Brasil. A Petrobras,
principal exploradora desses campos, viu-se diante da necessidade de afretar uma quantidade
significativa de sondas, para retirar o petrdleo das camadas mais profundas.

Por se situarem em profundidade extraordindria, as acumulacbes do pré-sal impunham o uso de
sondas especificas, aptas a perfurar petréleo acumulado em pontos abissais. SO esses sofisticados
equipamentos alcancam os depdsitos localizados em aguas qualificadas como “ultraprofundas”.

Com fundamento no art. 2° inciso X, da Lei n° 9.478, de 06.8.1997 (conhecida como “Lei do
Petréleo”), a ANP exige dos licitantes, como foi o caso da Petrobras, em processos de concorréncia
para a exploragdo de campos de petrdleo, que observem um conteldo local minimo em suas
atividades exploratdrias de petrdleo, a fim de estimular o desenvolvimento de indUstria nacional, sob
pena de pesadas multas contratuais. Portanto, para cumprir a lei, a Petrobras tem que afretar sondas
construidas no territério nacional.

Nesse contexto, foi tomada uma decisdo de Estado de criacdo de um programa de fomento a
construcdo desses equipamentos no Brasil, incentivando o desenvolvimento da industria naval do
pais.

Ocorre que exploracdao de petrdleo e afretamento de sondas sdo negdcios diferentes, explorados
normalmente por empresas distintas. Sondas de explora¢do petrolifera para dguas profundas sdo
equipamentos altamente sofisticados, com elevadissimo custo de construcdo e de manutencdo. Ndo
interessava a Petrobras, portanto, ser proprietaria das sondas.

O modelo de afretamento adotado pela Petrobras — e por todo o mercado de empresas de igual
porte — busca diminuir a exposi¢cdo financeira da companhia no que se refere a construcdo e
manutencdo das sondas, trocando um alto e concentrado custo de capital (CAPEX) por uma despesa
operacional (OPEX) alongada no tempo e mais atrelada a receita futura advinda da exploragdo de
petréleo.

Diante disso, resolveu a Petrobras estimular empresas brasileiras a explorar esse mercado de
construcdo e operacgdo de sondas, até entdo dominado quase que exclusivamente por empresas
estrangeiras. Teve inicio, entdo, o “Projeto Sondas”.

Em um primeiro momento, mais especificamente em outubro de 2010, antes da criagdo da Sete
Brasil, a Petrobras, por meio de sua subsididria Petrobras Netherlands B.V. (“PNBV”) licitou a
contratacdo de 7 sondas (“Primeiro Sistema”), ja que o Projeto Sondas ainda estava em fase
embriondria e integrava a estrutura corporativa da propria Petrobras. Essa licitagio — que ndo
contou com a participacao da Sete Brasil — foi conduzida pela Petrobras e vencida pelo Estaleiro
Atlantico Sul — EAS. Os direitos e obrigacGes desses contratos foram transferidos pela PNBV, o que
era permitido pelo processo licitatério, a uma de suas entdo afiliadas, a Sete International One.

Em dezembro de 2010, houve a criagdo da Sete Brasil a qual, posteriormente, adquiriu 100% das
acoes da Sete International One.

Em 03.6.11, a Petrobras, seguindo as regras do Decreto n2 2.745, de 24.8.98 (“Aprova o Regulamento
do Procedimento Licitatério Simplificado da Petréleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS, previsto no art. 67
da Lei n2 9.478, de 6 de agosto de 1997”) divulgou Convite Internacional, chamando interessados
para a apresentacdo de propostas para o afretamento e operagdao de mais 21 sondas (o “Segundo
Sistema”), o que demonstrava a escala de ambicdo do programa desenhado pela Petrobras.
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A Sete Brasil sagrou-se vencedora dessa licitacdo, passando a ser uma empresa umbilicalm
ligada a Petrobras, ndo sé pelo vinculo societario que as relaciona, o qual lhe garante ingeréncias
relevantes na governancga da Companhia, mas também do ponto de vista comercial.

2.2, Estrutura Societaria do Grupo Sete.

Ap0ds a conclusdo do processo licitatério internacional conduzido pela Petrobras, a Sete Brasil passou
a ter o direito de afretar a Petrobras 28 (vinte e oito) sondas, sendo 7 (sete) resultantes do chamado
“Primeiro Sistema”, e 21 (vinte e uma) como consequéncia do processo de licitacdo internacional
acima mencionado, denominadas “Segundo Sistema”.

Para atender aos contratos do Segundo Sistema, a Sete Brasil, por meio de suas subsidiarias,
formalizou, noutra ponta, os contratos de construgdo das 21 sondas que seriam, posteriormente,
afretadas pela Petrobras. Foram contratados os Estaleiros, que desenvolvem suas atividades no
Brasil, justamente para atender a obrigacdo de conteldo local imposta pela Petrobras e garantir
grande beneficio ao mercado naval brasileiro.

Para cada sonda foi constituida uma Sociedade de Propdsito Especifico (“SPE”), que tem como sdcios
a Sete International One ou Sete International Two, com participacdo que varia entre 70% e 85% do
capital social, e um terceiro, designado Sdcio B, com experiéncia na operagao das sondas offshore, a
guem cabe o percentual restante.

Com a estrutura criada, as SPEs Sete sdo as proprietarias das sondas cuja construgdo foi contratada
junto aos Estaleiros, e que sdo objeto dos Contratos de Afretamento, ambos ativos essenciais a
recuperacao do Grupo Sete.

Veja-se o organograma atual do grupo:
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2.3. Razdes da Crise. Conforme amplamente exposto no ambito da Recuperac¢do Judicia
Recuperandas e as SPEs Sete enfrentam as consequéncias de uma série de fatores adversos, alheios
ao controle do Grupo Sete, que culminaram em uma crise de liquidez.

Como dito, o objetivo do Projeto Sondas, além de garantir a Petrobras meios de explorar o petréleo
existente na camada do pré-sal (uma producdo esperada de 27 bilhGes de barris de petrdleo), era o
de corporificar uma politica do Governo Federal de estimular desenvolvimento do mercado naval
brasileiro, com a internalizacdo do know-how desse mercado, a especializacdo da mao de obra
brasileira e a criacdo de aproximadamente 150 mil empregos, diretos e indiretos. Ao utilizar-se
primordialmente da mao de obra nacional, trazendo do estrangeiro a expertise e ensinando-a aos
trabalhadores brasileiros, o Projeto Sondas mantém no Brasil os investimentos, a tecnologia, a
infraestrutura, os tributos e o enorme e vantajoso crescimento econémico dele decorrente.

Por sua relevancia para o Brasil, o Projeto Sondas contava, desde a sua concepgdo, com a previsdo de
apoio financeiro do Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e Social — BNDES, de quem
adviria parte substancial dos recursos necessarios a sua implementacgao.

Obviamente, um projeto dessa magnitude, desenvolvido em qualquer parte do planeta, dependeria,
como de fato ainda depende, de uma linha de financiamento de longo prazo, tal qual a inicialmente
prevista pelo BNDES. No caso especifico da Sete Brasil, o modelo de negdcio original considerava que
75% (setenta e cinco por cento) do projeto seriam financiados com as linhas de crédito de longo
prazo.

Confiando nesse financiamento de longo prazo os acionistas investiram pesados recursos no Grupo
Sete, da ordem de RS 8,3 bilhdes, e os bancos se dispuseram a fornecer os recursos de curto e médio
prazos, os quais seriam liquidados quando da contrata¢do dos financiamentos de longo prazo.

As negociacGes com o BNDES para a concessdo do financiamento foram dificeis, como é natural para
projetos desse porte, porém caminhavam. As vésperas da assinatura dos documentos definitivos
para a formalizacdo do financiamento, cresciam as incertezas acerca das irregularidades levantadas
no ambito de alguns projetos da Petrobras. Na véspera da assinatura dos contratos de financiamento
a serem celebrados com o BNDES, tornou-se publico o contedido do Termo de Colaboracdo Premiada
celebrado por Pedro Barusco, ex-Gerente de Servicos da Petrobras e ex-Diretor da Sete Brasil
indicado pela Petrobras, com o Ministério Publico Federal, que dava conta de um sofisticado
esquema de corrupcdo em prejuizo do Grupo Sete. A situacdo foi agravada pelo fato de que a
Operagdo Lava Jato também revelou o envolvimento dos Estaleiros no alegado esquema de
corrupgao.

A partir de entdo, frustraram-se todos os esforgos para a obtencdo de financiamentos. A incerteza do
mercado quanto as perspectivas futuras na exploragdo do pré-sal, diante da crise econ6mica que
acometeu a Petrobras, o temor da opinido publica e a revelagdo da corrupgao mudaram os ventos da
politica governamental, fechando, na ocasido, as portas de todos os possiveis financiamentos para o
Projeto Sondas. Ruiu-se assim um pilar essencial do modelo de negdcios da Sete Brasil: 75% (setenta
e cinco por cento) dos investimentos viriam dessas fontes de financiamento de longo prazo.

Sem acesso a novas linhas de crédito — consequéncia direta dos fatos divulgados na operagdo
policial —, as Recuperandas viram-se impossibilitadas de compor parte das obriga¢cdes assumidas
com terceiros, notadamente instituicdes financeiras.

Adicionalmente as dificuldades na contratacdo do financiamento de longo prazo, o preco do barril de
petréleo em 03.06.2011, quando tudo comecou, era de USS 115,00, aproximadamente, e com
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projecdo de aumento. Em Janeiro de 2016, chegou a menos de USS$ 30,00, sendo certo que,
recentemente, estd na casa de USS 75,00.

Muito embora a Sete Brasil tenha negociado longamente com seus credores e com a prdpria
Petrobras meios para alcangar um acordo, ndo foi possivel obter éxito nas negociacGes. Diante do
cenario de crise econdmico-financeira, que agora vivencia o Brasil, aliada a incerteza quanto ao
atingimento de um acordo com relacdo a reestruturacdo do Projeto Sondas, ndo restou outra opg¢do

as Recuperandas sendo requerer a sua recuperacao judicial.

As dificuldades enfrentadas na realizacdo do Projeto Sondas resultaram em litigios envolvendo
alguns dos Estaleiros, mais especificamente arbitragens, através das quais se discute, dentre outras
matérias, a contribuicdo dos Estaleiros para o malogro do Projeto Sondas, em razdo dos fatos
levantados na Operacdo Lava Jato, bem como obrigacdes de parte a parte.

Ainda, a Sete Brasil ajuizou ac¢des judiciais contra seus ex-diretores, Jodo Carlos de Medeiros Ferraz,
Eduardo Costa Vaz Musa e Pedro Jose Barusco Filho com o objetivo de obter a reversdo, a
companhia, das quantias por eles indevidamente recebidas de terceiros em decorréncia de sua
posicdo como diretores da Sete Brasil, bem como a devolugcdo dos bbénus a eles pagos a partir da
equivocada premissa de uma atuagdo proba durante o exercicio de seus cargos na companbhia.

Para encerrar essa secao é importante enfatizar novamente que a Sete Brasil e todos os agentes que
nela investiram, sejam através de aportes de capital ou de financiamentos, foram vitimas dos atos
ilicitos revelados pela Operac¢do Lava Jato.

Desde que os referidos atos ilicitos foram revelados pelas investiga¢Ges policiais, diversas medidas
foram adotadas pela nova administracdo da Sete Brasil para apuracdo de eventuais outras
irregularidades e de adogao de politicas de conformidade que garantam a condugdo dos negdcios da
companhia em linha com as melhores praticas de ética corporativa.

Isso significa que a Sete Brasil hoje pode assegurar a seus investidores e financiadores que os
lamentaveis episodios revelados no dmbito da Operag¢do Lava-Janto ndo se repetirdo no futuro no
ambito do Projeto Sondas.

2.4. Relacionamento com a Petrobras Em razdo do cenario de crise acima exposto e diante da
posicdo da Petrobras como a Unica cliente do Projeto Sondas, as Recuperandas sempre buscaram
compreender os interesses da Petrobras para que fosse possivel adequa-los a continuidade do
Projeto Sondas.

Nesse contexto, foram realizadas reunides durante o ano de 2015 com intuito de definir premissas
basicas para readequacdo do Projeto Sondas, tendo a Petrobras manifestado seu interesse em
reduzir o portfolio inicialmente contratado de 28 (vinte e oito) para 10 (dez) Sondas. No entanto, as
tratativas ndo evoluiram, tendo sido interrompidas no final do ano de 2015.

Em margo de 2016, as vésperas da apresentacdo do pedido de recuperacdo judicial, a Sete Brasil foi
convidada pela Petrobras para participar de um procedimento de mediacdo com o objetivo de tratar
do Projeto Sondas. Ocorre que a Petrobras exigia, para que se iniciasse o procedimento, a
participacdo ndo sé da Sete Brasil, mas também de todos os seus acionistas e credores. Ciente das
dificuldades que tais exigéncias representavam, a Sete Brasil, em resposta, solicitou que a
participacdo no procedimento ficasse restrita a Sete Brasil e a Petrobras, o que nao foi aceito. Apds
aproximadamente 7 (sete) meses de negociacdo para a assinatura do termo de mediagdo, o
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superar as exigéncias formuladas pela Petrobras em relagao a participagao de terceiros na mediagao.

Em setembro de 2017, foi iniciada uma nova fase da media¢do, sob a condugdo do Dr. Gustavo
Binenbojm, que envolveu apenas a Sete Brasil e a Petrobras, sem a participacdao dos acionistas das
Recuperandas ou dos Credores. No curso dessa negociacdao a Sete Brasil, buscando viabilizar a
continuidade do projeto, ainda que reestruturado, concordou com a persecucdo das condicdes
colocadas pela Petrobras. Tais condi¢des foram publicadas ao mercado por meio de um Fato
Relevante emitido em 01.03.18, onde foi informado que o Conselho de Administracdo da Petrobras
havia aprovado as bases e condi¢des para a realizacdo de um acordo com a Sete Brasil, a saber:

(i) Manutengao dos contratos de afretamento e de operagdo referentes a 4 (quatro)
sondas, com a resilicdo (encerramento) dos contratos celebrados em relagdo as
demais 24 sondas;

(ii) Alteracdo da vigéncia dos contratos remanescentes para 10 anos, com taxa diaria
de USS 299 mil, incluindo-se neste valor o afretamento e operacdo das unidades;

(iii) A saida da Petrobras e de suas controladas do quadro societario das empresas do
Grupo Sete Brasil e do FIP Sondas, de forma que ndao detenha mais qualquer
participacdo societdria nessa empresa;

(iv) Distrato de todos os demais contratos que forem considerados “ndo compativeis
com os termos do acordo”;

(v) Apresentacao, pela Sete Brasil, de operador de sondas de classe internacional e
com experiéncia em daguas profundas, em conformidade com os critérios de
aprovacao da Petrobras;

(vi) Aprovacdo, pelos d6rgdos competentes de ambas as empresas, dos termos e
condicdes finais dos documentos necessarios a implementacdo do acordo.

Diante da intrinseca relagdao entre a Petrobras e o Projeto Sondas, ja que a primeira é a principal
cliente das sondas a serem construidas pelo Grupo Sete no bojo do segundo, este Plano prevé os
proximos passos para a readequacdo do Projeto e a alienacdo das quatro SPEs Sete detentoras das
Sondas que atenderdo aos interesses imediatos da Petrobras no Projeto. As Recuperandas
permanecerdao buscando interessados na continuidade da constru¢do ou na aquisicao das demais
Sondas, enquanto perseguem outras oportunidades comerciais no mercado de petréleo.

3. Ativos. Importante registrar que, ndo obstante sua crise econdmico-financeira, o Grupo Sete
possui ativos relevantes, a saber:

. Participacao Societaria nas SPEs Sete.

As Recuperandas possuem participagdo majoritaria em todas as SPEs Sete, na seguinte
proporgdo (“Agdes SPEs Sete”):

100%: SPE Joatinga, SPE Salinas, SPE Cassino, SPE Curumim.

85%: SPE Urca, SPE Bracuhy, SPE Mangaratiba, SPE Frade, SPE Portogalo, SPE Boipeba, SPE
Ondina, SPE Pituba, SPE Botinas, SPE Interlagos, SPE Copacabana, SPE Grumari, SPE Leme,
SPE Ipanema, SPE Leblon, SPE Arpoador, SPE Marambaia.

80%: SPE Guarapari, SPE Itaoca, SPE Siri.
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75%: SPE Itapema, SPE Comandatuba
70%: SPE Camburi, SPE Sahy, e SPE Itaunas.

] Sondas

As SPEs Sete sdo as proprietdrias das Sondas em constru¢do nos Estaleiros, estando
atualmente seis dessas Sondas com percentual de avanco fisico superior a 65%.

] Contratos de Afretamento Petrobras

S3o também ativos das SPEs Sete (com excecdo da SPE Joatinga), essenciais para esta
Recuperagao Judicial, os 28 Contratos de Afretamento celebrados no ambito do Projeto
Sondas, os quais conferem a elas o direito de afretarem as suas respectivas sondas a
Petrobras. Tais Contratos deverdo ser reajustados ou distratados para serem readequados as
condicBes comerciais aprovadas pela Petrobras para a reestruturacdo do Projeto Sondas.

o Outros Ativos

Também constituem ativos das Recuperandas as indeniza¢Ges porventura auferidas em
decorréncia dos processos judiciais e das arbitragens ja iniciados ou que venham a se iniciar
contra terceiros que tenham causado prejuizos as Recuperandas e/ou as SPEs Sete, em
razdo, dentre outras, dos atos ilicitos que sdo objeto de investigacdo pelo Ministério Publico
Federal, no ambito da “Operacdo Lava Jato” (“Ativos Litigiosos”).

Ainda ndo é possivel quantificar os Ativos Litigiosos de forma segura, em razdo das naturais
incertezas inerentes aos resultados de disputas dessa natureza.

Os recursos auferidos com os Ativos Litigiosos serdo destinados ao pagamento dos Credores,
no todo ou em parte, na forma deste Plano, na forma da Clausula 5.5.2.

4, Objetivo e Consideragdes sobre o Plano. O objetivo deste Plano é permitir que as
Recuperandas superem a sua crise econdmico-financeira, implementem as medidas cabiveis para sua
reorganiza¢do operacional, venda de parte de seus ativos e/ou para o recebimento dos Ativos
Litigiosos, de modo a preservar os direitos dos Credores e demais interessados, mantendo-as como
fonte geradora de empregos e pagadora de tributos.

Para tanto, o presente Plano busca viabilizar a retomada do Projeto Sondas, no todo ou em parte,
através da criacdo de condi¢Ges para a alienagdao das A¢des SPEs Continuadas, através de UPIs, de
maneira que a construgdo possa ser retomada por terceiros e/ou facilitar a rapida captacdo de
Recursos Novos a serem empregados no custeio das despesas e no desenvolvimento das atividades
do Grupo Sete a fim de propiciar a geragado de caixa para o pagamento dos Credores.

Este Plano também procura viabilizar o investimento necessario para manutencao das atividades das
Recuperandas com o objetivo de receber os Ativos Litigiosos e de perseguir novos projetos, seja
mediante o término do desenvolvimento de eventuais SPEs Descontinuadas, para afretamento ou
venda a terceiros, ou outras oportunidades de negdcios.

5. Visdao Geral sobre as Medidas de Recuperag¢ao. Em razao da impossibilidade de obtengdo de

um financiamento de longo prazo para o Projeto Sondas, pelos motivos expostos acima, torna-se
necessaria a reestruturacdo do plano de negdcios das Recuperandas, de modo a readequa-lo aos
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melhores interesses do Grupo Sete, observada a realidade atual do mercado de dleo e gas &
condi¢des comerciais estabelecidas na Clausula 2.4 acima.

5.1. Reestruturagao do Projeto Sondas
5.1.1. Readequagdo do plano de negdcios do Projeto Sondas e alienag¢do das SPEs Continuadas.

Parte essencial da reestruturagdo do Grupo Sete depende da reestruturagdo do plano de negécios do
Projeto Sondas; a qual contempla, inicialmente, a continuidade do desenvolvimento de 04 (quatro)
sondas através de 04 (quatro) dentre as SPEs Sete, a serem selecionadas de acordo com os critérios
abaixo indicados (“SPEs Continuadas”) e a sua subsequente organizacdo em UPIs para alienacdo a
terceiros interessados na forma dos artigos 60 e 142 da Lei de Faléncias. Para fins de viabilizar a
venda, as Recuperandas deverdao buscar a consolidacdo da integralidade das acbes das SPEs
Continuadas sob sua propriedade. A receita da venda das SPEs sera utilizada de acordo com a Regra
de Pagamento, na forma deste Plano.

As sondas das SPEs Continuadas serao definidas de acordo com critérios objetivos, tais como:
(i) Status das Sondas: estdgio de avanco fisico-financeiro das respectivas obras;

(ii) Confirmagdo do investimento remanescente: confirmacgdo, pelos Estaleiros,
dos orcamentos relativos ao investimento remanescente para cada Sonda,
com maior otimizac¢do possivel;

(iii) Capacidade de Entrega: os Estaleiros devem confirmar sua capacidade de
entrega de sondas em cronograma compativel com aqueles hoje existentes
conforme os respectivos Contratos de Afretamento, conforme aditados, o
que sera verificado pela Sete Brasil e/ou pelos potenciais adquirentes das UPI
SPEs Continuadas, conforme normas e critérios tipicamente utilizados nesta
industria; e

(iv) Concentragdo da participagdo societaria da SPE no Grupo Sete: 100% das
acOes das SPEs Sete deverdao ser concentradas nas Recuperandas, para fins
de alienagdo aos terceiros interessados na forma dos artigos 60 e 142 da Lei
de Faléncias, sendo que eventuais obstaculos que impe¢cam ou retardem essa
consolidagdo poderd ser critério de eliminagdo de uma respectiva SPE.

5.1.2. Alienag¢ao Judicial das UPIs SPEs Continuadas: No prazo maximo de 180 dias contados da
publicacdo da decisdo homologatdria do presente Plano, sob pena de aplica¢do da regra trazida pela
Clausula 14.10, as Recuperandas deverdo alienar a terceiros a totalidade das a¢des de cada SPE
Continuada, organizadas em UPIs individuais. Essa aliena¢do ocorrera sem sucessdo, pelo adquirente,
de todas e quaisquer obriga¢Oes das Recuperandas, bem como dos Créditos que estejam sujeitos a
este Plano dos quais a respectiva SPE Continuada seja também codevedora, nos termos dos artigos
60 e 142 da Lei de Faléncias. Serdo também exoneradas as garantias incidentes sobre a respectiva
SPE Continuada, na forma da Clausula 5.9.

5.1.2.1 - Consolidagao da SPE Continuada no Grupo Sete. Para fins de constituicdo de cada
UPI SPE Continuada, a integralidade das acdes da respectiva SPE Continuada devera ser
consolidada no Grupo Sete, mediante a transferéncia da participagdo societaria hoje detida
pelo Sécio B de cada SPE Continuada. Os Credores desde logo autorizam a transferéncia das
acoes dessas SPEs ao Grupo Sete, para fins de constituicdo da UPl e cumprimento deste
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receber qualquer receita decorrente da eventual venda da SPE Continuada, na forma deste
Plano.

5.1.2.2 Valor Minimo. O valor minimo para alienagdo de cada SPE Continuada sera o valor
de avaliacdo em délar constante do laudo de avaliacdo da respectiva SPE Sete, de acordo
com o item 6.4 do laudo que constitui o Anexo | deste Plano.

5.1.2.3 Processo Competitivo. Para viabilizar a venda das UPIs SPEs Continuadas
assegurando que as Recuperandas obtenham a(s) melhor(es) proposta(s); e, ao mesmo
tempo, garantindo a auséncia de sucessdo pelo(s) adquirente(s) em todas e quaisquer
obrigacbes das Recuperandas, a aliena¢do judicial das UPIs SPEs Continuadas devera ser
realizada pelo Juizo da Recuperacgdo, na forma dos artigos 60 e 142 da Lei de Faléncias.

5.1.2.4 Procedimento do Processo Competitivo. Uma vez definidas as quatro SPEs
Continuadas, as Recuperandas fardo publicar Edital substancialmente na forma do Anexo
5.1.2.4, informando aos interessados a respeito do processo competitivo para alienagdo das
UPIs SPEs Continuadas, bem como estabelecendo as condi¢des minimas para participagao
dos interessados (“Edital”), quais sejam:

5.1.2.4.1 Entrega das Propostas Fechadas. Eventuais proponentes que tenham interesse em
participar da alienag¢do judicial das UPIs SPEs Continuadas deverao, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da publicacdo do Edital, submeter ao Juizo da Recuperagao Judicial, com cépia
para o Administrador Judicial, proposta de aquisicdo da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s), em
envelope lacrado, que deverd ser acompanhada de: (a) comprovantes de existéncia e
regularidade do proponente, devidamente emitidos pelos drgdos responsaveis pelo registro
de constituicdo do proponente; (b) declaracdo de referéncia bancaria do proponente de pelo
menos 2 (duas) instituicdes financeiras de primeira linha; (c) carta de fianga bancaria emitida
em beneficio da Sete Brasil, por instituicdo financeira de primeira linha, ou seguro garantia
contratado em beneficio da Sete Brasil, com entidade seguradora de primeira linha, no valor
de 3% (trés por cento) do valor total da proposta e com validade ndo inferior a 120 (cento e
vinte) dias, exigivel pelas Recuperandas caso a proposta seja declarada vencedora e ndo seja
possivel a conclusdo da alienacdo da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s), seja porque o
proponente ndo apresentou as Recuperandas a garantia definitiva prevista na Clausula
5.1.2.4.3, no prazo ali estabelecido, ou por qualquer outro motivo imputavel ao proponente;
(d) declaracao, firmada pelos representantes legais do proponente legalmente autorizados a
tanto (inclusive depois de obtidas todas as aprovagdes societdrias porventura necessarias),
de que concorda e adere integralmente as cldusulas do Plano e que adotard todas as
medidas cabiveis para que sejam cumpridas as suas cldusulas, renunciando expressamente
ao direito de questionar a validade ou legalidade do Plano, no todo ou em parte, bem como
de recorrer da decisdo judicial que homologar o Plano, conforme modelo constante do
Anexo 5.1.2.4.1; e (e) demais documentos a serem previstos no Edital a que se refere esta
Clausula 5.1.2.4.1, sob pena de terem suas propostas sumariamente desconsideradas.

5.1.2.4.1.1. Incidirdo sobre a garantia prevista na Clausula 5.1.2.4.1, “C”, as mesmas regras
estabelecidas nas Clausulas 5.1.2.4.3.1 ¢ 5.1.2.4.3.2.

5.1.2.4.2 Condigées Minimas da Proposta. As propostas para a aquisi¢do das quatro UPIs
SPEs Continuadas deverdo conter, no minimo, (a) o valor oferecido pelo proponenente para
cada UPI SPE Continuada objeto da proposta, em ddlares norte-americanos, que podera ser
pago a vista ou a prazo, desde que o pagamento da ultima parcela ndo exceda a ultima data
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Contratos de Afretamento das UPIs SPEs Continuadas e, concomitantemente, ndo exceda o
prazo de 4 (quatro) anos contados da formalizacdo da venda da UPI SPE Continuada; (b) o
pagamento minimo de 10% (dez por cento) do valor total da proposta a titulo de sinal, ndo
reembolsavel em nenhuma hipdtese, que devera ser pago simultaneamente a transferéncia
da propriedade da(s) respectiva(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s) e a assinatura e cessdo dos
Contratos de Afretamento e Servicos com a Petrobras, o que ocorrer por ultimo; (c) as
demais condicbes de pagamento; (d) a obrigacdo do proponente de apresentar as
Recuperandas as garantias previstas na Clausula 5.1.2.4.3; (e) prazo de validade da
proposta ndo inferior a 120 (cento e vinte) dias e (f) indicagdo de representante pessoa fisica
com endereco eletrénico (e-mail) e endereco fisico na cidade do Rio de Janeiro, com poderes
para receber intimacGes e notificagdes das Recuperandas ou do Juizo da Recuperagdo
relativas a Recuperacao Judicial.

5.1.2.4.3 Outorga de Garantias. Todas as propostas deverao, necessariamente e sob pena de
desconsideragdo, conter a obrigacdo do proponente de outorgar, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da ciéncia da aceitagdo da proposta, garantia em beneficio das
Recuperandas, consubstanciada em carta de fianca bancaria emitida por instituicdo
financeira de primeira linha e/ou seguro garantia contratado com entidade seguradora de
primeira linha, a fim de garantir o pagamento integral do valor total da proposta aceita. O
proponente poderd se utilizar de mais de uma carta de fianca e/ou seguro garantia, desde
que, em conjunto, as garantias cubram o valor integral da sua proposta, respeitadas as
condigcBes abaixo.

5.1.2.4.3.1 Caso o proponente opte por garantir o pagamento de parcela ou da
integralidade do valor da proposta por meio de carta de fianga bancaria, a
instituicdo financeira garantidora devera: (i) ser de primeira linha; (ii) estar
localizada na Republica Federativa do Brasil ou com correspondente
localizado neste pais; e (iii) ter classificacdo de risco estabelecida por
agéncia de classificagdo de risco internacionalmente qualificada e
reconhecida. Adicionalmente, a carta de fianga bancaria devera indicar o
Brasil como local de cumprimento da obrigacao.

5.1.2.4.3.2 Caso o proponente opte por garantir o pagamento de parcela ou da
integralidade do valor da proposta por meio de seguro garantia, a apdlice
devera: (i) ser emitida por seguradora de primeira linha, localizada no Brasil
ou com correspondente localizado neste pais; (ii) estar de acordo com o
modelo aprovado pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP; (iii)
indicar as Recuperandas como beneficidrias do seguro; e (iv) indicar o Brasil
como local de cumprimento da obrigacao.

5.1.2.4.3.3 A outorga da garantia prevista na Clausula 5.1.2.4.3 serd condicdo
indispensavel para que as Recuperandas transfiram ao proponente da
oferta vencedora a propriedade da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s) objeto da
proposta antes da quitacdo integral do preco. As Recuperandas ficam
autorizadas a avaliar, de acordo com o seu exclusivo critério, a qualidade e
a suficiéncia das garantias ofertadas pelo proponente, podendo recusar as
propostas que, a seu critério, ndo oferecam garantia razodvel de
pagamento integral do preco.
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5.1.2.4.3.4 Na hipdtese de ofs) proponente(s) vencedor(es) ndo apresentar(emias, oo
Recuperandas a garantia prevista na Clausula 5.1.2.4.3 no prazo ali
estabelecido, poderdo as Recuperandas requerer ao Juizo da Recuperagao
que declare como vencedor(es) o(s) proponente(s) classificado(s) em
segundo lugar, em conjunto ou isoladamente, e assim sucessivamente até a
regular constituicio da garantia. Na hipdtese prevista nesta clausula
poderdo as Recuperandas exigir do(s) proponente(s) faltoso(s) o pagamento
da multa de 3% (trés por cento) prevista na Clausula 5.1.2.4.1 mediante a
execucdo da garantia prestada pelo proponente para esta finalidade.

5.1.2.4.4 Comparacao de Propostas a Vista e a Prazo. Para comparagdo entre as propostas
recebidas, que respeitem as condi¢es minimas definidas na Clausula 5.1.2.4.2 acima, sera
utilizado o célculo de valor presente do fluxo de pagamento de cada proposta, incluindo-se o
reajuste proposto pelo proponente, utilizando-se como taxa de desconto no célculo do valor
presente a taxa mensal composta equivalente a 10% (dez por cento) ao ano, em délares
norte-americanos.

5.1.2.4.5 Critérios de Qualificagao Técnica. Serdo consideradas qualificadas as propostas
cujos proponentes, e/ou empresas afiliadas, atendam no minimo aos seguintes requisitos,
além de outros eventuais critérios técnicos a serem indicados no Edital: (i) possuam
experiéncia comprovada de, pelo menos, 2.190 (dois mil cento e noventa) dias nos ultimos 5
(cinco) anos, a contar da data da publicacdo do Edital que regulara o processo de venda, de
operacdo de sondas de perfuragdo com posicionamento dindmico aptas a operar em lamina
d’agua de, no minimo, 2.000 (dois mil) metros, sendo, pelo menos, 120 dias dos 2.190 dias
realizados durante o ano de 2018; (ii) ndo possuam disputas judiciais ou arbitragens contra as
sociedades do Grupo Sete ou seus acionistas; e (iii) ndo possuam bloqueio cautelar ou
qualguer outra restricdo de atuacgdo junto a érgdos publicos ou a Petrobras.

5.1.2.4.6 Propostas para Aquisicdo das Quatro UPIs SPEs Continuadas. Os proponentes
deverdo apresentar propostas que envolvam a aquisicdo conjunta das quatro UPIs SPEs
Continuadas. Alternativamente, poderdo apresentar propostas que envolvam a aquisicao de
no minimo duas das quatro UPIs SPEs Continuadas, desde que as UPIs SPEs Continuadas
objeto da sua proposta estejam em construcdo no mesmo estaleiro. Os proponentes que
apresentarem propostas para a aquisicdo de apenas duas UPIs SPEs Continuadas somente
terdo direito a aquisicdo das UPIs SPEs Continuadas objeto da proposta se confirmada a
aceitacdo de proposta valida e a efetiva transferéncia de propriedade das demais UPIs SPEs
Continuadas remanescentes em favor de outro proponente, e desde que o somatodrio de
ambas as propostas seja superior as demais ofertas apresentadas, individualmente ou em
conjunto.

5.1.2.4.7 Abertura das Propostas Fechadas. As propostas fechadas serdo abertas pelo Juizo
da Recuperagdo em dia, hora e local a serem designados quando da publicacdo do Edital,
sendo que a alienacdo da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s) dar-se-a pelo(s) maior(es) valor(es)
totais auferidos pelas Recuperandas, ainda que decorrentes de mais de uma proposta,
observadas as condi¢des desta Clausula 5.1.2.4. As Recuperandas deverao submeter ao Juizo
da Recuperacgdo, no prazo de 15 (quinze) dias Uteis contados da abertura da(s) proposta(s) a
classificacao final dos proponentes, devidamente fundamentada.

19



5.1.2.4.8 Devolugao das Garantias. No prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis apds a
apresentacdo da garantia definitiva pelo(s) proponente(s) declarado(s) vencedor(es),
conforme estabelecido na Clausula 5.1.2.4.3, as Recuperandas deverdo restituir aos demais
proponentes o instrumento de garantia apresentado juntamente com a(s) proposta(s)
perdedora(s) previsto no item “c” da Clausula 5.1.2.4.1.

5.1.2.4.9 Aceitagdao de Propostas Inferiores. Na hipdtese de sé serem apresentadas
propostas com valores inferiores a soma do Valor Minimo das UPI SPE Continuada ou que
ndao contemplem, em conjunto ou individualmente, a aquisicdo das quatro UPIs SPEs
Continuadas, as Recuperandas deverdao convocar uma Reunido de Credores, em até 30
(trinta) dias a contar da data da abertura das propostas pelo Juizo da Recuperacdo, para
deliberar sobre:.

(i) a aceitacdo de eventuais propostas inferiores a soma do Valor Minimo das SPEs
Continuadas em questdo ou em quantidade inferior a totalidade das UPIs SPEs Continuadas,
e eventual alteracdo do montante de recursos que sera alocado as Recuperandas, em sua
decorréncia, na forma da Clausula 5.5.1; ou

(ii) a rejeicdo das propostas, com a manutencdo das SPEs Continuadas com as Recuperandas,
e a sua subsequente destinagao, a ser deliberada pelos Credores, em Reunido de Credores.

5.2. Obtengdo de Recursos Novos. Para permitir a implementac¢do deste Plano, as Recuperandas
poderdo obter novos financiamentos ou aporte de recursos, nos termos dos Artigos 67, 84 e 149 da
Lei de Faléncias.

5.2.1. Extraconcursalidade dos Recursos Novos. Os Recursos Novos serdo considerados
extraconcursais em caso de superveniéncia de faléncia das Recuperandas, na forma dos artigos 66,
67, 84, inciso V e 149 da Lei de Faléncias e demais disposicGes legais aplicaveis, devendo ser pagos
com precedéncia sobre todos os Créditos, observados os limites legais e os termos e condi¢cGes deste
Plano.

5.2.2. Meios de obtencdo de Recursos Novos. Os Recursos Novos poderdo ser obtidos por
qualguer meio disponivel no mercado, conforme negociagdo com as fontes de recursos, inclusive:

(i) Celebracdo de contratos de mutuo, ou qualquer outra modalidade de crédito
que atenda os interesses das Recuperandas, desde que em bases
comutativas e resguardados os limites impostos pela Recuperagdo Judicial,
pela Lei de Faléncias e por este Plano; e/ou

(ii)  Emissdo de debentures, ou qualquer outra modalidade de titulo de divida
que atenda aos interesses das Recuperandas, desde que em bases
comutativas e observadas as disposi¢es da Lei de Faléncias e deste Plano;

(iii) Emissdo de novas agdes, ordindrias ou preferenciais, debéntures
conversiveis, bonus de subscricdo, partes beneficidrias, titulos hibridos ou
qualquer outra modalidade de certificados ou securities que garantam
participacdo no capital ou nos lucros das Recuperandas ou em outras
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sociedades do Grupo Sete, desde que em bases comutativas e resguardados
os limites impostos pela Recuperagao Judicial, pela Lei de Faléncias e por este
Plano.

5.2.3. Beneficios dos Recursos Novos. A obtencdo dos Recursos Novos poderad ser formalizada
através de um ou mais instrumentos e todos os Recursos Novos terdao, na forma prevista neste Plano,
senioridade e prioridade absoluta em relacdo aos Créditos.

A obtencdo de Recursos Novos devera ser aprovada em Reunido de Credores, na qual devera ser
autorizada a assinatura do respectivo instrumento de captacdo dos Recursos Novos, bem como
estipulada a fonte de recursos para pagamento dos referidos créditos e ainda a constituicdo de novas
garantias reais, fidejussdrias ou fiduciarias em beneficio dos Recursos Novos, conforme previsto na
Clausula 5.2.2.

5.2.3.1. Salvo expressa disposi¢ao da Reunido de Credores em sentido contrario, dos valores a serem
destinados as Recuperandas conforme os termos da Clausula 5.5.1. sera subtraido, para todos os fins
de direito, o valor necessario a liquidagdo ao crédito vinculado aos Recursos Novos, atualizado ou
projetado, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento.

5.3. Celebragdao de Acordos nas SPEs Descontinuadas. As Recuperandas envidardo os seus
melhores esfor¢os para obter um acordo com os Estaleiros das SPEs Descontinuadas, em termos que
envolvam: (i) dacdo em pagamento dos equipamentos e materiais porventura adquiridos para a
construgdo das sondas, bem como da prépria estrutura da sonda da respectiva SPE Descontinuada,
no seu estagio atual de construcdo; e (ii) quitacdo dos pleitos e pedidos de indenizacdo porventura
existentes entre as partes. A celebracdo de acordos com os Estaleiros das SPEs Descontinuadas
devera ser submetida a autorizagdo dos Credores em Reunido de Credores, na forma da Clausula 72
abaixo. Os créditos porventura reconhecidos em favor dos Estaleiros das SPEs Descontinuadas
decorrente da celebragdo dos acordos previstos nesta cldusula ndo poderdo aderir a este Plano,
exceto se expressamente aprovada a adesdao em Reunido de Credores.

5.3.1. Desmobilizacdo das SPEs Descontinuadas. Uma vez realizados acordos nos termos da
Clausula 5.3 acima com o Estaleiro fornecedor da respectiva SPE Descontinuada, e observadas as
regras de governanca aplicaveis, as Recuperandas adotardo as medidas necessarias para a
formalizagdo da extingao dessa SPE junto ao seu pais de origem, ficando, a partir da aprovacdo deste
Plano, desde logo autorizadas a praticar quaisquer atos para esses fins.

5.4. Alienac¢ao de Bens do Ativo Permanente. As Recuperandas poderdo promover a alienagdo e
oneragdo de quaisquer outros bens que integrem seu ativo permanente e que ndo estejam regidos
individualmente neste Plano, para a obtencdo dos recursos novos e/ou liquidacdo de passivos
concursais e/ou das SPEs Sete, desde que a soma do valor de avaliagdo dos bens englobados em
cada aliena¢3o n3o seja superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

5.4.1. A alienacdo de bens do ativo permanente das Recuperandas que superem o montante
referido acima devera ser aprovada pelos Credores em Reunido de Credores, na forma da Clausula 72
abaixo e os recursos decorrentes dessa alienacao deverao ser utilizados de acordo com a Regra de
Pagamento.

5.5. Destinacdo de Recursos: As receitas auferidas pelas Recuperandas na implementacdo deste
Plano serdo alocadas de acordo com os critérios abaixo (“Regra de Pagamento”).
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5.5.1.
da alienacdo judicial de cada UPI SPE Continuada serdo alocados da seguinte forma: prioritariamente
as Recuperandas, observado o limite maximo total de RS 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de
reais), considerando-se todos os valores recebidos na alienagao de todas as UPIs SPEs Continuadas,
desde que observado o respectivo Valor Minimo e o disposto na Clausula 5.2.3.1. O valor restante
serd integralmente destinado ao pagamento dos Credores e serdo divididos igualitariamente entre os
credores quirografarios e com garantia real, proporcionalmente ao valor de cada Crédito, conforme
constante no Quadro Geral de Credores homologado, observadas eventuais adesdes de Terceiros,
adesdo de Créditos Extraconcursais dos Credores Concursais, e eventuais habilitacGes retardatarias
de crédito, na forma da Clausula 6.1.4, excluidos os Créditos Trabalhistas, os créditos dos Credores
que optarem pelo pagamento previsto na Clausula 6.3 e os créditos detidos pelas Recuperandas e
empresas do Grupo Sete.

5.5.2. Recursos dos Ativos Litigiosos: Os valores recebidos em decorréncia dos Ativos Litigiosos
serdao alocados observada a propor¢ao de 80% (oitenta por cento) para pagamento aos Credores e
20% (vinte por cento) para as Recuperandas, observado o disposto na Clausula 10.5.1 abaixo.

5.5.3. Demais Recursos. Os eventuais recursos auferidos pelo Grupo Sete em decorréncia da
celebracdo de um acordo entre a SPE Descontinuada e o Estaleiro responsdvel pelo desenvolvimento
da sua respectiva Sonda, bem como outros recursos decorrentes de atividades operacionais ou da
venda de ativos ndo mencionados especificamente neste Plano; serdo alocados observada a
proporg¢do de 80% (oitenta por cento) para pagamento dos Credores e 20% (vinte por cento) para as
Recuperandas, observado o disposto na Clausula 10.5.1 abaixo.

5.6. Standstill Grupo Sete. No ato da aprovagao deste Plano, e desde que estejam sendo
cumpridas as obrigacdes nele previstas, pelas Recuperandas, os Credores concordam em nao
praticar, durante 6 (seis) meses, quaisquer atos para exigir os seus Créditos do Grupo Sete, no Brasil
ou em qualquer outra jurisdicdo, uma vez que tal compromisso é necessario para viabilizar a adogdo
das medidas previstas neste Plano e a reestruturacao das atividades do Grupo Sete.

5.6.1. Mediante solicitacdo das Recuperandas, os Credores, reunidos em Reunido de Credores,
poderdo autorizar a prorrogagdo do prazo previsto nesta Clausula 5.6.

5.6.2. Adicionalmente, a aprovacdo dos itens descritos na Cladusula 5.8 abaixo em Reunido de
Credores resultard na automatica prorrogacdao do prazo previsto nesta Cldusula 5.6 pelo prazo
necessario para implementagao daqueles itens, o qual ndo podera ser superior a 6 (seis) meses.

5.6.3. Caso algum credor do Grupo Sete que nao esteja vinculado a esta recuperagdo judicial
proponha alguma medida judicial pleiteando a declara¢do de insolvéncia ou execugao de bens de
qualquer das SPEs Sete, o Standstill deixard de vigorar com relagdo a essa SPE Sete, ficando os
Credores livres para ajuizar quaisquer medidas de protecdo ou excussdo dos ativos dessa SPE Sete
que tenham sido dados em garantia dos seus Créditos, sem prejuizo dos demais direitos e obrigacGes
previstas neste Plano.

5.7. Reestruturagao Societaria. As Recuperandas deverdao promover a reestruturagdo societdria
do Grupo Sete e/ou da Sete Brasil que for necessaria e/ou conveniente, a ser obrigatoriamente
aprovada em Reunido de Credores, de forma a obter a estrutura societdria mais adequada e eficiente
para, dentre outros: (i) o cumprimento deste Plano, com consequente pagamento dos Credores na
forma aqui prevista;(ii) o desenvolvimento de suas atividades, inclusive para manutencdo das
atividades técnicas e administrativas do Grupo Sete, (iii) obtencdo de financiamentos, e (iv) alienagdo
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Recuperacao Judicial.

5.7.1. Caso se verifique que ndo é conveniente a reestruturacdo societdria do Grupo Sete para dar
cumprimento a este Plano, as Recuperandas deverdo solicitar uma dispensa da sua realizacao aos
Credores, em Reunido de Credores, na forma da Clausula 72 abaixo.

5.8. Reestruturagdo de Dividas. Para que o Grupo Sete possa alcangar o seu soerguimento financeiro
e operacional é indispensavel a reestrutura¢do das dividas contraidas perante os seus Credores,
mediante aprovac¢do dos Credores em Reunido de Credores, que poderd ocorrer por meio de (i)
realocacdo dos passivos em novas entidades, cessdo de créditos ou assuncdo de débitos entre as
entidades existentes e/ou o perd3do de parcela dos Créditos, ou qualquer outra operacdo que tenha
resultado analogo ao perdao, (ii) constituicdo de sociedade de credores, (iii) concessdo de prazos e
condicOes especiais de pagamento para suas obriga¢des vencidas e vincendas ou (iv) conversdo das
dividas em novas formas de participagcdo nas receitas das Recuperandas ou de qualquer outra
sociedade do Grupo Sete, entre outros.

5.8.1. As Recuperandas submeterdo a aprovac¢do dos Credores, em Reunido de Credores propostas
para a reestruturacdo financeira dos Créditos, com prazo de implementa¢do ndo superior a 6 (seis)
meses, com o objetivo de consolidar, total ou parcialmente, os Créditos em um ou mais veiculos,
nacionais e/ou estrangeiros, ja existentes ou constituidos para essa finalidade, em substituicdo as
dividas originalmente contratadas, observadas as restri¢des regulatérias de cada Credor, garantindo
o tratamento paritario dos Credores, na forma deste Plano e da Lei de Faléncias.

5.8.2. A proposta de reestruturagdo financeira dos Créditos devera ser submetida a aprovagdo dos
Credores, em Reunido de Credores, no prazo de 6 (seis) meses contados da Homologacdo Judicial do
Plano.

5.8.3. A proposta de reestruturacdo financeira dos Créditos a ser submetida pelas Recuperandas a
aprovacdo dos Credores devera ter como objetivo repassar integralmente aos Credores os recursos
auferidos com (i) a alienagdo das UPIs SPEs Continuadas, observada a Regra de Pagamento, (ii) Ativos
Litigiosos, na forma da Clatsula 5.5.2, e (iii) demais recursos auferidos pelas Recuperandas, na forma
da Clausula 5.5.3.

5.8.4. Caso a reestruturagdo financeira prevista na Clausula 5.8 ou a reestruturagdo societaria
prevista na Clausula 5.7 impliquem a realocacdo parcial ou integral da responsabilidade pelo
pagamento dos Créditos em novas entidades (por qualquer meio, inclusive, mas nao limitado a
assuncao de divida, cessdo de créditos, cisdo ou securitizacdo), as Recuperandas deverdo fornecer
garantias aos Credores, aprovadas em Reunido de Credores, suficientes para garantir os Créditos no
montante ainda devido, apds o eventual desagio nos termos da Clausula 5.8.1 acima.

5.8.5. Uma vez instalada a Reunido de Credores para deliberar sobre a proposta de reestruturagdo
financeira dos Créditos, as Recuperandas deverdo envidar seus melhores esforcos para que os
Credores alcancem uma decisdo em até 6 (seis) meses, a contar da primeira Reunido de Credores
para esse fim. Ultrapassado esse prazo sem que tenham os Credores alcangcado uma deliberacao, as
Recuperandas deverdo pleitear ao Juizo da Recuperacgdo, em até 10 (dez) dias do término do prazo, a
convocagao uma Assembleia Geral de Credores para deliberar sobre a aceitacao, a alteracdo ou a
rejeicdo da proposta de reestruturacdo financeira dos Créditos.
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deliberard a respeito da fixagcdo de prazo para que as Recuperandas submetam uma nova proposta
de reestruturacdo de divida ou da convocac¢do de Assembleia Geral de Credores.

5.9. Exoneragao de Garantias. A reestruturagdo financeira dos Créditos e a reorganizagdo societaria
do Grupo Sete podera envolver a alteracdo das garantias atualmente existentes no Projeto Sondas. A
aprovacdo deste Plano ndo importa em exoneracdo de qualquer garantia real ou na liberacdao de
qualquer sociedade do Grupo Sete com relagdo aos Créditos, e eventual alteracdo dessas garantias
reais deverd ser aprovada futuramente pelo Credor titular da garantia, na forma do art. 50, §1° da Lei
de Faléncias.

5.9.1. Fica desde ja estabelecido que, por ocasido do pagamento do sinal previsto no item “b” da
Clausula 5.1.2.4.2, e desde que apresentada a garantia prevista na Clausula 5.1.2.4.3, serdo
automaticamente extintas todas as garantias incidentes sobre as respectivas SPEs Continuadas
constituidas pelo Grupo Sete em favor dos Credores, de qualquer natureza, ressalvado o disposto na
Clausula 5.9.2, podendo as Recuperandas tomar todas as providéncias necessdrias para o
cancelamento ou baixa dessas garantias nos respectivos 6rgdos de registro e jurisdi¢cdes aplicaveis.

5.9.2. Uma vez pago o sinal previsto no item “b” da Clausula 5.1.2.4.2, apresentada a garantia
prevista na Clausula 5.1.2.4.3 e desde que o credor FGCN seja liberado integralmente da fianca
prestada em beneficio de todos, e ndo menos que todos, os Credores beneficidrios das fiangas
prestadas pelo FGCN relacionadas as SPEs Continuadas, mediante outorga de quitacdo expressa e
especifica por parte desses Credores com relagdo as fiancas prestadas pelo FGCN relacionadas as
SPEs Continuadas, o credor FGCN entregard as Recuperandas, devidamente assinados, todos os
documentos necessarios para a liberacdo e baixa de todas as garantias incidentes sobre as
respectivas SPEs Sete constituidas em seu beneficio exclusivo por qualquer empresa do Grupo Sete.
Fica desde ja estabelecido que a exonerac¢do das fiangas prestadas pelo FGCN, conforme aludido
nesta Clausula, permanece sendo uma discricionariedade dos Credores detentores de tais garantias,
ainda que seu voto tenha sido favoravel a aprovacao deste Plano.

5.10. Utilizacdao de Saldo de Caixa das SPEs Sete. Como forma de viabilizar o cumprimento deste
Plano, os Credores concordam que o eventual saldo constante do caixa das SPEs Sete podera ser
utilizado para (i) o reembolso as Recuperandas de despesas administrativas e operacionais por elas
suportadas, por meio da celebragdo de contrato de compartilhamento de despesas (cost sharing
agreement), e (ii) o pagamento parcial dos créditos inter-company que |hes foram concedidos pela
Sete International One, pela Sete International Two ou pela Sete Netherlands | B.V., conforme o caso,
bem como para o pagamento parcial dos créditos inter-company concedidos em favor da Sete
International One, da Sete International Two ou da Sete Netherlands | B.V. pelas Recuperandas e,
uma vez constantes do caixa das Recuperandas, serdo utilizados para manutencao de suas despesas
correntes.

5.10.1. Os recursos provenientes do pagamento dos créditos inter-company, conforme acima
disciplinado, ndo poderdo ser utilizados pelas Recuperandas para o pagamento de empréstimos
inter-company a elas concedidos por outras sociedades do Grupo Sete, que ndao as Recuperandas,
antes da impetracdo da Recuperacao Judicial.

5.11. Ativos Litigiosos. Os valores obtidos ou reavidos pelas Recuperandas em decorréncia dos Ativos
Litigiosos, depois de descontados os custos inerentes a esses ativos como, por exemplo, honorarios
advocaticios, custas judiciais e arbitrais, honorarios do arbitro, dentre outros, serdo destinados ao
pagamento dos Credores, na forma da Clausula 5.5.2.
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manutencdo dos litigios relativos aos Ativos Litigiosos, as Recuperandas poderao transigir, securitizar
ou renunciar, total ou parcialmente, aos Ativos Litigiosos, desde que a transacgao (i) reduza o passivo,
obrigacdes ou qualquer exposicdo atual ou futura do Grupo Sete; (ii) maximize os recursos
disponiveis para as Recuperandas e/ou para os Credores; ou (iii) possibilite a realizacdo dos ajustes
que se fizerem necessdrios aos Contratos de Afretamento.

5.11.2. As Recuperandas se comprometem a disponibilizar aos Credores, em Reunido de Credores,
os termos e condicdes de eventuais acordos firmados com relagdo aos Ativos Litigiosos.

5.12. Demais Meios de Recuperagdo. Sem prejuizo das medidas elencadas acima, as
Recuperandas poderdo, ainda, utilizar todos os demais meios de recuperagdo previstos no artigo 50
da Lei de Faléncias.

6. Liquidagdo dos Créditos
6.1. Disposi¢Oes Gerais.

6.1.1. Créditos lliquidos. Todos os Créditos que sejam decorrentes de obrigacdes oriundas de
relagbes juridicas firmadas anteriormente a Data do Pedido, que sejam objeto de disputa
judicial/procedimento arbitral em andamento ou ndo, também sdo novados na forma deste Plano,
estando integralmente sujeitos aos efeitos deste Plano e da Recuperac¢do Judicial, nos termos do
artigo 49 da Lei de Faléncias, de forma que, se aplicavel, o saldo credor a ser liquidado estara sujeito
aos valores, prazos, termos e condi¢Ges previstos no presente Plano.

6.1.2. Fontes de Recursos. Os recursos para pagamento dos Créditos sujeitos a este Plano advirdo
(i) dos valores auferidos com a alienagdo das UPIs SPEs Continuadas; (ii) dos valores recebidos ou
recuperados pelas Recuperandas em decorréncia dos Ativos Litigiosos; (iii) dos valores auferidos
com alienacdo de outros ativos das Recuperandas e/ou com a celebracdo de acordos para as SPEs
Descontinuadas e (iv) qualquer outro recurso, inclusive os auferidos pelo Grupo Sete Brasil em razédo
de sua atividade operacional ou em decorréncia da aliena¢do de outros ativos.

6.1.3. Habilitagao de novos Créditos Concursais e alteragdo de Créditos Concursais. Nas hipdteses
de serem reconhecidos novos Créditos ou serem alterados Créditos ja reconhecidos na Lista de
Credores, por decisdo judicial, arbitral, tais novos Créditos ou o valor alterado de Créditos ja
reconhecidos serdo pagos na forma prevista neste Plano, a partir do transito em julgado da decisdo
judicial que determinar a inclusdo de tais Créditos no quadro geral de credores. Neste caso, as regras
de pagamento de tais Créditos, notadamente quanto a eventual incidéncia de juros, passardo a ser
aplicaveis apenas a partir do referido transito em julgado. Para fins desta Clausula, o Credor devera
notificar as Recuperandas, na forma da Clausula 14.6, para comunicar o transito em julgado da
decisdo judicial que houver reconhecido seu novo Crédito ou a alteracdo do Crédito ja reconhecido.

6.1.3.1.Na hipdtese de serem reconhecidos Créditos Trabalhistas, por decisdo judicial ou acordo
entre as partes, os referidos Créditos Trabalhistas serdo pagos (i) na forma prevista na Clausula 6.2.1,
juntamente com os Créditos Trabalhistas ja constantes da Lista de Credores, se o transito em julgado
que determinar a inclusdo do referido Crédito Trabalhista na Lista de Credores ocorrer em até 15
(quinze) dias antes da data prevista para o pagamento da primeira parcela; ou (ii) em 6 (seis) parcelas
iguais, a primeira devida no 52 (quinto) Dia Util do sexto més apds o recebimento, pelas
Recuperandas, de comunicacdo, nos termos da Clausula 14.6, enviada pelo Credor Trabalhista, com a
documentacdo necessaria para demonstrar o transito em julgado da decisdo judicial que reconhecer
o Crédito Trabalhista, e as demais no 52 (quinto) Dia Util de cada més subsequente.
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6.1.4. Adesdo de Terceiros e de Credores Extraconcursais. As Recuperandas poderao estender as
condigBes propostas neste Plano aos Credores Concursais para os Terceiros, desde que aprovado
pelos Credores em Reunido de Credores, ficando desde logo estabelecido que, para os Terceiros
cujas devedoras principais sejam as SPEs Continuadas, o crédito a ser aderido ao Plano estara
limitado as faturas emitidas e aos custos comprovadamente incorridos pelo respectivo Terceiro, até a
Data do Pedido. A referida adesdo devera ocorrer por escrito, em carater irretratavel e irrevogavel,
mediante notificagdo as Recuperandas, na forma da Clausula 14.6 abaixo. O prazo final para a
Adesdo de Terceiros sera estipulado quando da realizagdo da reestruturacgdo financeira dos Créditos,
na forma da Clausula 5.8 acima.

6.1.4.1. Fica desde ja autorizada a adesdo aos termos e condi¢Ges deste Plano do crédito detido pelo
credor FI-FGTS objeto da impugnacdo de crédito n. 0021560-97.2017.8.19.0001, independentemente
da decisao a ser proferida neste incidente processual e de qualquer deliberagdo posterior dos demais
credores, que desde ja manifestam sua anuéncia a esta adesdo. Essa submissdo ndo importara em
renuncia a natureza original do Crédito Extraconcursal em questdo, mas devera ocorrer por escrito,
em carater irretratdvel e irrevogavel, mediante notificacdo as Recuperandas, na forma da Clausula
14.6 abaixo.

6.1.4.2.Na hipotese de decretacdo de faléncia, os Créditos Extraconcursais que tiverem sido
submetidos a este Plano pelos Credores Concursais retornardo as condi¢des originalmente
contratadas, na forma da Lei de Faléncias.

6.1.5. Compensacao de Créditos. Os Créditos poderdo ser compensados com créditos detidos pelas
Recuperandas frente aos respectivos Credores na data prevista para os pagamentos relativos a cada
Crédito, observado como limite o valor dos referidos Créditos e ficando eventual saldo sujeito as
disposi¢des do presente Plano.

6.1.6. Atualiza¢ao dos Créditos. Os valores dos Créditos serdo aqueles listados no Quadro Geral de
Credores até a reestruturagdo de dividas, na forma da Clausula 5.8, quando serd definido e
submetido a aprovacgdo dos Credores em Reunido de Credores eventual critério de corre¢do dos
créditos novados.

6.1.7. Demonstra¢bes Financeiras. As Recuperandas deverdo fazer constar em suas
DemonstragGes Financeiras, inclusive mediante retificagcdo, se necessdrio, todos os Créditos de forma
a refletir os valores listados no Quadro Geral de Credores.

6.2. Forma de Pagamento aos Credores.
6.2.1. Credores Trabalhistas. Os Créditos dos Credores Trabalhistas serdo pagos, sem a incidéncia
de juros, em 6 parcelas iguais, a primeira devida no 52 (quinto) Dia Util do sexto més apds a

Homologagao Judicial do Plano e as demais no 52 (quinto) Dia Util de cada més subsequente.

6.2.2. Credores com Garantia Real e Credores Quirografarios. Os Credores com Garantia Real e os
Credores Quirografarios serdo pagos com os seguintes recursos:

(i) Recursos da alienagdo das UPIs SPEs Continuadas a terceiros;
(ii) Recursos dos Ativos Litigiosos;
(iii) Recursos da alienacdo de outros ativos das Recuperandas, da atividade

operacional das Recuperandas ou da celebracdo de acordos pelas SPEs
Descontinuadas.
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6.2.2.1.0s recursos acima irdo ser pagos de acordo com a Regra de Pagamento, e serdo divididos
igualitariamente entre os credores quirografarios e com garantia real, proporcionalmente ao valor de
cada Crédito, conforme constante no Quadro Geral de Credores homologado, observadas eventuais
adesGes de Terceiros, adesdo de Créditos Extraconcursais dos Credores Concursais, e eventuais
habilitagGes retardatarias de crédito, na forma da Clausula 6.1.4 acima, em relagdo ao valor total dos
Créditos, excluidos os Créditos Trabalhistas, os créditos dos Credores que optarem pelo pagamento
previsto na Clausula 6.3 e os créditos detidos pelas Recuperandas e empresas do Grupo Sete.

6.2.2.2. A participagao de cada Credor no rateio independe de qual SPE Sete ou UPI SPE Continuada o
recurso a ser rateado se refere e da relacdo crediticia do Credor perante a SPE Sete em questdo. Os
recursos referidos nesta Clausula Sexta serdo sempre divididos entre os Credores, respeitando-se a
proporcao no quadro geral de credores das Recuperandas.

6.2.3. Depdsito dos Recursos nas Contas Vinculadas. Os valores provenientes de (i) decises finais
favoraveis ao Grupo Sete nos Ativos Litigiosos, (ii) da venda das UPIs SPEs Continuadas, (iii)
pagamentos efetuados pelos fiadores ou seguradores vinculados a aquisicdo das UPIs SPEs
Continuadas, (iv) acordos com SPEs Continuadas ou (v) qualquer outro valor porventura auferido
pelas Recuperandas em decorréncia de sua atividade operacional ou pela venda de outros ativos na
forma deste Plano, ressalvados os recursos previstos na Clausula 5.5.1, serdo utilizados de acordo
com a Regra de Pagamento, e o seu saldo devera ser depositado nas Contas Vinculadas. As Contas
Vinculadas deverdo ser abertas prioritariamente junto a instituicdes financeiras organizadas sob as
leis da Republica Federativa no Brasil, salvo se a sua abertura em outra jurisdicdo se mostrar mais
eficiente, do ponto de vista de custos operacionais ou fiscais, hipdtese em que as Recuperandas
poderao abrir Contas Vinculadas perante instituicdes regidas sob outras jurisdicdes. As Recuperandas
deverdo prestar contas ao Juizo da Recuperacdo dos montantes recebidos e das respectivas
deducdes realizadas antes do depdsito nas Contas Vinculadas.

6.2.3.1.Prote¢ao das Contas Vinculadas. Tendo em vista a destinagao dos recursos depositados nas
Contas Vinculadas previstas neste Plano, as Recuperandas se comprometem a adotar todas as
medidas necessarias para assegurar o direito dos Credores aos recursos disponiveis nas Contas
Vinculadas tal como previsto neste Plano, inclusive (i) abrir as Contas Vinculadas atreladas ao
cumprimento deste Plano, e/ou (ii) requerer, se necessario, ao Juizo da Recuperacdo ordem judicial
para que tal conta ndo esteja sujeita a penhoras e outras constricdes para satisfagdo de obrigacdes
supervenientes, especialmente por se tratar de garantia fiducidria.

6.3. Pagamento a Vista de até RS 50.000,00 (cinquenta mil reais) a Credores. Todos os Credores
poderdo optar pelo recebimento de uma quantia em dinheiro, correspondente a RS 50.000,00
(cinquenta mil reais), limitada ao valor de seu Crédito, observando-se o quanto disposto na Clausula
6.3.1 abaixo. Ao fazer esta op¢do, outorgam, de maneira irrevogavel e irretratdvel, plena e integral
quitacdo as Recuperandas e as SPEs Sete, nos termos da Clausula 10.5 abaixo.

6.3.1. Os Credores que tiverem interesse no pagamento previsto na Clausula 6.3 acima deverao, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Homologac3o, enviar notificacdo na forma do
Anexo 6.3.1 deste Plano, observado o procedimento descrito na Clausula 14.6.

6.3.2. Os Credores que optarem pela forma de pagamento prevista na Clausula 6.3 receberdo o

valor referido acima em uma parcela Unica devida no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a
Homologacdo Judicial do Plano, sem a incidéncia de juros.
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6.4. Credores ME/EPP. Na presente data, ndo ha Créditos ME/EPP sujeitos a Recupera
Judicial. Na hipdtese de serem reconhecidos Créditos ME/EPP, por decisdo judicial, arbitral ou acordo
entre as partes, os referidos Credores ME/EPP terdo o mesmo tratamento dado aos Créditos
Quirografarios, conforme o disposto na Clausula 6.2.2 acima. Para tanto, deverd ser observado o
guanto disposto nas Clausulas 6.1.3 e 14.6.

6.5. Adesao de Terceiros ou Credores Extraconcursais. Os Terceiros ou Credores Extraconcursais
que expressamente aderirem aos termos deste Plano terdo tratamento equivalente aos credores
quirografarios, e com garantia real.

7. Reunido de Credores. Determinadas matérias serdo deliberadas em Reunido de Credores.

7.1. Representa¢do dos Credores. Os Credores que ja possuirem procuradores devidamente
habilitados junto ao Administrador Judicial poderdo ser representados por esses procuradores nas
ReuniGes de Credores das Recuperandas. Caso o Credor deseje designar outro procurador
especificamente para este fim, ou ainda ndo tenha um procurador devidamente habilitado junto ao
Administrador Judicial, ele deverd, em até 30 (trinta) dias contados da Homologacdo Judicial do
Plano, enviar notificacdo, na forma da Clausula 14.6 abaixo, para indicar o(s) procurador(es)
habilitado(s) a representa-lo nas ReuniGes de Credores que vierem a ser convocadas nos termos
deste Plano, com os seguintes dados: (i) qualificagdo completa; (ii) telefone; (iii) endereco eletronico
(e-mail); e (iv) enderegco comercial. A notificacdo deverd vir acompanhada de uma procuragdo
assinada, com firma reconhecida, e da prova de poderes do seu signatdrio.

7.1.1. As Recuperandas ficardo desobrigadas de convocar para as Reunides de Credores os
Credores que ndo observarem o prazo acima estipulado, sendo que a auséncia de convocacdo de tais
Credores ndo configurard descumprimento, pelas Recuperandas, das obriga¢cdes assumidas nesta
Clausula.

7.1.2. Qualquer alteracao no representante ou nos dados enviados pelos Credores na forma desta
Clausula devera ser imediatamente comunicada as Recuperandas, mediante nova notificacdo na
forma da Clausula 14.6 abaixo. A impossibilidade de convocagdo do Credor, em razdo da auséncia de
tal comunicacdo, ndo sera interpretada como descumprimento, pelas Recuperandas, da sua
obrigacao de convocar os Credores para a Reunido de Credores.

7.2. Regras de Convocagao, Instalacido e Deliberagdo. As regras de convocagao, instalacdo e
deliberacdo da Reunido de Credores serdo as seguintes:

(i) A convocagdo sera feita, por e-mail, com no minimo 7 (sete) Dias Uteis de
antecedéncia para a primeira convocagdo e 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia para
a segunda convocacgao. Estando presentes todos os Credores, fica dispensado o envio
da convocagao;

(ii) A Reunido de Credores sera presidida pelo representante das Recuperandas e
instalar-se-a, em primeira convocag¢do, com a presenca de credores titulares de mais
de 50% + RS1,00 (cinquenta por cento mais um real) dos Créditos ou, em segunda
convocacdo, com qualquer quérum. No caso dos Credores com Garantia Real,
qualguer Reunido de Credores de que conste da ordem do dia matérias relacionadas
a sua garantia dependera da sua presenca;

(iii) Salvo se de outra forma previsto neste Plano, as deliberagdes das Reunides
de Credores serdo tomadas pelos Credores que representem no minimo 85% +
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a Reunido de Credores e, cumulativamente, pela maioria simples dos credores
presentes. As votacOes deverdo ser realizadas por classe de Créditos, na forma do
art. 41 da Lei de Faléncias. Os Créditos em moeda estrangeira, Unica e
exclusivamente para fins de votacdo em Reunido de Credores, deverdao ser
convertidos pela taxa de cdmbio RS (reais) para USD (délares estadunidenses) da
Data do Pedido de recuperacdo judicial, independentemente da data de adesdo ou
inclusdo do respectivo crédito no quadro geral de credores.;

(iv) Para fins de votacdo em Reunido de Credores, serd considerado o valor
constante no Quadro Geral de Credores elaborado pelo Administrador Judicial, com
as alteracGes porventura necessarias por forca de decisGes do Juizo da Recuperagdo
homologado, ressalvadas a adesdo de Terceiros, a adesdo de Créditos
Extraconcursais dos Credores Concursais, e eventuais habilitagdes retardatarias de
crédito, na forma da Clausula 6.1.4 acima, cujos créditos serdao considerados, para
fins de votagdo, no valor da data da adesdo ou da sentenga que reconhecer o
Crédito, conforme o caso.

(v) O Credor com Garantia Real, nos termos do artigo 50 da Lei de Faléncias, ou
com direito de constitui-la, tera direito de veto sobre quaisquer decisdes que, direta
ou indiretamente, afetem seu direito, sua garantia, os bens objeto da sua garantia,
ou as agdes das sociedades titulares dos bens dados em garantia.

7.3 As Reunides de Credores poderdo ocorrer nas cidades do Rio de Janeiro, RJ ou de Sdo Paulo, SP.
Poderdo as Recuperandas, a seu exclusivo critério, admitir a participacdo dos credores por
conferéncia telefonica ou video conferéncia, em havendo disponibilidade técnica;

7.4 A convocacdo dos Credores sera feita pelas Recuperandas, por iniciativa prépria ou a pedido de
Credores representando mais de 10% (dez por cento) dos Créditos, através de comunicagdo enviada
por e-mail a qualquer dos procuradores indicados pelo Credor para este fim, nos termos da Clausula
7.1 acima. Caso as Recuperandas, quando solicitadas por Credores representando ao menos 10%
(dez por cento) dos Créditos, deixem de convocar a Reunido de Credores em até 7 (sete) dias Uteis
contados da respectiva solicitacao, tais Credores poderdo convocar a Reunidao de Credores em nome
préprio;

7.5 Naquilo que nao estiver expressamente disposto nesta Cldusula, serdo aplicadas por analogia as
regras previstas na Lei de Faléncias para instalacdo e deliberacdo em Assembleia de Credores.

7.6. Matérias de Competéncia da Reunido de Credores. Sem prejuizo de outras questGes que as
Recuperandas entendam necessario, serdo trazidas as Reunides de Credores as seguintes matérias:

(a) Informacgdo sobre as atividades do Grupo Sete;
(b) Deliberagdo a respeito do destino da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s) que ndo
receberem propostas iguais ou superiores ao seu respectivo Valor Minimo, na

forma da Clausula 5.1.2.4.9 acima;

(c) Aprovacdo de propostas de financiamento dos Recursos Novos, inclusive a taxa
de sua remuneragdo;

(d) Prorrogagdo do prazo de Standstill previsto na Clausula 5.6 acima;
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(e) Aprovacdo de proposta de reestruturagdo societdria apresentada pelas
Recuperandas ou de solicitacdo para a sua dispensa, na forma da Clausula 5.7.1
acima;

(f) Prorrogacdo do prazo de que dispéem as Recuperandas para submeter a
proposta de reestruturacdo financeira dos Créditos e/ou do prazo para sua a
implementagdo, na forma das Clausula 5.8.1 e 5.8.2 acima;

(g) Aprovacdo da proposta de reestruturagdo financeira do Grupo Sete, conforme
previsto na Clausula 5.8; e

(h) Autorizacdo para as Recuperandas celebrarem acordos com os Estaleiros das
SPEs Descontinuadas;

(i) Autorizacdo para as Recuperandas celebrarem acordos com quaisquer credores
gue ndo esteja sujeitos aos efeitos desta Recuperacao Judicial e que pretendam
aderir aos termos deste Plano;

(j) Aprovacdo de eventuais propostas inferiores a soma do Valor Minimo das SPEs
Continuadas em questdo ou em quantidade inferior a totalidade das UPIs SPEs
Continuadas, e eventual alteracdo do montante de recursos que sera alocado as
Recuperandas, em sua decorréncia, na forma das Cldusulas 5.5.1 € 5.1.2.4.9.

Paragrafo uUnico. Caso uma deliberagdo tratando do item “b” acima venha a ser rejeitada pelos
Credores em Reunido de Credores, as Recuperandas deverdo, em até 30 (trinta) dias contados da
respectiva Reunido de Credores, requerer ao Juizo da Recuperagdo a convocagdo de uma Assembleia
Geral de Credores para deliberar sobre o tema. Em relagdo ao item “g”, conforme Clausula 5.8.6,
caso a deliberagdo seja rejeitada, a Reunido de Credores deliberard a respeito da fixagcdo de prazo
para que as Recuperandas submetam uma nova proposta de reestrutuacdo de divida ou da

convocagao de Assembleia Geral de Credores.

8. Negociagdo com a Petrobras. Os Credores estdo cientes de que a reestruturacdo das
atividades das Recuperandas depende da conclusdo da negociagcdo com a Petrobras, seja através da
mediagdo em curso ou ndo, e da aprovacdo do acordo pelos 6rgdos competentes das respectivas
companhias.

9. Dividendos. Fica vedada a distribuicdo de dividendos pelas Recuperandas até a quita¢do dos
Créditos, nos termos da Clausula 10.5 abaixo.

10. Efeitos do Plano

10.1. Vinculagdao do Plano. As disposi¢des do Plano vinculam as Recuperandas, os Credores e os
seus respectivos cessionarios e sucessores, a partir da Homologagdo Judicial do Plano.

10.2. Novagao. Com a alienagdo das UPIs SPEs Continuadas, observado o disposto na Clausula 5.9

acima, e uma vez implementada a reestruturacdo dos Créditos e a reorganizacdo societaria, se
houver, ou sua dispensa, na forma das Cldusulas 5.7 e 5.8, considerar-se-do0 novados todos os
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Créditos, que serdo liquidados na forma e mediante as condi¢des estabelecidas neste Plano)\:
forma do artigo 59 da Lei de Faléncias, passando a ser considerados Créditos os créditos novados.

10.3. Extingdo de Agdes. Observado o disposto na Cldusula 5.8 acima, uma vez ocorrida a novagao,
na forma da Clausula 10.2 acima, os Credores ndo mais poderdo tomar quaisquer medidas
extrajudiciais ou judiciais que tenham por objeto, exclusivamente, o recebimento dos seus Créditos,
incluindo (i) ajuizar ou prosseguir com toda e qualquer ac¢do judicial ou processo de qualquer
natureza contra qualquer sociedade do Grupo Sete; (ii) executar qualquer sentenca, decisdo judicial
ou sentenca arbitral, contra qualquer sociedade do Grupo Sete; (iii) penhorar ou manter penhorado
quaisquer bens (incluindo dinheiro) de qualquer sociedade do Grupo Sete para satisfazer seus
Créditos; (iv) executar qualquer garantia real sobre bens e direitos de qualquer sociedade do Grupo
Sete para assegurar o pagamento de seus Créditos; (v) reclamar qualquer direito de compensacdo
contra qualquer crédito devido a qualquer sociedade do Grupo Sete; e (vi) buscar a satisfacdo de
seus Créditos contra qualquer das Recuperandas por quaisquer outros meios. Todas as acdes e
execucdes judiciais em curso contra qualquer sociedade do Grupo Sete relativas aos Créditos serdo
extintas e as penhoras e constri¢cdes existentes serao liberadas.

10.3.1 A Extingdo de AcgGes prevista na Clausula 10.3 ndo afetard o direito dos Credores de
apresentar impugnacdes de crédito retardatdrias ou ajuizar agdes objetivando a inclusdo de Créditos
no quadro geral de credores, conforme previsto no art. 10, §6° da Lei de Recuperagdo Judicial.

10.4. Reconstituicao de Direitos. Verificada a resolugao do Plano e convolacdo da Recuperagao
Judicial em faléncia, no prazo de supervisdo estabelecido no Artigo 61 da Lei de Faléncias, os
Credores terdo reconstituidos seus direitos e garantias nas condi¢Oes originalmente contratadas,
deduzidos os valores eventualmente pagos e ressalvados os atos validamente praticados no ambito
da Recuperacdo Judicial, na forma da Lei de Faléncias.

10.5. Quitagao. Uma vez ocorrida a novagao e ressalvados os termos do que venha a ser
deliberado na forma da Clausula 5.8 acima, o pagamento dos valores referentes a ultima parcela
da(s) proposta(s) vencedora(s) no leildo judicial das UPIs SPEs Continuadas; ou, no caso dos Credores
Trabalhistas e dos Credores que optarem pelo Pagamento a Vista, o pagamento dos Créditos na
forma das Clausulas 6.2.1 e 6.3 acima, conforme o caso, acarretard, automaticamente e
independentemente de qualquer formalidade adicional, a quitacdo plena, irrevogavel e irretratavel,
de todos os Créditos contra qualquer sociedade do Grupo Sete, inclusive juros, corre¢ao monetdria,
penalidades, multas e indenizagdes. Com a ocorréncia da quitacdo, os Credores serdao considerados
como tendo quitado, liberado e/ou renunciado todos e quaisquer Créditos, e ndo mais poderdo
reclama-los, contra qualquer sociedade do Grupo Sete, e seus administradores, acionistas, agentes,
funcionadrios, representantes, sucessores e cessionarios.

10.5.1 A quitagdo estipulada na Clausula 10.5 decorre da nova¢do dos Créditos porventura ainda
nao liquidados, que serdo convertidos em uma obrigacdo de fazer, nos termos da Parte Especial,
Livro |, Titulo I, Capitulo Il do Cddigo Civil Brasileiro, consistente em transferir para os Credores, para
rateio na forma da Clausula 5.5.1, com excecdo dos Credores Trabalhistas e dos Credores que
optarem pelo Pagamento a Vista, os valores porventura auferidos com os Ativos Litigiosos, na forma
da Clausula 5.5.2, bem como demais recursos auferidos pelas Recuperandas na forma da Clausula
5.5.3.

10.5.1.1 O inadimplemento da obrigacao de fazer consubstanciada na Clausula 10.5.1 caracterizard o
descumprimento do presente Plano nos termos da Clausula 14.10.
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10.6.
concordancia e ratificagdo das Recuperandas e dos Credores de todos os atos, licita e legalmente
praticados e obrigacGes contraidas pelas Recuperandas no curso da Recuperag¢do Judicial. Esta
ratificacdo ndo ocasionara, em qualquer circunstancia, a solidariedade dos Credores com relagdo aos
atos praticados pelas Recuperandas no curso da Recuperacdo Judicial.

11. Processo Auxiliar no Exterior. As empresas do Grupo Sete poderdo ajuizar processos de
faléncia, recuperacgdo judicial ou insolvéncia, bem como proceder a liquidagdo extrajudicial de
empresas e/ou ativos no exterior, com o objetivo de praticar as medidas previstas neste Plano fora
do territdrio brasileiro, conforme necessario.

12. Formalizagdao de Documentos e Outras Providéncias. As Recuperandas obrigam-se, em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca deste Plano, a realizar todos os atos e firmar todos os
contratos e outros documentos que, na forma e na substancia, sejam necessarios ou adequados ao
cumprimento e implementagdo deste Plano e obriga¢des correlatas.

13. Modificacdo do Plano. Aditamentos, alteragdes ou modificagdes ao conteddo do Plano
podem ser proposto a qualquer tempo apdés a Homologacdo Judicial do Plano, desde que tais
aditamentos, altera¢des ou modificacdes sejam submetido a votacdo na Assembleia de Credores,
sejam aprovados pelas Recuperandas e que seja atingido o quérum requerido pelos artigos 45 e 58,
caput e §19, da Lei de Faléncias.

13.1. Efeito Vinculativo das Modificagdes do Plano. Os aditamentos, alteracdes ou modificacGes
ao Plano vinculardo as Recuperandas e seus Credores, e seus respectivos cessionarios e sucessores, a
partir de sua aprovacao pela Assembleia de Credores na forma dos artigos 45 ou 58 da Lei de
Faléncias.

14. DisposigOes Gerais

14.1. Contratos Existentes e Conflitos. Na hipdtese de conflito entre as disposi¢cdes deste Plano e
as obrigacGes previstas nos contratos celebrados com qualquer Credor anteriormente a Data do
Pedido, este Plano prevalecera.

14.2. Aprovacao de Autoridades Governamentais. Todas as disposicGes deste Plano que
dependam de aprovagao de Autoridades Governamentais, como a ANP, deverdo ser aprovadas pelos
referidos érgdos para que surtam seus regulares efeitos. As disposicdes deste Plano poderdo ser
adaptadas para cumprir as exigéncias de Autoridades Governamentais.

14.3. Aprovacao de Atos nas SPEs Sete. As Recuperandas se comprometem a submeter os atos
aqui previstos a aprovacdo das instancias competentes das SPEs Sete conforme essa aprovacgdo se
mostre necessaria a vinculagado da SPE as disposi¢des deste Plano.

14.4. Anexos. Todos os Anexos deste Plano sdo a ele incorporados e constituem parte integrante
do Plano. Na hipétese de haver qualquer inconsisténcia entre este Plano e qualquer Anexo, o Plano
prevalecera.

14.5. Encerramento da Recuperagdo Judicial. O processo de Recuperagado Judicial sera encerrado a
qualquer tempo apds a Homologacdo Judicial do Plano, a requerimento das Recuperandas, desde
que (i) esse encerramento seja aprovado em Assembleia de Credores, respeitado o quérum do artigo
45 da Lei de Faléncias; ou (ii) todas as obriga¢des do Plano que se vencerem até 2 (dois) anos apods a
Homologacao Judicial do Plano sejam cumpridas.
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14.6. Comunicagdes. Todas as notificacOes, requerimentos, pedidos e outras comunica¢des as
Recuperandas, requeridas ou permitidas por este Plano, para serem eficazes, devem ser feitas por
escrito e serdo consideradas realizadas quando (i) enviadas por correspondéncia registrada, com
aviso de recebimento, ou por courier, e efetivamente entregues ou (ii) enviadas por e-mail, fac-simile
ou outros meios, quando efetivamente entregues e confirmadas por escrito pelas Recuperandas.
Todas as comunica¢des devem ser enderecadas da seguinte forma ou de outra forma que for
informada pelas Recuperandas, nos autos do processo de recuperacao judicial ou diretamente ao
Administrador Judicial ou aos Credores:

A qualquer das Recuperandas

Rua da Assembleia, n2 10, sala 2313

Centro

Rio de Janeiro, RJ

A/C: Diretor Presidente (e-mail: carneiro@setebr.com)
Telefone: +55 21 2528-0080

Ao Administrador Judicial (LICKS CONTADORES ASSOCIADOS)
Rua Sdo José, n° 40, Cobertura 1, Centro

Rio de Janeiro, RJ

A/C: Dr. Gustavo Licks

Telefone: +55 21 2506-0750

14.7. Meios de Pagamento. Quando aplicavel, os valores devidos aos Credores nos termos deste
Plano serdo pagos por meio da transferéncia direta de recursos a conta bancdria do respectivo
Credor, por meio de documento de ordem de crédito (DOC) ou de transferéncia eletrénica disponivel
(TED), sendo que as Recuperandas poderdo contratar agente de pagamento para a efetivacdo de tais
pagamentos aos Credores. O comprovante de depdsito do valor creditado a cada Credor servira de
prova de quitacdo do respectivo pagamento.

14.7.1. Para a realizacdo dos pagamentos previstos neste Plano, os Credores devem informar as
Recuperandas suas respectivas contas bancarias para esse fim, mediante comunicacdo por escrito a
elas direcionada, nos termos da Clausula 14.6, mediante envio de Notificagdo para Informagdo de
Conta Bancdria, substancialmente na forma do Anexo 14.7.1. Os pagamentos que nao forem
realizados em razdo de os credores ndo terem informado suas contas bancarias com antecedéncia de
no minimo 30 (trinta) dias da data prevista para a realizacdo do depdsito ndo serdo considerados
como um evento de descumprimento do Plano. Neste caso, a critério das Recuperandas, os
pagamentos devidos aos Credores que nao tiverem informado suas contas bancdrias poderdo ser
realizados em Juizo.

14.7.2. N3o ocorrerd a incidéncia de juros, multas ou encargos moratdrios caso determinado(s)
pagamento(s) ndo tiverem sido realizados em razao de os respectivos Credores ndo terem informado
tempestivamente suas contas bancdrias, na forma da Clausula 14.7.1.

14.8. Data do Pagamento. Na hipdtese de qualquer pagamento ou obrigagdo prevista no Plano
estar prevista para ser realizada ou satisfeita em um dia que n3o seja um Dia Util, o referido
pagamento ou obrigacdo poderd ser realizado ou satisfeita, conforme o caso, no primeiro Dia Util
seguinte.

14.9. Direito de Voto. Uma vez realizado o pagamento integral do Crédito de um determinado
Credor através de uma das formas previstas neste Plano, o Credor em questdo deixara de ter direito
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a voto nas Assembleias Gerais de Credores e nas Reunides de Credores das Recuperandas do G
Sete.

14.10. Descumprimento do Plano. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer evento de
descumprimento deste Plano, e caso tal descumprimento ndo seja sanado no prazo de 15 (quinze)
Dias, as Recuperandas deverdo requerer ao Juizo da Recuperacdo, em 48 (quarenta e oito) horas, a
convocacdo de uma Assembleia de Credores, que devera ser realizada dentro de um prazo maximo
de 30 dias contados da publicacdo do respectivo edital de convocagdo, para deliberar a respeito de
(i) eventual emenda, alteracdo ou modificacdo ao Plano que saneie ou supra tal descumprimento, ou
(ii) convolagdo da Recuperacdo Judicial na faléncia das Recuperandas. Nao havera a decretacdo da
faléncia das Recuperandas antes da realizacdo da referida Assembleia de Credores.

14.11. Créditos em Moeda Estrangeira. Os Créditos em moeda estrangeira serdo mantidos na
moeda original para todos os fins de direito e serdo liquidados, observado o disposto neste Plano, em
conformidade com o artigo 50, §29 da Lei de Faléncias. Exceto em caso de disposicdao especifica neste
Plano, os Créditos em moeda estrangeira serdo convertidos em reais com base na cota¢do de
fechamento da taxa de venda de cambio de Reais por Délares dos Estados Unidos da América,
disponivel no SISBACEN — Sistema de Informag¢des do Banco Central do Brasil, transacdo PTAX do
Délar dos Estados Unidos, cédigo da moeda: 220, 2 (dois) Dias Uteis anteriores & data em que a
conversao de moeda é necessaria, nos termos deste Plano.

14.12. Encargos Financeiros. Salvo previsdo em contrdrio do Plano, ndo incidirdo juros e nem
corre¢do monetadria sobre o valor dos Créditos.

14.13. Divisibilidade das Previsées do Plano. Na hipdtese de qualquer termo ou disposi¢cdo do
Plano ser considerada invalida, nula ou ineficaz pelo Juizo da Recuperacédo, o restante dos termos e
disposicGes do Plano devem permanecer validos e eficazes.

14.14. Lei Aplicavel. Os direitos, deveres e obrigagdes decorrentes deste Plano deverdo ser regidos,
interpretados e executados de acordo com as leis vigentes na Republica Federativa do Brasil.

14.15. Eleigdo de Foro. Todas as controvérsias ou disputas que surgirem ou estiverem relacionadas
a este Plano ou aos ativos do Grupo Sete serdo resolvidas pelo Juizo da Recuperacdo, até o
encerramento do processo de recuperacdo judicial. Apds o encerramento do processo de
Recuperacgdo Judicial, as controvérsias ou disputas oriundas deste Plano serdo resolvidas perante o
foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

O Plano é firmado pelos representantes legais devidamente constituidos das Recuperandas. O Laudo
econdmico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos (Anexo 1) subscritos por empresas
especializadas seguem anexos a este Plano.

Rio de Janeiro, 07 de novembro de 2018

[Segue pdgina de assinaturas do Plano de Recuperagdo Judicial das Recuperandas do Grupo Sete]
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RELAGAO DE ANEXOS AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DA (1) SETE BRASIL PARTICIPA &E.wo«\cﬁ&o@
S.A. - EM RECUPERAGCAO JUDICIAL, (2) SETE INVESTIMENTOS | S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL,

(3) SETE INVESTIMENTOS 2 S.A. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL, (4) SETE HOLDING GMBH — EM
RECUPERACAO JUDICIAL, (5) SETE INTERNATIONAL ONE GMBH — EM RECUPERAGAO JUDICIAL, E (6)

SETE INTERNATIONAL TWO GMBH - EM RECUPERACAO JUDICIAL

Anexo | — Laudo Econdmico-Financeiro e de Avaliacdo de Bens e Ativos elaborado pela MEDEN
Consultoria

Anexo 5.1.2.4 — Minuta do Edital de Alienacdo das UPIs SPEs Continuadas

Anexo 5.1.2.4.1 — Declaracao de Aceitacdo e Observancia das Disposicées do Plano

Anexo 6.3.1 — Minuta da Notificacdo para Pagamento a Vista de até RS 50.000,00

Anexo 14.7.1 — Minuta da Notificacdo para Informacido de Conta Bancaria
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LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO

Parecer Técnico sobre o
Plano de Recuperacgdo Judicial

Lei 11.101/05, art. 53, Incisos Il e Il

SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE INVESTIMENTOS | S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE INVESTIMENTOS 2 S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

SETE HOLDING GMBH - EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE INTERNATIONAL ONE GMBH - EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE INTERNATIONAL TWO GMBH - EM RECUPERACAO JUDICIAL

Denominadas em Conjunto como SETE BRASIL ou RECUPERANDAS

Rio de Janeiro, 20 de junho 2018
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1. CONTEXTO DO PEDIDO

A SETE BRASIL foi criada em dezembro de 2010 pela Petrobras para atender sua demanda de
afretamento de sondas para a exploracao de petréleo no pré-sal brasileiro. Teve sua origem no
chamado “Projeto Sondas”, que nasceu e se desenvolveu em consequéncia da descoberta de

grande quantidade de 6leo, armazenado na camada de pré-sal.

Ap0ds sua criacado, a empresa adquiriu 100% de participacao da Sete International One, empresa

detentora de 7 contratos adquiridos para fornecimento de 7 sondas para a Petrobras.

Em junho de 2011 a SETE BRASIL saiu vencedora de uma licitagdo aberta pela Petrobras para o
afretamento e operagédo de mais 21 sondas, passando a ser uma empresa umbilicalmente ligada
a Petrobras, nao so6 pelo vinculo societario que as relaciona, o qual lhe garante ingeréncias

relevantes na governanga da Companhia, mas também do ponto de vista comercial.

Com a descoberta pela Operacao Lava Jato de sofisticado esquema de corrupcao, em 2016, o
projeto de construgao das 29 sondas contratadas foi interrompido levando a SETE BRASIL a
adentrar em uma crise financeira. A situacao foi agravada pelo fato de que a Operacéao Lava Jato

também revelou o envolvimento dos Estaleiros no alegado esquema de corrupgéo.

Sem acesso a novas linhas de crédito — consequéncia direta dos fatos divulgados na operacao
policial —, as RECUPERANDAS viram-se impossibilitadas de compor parte das obrigacdes
assumidas com terceiros, notadamente instituicdes financeiras, levando ao grupo a necessidade

de dar entrada no seu pedido de recuperacéo judicial.



A VALORE CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA., doravante denominada MEDEN
CONSULTORIA, com sede a Rua Primeiro de Marco, 23° andar, sala 1204 Centro, Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n°® 27.936.447/0001-23, foi nomeada pelas
RECUPERANDAS listadas abaixo para elaborar o Estudo Técnico do Plano de Recuperacao
Judicial (adiante “PRJ” ou “Plano”), com base em informacgdes disponibilizadas pelas
RECUPERANDAS e seus assessores juridicos e financeiros, em conformidade com os Incisos |l

e lll do art. 53 da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (“Lei de Recuperagao de Empresas”).

RECUPERANDAS:

SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A. — Em Recuperacéo Judicial (“Sete Brasil”), sociedade por
acoes inscrita no CNPJ/MF sob o n® 13.127.015/0001-67, com sede na Rua da Assembleia, n° 10,

sala 2313, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE INVESTIMENTOS | S.A. — Em Recuperacao Judicial (“Sete Investimentos 1”), sociedade
por agdes inscrita no CNPJ/MF sob o n° 19.080.443/0001-68, com sede na Rua da Assembileia,

n° 10, sala 2313, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE INVESTIMENTOS 2 S.A. — Em Recuperacgao Judicial (“Sete Investimentos 2”), sociedade
por acoes inscrita no CNPJ/MF sob o n° 19.080.492/0001-09, com sede na Rua da Assembleia,

n° 10, sala 2313, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

SETE HOLDING GMBH — Em Recuperacao Judicial (“Sete Holding”), sociedade constituida sob
as leis da Austria, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n°® FN 401499 s, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 18.916.517/0001-90, com sede formal em Parking 2, 1010 Viena, e principal
estabelecimento na Rua da Assembleia, n° 10, sala 2313, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do

Rio de Janeiro;

SETE INTERNATIONAL ONE GMBH — Em Recuperacdo Judicial (“Sete International One”),
sociedade constituida sob as leis da Austria, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n°
FN 348664 t, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 14.291.318/0001-83, com sede formal em Parking 2,
1010 Viena, e principal estabelecimento na Rua da Assembleia, n° 10, sala 2313, na cidade do

Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; e

SETE INTERNATIONAL TWO GMBH — Em Recuperacao Judicial (“Sete International Two”),
sociedade constituida sob as leis da Austria, com registro na Corte Comercial de Viena sob o n°
FN 416453 g, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 20.517.195/0001-59, com sede formal em Parking 2,
1010 Viena, e principal estabelecimento na Rua da Assembleia, n° 10, sala 2313, na cidade do

Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;



1.1. Objeto e Objetivo do Trabalho

O presente laudo de avaliagao econémico financeiro (“Laudo de Avaliagao”) foi elaborado pela
Valore Consultoria Empresarial Ltda. (“Meden Consultoria”) tendo como objeto o PRJ da SETE
BRASIL, elaborado pela Administragdo da SETE BRASIL e seus assessores juridicos e
financeiros, em conformidade com os Incisos Il e [l do art. 53 da Lein® 11.101/05 e tem por objetivo
realizar o Estudo Técnico de viabilidade financeira do referido Plano, bem como a avaliacdo dos
bens e ativos das RECUPERANDAS com base nas informacdes disponibilizadas pela SETE

BRASIL e seus assessores.

Tendo em vista o Fato Relevante de 01 de marco de 2018, no qual a PETROBRAS declara que
aprovou os principais termos para um possivel acordo no ambito da medig¢ao extrajudicial em curso
com a SETE BRASIL, cujos principais termos sdo a manuteng¢ao de contratos de afretamento e
de operacgéo de 4 (quatro) sondas, com prazo de 10 anos e taxa diaria de US$ 299 mil (valor que
engloba afretamento e operacdo das sondas), com a resilicdo (encerramento) dos contratos
celebrados em relagdo as demais 24 sondas e, considerando a proposta apresentada pela
companhia em seu Plano, o presente relatério teve seu escopo delimitado a avaliagédo dos 4
contratos de afretamento detidos pela SETE BRASIL.



1.2. Consideracgdes Iniciais

O Laudo de Avaliagao ¢é apresentado juntamente com o PRJ das RECUPERANDAS, conforme

legislacao vigente.

O Laudo de Avaliagao é composto por projecdes, baseado em estimativas, obtidas junto a terceiros
ou em fontes publicas que nao foram verificadas de forma independente pela Meden Consultoria
nao sendo garantia de resultados futuros reais, que podem divergir significativamente para mais
ou para menos do que os sugeridos nas projegcdes aqui indicadas, dado que estdo sujeitas a

diversos riscos, incertezas e suposi¢coées, como por exemplo:

= Alteracado no setor de atuagcao da SETE BRASIL;

= Alteragdes governamentais, como mudancas de tarifas, impostos, tributos dentre outras;

= Alteragdes nas condi¢cdes macroecondmicas, como taxa basica de juros, taxa de inflagao,
taxa de cambio, risco pais, dentre outras;

= Atraso ou dificuldades na implementacéo do PRJ;

= Alteracao nos fatores operacionais da SETE BRASIL;

= Manutencao dos contratos de afretamento das sondas da SETE BRASIL.

A Meden Consultoria ndo sera responsavel por perdas diretas ou lucros cessantes que sejam

decorrentes do uso do Laudo de Avaliagao.

As premissas do modelo de negdcios utilizadas no Laudo de Avaliagao foram, em grande parte,
fornecidas pela administracdo da SETE BRASIL e seus assessores por meio de documentos ou
reunioes presenciais e refletem sua expectativa em relagao ao futuro, tendo impacto nos negécios
atuais e futuros e, portanto, em suas proje¢des financeiras. O Laudo de Avaliagao nao foi verificado
sob o ponto de vista legal, fiscal, contabil, tendo sido elaborado apenas sob o aspecto econémico

financeiro.

O escopo do Laudo de Avaliagao nao incluiu a auditoria ou revisao das demonstracdes financeiras
das empresas da SETE BRASIL ou a verificagdo da veracidade de todas as informacdes
transmitidas pela administracdo da SETE BRASIL e seus assessores. Declaramos nao ter
conhecimento de qualquer acdo da SETE BRASIL e seus assessores com a intengdo de
direcionar, limitar ou dificultar nossos trabalhos, inclusive no que tange a pratica de atos que
possam ter comprometido nosso acesso as informacdes relevantes para nossa concluséo.
Entretanto, ndo assumimos qualquer responsabilidade ou obrigacédo relacionada a exatidao,
veracidade, integridade ou suficiéncia de tais informagdes, as quais sao de uUnica e exclusiva
responsabilidade da SETE BRASIL. Além disso, ndo fez parte do escopo do trabalho a vistoria

das propriedades operacionais da SETE BRASIL.



Este relatério nao representa, sob nenhuma hipétese, aconselhamento ou recomendacao por
parte da Meden Consultoria, sendo a decisdo a respeito da utilizagcdo das informacgdes aqui
contidas de responsabilidade Unica e exclusiva daquele que o acessar. Dessa forma, tanto a
Meden Consultoria, quanto seus soécios e profissionais sao isentos de responsabilidade sobre

qualquer prejuizo decorrente da efetivacéo da transagao na qual este relatério se insere.

A Meden Consultoria ndo assume qualquer responsabilidade de atualizar ou revisar o Laudo de
Avaliacédo com base em eventos que ocorram apds sua data de emissao e reservamo-nos o direito
de revisar os calculos incluidos neste relatério e de revisar nossa opinido caso tenhamos

conhecimento posterior de informacgdes nao disponiveis por ocasiao da emissao deste relatério.

O Laudo de Avaliagdo deve ser analisado somente em sua totalidade para fins de avaliagao
independente, uma vez que qualquer analise baseada em partes isoladas ou segmentos fora do
contexto geral é incompleta e pode resultar em um entendimento incompleto e incorreto das
conclusdes. O Laudo de Avaliacdo nao deve ser utilizado para nenhuma outra finalidade além do
encaminhamento ao Juizo da Recuperacao Judicial, como parte integrante do Plano, conforme
estabelecido na Lei N°11.101/05, art. 53.



1.3. Equipe de Trabalho

A seguir, apresenta-se o curriculo dos principais profissionais envolvidos na elaboragao e revisao

do laudo de avaliagéo:

Antonio Luiz Feijé Nicolau — CEO da Meden Consultoria. Advogado, com experiéncia de mais
de 40 anos. Foi durante dez anos auditor externo de Big 4, Diretor de Obrigac¢des Corporativas de
Instituicdo Financeira de grande porte durante dez anos e ha 20 anos atua no mercado de
consultoria sendo que nos ultimos dez anos atuou diretamente na area de consultoria em

avaliagbes em empresa especializada.

Fellipe Franco Rosman — Sacio-Diretor da Meden Consultoria. Economista pela Pontificia
Universidade Catolica do Rio de Janeiro (PUC-RIO), com cursos de especializagdo em
matematica na Universidade Federal Fluminense (UFF) e psicologia na Universidade Federal do
Rio de Janeiro (UFRJ), ha 10 anos atua no mercado de avaliagdo de negdcios em empresa
especializada, tendo vasta experiéncia em treinamentos técnicos nas areas de financas, avaliagao

de ativos e normas de avaliagao.

Mauricio Emerick Leal - Sécio-Diretor da Meden Consultoria. Economista pela Universidade
Federal do Rio de Janeiro (UFRJ), Mestrando em Gestdo Empresarial (FGV-RJ), com cursos na
ESADE Business School (Barcelona) e INDEG-ISCTE Executive Education (Lisboa), atua no
mercado de avaliacido ha mais de 7 anos como Gerente Executivo em empresa especializada,
lider de equipe nas areas de Business Valuation, Gestao Imobiliaria, Gestao de Ativo Fixo. Cursou
o BV 301 - Avaliacédo de Ativos Intangiveis pelo Institute of International Business Valuers (lIBV),

joint venture da ASA com o CICBV (Canadian Institute of Chartered Business Valuators).

Paulo Victor Cunha Porto - Sécio-Diretor da Meden Consultoria. Contador pela Universidade
Estadual do Rio de Janeiro (UERJ) e Mestrando em Finangas (PUC-RJ). Qualificado tecnicamente
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) como perito contabil. Atuante no mercado de
consultoria em avaliagdes, sendo nos ultimos anos responsavel por varios projetos de grande
porte envolvendo elaboragao de laudos de avaliagao para reorganizagdes societarias em empresa

especializada.



2. INTRODUCAO

As secOes que seguem apresentam uma visdo geral do mercado no qual se insere a SETE
BRASIL e alguns dos principais motivos que levaram a crise pela qual o grupo passa, motivada,

principalmente, pelo escandalo de corrupgao pelo qual passou o0 grupo.
2.1. Apresentacdo da Companhia

A Sete Brasil Participacdes S.A. — em recuperacao judicial € uma sociedade anénima de capital
fechado constituida em 22 de dezembro de 2010 com sede na cidade do Rio de Janeiro. A
Companhia e suas controladas foram criadas com o propdsito de viabilizar a construcao de ativos

de exploracao de petrdleo e gas na camada do Pré-Sal.

O Pré-Sal se tornou um importante componente da industria petrolifera mundial, com a exploracao

de petrdleo em aguas ultra profundas e a extragcao de dleo em regides recém descobertas.

O objetivo da Companhia € o de gestao de portfdlio de ativos de exploragao do setor de dleo e
gas.
O modelo de negdcio da Companhia esta baseado em parcerias com empresas especializadas e

experientes na operacao de ativos em cada setor de atuacgao.

2.2. Razées da Crise

Conforme amplamente exposto no dmbito da Recuperacao Judicial, a crise pela qual passa a
SETE BRASIL comecou quando o BNDES travou o financiamento necessario para a construgao
das sondas, devido ao envolvimento do projeto na Operacao Lava-Jato. A partir dali, faltaram

recursos para dar prosseguimento as obras.

O Grupo ja havia iniciado a construcdo das Sondas (quatro delas em estagio avancado de
construgao), quando comecgou a enfrentar dificuldades na captagcdo de financiamentos que
constituiam a base do projeto e, consequentemente, passou a enfrentar dificuldades de
adimplemento de suas obrigacdes financeiras. Em razao de tais dificuldades, a Companhia, assim
como outras empresas do Grupo (Sete Investimentos |, Sete Investimentos I, Sete Holding, Sete
International One e Sete International Two) ajuizaram processo de recuperagao judicial, que foi
deferido em 15 de junho de 2016.



3. METODOLOGIA UTILIZADA

A abordagem utilizada para este trabalho foi a abordagem da renda e a metodologia a do fluxo de
caixa, que consiste na projecdo de resultado da companhia, baseado nas premissas de
desempenho, tomando como base as medidas e condi¢des integrantes no Plano e as premissas

operacionais, mercadoldgicas e financeiras definidas pela SETE BRASIL e seus assessores.

A utilizagao desta metodologia teve a finalidade de chegar ao valor de venda de 4 (quatro) SPEs
com os respectivos contratos de afretamento para a Petrobras tendo em vista que a proposta aos
credores, realizada pela SETE BRASIL e seus assessores, foi a de utilizar os recursos advindos

dessas vendas para quitacdo de suas dividas.

A lista de documentacao utilizada para elaboracao do laudo pode ser verificada de forma detalhada

no Capitulo 4 deste Laudo de Avaliagao.
Os principais passos realizados para entendimento e aplicagcédo correta da metodologia sao:

= Leitura e analise do PRJ;

= Analise pormenorizada das documentacgdes apresentadas pela SETE BRASIL e seus
assessores;

= Analise do setor em que se encontra a SETE BRASIL;

= Validacdo da modelagem apresentada pelo SETE BRASIL e seus assessores; €

= Analise da proposta de reestruturacao da divida.
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4. FONTES DE INFORMACAO

No presente relatério, além das entrevistas verbais realizadas com a administracdo da SETE
BRASIL e com seus assessores financeiros e juridicos, foram utilizados os seguintes documentos

e informacgdes divulgados publicamente e fornecidos pelo cliente:

= Pedido de Recuperacgao Judicial da SETE BRASIL;

» PRJda SETE BRASIL;

= Demonstragdes Financeiras das SPE’s detentoras das sondas objetos da analise;

= Modelo da Recuperacdo Judicial, contemplando o fluxo de caixa elaborado para dar
suporte a nova proposta, elaborado pela administracdo da empresa e seus assessores
financeiros;

= Minuta do contrato de afretamento de uma das sondas objeto deste relatério (modelo de

contrato)

Além disso, foram utilizadas diversas informagdes macroecondmicas, indices financeiros e outras

informagdes divulgadas publicamente para o mercado, dentre elas:

= Estimativas divulgadas pelo IBGE;

= Estimativas divulgadas pelo Banco Central;

= Estimativas divulgadas pela FGV;

= |nformacdes publicas de empresas comparaveis; €

= Qutras informagdes publicas necessarias.
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5. CONSIDERACOES INICIAIS (INCISO Il e I1I)

De acordo com o exposto na Lei 11.101/05, art. 53, Inciso I, o Plano apresentado pelo devedor
em juizo devera vir acompanhado de estudo que demonstre a viabilidade econédmica da proposta

apresentada aos credores.

Ainda, no mesmo artigo, Inciso lll, a lei determina que seja elaborado laudo econémico-financeiro
e de avaliacao dos bens e ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou

empresa especializada.

Consideradas as caracteristicas e a proposta de reestruturacéo da divida apresentada pela SETE
BRASIL e seus assessores, optou-se por apresentar um unico relatério contemplando ambos os

incisos citados acima, conforme detalhado nos capitulos que seguem.
5.1. Inciso Il

Tendo em vista que a proposta apresentada pela SETE BRASIL para quitacdo de sua divida se
dara principalmente através do montante adquirido com a Alienacao Judicial das UPIs SPEs
Continuadas (que sao as SPEs detentoras dos contratos celebrados com a Petrobras, a serem
oportunamente aditados, referentes ao afretamento de 4 (quatro) sondas), a viabilidade econémica
do PRJ apresentado esta intimamente relacionada ao resultado obtido com a alienacao desses

ativos.

Segundo definido no PRJ, as RECUPERANDAS deverao alienar a terceiros a totalidade das acbes
de cada SPE Continuada, organizadas em UPIs individuais. Essa alienacédo ocorrera sem que o
adquirente suceda as RECUPERANDAS em qualquer obrigacao, inclusive no que se refere aos
Créditos sujeitos ao Plano dos quais a respectiva SPE Continuada seja também codevedora, nos
termos dos artigos 60 e 142 da Lei de Recuperagao de Empresas. Deverao também ser
exoneradas, por ocasido da transferéncia da UPI ao adquirente, as garantias incidentes sobre a
respectiva SPE Continuada ou a ela relacionadas, inclusive as fiangas prestadas por garantidores

solidarios com relagao aos Créditos sujeitos ao Plano.

Ainda, conforme previsto no plano de recuperacao, o valor minimo para alienacao de cada SPE
Continuada sera o valor de avaliacao constante do laudo de avaliagao da respectiva SPE Sete, ou

seja, de acordo com os valores encontrados no presente estudo.

Considerando o exposto acima e o definido pela SETE BRASIL, no que tange a analise de
viabilidade econdémica do Plano apresentado, o presente relatdrio restringiu-se a realizar a
avaliacao dos 4 contratos de afretamento em negociagao, sendo o resultado dessa avaliagao o

equivalente ao montante esperado que sera utilizado na quitacao das dividas reestruturadas.
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5.2. Inciso Il

De acordo com o PRJ, a SETE BRASIL detém ativos relevantes que consistem em contratos de

afretamento celebrados com a Petrobras para a utilizagao de 4 (quatro) sondas da companhia.

Além dos ativos supracitados, o plano de recuperacao cita a possibilidade de monetizar as
indenizagbes porventura auferidas em decorréncia dos processos judiciais e das arbitragens ja
iniciados ou que venham a se iniciar contra terceiros que tenham causado prejuizos as
RECUPERANDAS e/ou as SPE's Sete. No entanto, em raz&do das naturais incertezas inerentes
aos resultados de disputas dessa natureza, ainda nao € possivel quantificar tais ativos (“Ativos

Litigiosos”) de forma segura.

Considerando o exposto acima, para fins de atendimento ao Inciso Il do artigo 53 da Lei, a SETE
BRASIL e seus assessores definiram como bens e ativos passiveis de avaliagdo os 4 (quatro)

contratos supracitados.
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6. AVALIACAO DOS CONTRATOS DE AFRETAMENTO

Considerando todo o exposto, nas seg¢bes que seguem apresentamos o detalhamento da
avaliacao realizada dos contratos das 4 (quatro) sondas a serem afretadas pela Petrobras

conforme fato relevante divulgado pela prépria Petrobras no dia 01 de margo de 2018.
6.1. Premissas Operacionais das Projegdes

As projecoes de fluxo de caixa apresentadas no presente relatério foram elaboradas partindo,

dentre outras, das seguintes premissas:

e A data-base considerada na avaliacao foi a de 31 de marco de 2018;

e Os dados da avaliagao sao apresentados em termos reais, ou seja, ndo considerando
efeitos inflacionarios;

e As projecoes foram realizadas considerando um horizonte de 10 anos, conforme previsto
no fato relevante divulgado, ou seja, ndo considerando valor na perpetuidade;

e As projecoes foram realizadas em délares americanos (US$);

e O valor final encontrado na avaliacdo foi convertido para reais considerando a taxa de
cambio de 3,3238 R$/US$;

e O fluxo de caixa projetado foi o fluxo de caixa da firma; e

¢ A taxa de desconto calculada foi o WACC (weighted average cost of capital) em termos
reais.

Projecéao de Receita

Conforme apresentado no fato relevante divulgado pela Petrobras no dia 01 de margo de 2018,
no qual a empresa prevé a manutencao dos coniratos de afretamento e de operacao referentes a
4 sondas, com a resilicdo (encerramento) dos contratos celebrados em relacdo as demais 24
sondas, a taxa diaria prevista a ser paga por contrato de afretamento é de US$ 299 mil (duzentos

€ noventa e nove mil doélares) iniciados a partir da data de operacéo das sondas.

Ainda, de acordo com a companhia e seus assessores, 0 contrato de afretamento prevé a
aplicacao de um bdnus a ser aplicado sobre a taxa diaria de afretamento, condicionada a eficiéncia
operacional das sondas que pode chegar a até 15% de acréscimo no valor, caso a sonda
permaneca em operacao durante mais de 96% dos dias do periodo. A premissa adotada no
modelo é a de que a eficiéncia operacional média das sondas sera de 95% dos dias do ano,
acarretando em um boénus médio sobre a taxa de afretamento diaria original de, aproximadamente,
11%.
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PREMISSAS RECEITA (TAXA DIARIA)

Afretamento e Operagdo Didrio (US$/dia) 299.000,00
Tempo em Operagéo por Ano 95,0%
Dias de Receita 347
Bonus Eficiéncia 11,3%
Taxa Didria de Afretamento Ajustada 332.637,50

A SETE BRASIL e seus assessores estimam' o seguinte cronograma de inicio de operagao para

cada uma das 4 sondas contratadas:

SONDA 1 SONDA 2 SONDA 3 SONDA 4
Inicio das Operacées 01/ago/19 01/fev/20 01/nov/20 01/abr/21

Duragéo do Contrato (anos) 10 10 10 10
Término do Contrato  01/ago/29 01/fev/30 01/nov/30 01/abr/31

Além da receita oriunda da taxa de afretamento diaria, foram consideradas, nas projegdes

realizadas, as seguintes entradas de recursos por contrato:

Taxa de Mobilizagao, Pré Operacdao e Comissionamento — O contrato de afretamento das
sondas prevé o pagamento de US$ 30 milhdes destinados a cobertura de mobilizagéo, gastos pré-
operacionais e comissionamento. O valor foi considerado no fluxo no ano estimado pela

companhia para o inicio das opera¢des de cada sonda.

Valor Residual (final de contrato) — O fluxo elaborado prevé, ainda, uma entrada de recurso no
ultimo ano projetivo, referente ao valor estimado de venda da sonda ao final do contrato (valor
residual). O referido valor foi estimado pela SETE BRASIL e seus assessores, considerando que
a depreciacao do valor de custo médio por sonda, com a aplicagao de um desagio de 80% sobre

esse resultado.

PREMISSAS VALOR RESIDUAL

Custo Estimado por Sonda (USD milhées) 261
Anos de Contrato (anos) 10

Vida Util Estimada (anos) 25

Valor Nao deprecigvel (US$ milhées) 10
Desconto (Desdgio) 80%

Valor Estimado por Sonda - Final do Contrato 32

(USD milhées) -

T A companhia ndo se responsabiliza por eventuais atrasos nessa data sendo a mesma uma mera estimativa feita de
boa-fé, mas sem qualquer garantia de efetivo prazo, sendo certo que tanto os credores quanto eventuais interessados
na aquisicdo das SPE’s devem fazer suas proprias avaliagdes e estimativas com relagdo as mesmas.
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O Gréfico a seguir demonstra a projecao das receitas por Sonda:

PROJECAO RECEITA (milhées de R$)

700
600

463 461 461 463 461 461 461 463
500 413
400 254
300
200 78 ;
100 ﬁ
0= 32
Q

@/\/

" “ A
DY S

g % g
DY DY DY

> ™
v 32
Q '19

v

©
Vv
,\/Q

N
Vv
S

Q’@

’\/
J
S Q

v
J
S Q

0>
X S

v

HESONDA1 HESONDA2 HESONDA3 SONDA 4

Custos Pré-Operacionais

Nas projecoes realizadas, foram considerados custos pré-operacionais referentes a gastos com
treinamento e logistica de pessoal, assisténcia técnica, gastos com hospedagem/hotelaria e outros
estimados pela SETE BRASIL no valor de US$ 15,5 milhées por sonda. Além disso, foram
considerados gastos referentes a compra de pegas de manutencdo, OFE e outros custos pré-
operacionais das sondas no valor de U$$ 32,6 milhdes por sonda, estimados com base em
cotagdes historicas realizadas pelo grupo. Tais saidas foram consideradas no ano anterior a

expectativa de inicio das operagdes das sondas.

Despesas Operacionais

De acordo com as expectativas da companhia, a estimativa de gastos operacionais médio diario
para operacionalizagdo das sondas foi de US$ 168 mil por dia. A taxa foi aplicada para fins de

projecoes e os resultados sdo apresentados no grafico abaixo:

PROJECAO DESPESAS (milhées de R$)
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As projecdes realizadas apuram uma margem EBITDA média por projeto de 47%, em linha com

as margens de empresas comparaveis

Impostos?

Considerando informacgbes fornecidas pela SETE BRASIL e seus assessores, a estrutura
societaria e tributaria de operacado das sondas detidas pelas 4 SPE’s esta alinhada com a atual
legislacao fiscal. Dessa forma, ndo foram consideradas despesas ftributarias nas projecdes

realizadas. A auséncia de cargas tributarias se deve aos seguintes fatos:

Receita com afretamento: De acordo com a administragdo da companhia, 65% do valor da taxa
diaria de afretamento e operacao refere-se a receita de afretamento. Tal receita esta atrelada ao
contrato de afretamento firmado entre a SPE detentora dos equipamentos, empresa sediada na
Holanda e sujeita as leis societarias e fiscais locais, e a Petrobras. Até este limite de 65%, os
pagamentos de afretamento para o exterior ndo se sujeitam a incidéncia do Imposto de Renda
Retido na Fonte, da CIDE-Royalties e do PIS/COFINS-Importacdo. Ainda de acordo com a
administracdo da companhia, o beneficio fiscal previsto no tratado para evitar a dupla tributacao
celebrado entre Brasil e Holanda (incentivo fiscal de até 20% da receita apurada “Tax Sparing”)
nao indicaram saldo positivo de imposto a pagar, considerando o resultado projetado da operagao.
Além disso, até 2019 os lucros auferidos pela empresa holandesa, decorrentes da atividade de
afretamento, ndo serdo adicionados na apuragao do Imposto de Renda e da Contribuicido Social

sobre o Lucro Liquido da controladora brasileira.

Receita de servigos de operagao: De acordo com a administragao da companhia, 35% do valor
da taxa diaria de afretamento e operacao refere-se a receita de servicos com operacdo das
sondas. Tal receita esta atrelada ao contrato de prestacao de servicos firmado entre empresa com
expertise para operacao de sondas, sediada no proprio pais de sua instalacdo, e a Petrobras.
Conforme disposto na clausula 8.6 do contrato, ha previsao de ressarcimento, pela Petrobras, das
cargas tributarias oriundas e PIS, COFINS e ISS. Dessa forma, tais tributos ndo estdao sendo
considerados no calculo do fluxo de caixa realizado. Ainda, também esta sendo considerado,
apenas como premissa para elaboragao deste laudo, que a base tributaria dessa receita, para fins
de apuracgao do IR/CSLL, apresenta resultado negativo ou irrisério, ndo afetando o fluxo de caixa

projetado.

2 A Meden nem a Sete Brasil se responsabilizam pelas disposi¢des descritas neste item, sendo meras estimativas e
analises adotadas para a elaboragédo deste material. Cabe aos eventuais interessados na aquisi¢do das UPIs SPEs a
contratagdo de especialista para andlise sobre os eventuais impactos tributarios no afretamento e operagao das sondas.
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Esse modelo de tributagdo de operagdes similares, segundo a Administragcdo da companhia,
reflete a pratica usualmente utilizada pelo mercado, o que n&o deve eximir os eventuais
interessados na aquisicao das UPIs SPEs Continuadas de realizarem suas proprias analises e

estudos sobre os impactos tributarios na estrutura de afretamento e operacédo das sondas.

Capex®

Nas projecdoes realizadas, foram consideradas saidas referentes aos investimentos
remanescentes para término da construcdo das sondas avaliadas. As projecdes estdo baseadas
na estimativa das faturas remanescestes dos respectivos contratos de EPC (Engineering,

Procurement and Construction Agreement) de cada sonda.

Qutras premissas importantes

Nas projecdes realizadas néo foi considerada nenhuma obrigacdo preexistente das SPE’s
detentoras dos contratos de afretamento objeto deste relatério, tais como dividas, obrigacdes com
fornecedores e outros passivos, tendo em vista que, de acordo com o proposto no Plano, tais
obrigacdes serao quitadas através de acordos ou serao transferidas para a(s) holding(s) do grupo

e tornar-se-ao parte dos créditos reestruturados através da recuperacgao judicial.
6.2. Taxa de Desconto

Na metodologia de Fluxo de Caixa Descontado, o valor de uma unidade geradora de caixa

qualquer é funcao de sua geracao de caixa esperada e da taxa de desconto aplicavel.

Para calculo dessa taxa, o presente relatério mensurou o custo ponderado das diversas fontes de
financiamento do ativo objeto da avaliagao (“WACC”). Isto significa considerar o custo dos seus
titulos de divida, quando existentes, e o custo de seu capital préprio na proporcao adequada de

ambos na estrutura de capital do ativo avaliado.

O custo do capital de terceiros €, geralmente, um dado observavel e de facil acesso, porém, nao
acontece 0 mesmo na estimacao do custo do capital proprio. Para estimar essa variavel, os
avaliadores utilizaram o CAPM (“Capital Asset Pricing Model”), modelo amplamente desenvolvido

academicamente e aceito pelo mercado.

3 Os valores calculados sdo meras estimativas feitas com base nos EPC's originais de forma que a companhia n&o se
responsabiliza por eventuais alteragées nos valores em decorréncia das negociagdes com os estaleiros, sendo certo
que tanto credores quanto eventuais interessados na aquisicdo das SPE’s devem fazer suas proprias avaliagbes e
estimativas.
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No presente relatério, o custo de capital de terceiros foi calculado com base nas taxas de
captacdes de empresas do mesmo segmento que a SETE BRASIL, conforme apresentado na

tabela abaixo.

TAXA CAPTAGAO MEDIA COMPARAVEIS % a.a. (em US$)

DIAMOND OFFSHORE DRILLING 5,48%
NABORS INDUSTRY 5,43%
OCEAN RIG 6,30%
ROWAN COMPANIES 5,88%
TRANSOCEAN 6,63%
ARCHER 7,50%
PETROBRAS 5,80%
ENSCO 6,09%
SEADRILL 7,50%

QUARTO QUARTIL 7.50%

Para mais referéncias sobre o modelo, verificar, dentre outros, a obra: Duff & Phelps. 2016

Valuation Handbook — Guide to Cost of Capital.

ESTRUTURA DE CAPITAL ESTRUTURA DE CAPITAL
CAPITAL PROPRIO 20% . -
CAPITAL DE TERCEIROS s0% CAPITAL PROPRIO 20%
CAPITAL DE TERCEIROS 80%
INFLAGAO AMERICANA PROJETADA 2,0% . .
INFLACAO BRASILEIRA PROJETADA 4.0% () INFLAGAO AMERICANA PROJETADA 2,0%
INFLACAO BRASILEIRA PROJETADA 4,0%

CUSTO DO CAPITAL PROPRIO

TAXA LIVRE DE RISCO (Rf) 2,9% (iii) CUSTO DO CAPITAL DE TERCEIROS

BETA d 0,95 — )

BETA r 382 ™ TAXA CAPTACAO MEDIA COMPARAVEIS 7,5%
PREMIO DE MERCADO (Rm - Rf) 6,0% (v) RISCO PAIS 2,5%
PREMIO DE TAMANHO (Rs) 5,6% (vi) _ —

RISCO PAIS 2.5% (vii Rd Nominal em USD (=) 10,0%
Re Nominal em USD (=) 33,9% Rd Redl (=) 7.8%
Re Real (=) 31,3% WACC REAL ( =) 12,51%

i Estrutura de capital definida pela SETE BRASIL e seus assessores.

ii. Meta de inflagdo do Federal Reserve.

iii. Representa o retorno requerido por um investidor ao aplicar seus recursos em um titulo livre de risco de crédito,
aqui considerado como a taxa dos titulos do governo americano (T-Bonds de 20 anos).

iv. E uma medida do risco do setor da companhia avaliada em relacdo a média do Mercado, para fins de célculo
foi utilizado a base de dados do pesquisador e professor da New York University, Aswath Damodaran.

V. Excesso de retorno, em relagao a taxa livre de risco, que um investidor exigiria para estar exposto aoc mercado
de agdes. Foram utilizados dados da série historica presente no livro: Duff & Phelps. 2016 Valuation Handbook
— Guide to Cost of Capital.

vi. Retorno adicional verificado para investimentos em empresas menores em relagdo aos seus pares maiores,
assim, assume-se que um investidor exigiria esse tipo de compensagéao pelo risco incorrido. Para mensuragao
foi utilizada o tamanho compativel com o valor das sondas e a fonte foi: Duff & Phelps. 2016 Valuation
Handbook — Guide to Cost of Capital.

Vii. Retorno adicional que um investidor exigiria para aplicar seus recursos em titulos de governo nao sao

considerados livres de risco. Nossa analise utilizou o indice Emerging Markets Bond Index Plus (EMBI+).
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A partir das premissas descritas nos capitulos anteriores e, considerando as expectativas de

cronograma de inicio de operagdes e o prazo dos contratos de 10 anos, foram projetados os fluxos

de caixa das sondas objeto deste estudo e os resultados foram trazidos a valor presente pela taxa

de desconto WACC. As tabelas que seguem apresentam o resultado das proje¢des realizadas.

UsD
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 1 MAR-DEZ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL) - 48.032.855 115.658.059  115.342.053  115.342.053 _ 115.342.053 _ 115.658.059  115.342.053

CUSTO E DESPESAS - (25.536.000) (61.488.000) (61.320.000) (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (61.320.000)

OUTRAS DESPESAS E RECEITAS (49.000.000) 30.000.000 - - E - - .
EBITDA (49.000.000) 52.496.855 54.170.059 54.022.053 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
CAPEX (81.061.984)
VALOR RESIDUAL -
FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) {130.061.984) 52.496.855 54.170.059 54.022.053 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
Nomero de Periodos 0375 1,250 2,250 3,250 4,250 5,250 6,250 7,250
Fafor de Desconto 1,045 1,159 1,304 1,467 1,650 1,856 2,088 2,350
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO {124.440.210) 45.307.263 41.554.827  36.835.018 32.740.742 29.101.552 25.937.732 22.991.717
usD
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 1 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
RECEITA OPERACIONAL LiIQUIDA (ROL) 115.342.053 115.342.053 115.658.059 67.309.198 - - -
CUSTO E DESPESAS (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (35.784.000)
OUTRAS DESPESAS E RECEITAS -
EBITDA 54.022.053 54.022.053 54.170.059 31.525.198 - - -
CAPEX - -
VALOR RESIDUAL - 32.099.947

FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) 54.022.053 54.022.053 54.170.059 31.525.198 32.099.947 - -
Némero de Periodos 8,250 9,250 10,250 11,250 12,250 13,250 14,250
Fator de Desconto 2,643 2,974 3,346 3,764 4,235 4,765 5,361
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO 20.436.148 18.164.635 16.189.839 8.374.689 7.579.539 - -
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usD
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 2 MAR-DEZ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL) - - 105.545.879 115.342.053 115.342.053 115.342.053 115.658.059 115.342.053

CUSTO E DESPESAS - (56.112.000) (61.320.000) (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (61.320.000)

OUTRAS DESPESAS E RECEITAS (49.000.000) 30.000.000 - - - - -
EBITDA - (49.000.000) 79.433.879 54.022.053 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
Margem EBITDA (EBITDA/ROL) 0,0% 75,3% 46,8% 46,8 46,8% 46,8% 46,8%
CAPEX (7.632.914) (58.644.043)
VALOR RESIDUAL - -
FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) (7.632.914) (107.644.043) 79.433.879 54.022.053 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
Ndmero de Periodos 0,375 1,250 2,250 3,250 4,250 6,250 7,250
Fator de Desconto 1,045 1,159 1,304 1,467 1,650 2,088 2,350
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO (7.302.991) (92.901.888) 60.935.158 36.835.018 32.740.742 29.101.552 25.937.732 22.991.717
usb
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 2 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL) 115.342.053 115.342.053 115.658.059 115.342.053 10.112.180 - -
CUSTO E DESPESAS (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (61.320.000) (5.376.000)
OUTRAS DESPESAS E RECEITAS - - - -
EBITDA 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053 4.736.180 - -
Margem EBITDA (EBITDA/ROL) 46,8% 46,8% 46,8% 46,8% 46,8% 0,0% 0,0%
CAPEX - -
VALOR RESIDUAL - 32.099.947

FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053 4.736.180 32.099.947 -
Ndémero de Periodos 8,250 9,250 10,250 11,250 12,250 13,250 14,250
Fator de Desconto 2,643 2,974 3,346 3,764 4,235 4,765 5,361
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO 20.436.148 18.164.635 16.189.839 14.350.992 1.118.322 6.737.060 -

-
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FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 3 MAR-DEZ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL) - - 18.960.338 115.342.053 115.342.053 115.342.053 115.658.059 115.342.053
CUSTO E DESPESAS - - (10.080.000) (61.320.000) (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (61.320.000)
OUTRAS DESPESAS E RECEITAS - (49.000.000) 30.000.000 - - - - -
EBITDA - (49.000.000) 38.880.338 54.022.053 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
CAPEX - (101.537.935) (5.643.255)
VALOR RESIDUAL - -
FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) - (150.537.935) 33.237.083 54.022.053 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
Ndmero de Periodos 0,375 1,250 2,250 3,250 4,250 5,250 6,250 7,250
Fator de Desconto 1,045 1,159 1,304 1,467 1,650 1,856 2,088 2,350
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - (129.921.341) 25.496.764 36.835.018 32.740.742 29.101.552 25.937.732 22.991.717
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 3 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL) 115.342.053 115.342.053 115.658.059 115.342.053 96.381.716 - -
CUSTO E DESPESAS (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (61.320.000) (51.240.000) - -
OUTRAS DESPESAS E RECEITAS - - - - -
EBITDA 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053 45.141.716 - -
CAPEX - - - - - R R
VALOR RESIDUAL - - - - - 32.099.947
FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053 45.141.716 32.099.947 -
Numero de Periodos 8,250 9,250 10,250 11,250 12,250 13,250 14,250
Fator de Desconto 2,643 2,974 3,346 3,764 4,235 4,765 5,361
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO 20.436.148 18.164.635 16.189.839 14.350.992 10.659.002 6.737.060 -

- =
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FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 4 MAR-DEZ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL) - - - 86.585.541 115.342.053 115.342.053 115.658.059 115.342.053
CUSTO E DESPESAS - (46.032.000) (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (61.320.000)
OUTRAS DESPESAS E RECEITAS (49.000.000) 30.000.000 - - - -
EBITDA - - (49.000.000) 70.553.541 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
Margem EBITDA (EBITDA/ROL) 0,0% 0,0% 0,0% 81,5% 46,8 46,8% 46,8% 46,8%
CAPEX (96.278.784) (56.805.514)
VALOR RESIDUAL - -
FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) - (96.278.784) (105.805.514) 70.553.541 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053
Ndmero de Periodos 0,375 1,250 2,250 3,250 4,250 6,250 7,250
Fator de Desconto 1,045 1,159 1,304 1,467 1,650 2,088 2,350
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - (83.093.133) (81.165.314) 48.107.038 32.740.742 29.101.552 25.937.732 22.991.717
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO - SONDA 4 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (ROL) 115.342.053 115.342.053 115.658.059 115.342.053 115.342.053 28.756.512 -
CUSTO E DESPESAS (61.320.000) (61.320.000) (61.488.000) (61.320.000) (61.320.000) (15.288.000)
OUTRAS DESPESAS E RECEITAS - - - - - -
EBITDA 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053 54.022.053 13.468.512 -
Margem EBITDA (EBITDA/ROL) 46,8% 46,8% 46,8% 46,8% 46,8% 46,8% 0,0%

CAPEX - - .
VALOR RESIDUAL 32.099.947
FLUXO DE CAIXA DA FIRMA (FCFF) 54.022.053 54.022.053 54.170.059 54.022.053 54.022.053 13.468.512 32.099.947
Numero de Periodos 8,250 9,250 10,250 11,250 12,250 13,250 14,250
Fator de Desconto 2,643 2,974 3,346 3,764 4,235 4,765 5361
FLUXO DE CAIXA DESCONTADO 20.436.148 18.164.635 16.189.839 14.350.992 12.755.855 2.826.739 5.988.224
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6.4. Resultado das Avaliacoes

A partir das premissas e proje¢des apresentadas e, considerando uma taxa de desconto de

12,51% chegou-se aos seguintes resultados para as sondas avaliadas.

TAXA DE DESCONTO REAL (WACC) 12,01% 12,51% 13,01%
VALOR SONDA 1 187.715.724 180.773.489 174.081.057
VALOR SONDA 2 192.249.968 185.334.035 178.684.905
VALOR SONDA 3 136.619.406 129.719.860 123.110.614
VALOR SONDA 4 91.856.070 85.332.766 79.107.882
TOTAL (USD) 608.441.168 581.160.150 554.984.458

TAXA DE CAMBIO (28/03/2018)

3,3238 R$/US$

TOTAL (R$)

2.022.336.756

1.931.660.108

1.844.657.343

Ainda conforme definido no Plano, o presente relatério servira de insumo para definicdo do “Valor

Minimo” para alienacdo de cada SPE Continuada, conforme descrito no plano que ora

transcrevemos:

“Valor Minimo. O valor minimo para alienacao de cada SPE Continuada sera o valor de avaliacao
constante do laudo de avaliacao da respectiva SPE Sete, de acordo com o laudo que constitui o
Anexo deste Plano”

Para esse intuito sugerimos os seguintes valores para cada uma das Sondas avaliadas (“Valor

Minimo”):
TAXA DE DESCONTO REAL (WACC) 13,01%
VALOR MINIMO POR SONDA uUsD RS

VALOR SONDA 1 174.081.057 578.610.619
VALOR SONDA 2 178.684.905 593.912.889
VALOR SONDA 3 123.110.614 409.195.059
VALOR SONDA 4 79.107.882 262.938.777
TOTAL 554.984.458 1.844.657.343
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7. PROPOSTA DE REESTRUTURACAO DA DiVIDA

De acordo com o descrito no capitulo 6 do Plano, os recursos para pagamento dos Créditos
sujeitos ao Plano advirao (i) dos valores auferidos com a alienag¢ao das UPIs SPEs Continuadas;
(ii) dos valores recebidos ou recuperados pelas RECUPERANDAS em decorréncia dos Ativos
Litigiosos; e (iii) dos valores auferidos com alienacgao de outros ativos das RECUPERANDAS e/ou

com a celebracao de acordos para as SPEs Descontinuadas.

Conforme ja detalhado anteriormente, o presente relatério teve por objetivo a avaliagdo dos
contratos de afretamento de quatro sondas para a Petrobras, referentes ao item (i) acima, tendo

em vista as naturais incertezas inerentes aos demais recursos listados.

Ainda, no mesmo capitulo, item 6.2, o plano de recuperacédo apresenta a proposta e forma de

pagamento aos credores da SETE BRASIL, apresentada resumidamente a seguir.

Os Credores Trabalhistas (Classe 1) terao seus créditos pagos, sem a incidéncia de juros, em 6
parcelas iguais, a primeira devida no 5° (quinto) Dia Util do sexto més apés a Homologacéo Judicial

do Plano e as demais no 5° (quinto) Dia Util de cada més subsequente.

Os Credores com Garantia Real e os Credores Quirografarios (Classes Il e Ill), por sua vez, serao
pagos com os recursos advindos dos itens (i), (ii) e (iii) citados acima, sendo que os valores
recebidos em decorréncia da alienagao judicial de cada UPI SPE Continuada seréo alocados da
seguinte forma: prioritariamente as RECUPERANDAS, observado o limite maximo total definido

no plano, sendo o restante integralmente destinado ao pagamento dos Credores.

Além disso, todos os Credores poderao optar pelo recebimento de uma quantia em dinheiro,
correspondente a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), limitada ao valor de seu Crédito, sendo que
os Credores que optarem por essa opgao receberao o valor referido acima em uma parcela Unica
devida no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente & Homologacdo Judicial do Plano, sem a

incidéncia de juros.
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8. CONCLUSAO

Com base nas analises realizadas pela Meden, e considerando todo o exposto no presente
relatério, considerando o sucesso na alienagcao das SPE’s objetos deste estudo, a SETE BRASIL
apresenta capacidade de geragao de caixa suficiente para a cobertura do programa de pagamento

aos credores proposto no Plano, suportando, assim, a sua viabilidade econémico-financeira.

Desta forma, dentro das ressalvas previamente indicadas, o PRJ proposto atende aos principios
da Lei de Recuperagcao de Empresas, no que tange ao aspecto da viabilidade econdmico

financeira.

O presente estudo técnico de Recuperagao Judicial se pautou no plano de negdcios elaborado
pela SETE BRASIL e seus assessores, além de premissas de mercado, situacdo macroeconémica
e renegociacgao da divida da SETE BRASIL incluida na Recuperacao Judicial. Desta forma, o nao
atingimento de qualquer uma das premissas aqui adotadas, como, ilustrativamente, alteragéo na
situacao macroecondmica, desempenho operacional da SETE BRASIL e alteracdo nos moldes de
pagamento da divida tornardo a analise sujeitas a revisdo e, consequentemente, sujeito a

alteracdo quanto a viabilidade do Plano.

Rio de Janeiro, 20 de junho de 2018

Atenciosamente,

Y
7

Antonié Luiz Feij6 Nicolau - Sécio Diretor Fellipe Franco Rosman — Sécio Diretor

OAB RJ 167543 CORECON 26895
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ANEXO 1

Glossdrio

Apresentamos, em ordem alfabética, os termos técnicos, expressées em lingua estrangeira,
além de siglas e indicadores em geral que possam ter sido utilizados neste trabalho:

Termo Descrigao

ANEEL Agéncia Nacional de Energia Elétrica

BACEN Banco Central do Brasil

Benchmark Padréo de exceléncia do mercado

Beta Coeficiente que quantifica o risco néo diversificavel a qual um ativo esta sujeito, € um
indicador de correlagao entre o setor analisado e o mercado como um todo.

Bloomberg Servigo especializado de informacgdes financeiras

BM&FBOVESPA | Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

BNDES Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico e Social

Book Value Valor Contabil de uma Agéao

CAGR Taxa Composta de Crescimento Anual (Compound Annual Growth Rate)

CAPEX Termo em inglés para gastos com aquisicéo de bens de capital (Capital Expenditure)

CAPM Sigla em inglés para modelo de precificacéo de ativos financeiros

CDI Taxa média praticada pelas instituigoes financeiras nas operagdes com Certificados
de Depésitos Interfinanceiros

CNPJ Cadastro Nacional da Pessoa Juridica

COFINS Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social

Cross-selling

Venda Cruzada

CSLL

Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido

CVM

Comissédo de Valores Mobiliarios

DRE

Demonstracédo do Resultado do Exercicio

Due dilligence

Termo em inglés que designa um procedimento de anadlise através do qual um
comprador procura se certificar da veracidade e seguranga das informagées obtidas
durante a fase de negociacéo

Earn outs Forma de pagamento baseado em performance

EBITDA Sigla em inglés para lucro antes de juros, impostos, depreciagédo e amortizagéo
(Eamings Before Interest, Taxes, Depreciation, Depreciation and Amortization)

EMBI+ Indice utilizado como medida de risco pais (Emerging Markets Bond Index)

EV Sigla em inglés para Valor da Empresa (Enterprise Value)

FCD Fluxo de Caixa Descontado

Funding Termo usado para a captacéo de recursos por instituicdes financeiras

GAAP Principios Contabeis Geralmente Aceitos (Generally Accepted Accounting Principles)

IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

ICMS Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos

IGP-M indice Geral de Pregos do Mercado

IPCA indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

IPI Imposto sobre Produto Industrializados

IPO Sigla em inglés para Oferta Publica Inicial de A¢des (Initial Public Offering)

IPTU Imposto Predial e Territorial Urbano




JE

/NEDE

CONSULTOR

Termo Descrigao

IRPJ Imposto de Renda Pessoa Juridica
ISS Imposto sobre Servigos

ITR Informagdes Trimestrais

Joint Venture

Expressao em inglés para unido de sociedades com o objetivo de realizar uma
atividade econdmica comum

Kd Custo da Divida

Ke Custo do Capital Préprio

LALUR Livro de Apuragao do Lucro Real
Leasing Arrendamento Mercantil

Market Cap Valor total das agdes/quotas da empresa

Market Premium

Prémio de risco de mercado, representa o quanto o mercado paga além do retorno
obtido em titulos livre de risco

Market Share Participacdo de Mercado

NA Nao aplicavel

ON Acéo Ordinaria

OPA Oferta Publica de Aquisicao de Agdes

P&D Pesquisa e Desenvolvimento

PDD Provisao para Devedores Duvidosos

Perpetuidade Valor presente dos fluxos de caixa gerados apds o ultimo ano de projecao
PF Pessoa Fisica

PIB Produto Interno Bruto

PIS Programa de Integragéo Social

PJ Pessoa Juridica

PL Patriménio Liquido

Player Participante de mercado

PME Pequenas e Médias Empresas

PN Acéo Preferencial

Risco Pais Risco de um pais ndo honrar sua divida soberana

Risk Free Rate Taxa livre de risco

ROE Retorno sobre o Patriménio Liquido (Return on Equity)

Securitizacdo Transformagéao de Direitos Creditérios ou Recebiveis em Titulos Negociaveis
SELIC Taxa de juros fixada pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) do BACEN

Size premium

Prémio por tamanho, representa o quanto historicamente as companhias com menor
valor de mercado tem rendido acima do previsto pelo modelo CAPM

Spread Bancario

Diferencga entre taxa de juros de aplicagéo e de captacao de recursos

Stand-alone

Valor calculado com base nas projecdes sem sinergias decorrentes da transacao

(valor) analisada

Crescimento na Taxa a qual se espera que os fluxos de caixa cresgcam no periodo da perpetuidade
Perpetuidade

(‘9")

T-Bond Titulos emitidos pelo governo norte-americano (Treasury Bonds)

Ticker Cddigo de Negociacao de um Ativo na Bolsa de Valores

usbD Délares americanos

WACC Sigla em inglés para Custo Médio Ponderado de Capital (Weighted Average Cost Of

Capital)




Anexo 5.1.2.4 — Minuta do Edital

Edital de Alienacao das UPIs SPEs Continuadas

COMARCA DA CAPITAL DO RIO DE JANEIRO
32 VARA EMPRESARIAL
EDITAL DE ALIENAGAO JUDICIAL

Edital de alienac¢do judicial, extraido dos autos n? 0142307-13.2016.8.19.0001, correspondente ao
Processo de Recuperacio Judicial da SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL
SETE INVESTIMENTOS | S.A. — EM RECUPERAGCAO JUDICIAL, SETE INVESTIMENTOS 2 S.A. — EM
RECUPERACAO JUDICIAL, SETE HOLDING GMBH - EM RECUPERACAO JUDICIAL, SETE
INTERNATIONAL ONE GMBH — EM RECUPERAGAO JUDICIAL e SETE INTERNATIONAL TWO GMBH —
EM RECUPERACAO JUDICIAL (em conjunto denominadas “Recuperandas”’), em cumprimento as
disposicdes do Plano de Recuperacgao Judicial aprovado pela Assembleia Geral de Credores realizada
em [¢] (“Plano de Recuperacdo Judicial” e “Assembleia Geral de Credores”, respectivamente), na
forma abaixo:

O DOUTOR [e], Juiz de Direito da 32 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro

FAZ SABER aquem o presente Edital vir ou dele conhecimento tiver e interessar possa, que, no
dia [¢] de [*] de 2018, as [*] horas, na [*], nesta Cidade, serd realizada a alienagdo judicial, ao amparo
dos Artigos 60 e 142 da Lei n2 11.101, de 09 de fevereiro de 2005 (“Lei de Faléncias”), na modalidade
de alienagdo por propostas fechadas, das unidades produtivas isoladas abaixo descritas, a qual
obedecerd as condicGes estabelecidas neste Edital:

1. DefinigOes

1.1. Para fins deste Edital, os termos e expressdes abaixo relacionados terdo os seguintes
significados quando aqui utilizados:

Administrador Judicial — significa o Dr. Gustavo Licks, advogado inscrito na OAB/RJ sob o n? 176.184,
conforme nomeacgdo pelo Juizo da Recuperacdo, nos termos do Capitulo Il, Se¢do lll, da Lei de
Faléncias, ou quem vier a substitui-lo.

Condi¢des Minimas da Proposta — significa as condigdes minimas que deverdo constar da proposta
apresentada para aquisicdo da(s) Unidade(s) Produtiva(s) SPEs Continuadas, conforme previsto na
Clausula 5.1.2.4.2 do Plano de Recuperacdo Judicial e no item 3 deste Edital.

Conta Vinculada — significa a conta corrente n2 [¢] junto ao Banco [¢] de titularidade da [e],
devidamente informada no Juizo da Recuperacdo, na qual devera ser necessariamente depositado o
preco constante da(s) Proposta(s) Vencedora(s) apresentada(s) para aquisicdo das UPIs SPEs
Continuadas, nos valores e com a periodicidade estabelecidos na Proposta Vencedora.

37



a0 Estado g
R
0

"2
N
w°
o

g %
¥ Pagina %
g o )
$

K

-

7040

Créditos Concursais — S3o créditos, materializados ou contingentes, liquidos ou iliquidos, existent&s
na data do pedido de recuperacao judicial ou cujo fato gerador seja anterior ou coincidente com a
Data do Pedido de recuperacdo judicial, que estdo sujeitos aos efeitos da recuperagao judicial,
incluidos no Quadro Geral de Credores preparado pelo Administrador Judicial, observadas eventuais
altera¢Oes promovidas por decisdo judicial. Os Créditos Concursais poderao ser créditos em que as
Recuperandas figuram como devedoras principais ou créditos decorrentes de fianga, aval ou
obrigacao solidaria prestada por qualquer das Recuperandas a Terceiros em beneficio das SPEs Sete.

Data da Alienacgdo Judicial — significa o dia [e].
Juizo da Recuperagdo — significa o MM. Juizo da 32 Vara Empresarial do Rio de Janeiro.
Local da Alienacdo Judicial — tem o significado atribuido no item 6.2 deste Edital.

Plano de Recuperacdo Judicial — significa o plano de recuperagao judicial das Recuperandas,
aprovado em Assembleia Geral de Credores realizada em [¢] de [¢] de 2018.

Proposta Valida — significa uma Proposta apresentada na forma prevista no Plano de recuperacdo
Judicial e neste Edital e que atenda aos requisitos da lei, do presente Edital e do Plano de
Recuperacao Judicial .

Proposta Vencedora — significa a(s) proposta(s) que for(em) homologada(s) pelo Juizo da
Recuperagdo, nos termos deste Edital, como sendo a(s) melhor(es) proposta(s) se sagrar vencedora
apos analisadas todas as propostas apresentadas.

Recuperacdo Judicial — significa o processo de recuperacdo judicial das Recuperandas, em curso
perante a 32 Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, sob o n? 0142307-

13.2016.8.19.0001.

Requisitos Minimos de Habilitagcdo — significa, em conjunto, os requisitos juridicos, econémicos e de
qualificacdo técnica da proposta e do proponente estabelecidos nos item 3 e 4 deste Edital.

Sinal — tem o significado atribuido no item 3.3, “B”, deste Edital.

UPI SPEs Continuadas — S3o as quatro Unidades Produtivas Isoladas, na forma do Artigo 60 da Lei de
Faléncias, cada uma composta pela totalidade das a¢Ges de cada SPE Continuada, descritas no Anexo
| deste Edital, conforme indicado no item 2.1 deste Edital.

Valor Minimo UPIs SPEs Continuadas — tem o significado atribuido no item 2.2 deste Edital.

2. Objeto e Preco da Alienagao

2.1. O objeto a ser alienado sdo as chamadas Unidades Produtivas Isoladas SPEs Continuadas

(“UPIs SPEs Continuadas”), sendo essas constituidas pelos bens e direitos descritos no Anexo | deste
Edital. Para fins de constituicdo de cada UPI SPE Continuada, a integralidade das a¢des da respectiva
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SPE Continuada devera ser consolidada no Grupo Sete, mediante a transferéncia da participataessews>

societaria hoje detida pelo Sécio B de cada SPE Continuada ao Grupo Sete.

2.2. O valor minimo para aquisicdo de cada SPE Continuada consta do laudo de avaliagdo da
respectiva SPE Sete, o qual constituiu o Anexo | do Plano de Recuperagao Judicial (“Valor Minimo
UPIs SPEs Continuadas”).

3. Requisitos Juridicos e Econdmicos da Proposta e do Proponente

3.1. Eventuais proponentes interessados em participar da alienacdao judicial das UPIs SPEs
Continuadas deverdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da publicacdo deste Edital, submeter ao
Juizo da Recuperacdo, proposta em envelope lacrado que contenha proposta de aquisicdo da(s)
UPI(s) SPE(s) Continuada(s). Todas as propostas deverao ser apresentadas em duas vias de igual teor,
ambas acompanhadas de todos os documentos que a acompanham.

3.1.1. Os proponentes deverao apresentar propostas que envolvam a aquisicdo conjunta das quatro
UPIs SPEs Continuadas. Alternativamente, poderdo apresentar propostas que envolvam a aquisicao
de no minimo duas das quatro UPIs SPEs Continuadas, desde que as sondas detidas pelas respectivas
SPEs Continuadas estejam em constru¢do no mesmo estaleiro. Os proponentes que apresentarem
propostas para a aquisicdo de apenas duas UPIs SPEs Continuadas somente terdo direito a aquisicdo
das UPIs SPEs Continuadas objeto da proposta se confirmada a aceitagdao de proposta vdlida e a
efetiva transferéncia de propriedade das demais UPIs SPEs Continuadas remanescentes em favor de
outro proponente, e desde que o somatdrio de ambas as propostas seja superior as demais ofertas
apresentadas, individualmente ou em conjunto.

3.2. A proposta devera ser acompanhada de: (A) comprovantes de existéncia e regularidade do
proponente, devidamente emitidos pelos érgdos responsaveis pelo registro de constituicdo do
proponente; (B) declaracdo de referéncia bancéria do proponente de pelo menos 2 (duas)
instituicdes financeiras de primeira linha; (C) carta de fianga bancaria emitida em beneficio da Sete
Brasil, por instituicdo financeira de primeira linha, ou seguro garantia contratado em beneficio da
Sete Brasil com entidade seguradora de primeira linha, no valor de 3% (trés por cento) do valor total
da proposta, com validade ndo inferior a 120 (cento e vinte) dias, exigivel pelas Recuperandas caso a
proposta seja declarada vencedora e ndo seja possivel a conclusdo da alienagao da(s) UPI(s) SPE(s)
Continuada(s), seja porque o proponente ndo apresentou as Recuperandas a garantia definitiva
prevista no item 3.4, no prazo ali estabelecido, ou por qualquer outro motivo imputdvel ao
proponente; e (D) declaragdo, firmada pelos representantes legais do proponente legalmente
autorizados a tanto (inclusive depois de obtidas todas as aprovagdes societdrias porventura
necessarias), de que concorda e adere integralmente as clausulas do Plano e que adotara todas as
medidas cabiveis para que sejam cumpridas as suas cldusulas, renunciando expressamente ao direito
de questionar a validade ou legalidade do Plano, no todo ou em parte, bem como de recorrer da
decisdo judicial que homologar o Plano, conforme modelo constante do Anexo 5.1.2.4.1.

3.2.1. Incidirdo sobre a garantia prevista no item 3.2, “C”, as mesmas regras estabelecidas nos itens
3.4.1 e 3.4.2 deste Edital.
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3.3. As propostas para a aquisicdo das quatro UPIs SPEs Continuadas deverdo conter, no minind¢
(A) o valor oferecido pelo proponente para cada UPI SPE Continuada objeto da proposta, em ddlares
norte-americanos, que podera ser pago a vista ou a prazo, desde que o pagamento da ultima parcela
ndo exceda a ultima data prevista para o inicio da operac¢do, conforme estabelecido nos Contratos de
Afretamento das UPIs SPEs Continuadas; (B) o pagamento minimo de 10% (dez por cento) do valor
total da proposta a titulo de sinal, ndo reembolsavel em nenhuma hipdtese, que deverd ser pago
simultaneamente a transferéncia da propriedade da(s) respectiva(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s) ou a
assinatura e cessdo dos Contratos de Afretamento e Servicos com a Petrobras, o que ocorrer por
ultimo; (C) as demais condicdes de pagamento; (D) a obrigacdo do proponente de apresentar as
Recuperandas e em beneficio delas, caso sua proposta seja aceita, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados da ciéncia da aceitacdo da proposta, garantia de pagamento integral do valor total da
proposta, a ser constituida mediante carta de fianca bancaria emitida por instituicdo financeira de
primeira linha e/ou seguro garantia contratado com entidade seguradora de primeira linha, com
prazo de validade ndo inferior ao prazo da proposta apresentada; (E) o prazo de validade da proposta
ndo inferior a 120 (cento e vinte) dias, e (F) indicacdo de representante pessoa fisica com enderego
eletronico (e-mail) e endereco fisico na cidade do Rio de Janeiro, com poderes para receber
intimagdes e notificagdes das Recuperandas ou do Juizo da Recuperacgdo relativas a Recuperagdo
Judicial. O proponente podera se utilizar de mais de uma carta de fianca e/ou seguro garantia, desde
que, em conjunto, as garantias cubram o valor integral da sua proposta, respeitadas as condi¢Ges
abaixo.

3.3.1. O valor oferecido pelo proponente para cada UPI SPE Continuada devera ser livre de toda e
qualquer incidéncia tributdria, no Brazil ou no exterior, cabendo exclusivamente ao proponente arcar
com o pagamento dos tributos porventura incidentes sobre a proposta por ele apresentada, de tal
forma que o valor por ele apresentado na proposta seja o valor a ser depositado na Conta Vinculada,
caso a sua proposta seja declarada vencedora no final do processo competitivo de alienacdo da(s)
UPI(s) SPE(s) Continuada(s).

3.4, Todas as propostas deverdo, necessariamente e sob pena de desconsideracdo, conter a
obrigacdo do proponente de outorgar, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da ciéncia da
aceitacdo da proposta, garantia em beneficio das Recuperandas, consubstanciada em carta de fianca
bancaria emitida por instituicdo financeira de primeira linha e/ou seguro garantia contratado com
entidade seguradora de primeira linha, a fim de garantir o pagamento integral do valor total da
proposta aceita. O proponente pode se utilizar de mais de uma carta de fianca e/ou seguro garantia,
desde que, em conjunto, as garantias cubram o valor integral da sua proposta, respeitadas as
condicdes abaixo.

3.4.1 Caso o proponente opte por garantir o pagamento de parcela ou do valor total da proposta
por meio de carta de fianga bancaria, a instituicdo financeira garantidora devera: (i) ser de primeira
linha; (ii) estar localizada na Republica Federativa do Brasil ou com correspondente localizado neste
pais; e (iii) ter classificacdo de risco estabelecida por agéncia de classificagdo de risco
internacionalmente qualificada e reconhecida. Adicionalmente, a carta de fianca bancdria devera
indicar o Brasil como local de cumprimento da obrigagao.

3.4.2. Caso o proponente opte por garantir o pagamento de parcela ou do valor total da proposta
por meio de seguro garantia, a apolice devera: (i) ser emitida por seguradora de primeira linha,
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localizada no Brasil ou com correspondente localizado neste pais; (ii) estar de acordo com o modé
aprovado pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP; (iii) indicar as Recuperandas como
beneficiarias do seguro; e (iv) indicar o Brasil como local de cumprimento da obrigagao.

3.5. A outorga da garantia nos termos previsto nos itens acima é considerada condicdo
indispensavel para que as Recuperandas transfiram ao proponente da oferta vencedora a
propriedade da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s) objeto da proposta antes da quitacao integral do
preco.

3.6. As propostas com pagamento a prazo serdo comparadas com as propostas a vista mediante o
calculo de valor presente do fluxo de pagamento de cada proposta, incluindo-se o reajuste proposto
pelo proponente, utilizando-se como taxa de desconto no calculo do valor presente a taxa mensal
composta equivalente a 10% (dez por cento) ao ano, em ddlares norte-americanos.

4 Requisitos de Qualificagdo Técnica dos Proponentes

4. Os proponentes deverdo também comprovar a sua qualificacdo técnica no ato da
apresentacdo da proposta, mediante documentos que atestem o atendimento a, no minimo, os
seguintes requisitos de qualificagdo técnica: (i) possuam experiéncia comprovada de, pelo menos,
2.190 (dois mil cento e noventa) dias nos ultimos 5 (cinco) anos, a contar da data da publicacdo do
Edital, de operacdo de sondas de perfuracdo com posicionamento dindmico para operagdo em
lamina d’agua de, no minimo, 2.000 (dois mil) metros, sendo, pelo menos, 120 dias dos 2.190 dias
realizados durante o ano de 2018; (ii) ndo possuam disputas judiciais ou arbitragens contra as
sociedades do Grupo Sete ou seus acionistas; e (iii) ndo possuam bloqueio cautelar ou qualquer outra
restricdao de atuagdo junto a 6rgdos publicos ou a Petrobras.

5. As condig¢Bes indicadas nos itens 3 e 4 deste Edital, seja quanto ao prazo de entrega da
proposta ou os termos e documentos que a devem acompanhar, constituem os “Requisitos Minimos
de Habilitacdo” para a alienac¢do judicial da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s), e o desrespeito a qualquer
um desses requisitos consistira na inabilitacdo do proponente.

6. Procedimento da Alienagao Judicial

6.1. A alienacdo judicial sera realizada na modalidade de propostas fechadas, na forma do art.
142, Il, da Lei de Faléncias, observadas as condi¢Ges previstas neste item.

6.2. Qualquer interessado que atenda os requisitos estabelecidos neste Edital e no Plano de
Recuperacdo Judicial podera apresentar propostas para a aquisicdo das UPIs SPEs Continuadas, as
quais deverdo ser apresentadas ao cartdrio do Juizo da Recuperagado, mediante envelope lacrado, até
as 17:00 horas do dia []. Fica esclarecido que o cartério do Juizo da Recuperacdo fica localizado na
cidade do Rio de Janeiro, RJ, na Av. Erasmo Braga, n? 115, Ldmina Central, sala 713 (“Local da
Alienacdo Judicial”).

6.3. Encerrado o prazo previsto no item 6.2 acima, o Administrador Judicial relacionara todas as
propostas recebidas, com a indicagao do respectivo proponente, cabendo ao Juizo da Recuperagdo a
abertura dos envelopes, na forma do art. 142, § 49, da Lei de Faléncias). Ato continuo devera ser
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lavrado o auto descritivo das propostas apresentadas, contendo nome de cada um dos proponent&s:
e o preco ofertado por cada um deles para as UPIs SPEs Continuadas, para posterior juntada aos
autos da Recuperacgao Judicial.

6.4. Apds a lavratura do auto a que se refere o item anterior, deverdo ser entregues as
Recuperandas uma das vias de todas as propostas apresentadas, para a verificagdo do atendimento
dos requisitos minimos previstos no Plano de Recuperagao Judicial e neste Edital, inclusive no que se
refere a qualificacdo técnica dos proponentes. As Recuperandas deverdo submeter ao Juizo da
Recuperagdo, para homologacdo, no prazo de 15 (quinze) dias Uteis contados da abertura da(s)
proposta(s), a classificacdo final dos proponentes, devidamente fundamentada de acordo com os
critérios estabelecidos no Plano de Recuperacgdo Judicial e neste Edital. Deverd(3o) ser considerada(s)
como vencedora(s) a(s) proposta(s) que, em conjunto ou isoladamente, representem o pagamento
do maior preco para as Recuperandas, observadas as condi¢Ges estabelecidas no Plano de
Recuperacao Judicial e neste Edital.

6.5. Homologada(s) a(s) Proposta(s) Vencedora(s) pelo Juizo da Recuperagdo, o(s) Proponente(s)
Vencedor(es) serd(do) intimado(s), através do representante indicado na proposta, pelas préprias
Recuperandas, independentemente de intimacao judicial, para a apresentacdo da garantia prevista
no item 3.4 deste Edital, no prazo ali estabelecido.

6.6. Na hipétese de o(s) proponente(s) vencedor(es) ndo apresentar(em) as Recuperandas a
garantia prevista no item 3.4 deste Edital no prazo ali estabelecido, poderdo as Recuperandas
requerer ao Juizo da Recuperacdo que declare como vencedor(es) o(s) proponente(s) classificado(s)
em segundo lugar, em conjunto ou isoladamente, e assim sucessivamente até a regular constituicdo
da garantia. Nesse caso, as Recuperandas poderado exigir do(s) proponente(s) faltoso(s) o pagamento
da multa de 3% (trés por cento) prevista no item 3.2 (C), mediante a execuc¢do da garantia prestada
pelo proponente para esta finalidade.

6.7. No prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis apds a apresentagdao da garantia definitiva pelo(s)
proponente(s) declarado(s) vencedor(es), as Recuperandas deverdo restituir aos demais proponentes
o instrumento de garantia apresentado juntamente com a(s) proposta(s) perdedora(s).

6.8. Na hipdtese de sé serem apresentadas propostas com valores inferiores ao Valor Minimo das
UPIs SPEs Continuadas ou que ndao contemplem, em conjunto ou individualmente, a aquisicao das
quatro UPIs SPEs Continuadas, as Recuperandas deverdo convocar uma Reunido de Credores para
deliberar sobre a aceitacdo ou ndo de tais propostas, conforme previsto na Clausula 5.1.2.4.9 do
Plano de Recuperacgao Judicial.

6.9. Tendo em vista que a alienagao da(s) SPE(s) Continuada(s) se dard por meio de processo
competitivo previsto no Artigo 142 da Lei de Faléncias, em nenhuma hipdtese havera sucessdo do
adquirente das UPIs SPEs Continuadas por quaisquer dividas e obrigacdes das Recuperandas, na
forma do Artigo 60 da Lei de Faléncias.

7. Pagamento do Preco da Arrematagao

7.1. Do Tempo do Pagamento

42



O preco de aquisicdo devera ser pago no tempo e modo descritos na(s) Proposta(s) Vencedora(s),
sempre sendo realizados os depdsitos na Conta Vinculada. O pagamento de qualquer parcela do
preco de aquisicdo em outra conta sendo a Conta Vinculada serad considerado invélido, e nao
desobrigara o arrematante quanto ao pagamento da respectiva parcela.

7.2. Do Meio de Pagamento

O preco de aquisicdo devera ser integralmente pago em moeda corrente nacional, em recursos
disponiveis, livres e desembaracados de qualquer 6nus, ndo sendo permitida a compensacdo por
créditos eventualmente existentes contra as Recuperandas, independente da classe ou espécie.

8. Da Adjudicacao do Objeto da Alienagao

8.1. O(s) proponente(s) vencedor(es) sera(dao) responsavel(is) por realizar e arcar com todos os
custos relativos ao registro da transferéncia de propriedade da UPI SPE Continuada e seus ativos nos
respectivos 6rgaos competentes.

E, para que chegue ao conhecimento dos interessados, mandei expedir o presente Edital que sera

afixado no lugar de costume e publicado na forma da Lei. Rio de Janeiro, [data]. Eu, [nome do
escrivao], Escrivdo da 32 Vara Empresarial da Capital do Estado do Rio de Janeiro, subscrevo-me.

[]

Juiz de Direito
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Anexo | ao Edital

Os bens e direitos que compdem as UPIs SPEs Continuadas, que serdo objeto de alienagdo publica,
estdo a seguir individualmente discriminados:

[*]
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Anexo 5.1.2.4.1 — Declaracdo de Aceitacdo e Observancia das Disposicoes do Plano

[Local], [data].
A
Sete Brasil Participacdes S.A. — Em Recuperacao Judicial
Sete Investimentos | S.A. — Em Recuperacgao Judicial
Sete Investimentos 2 S.A. — Em Recuperacao Judicial
Sete Holding GMBH — Em Recuperacao Judicial
Sete International One GMBH — Em Recuperacao Judicial
Sete International Two GMBH — Em Recuperacao Judicial

Endereco: Rua da Assembleia, n2 10, sala 2313
Rio de Janeiro, RJ
A/C: Diretor Presidente

Cc/C:

Licks Contadores Associados

Rua Sdo José, n° 40, Cobertura 1, Centro
Rio de Janeiro, RJ

A/C: Dr. Gustavo Licks

Ref.: Declaracdo de Aceitacdo e Observancia as Disposicdes do Plano de Recuperacao Judicial da Sete
Brasil Participacdes S.A. — em Recuperacdo Judicial, Sete Investimentos | S.A. - Em Recuperacao
Judicial, Sete Investimentos 2 S.A. — Em Recuperacdo Judicial, Sete Holding GMBH — Em Recuperacao
Judicial, Sete International One GMBH — Em Recuperacao Judicial e Sete International Two GMBH —
Em Recuperacdo Judicial (Cldusula 5.1.2.4.1)

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao Plano de Recuperagdo Judicial da Sete Brasil Participagbes S.A. — em
Recuperacdo Judicial, Sete Investimentos | S.A. - Em Recuperacao Judicial, Sete Investimentos 2 S.A. —
Em Recuperac¢do Judicial, Sete Holding GMBH — Em Recuperacdo Judicial, Sete International One
GMBH — Em Recuperacdo Judicial e da Sete International Two GMBH — Em Recuperacao Judicial
(“Recuperandas”), aprovado em Assembleia Geral de Credores realizada em [¢] (“Plano”). Os termos
iniciados em letra maiudscula ndo definidos nesta declaragdo (“Declaracdo”) terdo o significado a eles
atribuido no Plano.

Em atendimento ao disposto na Clausula 5.1.2.4.1 do Plano, o proponente abaixo identificado e
assinado declara as Recuperandas, de forma irrevogavel e irretratdvel, para fins de habilitacdo de sua
proposta para a aquisicdo da(s) UPI(s) SPE(s) Continuada(s) [descrever quais UPIs sdo objeto da
proposta] que (i) concorda e adere integralmente as disposi¢des do Plano, as quais reputa validas,
vinculantes e plenamente eficazes; e (ii) renuncia, expressamente e de pleno direito, a prerrogativa
de questionar a validade, eficacia e/ou a legalidade do Plano, no todo ou em parte, bem como a de
recorrer da decisdo judicial que homologar o Plano.
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Cordialmente,

[PROPONENTE]
Representante Legal:
CPF/CNPJ:
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Anexo 6.3.1 — Minuta de Notificacido para Pagamento a Vista de até RS 50.000,00

A
Sete Brasil Participacdes S.A. — Em Recuperacio Judicial [ou outra Recuperanda, com quem o
Credor mantiver relacido de crédito]

Endereco: Rua da Assembleia, n? 10, sala 2313
Rio de Janeiro, RJ

A/C: Diretor Presidente

A/C: Diretor Juridico

C/C:

Licks Contadores Associados

Rua Sdo José, n° 40, Cobertura 1, Centro
Rio de Janeiro, RJ

A/C: Dr. Gustavo Licks

Ref.: Notificacdo para Pagamento de até RS 50.000,00 — Plano de Recuperacdo Judicial das
Recuperandas do Grupo Sete (Clausula 6.3)

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao Plano de Recuperacdo Judicial da SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A. — EM
RECUPERACAO JUDICIAL, SETE INVESTIMENTOS | S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL, SETE
INVESTIMENTOS 2 S.A — EM RECUPERACAO JUDICIAL., SETE HOLDING GMBH — EM RECUPERACAO
JUDICIAL, SETE INTERNATIONAL ONE GMBH — EM RECUPERACAO JUDICIAL, SETE INTERNATIONAL
TWO GMBH — EM RECUPERACAO JUDICIAL (“Recuperandas”), aprovado em Assembleia Geral de
Credores realizada em [¢] (“Plano”). Os termos iniciados em letra maiuscula ndo definidos nesta
notificacdo (“Notificacdo”) terdo o significado a eles atribuido no Plano.

Em atendimento ao disposto na Clausula 6.3 do Plano, o credor abaixo identificado e assinado
(“Credor”) notifica as Recuperandas de que elegeu voluntariamente a opgao de recebimento a vista
de seu crédito no valor de [inserir valor do Crédito], conforme relacionado na Lista de Credores
(“Crédito”).

O Credor neste ato reconhece que a op¢do para pagamento a vista é limitada ao valor de
RS 50.000,00 (quarenta mil reais) e, por essa razdo, renuncia, expressamente e de pleno direito, ao
recebimento de qualquer outra quantia ou pagamento em decorréncia do seu Crédito, contra as
Recuperandas do Grupo Sete, suas afiliadas, controladoras e subsididrias, inclusive a qualquer
montante de seu Crédito que superar esse limite,. O Credor também renuncia a qualquer crédito
concursal por ele detido contra o Grupo Sete, que esteja hoje sujeito a disputa judicial ou arbitral,
bem como a qualquer eventual disputa futura com relacdo a seu Crédito.

Para o propdsito de receber o valor de seu Crédito, se inferior a RS 50.000,00 (quarenta mil reais); ou
o valor de RS 50.000,00 (quarenta mil reais), se seu Crédito for equivalente a tal valor ou o superar, o
Credor informa a seguinte conta-corrente:
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Credor: [e]

CNPJ: [e]

Banco: [e]
Agéncia: [e]

Conta Corrente: [@]

Dados para contranotificacdo:
Telefone: []

Endereco: [*]

E-mail: [¢]

A/C: [e]

Cordialmente,

[CREDOR]

Representante Legal:

CPF/CNPJ:
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Anexo 14.7.1 - Minuta da Notificagao para Informacdo de Conta Bancdria

A
Sete Brasil Participacoes S.A. — Em Recuperacdo Judicial [ou outra Recuperanda, com quem o

Credor mantiver relacido de crédito]

Endereco: Rua da Assembleia, n? 10, sala 2313
Rio de Janeiro, RJ

A/C: Diretor Presidente

A/C: Diretor Juridico

c/C:

Licks Contadores Associados

Rua S3o José, n° 40, Cobertura 1, Centro
Rio de Janeiro, RJ

A/C: Dr. Gustavo Licks

Ref.: Notificacdo para Informacido de Conta Bancdria — Plano de Recuperacdo Judicial das
Recuperandas do Grupo Sete (Clausula 14.7.1)

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao Plano de Recuperacdo Judicial da SETE BRASIL PARTICIPACOES S.A. — EM
RECUPERACAO JUDICIAL, SETE INVESTIMENTOS | S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL, SETE
INVESTIMENTOS 2 S.A — EM RECUPERACAO JUDICIAL., SETE HOLDING GMBH — EM RECUPERACAO
JUDICIAL, SETE INTERNATIONAL ONE GMBH — EM RECUPERACAO JUDICIAL, SETE INTERNATIONAL
TWO GMBH — EM RECUPERACAO JUDICIAL (“Recuperandas”), aprovado em Assembleia Geral de
Credores realizada em [e] (“Plano”). Os termos iniciados em letra mailscula ndo definidos nesta
notificagdo (“Notificacdo”) terdo o significado a eles atribuido no Plano.

Em atendimento ao disposto na Clausula 14.7.1 do Plano, o credor abaixo identificado e assinado
(“Credor”) informa as Recuperandas a seguinte conta-corrente, para o propdsito de receber o valor
de seu Crédito, na forma prevista no Plano:

Credor: [e]

CNPJ: [o]

Banco: [e]
Agéncia: [e]

Conta Corrente: [@]

Dados para contranotificacdo:

Telefone: [*]
Endereco: [*]
E-mail: [*]
A/C: [e]

Cordialmente,

[CREDOR]
Representante Legal:
CPF/CNPJ:
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