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Consideragdes Preliminares

O pedido de Recuperacdo Judicial das Sociedades SETE BRASIL
PARTICIPACOES S.A., SETE INVESTIMENTOS | S.A., SETE INVESTIMENTOS Il S.A.,
SETE HOLDING GMBH, SETE INTERNATIONAL ONE GMBH e SETE INTERNATIONAL
TWO GMBH foi protocolizado em 29 de abril de 2016, distribuido para a 32 Vara
Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.

A decisdao que deferiu o processamento da Recuperacgdo Judicial foi
proferida em 13 de junho de 2016. A decisdao deferiu o processamento das
Sociedades constituidas sob a legislacdo brasileira, SETE BRASIL PARTICIPACOES
S.A., SETE INVESTIMENTOS | S.A. e SETE INVESTIMENTOS Il S.A., e indeferiu o
das Sociedades constituidas sob legislagcdao austriaca, SETE HOLDING GMBH,
SETE INTERNATIONAL ONE GMBH e SETE INTERNATIONAL TWO GMBH.

Contra a decisdo foi interposto o Agravo de Instrumento
n20034120-11.2016.8.19.0000, no qual foi concedido efeito suspensivo, em 02
de setembro de 2016, prosseguindo no processamento da Recuperacdo Judicial
das Companhias constituidas sob legislagdao austriaca.

O Plano de Recuperacdao Judicial foi apresentado em 12 de agosto
de 2016. A Relag¢dao de Credores atualizada foi apresentada em 05 de setembro
de 2016. O edital previsto no artigo 52, § 1 da Lei 11.101/2005 foi publicado
em 15 de setembro de 2016.

Apéds, o edital de convocagdo para a Assembleia Geral de Credores,
previsto no Art. 36 da Lei 11.101/2005 foi publicado em 21 de novembro de
2016.

A recuperacdo judicial encontra-se em fase de realizagdao de
Assembleia Geral de Credores para aprovac¢dao do Plano de Recuperacgao

Judicial.
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Em cumprimento ao art. 22, inciso IlI, alinea “c”, da Lei
11.101/2005, o administrador judicial vem apresentar o Relatério da
Administracdo Judicial, referente ao més de janeiro de 2017, em quatro itens

assim dispostos:

I. Assembleia Geral de Credores —24/01/2017
[I. Analise financeira das empresas nacionais;
[Il.  Andlise financeira das empresas internacionais; e

V. Conclusdo.

I. Assembleia Geral de Credores - 24/01/2017

Aos 24 de janeiro de 2017, foi realizada a AGC em continuac¢do aos

trabalhos iniciados em 15 de dezembro de 2016.

Em sintese, a Devedora expos que apds a apresentacdo do plano de
recuperacdo recebeu comentdrios e solicitacdes de modificagdes por parte de
diversos credores, entretanto ndo houve tempo hdbil para deliberar sobre as
alteracdes junto os 6rgdos deliberativos, razdo pela qual sugeriu o adiamento

dos trabalhos para o dia 23 de fevereiro de 2017.

Apds as negociacdes, a proposta foi aceita por unanimidade dos

credos e as ressalvas foram devidamente registradas em ata.
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I1. Andlise Financeira Empresas Nacionais:

Em andlise aos documentos recebidos, foram elaborados os estudos

contabeis e financeiros evidenciados nos tépicos a seguir:

a. Receitas Financeiras;

b. Despesas;

c. Resultado financeiro;

d. Ativo;

e. Passivo Exigivel e Patriménio Liquido;

f. Fluxo de Despesas; e

g. Conciliagdao bancaria.

a) Receitas Financeiras:

Em janeiro de 2017, as recuperandas Sete Brasil e a Sete

Investimentos | obtiveram receitas origindrias unicamente de atividades

financeiras, a Sete Investimentos Il ndo contabilizou receita. A Sete Brasil e a

Sete Investimentos | obtiveram receita financeira que somou RS 65.258.960,00

(sessenta e cinco milhdes duzentos e cinquenta e oito mil e novecentos e

sessenta reais), assim discriminados:

A Sete Brasil contabilizou receita financeira de
R$349.717,00 (trezentos e quarenta e nove mil e
setecentos e dezessete reais), com variacdo negativa de
18,11% (dezoito inteiros e onze centésimos por cento) em

relacdo ao més anterior.
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e A Sete Investimentos | obteve receita originaria de
variagdo cambial positiva de RS 64.909.242,00 (sessenta e
guatro milhdes novecentos e nove mil e duzentos e
quarenta e dois reais) e apresentou uma redugdo de 3,21%
(trés inteiros e vinte e um centésimos por cento) em

relacdo ao més de dezembro.

Evolugdo das Receitas Mensais 2016/2017
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Grafico 1: Receitas Financeiras Sete Brasil, Sete Investimentos | e Il

Ao cotejarmos a receita obtida pela Sete Brasil em janeiro de
2017 com a receita alcancada no mesmo periodo do ano anterior, verifica-se
gue houve uma reducdo de 98,00% (noventa e oito inteiros por cento) entre os

periodos.

O inverso ocorreu com a Sete Investimentos | que aumentou em

409,46% (quatrocentos e nove inteiros e quarenta e seis centésimos por cento)
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a sua receita em comparac¢do a obtida em janeiro de 2016, conforme grafico a

seguir:

Receita Comparativa 2016/2017

RS 64.909.242

RS 17.487.398
RS 12.740.766

RS 349.717

jan/16 jan/17

)

H SETE BRASIL = SETE INVESTIMENTOS |

Grafico 2: Receita Comparativa Sete Brasil e Sete Investimentos I.

b) Despesas:

Em janeiro as recuperandas Sete Brasil, Sete Investimentos | e
Sete Investimentos Il desembolsaram o total de RS 62.620.033,00 (sessenta e
dois milhdes seiscentos e vinte mil e trinta e trés reais), com as seguintes

ressalvas:

e Somente a Sete Brasil e a Sete Investimentos |
contabilizaram despesas administrativas, e estas
totalizaram RS 3.587.570,00 (trés milhdes quinhentos e
oitenta e sete mil e quinhentos e setenta reais), no
entanto a Sete Investimentos | contabilizou estorno em

sua despesa e tornou-se positiva.
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e As despesas financeiras no més de janeiro somaram
R$40.960.923,00 (quarenta milhdes novecentos e sessenta
mil e novecentos e vinte e trés reais);

e Apenas a Sete Brasil contabilizou despesas relativas as
variagdes cambiais que somaram R$18.071.540,00 (dezoito

milhdes setenta e um mil e quinhentos e quarenta reais).

A evolugdao das despesas mensais esta evidenciada no grafico

abaixo:

Evolucao das Despesas Mensais
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Grafico 3: Despesas Mensais Sete Brasil, Sete Investimentos | e Il

Ao compararmos a despesa realizada pela Sete Brasil em janeiro de
2017 com a do mesmo periodo do ano anterior, verifica-se que houve um
aumento de 79,85% (setenta e nove inteiros e oitenta e cinco centésimos por

cento) entre os periodos. A Sete Investimentos | conseguiu reduzir sua despesa
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em 29,21% (vinte e nove inteiros e vinte e um centésimos por cento) em
comparacdo a janeiro de 2016. A Sete investimentos Il reduziu sua despesa, de
janeiro de 2017, em 20,73% (vinte inteiros e setenta e trés centésimos por

cento) em comparacdo ao mesmo més do ano passado.

Despesa Comparativa 2016/2017

(-R$ 17.572.792) .
(-RS 58)

(-R$ 12.440.439) .
(-RS 46)

(-R$ 27.900.541)

jan/16 jan/17

B SETE BRASIL ~ = SETE INVESTIMENTOS | SETE INVESTIMENTOS II

Grafico 4: Despesa comparativa Sete Brasil, Sete Investimentos | e Il

c) Resultado Financeiro:

O resultado mensal das recuperandas em janeiro foi positivo em
R$2.638.927,00 (dois milhdes seiscentos e trinta e oito mil e novecentos e

vinte e sete reais), especificado a seguir:

e A Sete Brasil obteve prejuizo no valor de R$49.829.831,00
(quarenta e nove milhGes oitocentos e vinte e nove mil e

oitocentos e trinta e um reais).
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e A Sete Investimentos | alcancou lucro de RS 52.468.804,00
(cinquenta e dois milhdes quatrocentos e sessenta e oito

mil e oitocentos e quatro reais).

e A Sete Investimentos |l contabilizou prejuizo de RS 46,00

(quarenta e seis reais).

~
Evolucao do Resultado Mensal
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Grafico 5: Resultado Mensal Sete Brasil, Sete Investimentos | e Il

Ao compararmos o resultado alcangado pela Sete Brasil em
janeiro de 2017 com aquele obtido no mesmo periodo do ano anterior
constata-se que houve um decréscimo de 378,53% (trezentos e setenta e oito
inteiros e cinquenta e trés centésimos por cento) entre os resultados. A Sete
Investimentos | conseguiu aumentar em 1.185,86% (mil cento e oitenta e cinco
inteiros e oitenta e seis centésimos por cento) o seu resultado em comparacao

a janeiro do ano de 2016. Por fim, a Sete Investimentos Il reduziu em 20,73%
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(vinte inteiros e setenta e trés centésimos por cento) seu resultado de janeiro

de 2017 em comparativo ao mesmo periodo do ano anterior.

Resultado Comparativo 2016/2017

(-R$ 58)
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Grafico 6: Resultado Comparativo Sete Brasil, Sete Investimentos | e Il

d) Ativo:

SETE BRASIL Tabela 1: Ativo Sete Brasil

DESCRIGAO jan/2017 %
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA R$ 28.576.354 | 1,51%
ADIANTAMENTOS DIVERSOS R$ 182.074 | 0,01%
TRIBUTOS A RECUPERAR R$ 1.662.708 | 0,09%
DESPESAS ANTECIPADAS R$ 6.975.022 | 0,37%

TOTAL ATIVO CIRCULANTE

RS 37.396.157

1,97%

EMPRESTIMOS PARTES RELACIONADAS R$ 1.387.500.000 | 73,25%
JUROS S/ EMPRESTIMOS COM PARTES RELACIONADAS RS 466.279.827 | 24,62%
TOTAL REALIZAVEL A LONGO PRAZO RS 1.853.779.827 | 97,86%
INVESTIMENTOS RS0 | 0,00%
INTANGIVEL R$1.229.717 | 0,06%
IMOBILIZADO R$ 1.879.075 | 0,10%
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE R$ 3.108.792 | 0,16%
TOTAL DO ATIVO R$ 1.894.284.776 | 100,00%

Ao fim de janeiro o total de
Ativos da recuperanda Sete
de

Brasil, era

R$1.894.284.776,00 (um
bilhdo oitocentos e noventa
e quatro milhdes duzentos
e oitenta e quatro mil e
setecentos e setenta e seis
contas

reais), as que

representam a maior parte

do Ativo sdo Empréstimos a partes relacionadas e Juros sobre empréstimos a

partes relacionadas. O total do Ativo reduziu em aproximadamente RS 7,3

milhGes de reais em relacdo ao més anterior devido a reducdo do caixa da

empresa e dos investimentos.

www.licksassociados.com.br
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Sete Investimentos | - Tabela 2: Ativo Sete Investimentos |

DESCRICAO jan/2017 %
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA R$3.363| 0,00%
CONTAS A RECEBER R$ 10.571.178 | 0,69%
TOTAL ATIVO CIRCULANTE R$ 10.574.541 | 0,69%
EMPRESTIMOS PARTES RELACIONADAS R$ 1.266.426.590 | 82,61%
JUROS S/ EMPRESTIMOS COM PARTES RELACIONADAS R$ 198.617.560 | 12,96%
TOTAL REALIZAVEL A LONGO PRAZO RS 1.465.044.150 | 95,57%
INVESTIMENTOS R$ 57.393.001 | 3,74%
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE R$ 57.393.001 | 3,74%
TOTAL DO ATIVO R$ 1.533.011.691 | 100,00%

A recuperanda Sete
Investimentos |, no
final do més de
janeiro, somou em
Ativos o valor de
R$1.533.011.691,00

(um bilhdo

guinhentos e trinta e

trés milhdes onze mil e seiscentos e noventa e um reais) e desse total, as

contas que representam a maior parte do Ativo s3ao Empréstimos a partes

relacionadas e Juros sobre empréstimos a partes relacionadas. O Ativo total da

empresa aumentou devido a investimentos realizados por esta.

Ao final de janeiro, a recuperanda Sete Investimentos Il possuia

o total de Ativos de RS$21.540,00 (vinte e um mil e quinhentos e quarenta

reais). O total de Ativos apresentou uma reducdo de aproximadamente RS 5,8

milhdes devido a reduc¢do de investimentos da recuperanda.

Sete Investimentos Il
DESCRICAO jan/ 2017 %
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA RS 21.527 99,94%
TRIBUTOS A RECUPERAR RS 12 0,06%
TOTAL ATIVO CIRCULANTE RS 21.540 100,00%
INVESTIMENTOS RSO 0,00%
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE RSO 0,00%
TOTAL DO ATIVO R$ 21.540 100,00%

Tabela 3: Ativo Sete Investimentos Il

www.licksassociados.com.br
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e) Passivo e Patriménio liquido:

O Passivo Exigivel e Patriménio Liquido da Sete Brasil ao fim do
més foi de RS 1.894.284.776,00 (um bilhdo oitocentos e noventa e quatro
milhdes duzentos e oitenta e quatro mil e setecentos e setenta e seis reais) e

as contas que representaram a maior parte desse total sdo Provisdo para perda

de investimentos e Prejuizo Acumulado.

Sete Brasil
DESCRICAO jan/2017 %

FORNECEDORES RS 3.897.133 0,21%
OBRIGACOES TRABALHISTAS E SOCIAIS RS 19.506.260 1,03%
OBRIGACOES FISCAIS RS 285.527 0,02%
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE RS 23.688.920 1,25%
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS RS 3.298.226.574 | 174,11%
PROVISAO PARA PERDA DE INVESTIMENTOS RS 20.876.751.906 | 1102,09%
TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE R$ 24.174.978.480 | 1276,21%
CAPITAL SOCIAL RS 8.251.500.000 | 435,60%
(-) GASTOS COM EMISSAO DE ACOES -R$ 56.994.041 -3,01%
AJUSTE DE AVALIACAO PATRIMONIAL -R$ 3.621.285.354 | -191,17%
AJUSTE ACUMULADO DE CONVERSAO RS 4.456.380.576 | 235,25%
RESULTADO DO PERIODO -R$ 49.829.831 -2,63%
PREJUIZO ACUMULADO -R$ 31.284.153.974 | -1651,50%
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO -R$ 22.304.382.624 | -1177,46%
TOTAL DO PASSIVO E PL R$ 1.894.284.776 | 100,00%

Tabela 4: Passivo e Patriménio Liquido da Sete Brasil

Ao final do més de janeiro, o Passivo Exigivel da recuperanda
Sete Brasil totalizou RS 24.198.166.400,00 (vinte e quatro bilhdes cento e
noventa e oito milhGes cento e sessenta e seis mil quatrocentos reais).

A recuperanda Sete Investimentos | totalizou em seu Passivo e
ao final de RS 1.533.011.691,00 (um bilhdo

Patrimo6nio Liquido, janeiro,
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guinhentos e trinta e trés milhdes onze mil e seiscentos e noventa e um reais),

e a conta mais relevante desse total é a de Empréstimos e Financiamentos.

Sete Investimentos |
DESCRICAO jan/2017 %
FORNECEDORES R$99.649 | 0,01%
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS RS 1.548.970.311 | 101,04%
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE R$ 1.549.069.960 | 101,05%
CAPITAL SOCIAL RS 28.070.900 | 1,83%
AJUSTE ACUMULADO DE CONVERSAO RS 6.473.853 | 0,42%
RESULTADO DO PERIODO RS 52.468.804 | 3,42%
PREJUIZO ACUMULADO -R$103.071.825 | -6,72%
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO -R$ 16.058.269 | -1,05%
TOTAL DO PASSIVO E PL R$ 1.533.011.691 | 100,00%

Tabela 5: Passivo e Patrimonio Liquido da Sete Investimentos |

O Passivo exigivel da empresa ao final de janeiro somou
R$1.549.069.960,00 (um bilhdo quinhentos e quarenta e nove milhdes sessenta
e nove mil e novecentos e sessenta reais).

J4 o Passivo Exigivel da recuperanda Sete Investimentos Il
somou, ao final de janeiro, R$4.193.196,00 (quatro milhdes cento e noventa e

trés mil e cento e noventa e seis reais).

f) Fluxo de Despesas:

No periodo de janeiro, a despesa efetivamente desembolsada
pela empresa Sete Brasil foi de RS 3.666 mil (trés milhdes e seiscentos e
sessenta e seis mil reais), deste total os maiores gastos foram com Despesas

Administrativas e Impostos.
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Em brl'000 janeiro

Aporte -
Aporte para impostos —
Aporte para pagamentos =

Assessoria / Consultorias 81
Outsourcing 70
RH 12

Administrador Judicial -

Despesas Administrativas 1.294
Adwvogados 364
Agéncia de turismo —
Aluguel de veiculos 3
Assessoria de imprensa 148
Assinaturas -
Auditoria =
Beneficios -
Cambio =
Canal de denuncias -
Cartao Corporativo -
Cartao de visitas -

Cartério =
Clipping -
Conference Call (0]
Conselho -
Correios =
Depésito 1
Despesas de locagéo 267
Entregas -
Governanga -
Impressoras 3
Indice =
Informatica -
Internet 72
Material escritério -
Moeda estrangeira (0]
Obras 59
Outros 102
Outsourcing 189
Procuracéo credores —
Publicacéo RI 4
Reembolsos e viagens 53
RH -
Sernvigos gerais 5
Site RI 0
Telefone 10
Traducéo -
ICSP =
SAP -
Transportadora 14
Nao Classificado -
Despesas Bancarias -
Agente Fiduciario —
Fundo rotativo =
Despesas de Pessoal 571
Beneficios 95
Exames (0]
Folha 476
Impostos (trabalhistas) -
Rescisao -
Sindicato =
Impostos 1.712
Cambio 4
Darf =
Darm -
Impostos (trabalhistas) 1.688
ISS -
Moeda estrangeira =
PIS COFINS CSLL 20
Outros 9
Outros 9
Total 3.666

Tabela 6: Fluxo de Saidas de Caixa Sete Brasil
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O

Em janeiro foram apresentados os extratos bancarios de quatro

g) Conciliagdo Bancdria da Sete Brasil:

contas bancdrias da Sete Brasil, uma corresponde a conta de aplicagdes

financeiras e trés sdo contas correntes.

Os extratos enviados das contas correntes n2 36334475, 36334774
e 36337588 refletem a movimentagcdo do més de dezembro, cujo saldo final é
de $1.224.727,36 (um milhdo duzentos e vinte e quatro mil setecentos e vinte e

sete ddlares e trinta e seis centavos).

Sete Brasil - JAN/2017

Conta Saldo Inicial Entradas Saidas/Resgates Saldo Final
36334475 $1.303.340,56 $2.234,25 $114.023,26 $1.191.551,55
36334774 $691,19 $0,00 $10,00 $681,19
36337588 $32.542,62 $0,00 $48,00 $32.494,62

Tabela 7: Contas bancdrias Sete Brasil

O saldo total da conta de aplicacdo financeira da empresa é de
R$28.107.327,94 (vinte e oito milhdes cento e sete mil trezentos e vinte e sete

reais e noventa e quatro centavos).

SETE BRASIL PARTICIPAGCOES S.A - DEZ/2016

Aplicacoes/ Resgates/

Tipo de Aplicacao n°da conta Saldo Inicial Rendimentos Impostos

Valor Liquido

CDB FLEX EMPRESARIAL | 133900300001354 - 5 R$ 31.633.410,00 R$ 288.402,78 R$ 3.900.000,00 R$ 28.107.327,94

Tabela 8: Aplica¢6es Financeiras

Em resumo, as contas da Sete Brasil tiveram entradas/aplica¢cdes de
RS 288.402,78 (duzentos e oitenta e oito mil quatrocentos e dois reais e vinte e
setenta e oito centavos) e S 2.234,25 (dois mil duzentos e trinta e quatro
délares e vinte e cinco centavos), as saidas/resgates foram de R$3.900.000,00
(trés milhdes e novecentos mil reais) e $ 114.081,26 (cento e catorze mil

oitenta e um ddélares e vinte e seis centavos).
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Ill.  Andlise Financeira Empresas Internacionais:

Em andlise aos documentos recebidos, foram elaborados os estudos

contdbeis e financeiros evidenciados nos tépicos a seguir:
a. Receitas Financeiras;
b. Despesas;
c. Resultado financeiro;
d. Ativo;

e. Passivo Exigivel e Patriménio Liquido.

a) Receitas Financeiras:

No més de janeiro, a recuperanda Sete Holding ndo auferiu
receitas e as recuperandas Sete Internacional | e Sete Internacional Il

obtiveram receitas oriundas exclusivamente de operag¢des financeiras.

e A Sete Internacional | contabilizou receita financeira
advinda de juros sobre empréstimos e ganhos cambiais no
valor de $25.001.241 (vinte e cinco milhdes um mil e

duzentos e quarenta e um délares).

Evolugdo das Receitas Mensais 2016/2017 - Sete Internacional |

$42.317.066

$23.394.638
$23.828.046
$23.995.706
$23.227.491
$24.605.317
$25.001.241

$20.776.956
$22.306.547
$22.337.223
$22.970.408

$9.780.625

fev/16 mar/16 abr/16 mai/16 jun/16 jul/16 ago/16 set/16 out/16 nov/16 dez/16 jan/17

Grafico 7: Receita Mensal Sete Internacional |
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e A receita financeira da recuperanda Sete Internacional Il,
oriunda de juros sobre empréstimos e ganhos cambiais
somou € 157.171 (cento e cinquenta e sete mil e cento e

setenta e um euros).

Evolugdo das Receitas Mensais 2016/2017 - Sete Internacional Il
<t
un
e
<t
R
[22]
w
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fev/16 mar/16 abr/16 mai/16 jun/16 jul/16 ago/16 set/16 out/16 nov/16 dez/16 jan/17

Grafico 8: Receitas Financeiras Sete Internacional Il

Ao compararmos a receita obtida pela Sete Internacional | em
janeiro de 2017 com a contabilizada no mesmo periodo de 2016, constata-se
gue houve um aumento de 13,03% (treze inteiros e trés centésimos por cento)

entre os periodos, conforme se verifica no gréfico abaixo:

Receita Comparativa Sete Internacional 1 2016/2017

$25.001.241

$22.118.502

jan/16 jan/17

Grafico 9: Receita Acumulada Sete Internacional |
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O

A recuperanda Sete Internacional Il aumentou sua receita de
janeiro em 16,25% (dezesseis inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) em
comparacdo a receita contabilizada no mesmo periodo de 2016, conforme

grafico abaixo:

Receita Comparativa Sete Internacional Il -

2016/2017
€157.171
-
€135.203
L
jan/16 jan/17

Grafico 10: Receita Acumulada Sete Internacional Il

b) Despesas:

As despesas das empresas Sete Holding e Sete Internacional Il
totalizaram no més de janeiro, o valor positivo de € 4.238.944 (quatro
milhdes duzentos e trinta e oito mil e novecentos e quarenta e quatro
euros). A Sete Internacional | contabilizou em despesas § 509.397

(quinhentos e nove mil e trezentos e noventa e sete ddlares).

e A Sete Holding contabilizou em janeiro despesas
financeiras no valor de € 608 (seiscentos e oito euros) e
perdas cambiais contabilizadas positivamente em € 3 (trés
euros).

e A Sete Internacional Il contabilizou despesas no total de
€4.238.336 (quatro milhGes duzentos e trinta e oito mil e

trezentos e trinta e seis euros), sendo o valor de
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€4.237.806 (quatro milhdes duzentos e trinta e sete mil e
oitocentos e seis euros) referente a perdas cambiais sobre

reavaliacdo.

Evolucao das Despesas Mensais Sete Holding e Sete
Internacional Il - 2016/2017

® SETE HOLDING ~ [CISETE INTERNACIONAL II
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fev/16 mar/16 abr/16 mai/16 jun/16 jul/16 ago/16 set/16 out/16 nov/16 dez/16 jan/17

Grafico 11: Despesas mensais Sete Holding

® As despesas da Sete Internacional |, no més de janeiro,
totalizaram $ 509.397 (quinhentos e nove mil e trezentos e

noventa e sete délares) conforme grafico abaixo:

Evolugdo das Despesas Mensais Sete Internacional | - 2016/2017

n
— ™M
n S e 00 o N >
< ~ ~ ﬁ o © A
= {
2 g 8§ & g & 8
g g

-$4.740.833
-$6.052.940
-$5.252.243
-$5.762.366
-$8.721.544

fev/16 mar/16 abr/16 mai/16 jun/16 jul/16 ago/16 set/16 out/16 nov/16 dez/16 jan/17

Grafico 12: Despesas mensais Sete Internacional |
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Ao cotejarmos as despesas das recuperandas, observa-se que a
Sete Holding e a Sete Internacional | aumentaram suas despesas em

comparacdo a janeiro de 2016, conforme se verifica no grafico abaixo.

Despesa Comparativa 2016/2017

-€6.235 -€6.749
-€ 608.000

-€4.238.336

jan/16 jan/17
SETE HOLDING B SETE INTERNACIONAL 1l

Grafico 13: Despesa comparativa Sete Holding e Sete Internacional Il

A recuperanda Sete Internacional | aumentou sua despesa de a
janeiro de 2017 em 129,11% (cento e vinte e nove inteiros e onze centésimos
por cento) em comparagdo ao mesmo periodo de 2016, de acordo com o grafico

abaixo:

Despesa Comparativa Sete Internacional | - 2016/2017

-$222.335

-$509.397

jan/16 jan/17

Grafico 14: Despesa Comparativa Sete Internacional |
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c) Resultado Financeiro:

Em janeiro a empresas Sete Holding obteve resultado negativo
de € 608 (seiscentos e oito euros) a Sete Internacional Il contabilizou prejuizo

de € 4.081.165 (quatro milhdes oitenta e um mil e cento e sessenta e cinco

euros).
Resultado Mensal Sete Holding e Sete Internacional Il - 2016/2017
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Grafico 15: Resultado mensal Sete Holding e Sete Internacional Il

A Sete Internacional | apurou resultado mensal positivo de
$24.491.844 (vinte e quatro milhdes quatrocentos e noventa e um mil e
oitocentos e quarenta e quatro ddlares), conforme apresentado em grafico

abaixo:

Resultado Mensal Sete Internacional | - 2016/2017

$41.837.389
~
o ' %
W SR ¢
v ") ®
o " - $24.491.844

$9.174.592

fev/16 mar/16 abr/16 mai/16 jun/16 jul/16 ago/16 set/16 out/16 nov/16 dez/16 jan/17

Grafico 16: Resultado mensal Sete Internacional Il
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Ao compararmos o resultado de janeiro de 2017 da empresa Sete
Holding com o alcangado por ela no mesmo periodo do ano passado verifica-se
gue houve uma reducdo do prejuizo de 90,25% (noventa inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento). A Sete Internacional Il decresceu seu resultado em
3.277,14% (trés mil duzentos e setenta e sete inteiros e catorze centésimos por

cento) em comparativo a janeiro de 2016, como se verifica no grafico abaixo:

Resultado Comparativo 2016/2017

€128.454

-€6.235 -€ 608

-€4.081.165
jan/16 jan/17
™ SETE HOLDING W SETE INTERNACIONAL 11

Grafico 17: Resultado Acumulado Sete Holding e Sete Internacional Il

A Sete Internacional | apresentou um aumento de 11,85% (onze
inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento) de seu resultado obtido em

janeiro de 2017 para em compara¢dao ao mesmo periodo do ano de 2016.

Resultado Comparativo Sete Internacional | - 2016/2017

$24.491.844
$21.896.166
ian/16 ian/17

Grafico 18: Resultado Acumulado Sete Internacional |
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d) Ativo:

O

O total de Ativos da Sete Holding ao fim do més de janeiro era

de € 2.770.490.171 (dois bilhGes setecentos e setenta milhdes quatrocentos e

noventa mil e cento e setenta e um euros), sendo a conta de I/nvestimentos

aquela que representa praticamente a totalidade do Ativo da empresa.

Sete Holding
DESCRICAO jan/17 Variagdo
Caixa e equivalentes de caixa €7.735| 0,0003%
ATIVO CIRCULANTE €7.735 | 0,0003%
Investimentos €2.770.482.436 | 100,00%
ATIVO NAO CIRCULANTE €2.770.482.436 | 100,00%
ATIVO TOTAL €2.770.490.171 | 100,00%

Tabela 9: Ativo Sete Holding

Os Ativos da recuperanda Sete Internacional | ao fim do més de

janeiro somavam S 4.954.202.091 (quatro bilhdes novecentos e cinquenta e

guatro milhdes duzentos e dois mil e noventa e um ddlares), sendo a conta de

Empréstimos a controlada e Investimentos as mais significativas do Ativo da

empresa.

Sete Internacional |
DESCRICAO jan/17 Variagio
Caixa e equivalentes de caixa $1.044.044 0,02%
Partes relacionadas $15.262 0,00%
ATIVO CIRCULANTE $1.059.306 0,02%
Investimentos $848.582.895 17,13%
Empréstimo a controlada $3.885.015.930 78,42%
Juros sobre o empréstimo a controlada $219.543.960 4,43%
ATIVO NAO CIRCULANTE $4.953.142.785 99,98%
ATIVO TOTAL $4.954.202.091| 100,00%

Tabela 10: Ativo Sete Internacional |

www.licksassociados.com.br
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o

Ao fim do més de janeiro a recuperanda Sete Internacional Il

possuia o total de Ativos de € 26.060.972 (vinte e seis milhdes sessenta mil e

novecentos e setenta e dois euros) sendo a conta Empréstimos a controlada

aquela referente a maior parte do Ativo da empresa. O Ativo total da empresa

reduziu em aproximadamente € 4 milhdes de euros em relagcdo ao més anterior

devido a reducdo de Empréstimos a controlada e dos Juros sobre o empréstimo

ag controlada.

Sete Internacional Il

DESCRICAO jan/17 Variagdo
Caixa e equivalentes de caixa €908 0,00%
ATIVO CIRCULANTE €908 0,00%
Investimentos €591.079 2,27%
Empréstimo a controlada € 25.061.688 96,17%
Juros sobre o empréstimo a controlada € 407.296 1,56%
ATIVO NAO CIRCULANTE € 26.060.064 | 100,00%
ATIVO TOTAL € 26.060.972 | 100,00%

Tabela 11: Ativo Sete Internacional Il

e) Passivo e Patriménio liquido:

O Passivo Exigivel e Patriménio Liquido da Sete Holding ao fim de

outubro totalizou €

2.770.490.171 (dois bilhdes

setecentos e setenta milhdes |Taxadeadministragdo

quatrocentos e noventa mil e

cento e setenta e um euros), e a

conta que representa a maior

parte do Passivo e Patrimdnio

Sete Holding
DESCRICAO jan/17 %

€94.405 0,00%
PASSIVO CIRCULANTE € 94.405 0,00%
Capital social €2.770.760.126 | 100,01%
Resultado acumulado -€363.752 -0,01%
Resultado do periodo -€ 608 0,00%
PATRIMONIO LiQUIDO € 2.770.395.766 | 100,00%
TOTAL DO PASSIVO E PL € 2.770.490.171 | 100,00%

Liquido é Capital Social.

www.licksassociados.com.br
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o

A Sete Internacional I, ao fim de outubro, possuia o total de
Ativos de $ 4.954.202.090 (quatro bilhdes novecentos e cinquenta e quatro
milhdes duzentos e dois mil e noventa ddlares), e as contas que exprimem a

maior parte desse total sdo o Capital Social e Empréstimos de Acionistas.

Sete Internacional |
DESCRIGCAO jan/17 Variagdo
Assessoria Juridica $507.111 0,01%
Auditoria $118.537 0,00%
Terceirizados $160.176 0,00%
Outras despesas $15.634 0,00%
TOTAL PASSIVO CIRCULANTE $801.458 0,02%
Partes relacionadas $28.187.459 0,57%
Empréstimos de acionistas $633.033.541 12,78%
Custo dos empréstimos -$11.239.847 -0,23%
Juros sobre o empréstimo de acionista $160.944.191 3,25%
Empréstimo de Luce Venture $46.509.686 0,94%
Juros sobre o empréstimo de Luce Venture $3.365.369 0,07%
TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE $860.800.400 17,38%
Acgodes ordinarias $45.991 0,00%
Capital social $3.515.341.118 70,96%
Resultado acumulado $552.721.279 11,16%
Resultado do periodo $24.491.844 0,49%
PATRIMONIO LIQUIDO $4.092.600.233 | 82,61%
TOTAL DO PASSIVO E PL $4.954.202.090 | 100,00%

Tabela 13: Passivo e Patrimonio Liquido Sete Internacional |

O Passivo Exigivel da recuperanda Sete Internacional | somou, ao
final de janeiro $861.601.858 (oitocentos e sessenta e um milhdes seiscentos e

um mil e oitocentos e cinquenta e oito délares).
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O total do Passivo e Patrimoénio Liquido da Sete Internacional Il
ao final do més de outubro foi de € 26.060.972 (vinte e seis milhdes sessenta
mil e novecentos e setenta e dois euros), e a conta que representa a maior

parte desse total é o Capital Social.

Sete Internacional Il
DESCRICAO jan/17 Variagdo
Taxa de administragao €118.239 0,45%
PASSIVO CIRCULANTE € 118.239 0,45%
Capital social € 23.769.654 91,21%
Resultado Acumulado € 6.254.244 24,00%
Resultado do Periodo -€4.081.165 -15,66%
PATRIMONIO LIQUIDO €25.942.733 99,55%
TOTAL PASSIVO E PL € 26.060.972 100,00%

Tabela 14: Passivo e Patrimonio Liquido Sete Internacional Il

f) Fluxo de Despesas:

No periodo de janeiro, as despesas efetivamente desembolsadas
por todas as empresas pertencentes ao grupo Sete Brasil foram de RS 642 mil
(seiscentos e quarenta e dois mil reais), deste total os maiores gastos foram

com Despesas Administrativas seguida de Despesas de Pessoal.
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Em brl'000 janeiro

Aporte 4
Aporte 4
Assessoria / Consultorias 171
Outsourcing 2
Outsourcing Controladoria -
FTI -
Assessoria EFFES -
Assessoria RJ 170

Assessoria Controladoria -

Despesas Administrativas 237
Advogados 232
Auditoria -
Cambio -
Engenharia -
Advogados Hipoteca -
Seguro D&O -
Reembolsos -
Advogados Arbitragem -
Restituicdo Imposto -
Advogados Lenders
Bandeira
Publicagao
Aluguel
Deposito
Telefonia
Nota de debito -
Outsourcing -
Compensagéao -
Outros 1

- & | |

Despesas Bancarias 1
Cambio 1
Consultoria Condicionante De Divida -
Agente administrativo Divida -

Despesas de Pessoal 228
Folha Holanda 228
Seguro -

Impostos -
Darf -
Imposto sobre receita -
PIS , COFINS E CSLL -
IRRF -

Outros -
Outros -

Total 642

Tabela 15: Fluxo de Saidas de Caixa das demais empresas do Grupo Sete Brasil
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g) Conciliagdo Bancdria das empresas Sete Holding, Sete Internacional | e Sete
Internacional Il:

No més de janeiro, foram apresentados seis extratos bancarios
pertencentes as empresas Sete Holding, Sete Internacional | e Sete
Internacional Il. A Sete Holding possuia em suas contas, ao final do més,
€7.166,30 (sete mil cento e sessenta e seis euros e trinta centavos) e $613,67
(seiscentos e treze ddlares e sessenta e sete centavos), conforme mostra tabela

abaixo:

Sete Holding - JAN/2017

Saldo Inicial \ Entradas Saidas/Resgates Saldo Final
7470038306000 €7.231,05 € 0,00 €64,75 €7.166,30
7470038306050 $645,07 $0,38 $31,78 $613,67

Tabela 16: Contas bancdrias Sete Holding

A empresa Sete Internacional | apresentou o extrato de trés
contas, uma delas refere-se a aplicacdes em CDB (certificado de depdsito

bancdrio), as movimentacdes e saldos estdo apresentados abaixo:

Sete Internacional | - JAN/2017

\ Saldo Inicial Entradas \ Saidas/Resgates Saldo Final
7470038221000 €922,08 € 0,00 € 130,00 €792,08
7470038221050 $1.023.158,15 $637,23 $84.855,39 $938.939,99

Tabela 17: Contas bancarias Sete Internacional |
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As saidas da conta 7470038221050 foram, em sua maior parte,
para o pagamento de escritérios de advocacia dentro e fora do pais e empresas

de consultoria.

SETE INTERNACIONAL | - JAN/2017

Aplicacoes/
Rendimentos

CDB 2263 - 000130005772 R$ 320.051,05 R$ - R$ 9.984,61 | R$ 310.066,44

Tipo de Aplicagao n°da conta Saldo Inicial

Resgates/ Impostos Valor Liquido

Tabela 18: Aplica¢des Financeiras Sete Internacional |

A recuperanda Sete Internacional |l apresentou extrato bancario
de uma conta, na qual possuia ao fim do més saldo de € 908,48 (novecentos e

oito euros quarenta e oito centavos), conforme tabela abaixo:

Sete Internacional Il - JAN/2017

\ Saldo Inicial Entradas Saidas/Resgates Saldo Final
7470038278000 € 938,48 € 0,00 € 30,00 € 908,48

Tabela 19: Conta bancaria Sete Internacional Il

Em sintese, as contas das trés empresas apresentaram
entradas/aplicagbes de $ 637,61 (seiscentos e trinta e sete ddlares e sessenta e
um centavos) e saidas/resgates de RS 9.984,61 (nove mil novecentos e oitenta
e quatro reais e sessenta e um centavos), € 224,75 (duzentos e vinte e quatro
euros e setenta e cinco centavos) e $ 84.887,17 (oitenta e quatro mil

oitocentos e oitenta e sete ddlares e dezessete centavos).
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IV.  Conclusdo:

Em analise a documentacdo encaminhada, conclui-se que a Sete
Brasil e Sete Investimentos | reduziram suas receitas, e a Sete Investimentos |
reduziu suas despesas apurou lucro no més de janeiro, entretanto o resultado
foi menor do que o alcangado no més anterior, a Sete Brasil aumentou suas

despesas e obteve prejuizo no més em analise.

As recuperandas Sete Internacional | e Il tiveram decréscimo em
suas receitas em relacdo ao més anterior e aumentaram suas despesas, e dessa

forma, alcancaram resultado menor do que o obtido no més anterior.

Estas eram as informagSes que puderam ser prestadas no

momento.
Rio de Janeiro, 13 de junho de 2017.
GUSTAVO BANHO LICKS LEONARDO DE ALMEIDA FRAGOSO
CRC-RJ 087.155/0-7 OAB/RJ 175.354

OAB/RJ 176.184
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