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o

O pedido de Recuperacdo Judicial das Sociedades SETE BRASIL

Consideragdes Preliminares

PARTICIPACOES S.A., SETE INVESTIMENTOS | S.A., SETE INVESTIMENTOS Il S.A.,
SETE HOLDING GMBH, SETE INTERNATIONAL ONE GMBH e SETE INTERNATIONAL
TWO GMBH foi protocolizado em 29 de abril de 2016, distribuido para a 32 Vara
Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.

A decisdao que deferiu o processamento da Recuperacgdo Judicial foi
proferida em 13 de junho de 2016. A decisdao deferiu o processamento das
Sociedades constituidas sob a legislacdo brasileira, SETE BRASIL PARTICIPACOES
S.A., SETE INVESTIMENTOS | S.A. e SETE INVESTIMENTOS Il S.A., e indeferiu o
das Sociedades constituidas sob legislacdao austriaca, SETE HOLDING GMBH,
SETE INTERNATIONAL ONE GMBH e SETE INTERNATIONAL TWO GMBH.

Contra a decisdo foi interposto o Agravo de Instrumento
n20034120-11.2016.8.19.0000, no qual foi concedido efeito suspensivo, em 02
de setembro de 2016, prosseguindo no processamento da Recuperacdo Judicial
das Companhias constituidas sob legislagdao austriaca.

O Plano de Recuperacdao Judicial foi apresentado em 12 de agosto
de 2016. O edital previsto no artigo 52, § 1 da Lei 11.101/2005 foi publicado
em 15 de setembro de 2016.

Apéds, o edital de convocagdo para a Assembleia Geral de Credores,
previsto no Art. 36 da Lei 11.101/2005 foi publicado em 21 de novembro de
2016.

A recuperacdao judicial encontra-se em fase de realizagdao de
Assembleia Geral de Credores para aprovac¢dao do Plano de Recuperacgao
Judicial.

Em cumprimento ao art. 22, inciso IlI, alinea “c”, da Lei

11.101/2005, o administrador judicial vem apresentar o Relatério da
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Administracdo Judicial, referente ao més de margo de 2017, em trés itens assim

dispostos:

I.  Analise financeira das empresas nacionais;
[I.  Analise financeira das empresas internacionais; e

1. Conclusdo.

I. Andlise Financeira Empresas Nacionais

Em andlise aos documentos recebidos, foram elaborados os estudos

contabeis e financeiros evidenciados nos tépicos a seguir:
a. Receitas Financeiras;
b. Despesas;
c. Resultado financeiro;
d. Ativo;
e. Passivo Exigivel e Patrimoénio Liquido; e

f. Fluxo de Despesas,

a) Receitas Financeiras:

No més de margo de 2017, somente a recuperanda Sete Brasil
auferiu receitas oriundas de atividades financeiras no montante de
R$60.143.358,68 (sessenta milhdes cento e quarenta e trés mil trezentos e
cinqguenta e oito reais e sessenta e oito centavos).

A Sete Investimentos | e Il ndao auferiram receitas no més de

margo.
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A evolucgdo das receitas nos Ultimos 9 meses estd evidenciada no

grafico abaixo:

Evolugao das Receitas Mensais
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Grafico 1: Receitas Financeiras Sete Brasil, Sete Investimentos 1 e ll

b) Despesas:

Em marco as recuperandas Sete Brasil, Sete Investimentos | e
Sete Investimentos Il realizaram despesas no total de RS 110.076.855,00 (cento

e dez milhdes setenta e seis mil oitocentos e cinquenta e cinco reais), com as
seguintes ressalvas:
e Sete Brasil: contabilizou despesas no total de

R$63.140.103,00;

e Sete Investimentos I: contabilizou RS 46.936.708,00 em

despesas financeiras;

e Sete Investimento Il: contabilizou RS 43,00 em despesas

financeiras.
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A evolucdo das despesas mensais estda evidenciada no grafico

abaixo:
Evolugao das Despesas Mensais
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Grafico 2: Despesa mensal Sete Brasil e Sete Investimento l e Il

Ao analisar a DRE (Demonstracdo de Resultado do Exercicio) das
empresas, verifica-se que no periodo de janeiro a mar¢co de 2017 as despesas
somaram RS 200.955.571,00 (duzentos milhdes novecentos e cinquenta e cinco

mil quinhentos e setenta e um reais).

c) Resultado Financeiro:

O resultado das recuperandas em mar¢co foi negativo em
R$49.933.496,00 (quarenta e nove milhdes novecentos e trinta e trés mil e

guatrocentos e noventa e seis reais), especificado a seguir:
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A Sete Brasil contabilizou prejuizo na ordem de R$2.996.745,00
(dois milhdes novecentos e noventa e seis mil setecentos e
guarenta e cinco reais).

A Sete Investimentos | auferiu prejuizo de RS 46.936.708,00
(quarenta e seis milhdes novecentos e trinta e seis mil
setecentos e oito reais).

O prejuizo elevado da Sete Investimentos | se deu em razdo do
registro da variacdo cambial liquidas negativa no valor de
R$34.326.450,00 (trinta e quatro milhdes trezentos e vinte e
seis mil quatrocentos e cinquenta reais).

A Sete Investimentos Il obteve prejuizo na importancia de RS

43,00 (quarenta e trés reais).

Os resultados mensais, nos Ultimos 9 meses, estdo evidenciados

no grafico abaixo:

Evolucao do Resultado Mensal
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Grafico 3: Evolugdo do resultado Mensal
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As trés recuperandas somam, no ano de 2017, prejuizo de
R$61.600.388,00 (sessenta e um milhdes seiscentos mil trezentos e oitenta e

oito reais).

d) Ativo:

Em margo o total de Ativos da recuperanda Sete Brasil, era de
R$1.938.810.116,00 (um bilhdo novecentos e trinta e oito milhdes oitocentos e
dez mil cento e dezesseis reais), as contas que representam a maior parte do
Ativo sdao Empréstimos a partes relacionadas, com 71,56% e Juros sobre

empréstimos a partes relacionadas, com 24,05%.

Sete Brasil
DESCRICAO MAR/2017 %
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA RS 33.543.061| 1,73%
ADIANTAMENTOS DIVERSOS RS 14.075.531| 0,73%
TRIBUTOS A RECUPERAR RS 1.758.402 | 0,09%
DESPESAS ANTECIPADAS RS 6.394.369 | 0,33%
OUTROS ATIVOS CIRCULANTES RS 26.428.956 | 1,36%
TOTAL ATIVO CIRCULANTE R$ 82.200.320 | 4,24%
EMPRESTIMOS PARTES RELACIONADAS RS 1.387.500.000 | 71,56%
JUROS S/ EMPRESTIMOS COM PARTES RELACIONADAS RS 466.279.827 | 24,05%
TOTAL REALIZAVEL A LONGO PRAZO R$ 1.853.779.827 | 95,61%
INVESTIMENTOS RS0 | 0,00%
INTANGIVEL RS 1.111.306 | 0,06%
IMOBILIZADO RS 1.718.663 | 0,09%
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE RS 2.829.969 | 0,15%
TOTAL DO ATIVO R$ 1.938.810.116 | 100,00%

Tabela 1: Ativo Sete Brasil

A recuperanda Sete Investimentos I, no final do més de margo,
somou em Ativos o valor de RS 1.533.011.606,00 (um bilhdo quinhentos e trinta
e trés milhGes onze mil e seiscentos e seis reais) e desse total, as contas que
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representam a maior parte do Ativo sdo Empréstimos a partes relacionadas,

com 82,61% e Juros sobre empréstimos a partes relacionadas, com 12,96%.

Sete Investimentos |

DESCRICAO

MAR/2017 %

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

RS 3.277| 0,00%

CONTAS A RECEBER

RS 10.571.178 | 0,69%

TOTAL ATIVO CIRCULANTE

R$ 10.574.455 | 0,69%

EMPRESTIMOS PARTES RELACIONADAS

RS 1.266.426.590 | 82,61%

JUROS S/ EMPRESTIMOS COM PARTES RELACIONADAS

RS 198.617.560 | 12,96%

INVESTIMENTOS

RS 57.393.001| 3,74%

TOTAL REALIZAVEL A LONGO PRAZO

RS 1.522.437.150 | 99,31%

TOTAL DO ATIVO

RS 1.533.011.606 | 100,00%

Tabela 2: Ativo Sete Investimentos |

A recuperanda Sete Investimentos Il possuia o total de Ativos de

R$21.454,00 (vinte e um mil quatrocentos e cinquenta e quatro reais):

Sete Investimentos Il

DESCRICAO MAR/2017 %
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA RS 21.442 99,94%
TRIBUTOS A RECUPERAR RS 12 0,06%
TOTAL ATIVO CIRCULANTE RS 21.454 100,00%
INVESTIMENTOS RSO 0,00%
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE RS0 0,00%
TOTAL DO ATIVO RS 21.454 100,00%

Tabela 3: Ativo Sete Investimentos Il
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e) Passivo e Patriménio Liquido:

Ao final do més marco, a Sete Brasil apresentou o patrimonio
liguido negativo em RS 22.324.264.923 (vinte e dois bilhGes trezentos e vinte e
quatro milhdes duzentos e sessenta e quatro mil novecentos e vinte e trés
reais), cujo prejuizo acumulado totaliza RS 31.284.153.974 (trinta e um bilhdes
duzentos e oitenta e quatro milhdes cento e cinquenta e trés mil novecentos e

setenta e quatro reais).

Sete Brasil
DESCRICAO MAR/2017 %

FORNECEDORES RS 21.277.784 1,10%
OBRIGACOES TRABALHISTAS E SOCIAIS RS 19.289.530 0,99%
OBRIGACOES FISCAIS RS 2.894.070 0,15%
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE RS 43.461.384 2,24%
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS RS 3.342.861.750 | 172,42%
PROVISAO PARA PERDA DE INVESTIMENTOS RS 20.876.751.906 | 1076,78%
TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE R$ 24.219.613.656 | 1249,20%
CAPITAL SOCIAL RS 8.251.500.000 | 425,60%
(-) GASTOS COM EMISSAO DE ACOES -RS$ 56.994.041 -2,94%
AJUSTE DE AVALIACAO PATRIMONIAL -R$ 3.621.285.354 | -186,78%
AJUSTE ACUMULADO DE CONVERSAO RS 4.456.380.576 | 229,85%
RESULTADO DO PERIODO -R$ 69.712.130 -3,60%
PREJU{ZO ACUMULADO -R$ 31.284.153.974 | -1613,57%
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO -R$ 22.324.264.923 | -1151,44%
TOTAL DO PASSIVO E PL RS 1.938.810.116 | 100,00%

Tabela 4: Passivo e Patriménio Liquido da Sete Brasil

A Sete Investimento | apresentou o patriménio liquido negativo

em RS 60.415.198,00 (sessenta milhdes quatrocentos e quinze mil cento e
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noventa e oito reais), cujo prejuizo acumulado totaliza RS 103.071.825,00

(cento e trés milhdes setenta e um mil oitocentos e vinte e cinco reais).

Sete Investimentos |
DESCRICAO mar/2017 %
FORNECEDORES R$99.649 | 0,01%
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS RS 1.593.327.155 | 103,93%
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE R$ 1.593.426.804 | 103,94%
PROVISAO PARA PERDA DE INVESTIMENTOS RS0| 0,00%
TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE RSO | 0,00%
CAPITAL SOCIAL R$ 28.070.900 | 1,83%
AJUSTE ACUMULADO DE CONVERSAO RS 6.473.853 | 0,42%
RESULTADO DO PERIODO RS 8.111.874| 0,53%
PREJUIZO ACUMULADO -R$ 103.071.825 | -6,72%
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO -R$ 60.415.198 | -3,94%
TOTAL DO PASSIVO E PL R$ 1.533.011.606 | 100,00%
Tabela 5: Passivo e Patrimonio Liquido da Sete Investimentos |
O patrimbénio liguido negativo da recuperanda

setecentos e quarenta e dois reais).

Investimentos Il é de R$4.171.742,00 (quatro milhdes cento e setenta e um mil

Sete Investimentos Il

DESCRICAO mar/ 2017 %
FORNECEDORES R$ 69.316 323,09%
OBRIGACOES FISCAIS RS 2 0,01%
PROVISAO PARA PERDA DE INVESTIMENTOS RS 4.123.878,79 19222,15%
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE RS 4.193.196 19545,25%
CAPITAL SOCIAL R$ 21.151.600 98591,44%
AJUSTE DE AVALIAGAO PATRIMONIAL -RS 16.446 -76,66%
AJUSTE ACUMULADO DE CONVERSAO -R$ 930.938 -4339,27%
RESULTADO DO PERIODO -R$ 132 -0,61%
PREJUIZO ACUMULADO -R$ 24.375.827 | -113620,14%
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO -R$4.171.742 | -19445,25%
TOTAL DO PASSIVO E PL RS 21.454 100,00%

Tabela 6: Passivo e Patrimonio Liquido da Sete Investimentos Il

www.licksassociados.com.br
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f)

Fluxo de Despesas:

No més de marco, o desembolso efetuado pela empresa Sete

Brasil foi de RS 2.659 mil (dois milhdes seiscentos e cinquenta e nove mil

reais), deste total os maiores gastos foram com despesas administrativas.

Em brl'000 JELEI) fevereiro marco
Aporte - - -
Aporte para impostos - — _
Aporte para pagamentos = - -
Assessoria / Consultorias 81 1.080 580
Outsourcing 70 68 68
RH 12 12 12
Administrador Judicial - 1.000 500
Despesas Administrativas 1.294 946 1.358
Advogados 364 320 440
Agéncia de turismo - - -
Aluguel de veiculos 3 3 3
Assessoria de imprensa 148 - 74
Assinaturas - - -
Auditoria = = 34
Beneficios - 1 1
Correios - - 1
Deposito 1 1 9
Despesas de locagao 267 280 176
Entregas - 0 0
Governanga = — —
Impressoras 3 3 3
Indice = = =

www.licksassociados.com.br
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Informatica - - 0
Internet 72 72 72
Material escritério - - -
Moeda estrangeira 0 - -
Obras 59 1 3
Outros 102 6 13
Outsourcing 189 196 399
Procuracao credores - 3 -
Publicagéo Rl 4 1 1
Reembolsos e viagens 53 32 98
RH - - -
Servigos gerais 5 2 1
Site RI 0 0 11
Telefone 10 13 7
Tradugéo - — _
ICSP = - -
SAP - - -
Transportadora 14 13 13
Néao Classificado - - -
Despesas Bancarias - - 22
Agente Fiduciario - - 22
Fundo rotativo — = —
Despesas de Pessoal 571 1.109 461
Beneficios 95 176 185
Exames 0 0 0
Folha 476 202 242
Impostos (trabalhistas) - - -
Rescisao - 731 34

www.licksassociados.com.br
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Sindicato

Impostos 1.712 1.136 232
Cambio 4 _ _
Darf = 49 0
Darm — - -
Impostos (trabalhistas) 1.688 1.083 208
ISS - 4 4
Moeda estrangeira - - -
PIS COFINS CSLL 20 - 20
Outros 9 18 6
Outros 9 18 6
Total 3.666 4.289 2.659

I1. Andlise Financeira Empresas Internacionais:

Tabela 7: Fluxo de Saidas de Caixa Sete Brasil

Em andlise aos documentos recebidos, foram elaborados os estudos

contabeis e financeiros evidenciados nos tépicos a seguir:

a.

b.

Receitas Financeiras;
Despesas;
Resultado financeiro;

Ativo; e

Passivo Exigivel e Patriménio Liquido.

www.licksassociados.com.br
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a) Receitas Financeiras:

No més de marco de 2017, a recuperanda Sete Holding nao
auferiu receitas e as recuperandas Sete Internacional | e Sete Internacional Il

obtiveram receitas oriundas exclusivamente de operag¢des financeiras.

e A Sete Internacional | contabilizou receita no valor de
$20.274.681 (vinte milhdes duzentos e setenta e quatro

mil seiscentos e oitenta e um ddlares).

Evolucao das Receitas Mensais - Sete Internacional |
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Grafico 4: Receita Mensal Sete Internacional |

® A receita financeira da recuperanda Sete Internacional Il,
oriunda de juros sobre empréstimos e ganhos cambiais
somou € 158.603 (cento e cinquenta e oito mil e

seiscentos e trés euros).

Evolucdo das Receitas Mensais 2016 - Sete Internacional Il
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Grafico 5: Receitas Financeiras Sete Internacional l e Il
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b) Despesas:

As despesas das empresas Sete Holding e Sete Internacional Il
totalizaram no més de margo, o valor de € 39.657 (trinta e nove mil seiscentos

e cinquenta e sete euros).

Evolucao das Despesas Mensais Sete Holding e Sete
Internacional
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Grafico 6: Despesas mensais Sete Holding e Sete Internacional Il

A Sete Internacional | contabilizou em despesas $ 226.162 (duzentos e

vinte e seis mil cento e sessenta e dois ddlares).
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Grafico 7: Despesas mensais Sete Internacional |
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c) Resultado Financeiro:

Em mar¢co a empresa Sete Holding obteve resultado negativo de
€ 91 (nove e um euros) e a Sete Internacional Il alcangou resultado positivo de

€ 119.037 (cento e dezenove mil e trinta e sete euros).

Resultado Mensal Sete Holding e Sete Internacional Il
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Grafico 8: Resultado mensal Sete Holding e Sete Internacional Il
A Sete Internacional | apurou resultado mensal positivo de

$20.048.519 (vinte milhdes quarenta e oito mil quinhentos e dezenove

ddlares), conforme apresentado em grafico abaixo:

Resultado Mensal Sete Internacional |
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Grafico 9: Resultado mensal Sete Internacional |
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d) Ativo:

O total de Ativos da Sete Holding, ao fim do més de marco, era
de € 2.770.490.006 (dois bilhdes setecentos e setenta milhdes quatrocentos e
noventa mil e seis euros), sendo a conta de /nvestimentos aquela que
representa praticamente a totalidade do Ativo da empresa com o saldo de

€2.770.482.436.

Os Ativos da recuperanda Sete Internacional |, ao fim do més de
marg¢o, somavam $ 4.996.720.115 (quatro bilhdes novecentos e noventa e seis
milhGes setecentos e vinte mil cento e quinze ddlares), sendo a conta de
Empréstimos a controlada a mais significativa do Ativo da empresa com o saldo
de S 3.898.782.621 (trés bilhdes oitocentos e noventa e oito milhdes

setecentos e oitenta e dois mil seiscentos e vinte e um ddlares).

Ao fim do més de margo, a recuperanda Sete Internacional Il
possuia o total de Ativos de € 26.448.296 (vinte e seis milhdes quatrocentos e
guarenta e oito mil duzentos e noventa e seis euros), sendo a conta
Empréstimos a controlada aquela referente a maior parte do Ativo da empresa
com o saldo de € 25.145.453 (vinte e cinco milhdes cento e quarenta e cinco

mil quatrocentos e cinquenta e trés euros).

e) Passivo e Patriménio Liquido:

O Patrimonio Liquido da Sete Holding ao fim de marg¢o totalizou

€ 2.770.386.026 (dois bilhdes setecentos e setenta milhdes trezentos e oitenta
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e seis mil e vinte e seis euros), com o prejuizo no periodo de € 10.348 (dez

milhGes trezentos e quarenta e oito euros).

Sete Holding
DESCRICAO mar/17
Taxa de administragao €103.981
PASSIVO CIRCULANTE € 103.981
Capital social €2.770.760.126
Resultado acumulado -€ 363.752
Resultado do periodo -€10.348
PATRIMONIO LIQUIDO € 2.770.386.026
TOTAL DO PASSIVO E PL € 2.770.490.006

Tabela 8: Passivo e PL Sete Holding

A Sete Internacional I, ao fim de margo, possuia o Patrimodnio

Liguido de $4.135.040.331 (quatro bilhdes cento e trinta e cinco milhdes

quarenta mil trezentos e trinta e um délares), com o resultado do periodo de

$66.931.943 (sessenta e seis milhdes novecentos e trinta e um mil novecentos

e quarenta e trés délares).

Sete Internacional |

DESCRIGCAO

mar/17

Acdbes ordinarias

$45.991

Capital social

$3.515.341.118

Resultado acumulado

$552.721.279

Resultado do periodo

$66.931.943

PATRIMONIO LIQUIDO

$4.135.040.331

TOTAL DO PASSIVO E PL

$4.996.720.114

Tabela 9: Patriménio Liquido Sete Internacional |

www.licksassociados.com.br
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O total do Patriménio Liquido da Sete Internacional Il ao final do
més de marco foi de € 26.321.418 (vinte e seis milhGes trezentos e vinte e um
mil quatrocentos e dezoito euros), com o resultado do periodo de €3.702.480

(trés milhdes setecentos e dois mil quatrocentos e oitenta mil euros)

Sete Internacional Il
DESCRICAO mar/17
Taxa de administragdo € 126.879
PASSIVO CIRCULANTE €126.879
Capital social € 23.769.654
Resultado Acumulado €6.254.244
Resultado do Periodo €3.702.480
PATRIMONIO LiQUIDO €26.321.418
TOTAL PASSIVO E PL € 26.448.296

Tabela 10: Passivo e Patrimonio Liquido Sete Internacional I

III.  Conclusdo:

Em analise a documentacdo encaminhada, conclui-se que:

a. Das empresas nacionais, somente a Sete Brasil auferiu

receitas em margo;

b. A Sete Brasil e a Sete Investimentos | e Il tiveram aumento
nas despesas em comparacdo ao més de fevereiro de
2017, o que gerou prejuizo nas trés recuperandas no més

corrente;

c. A Sete Holding ndo auferiu receitas no més corrente;
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d. A Sete Internacional |, apesar de ter sua receita reduzida
em comparacdao ao més de fevereiro de 2017, obteve lucro

no periodo;

e. A Sete Internacional Il, também acumulou lucro, embora
sua receita tenha reduzido em comparacdo ao més de

fevereiro de 2017,

Estas eram as informagSes que puderam ser prestadas no

momento.
Rio de Janeiro, 14 de junho de 2017.
GUSTAVO BANHO LICKS LEONARDO DE ALMEIDA FRAGOSO
CRC-RJ 087.155/0-7 OAB/RJ 175.354

OAB/RJ 176.184
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