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PreGmbulo

Criada em dezembro de 2010, a Sete Brasil é uma sociedade
anénima de capital fechado especializada em gestdo de portfdlio de ativos com
investimentos voltados para o setor de petrdleo e gas na area offshore,
especialmente aqueles relacionados ao pré-sal. O modelo de negdcios adotado
esta sempre associado a parcerias estratégicas com empresas especializadas e
experientes na operacdo de ativos, cuja propriedade é compartilhada entre a
Sete Brasil e cada um de seus parceiros.

A Sete Brasil é a primeira a construir sondas de exploragao em
territério nacional, desenvolvendo e retendo tecnologia no Brasil. A Companhia
tem como objetivo proporcionar aos seus acionistas a maximizacdo do retorno
sobre o capital empregado, por meio da operacdo segura e rentavel de seus
ativos, desenvolvendo, de forma sustentavel, todas as industrias associadas aos
negdcios explorados pela Companhia, incluindo a industria naval e a indUstria
de drilling, promovendo retencdao de tecnologia no Pais, geragdao de empregos
especializados e aperfeicoamento da mao de obra local.

Possui 28 contratos de afretamento de longo prazo firmados com a
Petrobras (“Contratos de Afretamento”), representando mais de USS 89 bilhdes
de receitas em contratos firmados (backlog), com prazos de duracdao de 15 a 20
anos, sem considerar a possibilidade do pagamento adicional de bonus por
performance e do exercicio das clausulas de renova¢dao de prazo em cada um
dos 28 Contratos de Afretamento.

DispGe ainda de 1 sonda adicional além das 28 ja contratadas pela
Petrobras com a finalidade de que, durante a fase de construc¢ao, sirva como
instrumento de mitigacdo do risco de atraso e, durante a fase de operacdo,
como forma de capturar ganhos com o mercado de contratacdao de curto prazo.
Esses instrumentos de gestdo e hedge de portfdlio permitem capitalizar ganhos

decorrentes da grande frota de sondas, todas elas de 62 geracgdo.
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Para a constru¢dao das sondas de seu atual portfélio, a Companhia
firmou contratos com diferentes estaleiros no Brasil: 7 com o Estaleiro
Atlantico Sul (EAS), 6 com o Estaleiro BrasFels, 6 com o Estaleiro Enseada
Industria Naval (EEP), 7 com o Estaleiro Jurong Aracruz (EJA) e 3 com o
Estaleiro Rio Grande (ERG2) (“Contratos de EPC”).

O investimento total para as construgdes das 28 sondas no Brasil
(28 com contratos firmes com a Petrobras e uma unidade extra) é estimado em
USS 26,4 bilhdes, o que torna a Sete Brasil uma fomentadora de investimentos
e de desenvolvimento econdmico. A construcdao destas 29 sondas ird demandar
a instalagdao ou a ampliagdao e modernizagdao de 5 novos grandes estaleiros no
Brasil, gerando aproximadamente 120 mil empregos, diretos e indiretos. As
datas de entrega das sondas estabelecidas nos Contratos de EPC estdao entre os
anos de 2015 e 2020.

O pedido de Recuperacdo Judicial das Sociedades SETE BRASIL
PARTICIPACOES S.A., SETE INVESTIMENTOS | S.A., SETE INVESTIMENTOS Il S.A.,
SETE HOLDING GMBH, SETE INTERNATIONAL ONE GMBH e SETE INTERNATIONAL
TWO GMBH foi protocolizado em 29 de abril de 2016, distribuido para a 32 Vara
Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.

A decisdao que deferiu o processamento da Recuperacgao Judicial foi
proferida em 13 de junho de 2016. A decisdao deferiu o processamento das
Sociedades constituidas sob a legislagdo brasileira, SETE BRASIL PARTICIPACOES
S.A., SETE INVESTIMENTOS | S.A. e SETE INVESTIMENTOS Il S.A., e indeferiu o
das Sociedades constituidas sob legislacdo austriaca, SETE HOLDING GMBH,
SETE INTERNATIONAL ONE GMBH e SETE INTERNATIONAL TWO GMBH.

Contra a decisdo foi interposto o Agravo de Instrumento
n20034120-11.2016.8.19.0000, no qual foi concedido efeito suspensivo, em 02
de setembro de 2016, prosseguindo no processamento da Recuperacdo Judicial

das Companhias constituidas sob legislagcdao austriaca.
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O Plano de Recuperacgao Judicial foi apresentado em 12 de agosto
de 2016. A Relagdo de Credores atualizada foi apresentada em 05 de setembro
de 2016. O edital previsto no artigo 52, § 1 da Lei 11.101/2005 foi publicado
em 15 de setembro de 2016.

Em cumprimento ao art. 22, inciso |Il, alinea “c”, da Lei
11.101/2005, o administrador judicial vem apresentar o Relatdrio da

Administracdao Judicial, referente ao més de novembro de 2016, em trés itens

assim dispostos:

I. Analise financeira das empresas nacionais;
[I. Analise financeira das empresas internacionais.

1. Conclusao.

I. Andlise Financeira Empresas Nacionais:

Em analise aos documentos recebidos, foram elaborados os estudos

contdbeis e financeiros evidenciados nos tépicos a seguir:
a. Receitas Financeiras;
b. Despesas;
c. Resultado financeiro;
d. Ativo;
e. Passivo Exigivel e Patriménio Liquido;
f. Fluxo de Despesas; e

g. Conciliagdo bancaria.
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a) Receitas Financeiras:

No ano de 2016, as recuperandas Sete Brasil, Sete Investimentos
| e Sete Investimentos Il ndao obtiveram receitas advindas de atividade
produtivas sendo essas originadrias somente de atividades financeiras. No més
de novembro, somente a Sete Brasil contabilizou receita financeira que
totalizou RS 402.088,00 (quatrocentos e dois mil e oitenta e oito reais), como

se evidencia no grafico abaixo:

Evolugao das Receitas Mensais 2016
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Grafico 1: Receitas Financeiras Sete Brasil, Sete Investimentos 1 e |l

A receita financeira acumulada pelas trés recuperandas, entre
janeiro e novembro de 2016, totaliza RS 216.171.076,00 (duzentos e dezesseis
milhdes cento e setenta um mil e setenta e seis reais), conforme gréafico a

seguir:
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Receita Acumulada
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Grafico 2: Receita Financeira Acumulada Sete Brasil, Sete Investimentos | e Il

b) Despesas:

A despesa das recuperandas Sete Brasil, Sete Investimentos | e

Sete Investimentos

[, em novembro, somou RS 150.728.553,00 (cento e

cinquenta milhdes setecentos e vinte e oito mil e quinhentos e cinquenta e trés

reais), com as seguintes ressalvas:

Somente a Sete Brasil teve despesas administrativas que
totalizaram RS 3.664.627,00 (trés milhdes seiscentos e
sessenta e quatro mil e seiscentos e vinte e sete reais);

As despesas financeiras no més de novembro totalizaram
RS 35.260.330,00 (trinta e cinco milhdes duzentos e
sessenta mil e trezentos e trinta reais);

Apenas a Sete Brasil contabilizou despesas operacionais e
relativas as variacOes cambiais que somaram,

respectivamente, RS 17,00 (dezessete reais) e
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R$7.551.951,00 (sete milhdes quinhentos e cinquenta e um

mil e novecentos e cinquenta e um reais).

A evolugdao das despesas mensais estd evidenciada no grafico

abaixo:

Evolugao das Despesas Mensais
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Grafico 3: Despesas Mensais Sete Brasil, Sete Investimentos | e Il

Ao analisar a DRE (Demonstracdo de Resultado do Exercicio) das
empresas, verifica-se que no periodo de janeiro a novembro de 2016 as
despesas somaram RS 715.648.672,00 (setecentos e quinze milhdes seiscentos

e quarenta e oito mil e seiscentos e setenta e dois reais), assim distribuidas:

e As despesas administrativas da Sete Brasil, Sete Investimentos | e Sete
Investimentos Il somaram RS 61.505.286,00 (sessenta e um milhdes

gquinhentos e cinco mil e duzentos e oitenta e seis reais);
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e As despesas financeiras no ano de 2016 totalizaram RS 434.625.030,00
(quatrocentos e trinta e quatro milhdes seiscentos e vinte e cinco mil e
trinta reais);

e Somente a Sete Brasil e a Sete Investimentos | contabilizaram despesas
referentes as variagdes cambiais que somaram no periodo de janeiro a
novembro RS 219.501.317,00 (duzentos e dezenove milhdes quinhentos
e um mil e trezentos e dezessete reais);

e Apenas a Sete Brasil teve despesas operacionais no ano de 2016 que
totalizaram RS 17.038,00 (dezessete mil e trinta e oito reais). As

despesas acumuladas foram evidenciadas no grafico abaixo:

Despesa Acumulada
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Grafico 4: Despesa Acumulada Sete Brasil, Sete Investimentos | e Il
c) Resultado Financeiro:

O resultado mensal das recuperandas em novembro soma o

prejuizo de RS 150.326.465,00 (cento e cinquenta milhdes trezentos e vinte e

seis mil e quatrocentos e sessenta e cinco reais), especificado a seguir:
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e A Sete Brasil contabilizou prejuizo de R$32.991.927,00
(trinta e dois milhdes novecentos e noventa e um mil
novecentos e vinte e sete reais).

o A Sete Investimentos [ obteve prejuizo de
R$117.334.461,00 (cento e dezessete milhdes trezentos e
trinta e quatro mil e quatrocentos e sessenta e um reais).

e A Sete Investimentos Il aferiu prejuizo na importancia de

RS 76,00 (setenta e seis reais).

Evolucao do Resultado Mensal
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Grafico 5: Resultado Mensal Sete Brasil, Sete Investimentos | e Il

As trés recuperandas somam, no ano de 2016, prejuizo de
R$499.477.596,00 (quatrocentos e noventa e nove milhdes quatrocentos e

setenta e sete mil e quinhentos e noventa e seis reais). Deste total:
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e A Sete Brasil acumula prejuizo de RS$334.420.808,00
(trezentos e trinta e quatro milhdes quatrocentos e vinte e
mil e oitocentos e oito reais);

e O prejuizo acumulado pela Sete Investimentos | é de RS
168.147.333,00 (cento e sessenta e oito milhdes cento e
quarenta e sete mil e trezentos e trinta e trés);

e A Sete Investimentos Il acumula lucro de RS 3.090.545,00

(trés milhdes noventa mil e quinhentos e quarenta e cinco

reais).
Resultado Acumulado
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Grafico 6: Resultado Acumulado Sete Brasil, Sete Investimentos | e Il
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d) Ativo:

O total de Ativos da recuperanda Sete Brasil, no final do més
de novembro, era de RS 1.907.594.381,00 (um bilhdo novecentos e sete
milhdes quinhentos e noventa e quatro mil e trezentos e oitenta e um reais), as
contas que representam a maior parte do total do Ativo sdao Empréstimos a
partes relacionadas e Juros sobre empréstimos a partes relacionadas. O total
do Ativo reduziu em aproximadamente RS 3 milhdes de reais em relacdo ao més

anterior devido a redugdo do caixa da empresa.

Sete Brasil
DESCRICAO nov/2016 %
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA R$ 37.576.828 | 1,97%
ADIANTAMENTOS DIVERSOS R$ 356.723 | 0,02%
TRIBUTOS A RECUPERAR R$ 1.569.780 | 0,08%
DESPESAS ANTECIPADAS R$ 7.226.063 | 0,38%
TOTAL ATIVO CIRCULANTE RS 46.729.394 | 2,45%
EMPRESTIMOS PARTES RELACIONADAS RS 1.387.500.000 | 72,74%
JUROS S/ EMPRESTIMOS COM PARTES RELACIONADAS RS 466.279.827 | 24,44%
TOTAL REALIZAVEL A LONGO PRAZO RS 1.853.779.827 | 97,18%
INVESTIMENTOS RS 3.668.400 | 0,19%
INTANGIVEL R$ 1.351.977 | 0,07%
IMOBILIZADO R$ 2.064.784 | 0,11%
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE RS 7.085.160 | 0,37%
TOTAL DO ATIVO RS 1.907.594.381 | 100,00%

Tabela 1: Ativo Sete Brasil

O total de Ativos da recuperanda Sete Investimentos I, no final
do més de novembro, era de RS 1.475.622.509,00 (um bilhdo quatrocentos e
setenta e cinco milhdes seiscentos e vinte e dois mil e quinhentos e nove
reais), desse total, as contas que representam a maior parte do Ativo sdo
Empréstimos a partes relacionadas e Juros sobre empréstimos a partes

relacionadas.
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Sete Investimentos |

DESCRICAO nov/2016 %
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA R$ 7.182| 0,00%
CONTAS A RECEBER R$ 10.571.178 | 0,72%
TOTAL ATIVO CIRCULANTE R$ 10.578.360 | 0,72%
EMPRESTIMOS PARTES RELACIONADAS RS 1.266.426.590 | 85,82%
JUROS S/ EMPRESTIMOS COM PARTES RELACIONADAS RS$ 198.617.560 | 13,46%
TOTAL REALIZAVEL A LONGO PRAZO R$ 1.465.044.150 | 99,28%
TOTAL DO ATIVO R$ 1.475.622.509 | 100,00%

Tabela 2: Ativo Sete Investimentos |

Ao fim do més de novembro, a recuperanda Sete Investimentos Il
possuia o total de Ativos de R$5.830.198,00 (cinco milhdes oitocentos e trinta

mil e cento e noventa e oito reais) sendo a conta

significativa do Ativo da empresa.

Investimentos a mais

Sete Investimentos Il

DESCRICAO nov/ 2016 %
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA RS 26.302 0,45%
TRIBUTOS A RECUPERAR RS 12 0,00%
TOTAL ATIVO CIRCULANTE R$ 26.314 0,45%

INVESTIMENTOS

RS 5.803.884 99,55%

TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE

RS 5.803.884 99,55%

TOTAL DO ATIVO

R$ 5.830.198 100,00%

Tabela 3: Ativo Sete Investimentos Il

e) Passivo e Patriménio Liquido:

O total do Passivo Exigivel e Patrimoénio Liquido da Sete Brasil no
fim do més em anélise foi de RS 1.907.594.381,00 (um bilhdo novecentos e sete

milhdes quinhentos e noventa e quatro mil e trezentos e oitenta e um reais), e
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as contas que representaram a maior parte desse total s3ao Provisdo para perda

de investimentos e Prejuizo Acumulado.

Sete Brasil
DESCRIGCAO nov/2016 %

FORNECEDORES R$ 2.331.121| 0,12%
OBRIGACOES TRABALHISTAS E SOCIAIS R$22.778.380 | 1,19%
OBRIGAGOES FISCAIS RS 188.224 | 0,01%
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE R$ 25.297.725| 1,33%
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS RS$ 3.227.726.931| 169,20%
PROVISAO PARA PERDA DE INVESTIMENTOS RS 20.402.970.814 | 1069,57%
TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE RS 23.630.697.746 | 1238,77%
CAPITAL SOCIAL RS 8.251.500.000 | 432,56%
(-) GASTOS COM EMISSAO DE ACOES -R$ 56.994.041| -2,99%
AJUSTE DE AVALIACAO PATRIMONIAL -R$ 3.889.180.397 | -203,88%
AJUSTE ACUMULADO DE CONVERSAO -R$ 591.553.390 | -31,01%
RESULTADO DO PERIODO -R$ 364.422.177 | -19,10%
PREJUIZO ACUMULADO -R$ 25.097.751.086 | -1315,68%
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO -R$ 21.748.401.089 | -1140,10%
TOTAL DO PASSIVO E PL R$ 1.907.594.381 | 100,00%

Tabela 4: Passivo e Patrimonio Liquido da Sete Brasil

Ao final do més de novembro, o Passivo Exigivel da recuperanda
Sete Brasil totalizou RS 23.655.995.471,00 (vinte e trés bilhdes seiscentos e
cinquenta e cinco milhdes novecentos e noventa e cinco mil e quatrocentos e
setenta e um reais).

O Passivo e o Patrimoénio Liquido da Sete Investimentos | somou
ao fim de novembro RS 1.475.622.509,00 (um bilhdo quatrocentos e setenta e
cinco milhdes seiscentos e vinte e dois mil e quinhentos e nove reais), sendo a
conta de Empréstimos e Financiamentos a que representa a maior parte deste

total.
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Sete Investimentos |
DESCRICAO nov/2016 %
FORNECEDORES R$99.649 | 0,01%
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS RS$ 1.655.529.445 | 112,19%
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE R$ 1.655.629.094 | 112,20%
PROVISAO PARA PERDA DE INVESTIMENTOS R$5.352.723| 0,36%
TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE R$5.352.723 | 0,36%
CAPITAL SOCIAL R$ 28.070.900 | 1,90%
AJUSTE ACUMULADO DE CONVERSAO R$5.871.920| 0,40%
RESULTADO DO PERIODO -R$ 168.147.376 | -11,40%
PREJU{ZO ACUMULADO -R$ 51.154.751| -3,47%
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO -R$ 185.359.308 | -12,56%
TOTAL DO PASSIVO E PL R$ 1.475.622.509 | 100,00%

Tabela 5: Passivo e Patrimonio Liquido da Sete Investimentos |

No fim de novembro o Passivo Exigivel

oitenta e um mil e oitocentos e dezessete reais).

da empresa somou

R$1.660.981.817,00 (um bilhdo seiscentos e sessenta milhdes novecentos e

A Sete Investimentos Il, ao final do més de novembro, somava

em seu Passivo e Patriménio Liquido o valor RS 5.830.198,00 (cinco milhdes
oitocentos e trinta mil e cento e noventa e oito reais), e as contas que

representam a maior parte desse total sdo Capital Social e Prejuizo Acumulado.

Sete Investimentos Il
DESCRICAO nov/ 2016 %
FORNECEDORES RS 69.316 1,19%
OBRIGAGOES FISCAIS RS 2 0,00%
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE R$ 69.318 1,19%
CAPITAL SOCIAL RS$ 21.151.600 362,79%
AJUSTE DE AVALIACAO PATRIMONIAL -RS 16.446 -0,28%
AJUSTE ACUMULADO DE CONVERSAO -RS 49.637 -0,85%
RESULTADO DO PERIODO RS 3.090.509 53,01%
PREJUIZO ACUMULADO -RS$ 18.415.145| -315,86%
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO R$ 5.760.881 98,81%
TOTAL DO PASSIVO E PL R$ 5.830.198 100,00%

Tabela 6: Passivo e Patrimonio Liquido da Sete Investimentos Il
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O

O Passivo Exigivel da recuperanda Sete Investimentos Il somou,
ao final de novembro, R$69.318,00 (sessenta e nove mil e trezentos e dezoito

reais).

f) Fluxo de Despesas:

No periodo compreendido entre janeiro e novembro, a despesa
efetivamente desembolsada pela empresa Sete Brasil foi de RS 74.138 mil
(setenta e quatro milhdes cento e trinta e oito mil reais), deste total os

maiores gastos foram com Despesas de Pessoal e Impostos.
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Em brl'000 janeiro  fevereiro marco abril maio junho julho agosto setembro outubro novembro  Total
Aporte 544 1.100 72 490 370 530 460 40 - 10 22 3.637
Assessoria/Consultoria: 113 92 92 81 - 81 81 81 81 581 581 1.862
Outsourcing 91 70 70 70 - 70 70 70 70 70 70 716
RH 22 22 22 12 - 11 11 11 11 11 11 146
Administrador Judicial - - - - - - - - - 500 500 1.000
Despesas Administrativa 1.535 1.733 2.203 1.715 196 1.244 1.322 1.818 1.262 1.672 1.374 16.074
Advogados 456 586 820 768 - 296 317 445 366 374 376 4.803
Agéncia de turismo 1 - 1 - - - - 1 - - - 8
Aluguel de veiculos 15 17 8 6 5 5 5 4 4 4 3 73
Assessoria de imprensa 249 - 74 74 - 74 - 74 74 74 74 766
Assinaturas 1 47 1 1 - - - - - - - 50
Auditoria - - 299 88 - - 62 - 96 - - 544
Beneficios - 2 3 5 - - - - 0 - 1 11
Cambio - 12 - - - - - - 0 - 0 12
Canal de denuncias 2 - - - - - - - - - 2
Cartdo Corporativo 75 32 57 0 52 95 1 8 - - - 314
Cartdo de visitas - - 0 - 0 0 0 - - 0 1
Cartério 0 1 1 0 - 0 - - - - - 3
Clipping 3 3 3 3 - 3 - - - - 15
Conference Call 1 0 - 1 - 0 - 0 0 0 1 4
Conselho 134 118 38 18 - - - - - - - 309
Correios 0 1 1 0 0 - - 1 - 1 - 5
Depdsito 1 6 1 7 8 4 1 4 4 4 8 49
Despesas de locagédo 369 403 405 409 86 412 415 1.012 275 273 490 4.548
Entregas 0 - 0 - - 0 - 1 1 0 0 3
Governanga - - - - - - - - 31 - - 31
Impressoras 7 5 5 5 - - 4 3 3 3 6 41
Indice 15 17 17 24 17 17 17 17 17 - - 157
Informatica 6 0 0 - - - - - 0 - - 6
Internet 71 68 75 132 - 60 62 64 68 65 122 787
Material escritério - 1 0 1 - - - - - - - 2
Obras - - 79 61 - - 56 - - 49 - 244
Outros 1 7 - 1 0 - - - - 16 - 24
Outsourcing 95 331 257 45 23 228 149 116 241 110 187 1.783
Publicacéo RI 2 56 6 8 1 1 188 39 49 1 3 355
Reembolsos e viagens 7 6 2 1 5 32 26 19 13 157 74 343
RH 1 0 1 - - - - - - - 2
Servigos gerais 8 1 2 40 - 1 7 1 1 1 7 68
Site RI - 0 9 0 - 1 6 0 0 9 0 28
Telefone 15 13 12 17 - 16 5] 15 11 11 9 124
Traducéo 0 - 23 - - - - - 9 - - 32
ICSP - - - - - - - - - 17 - 17
SAP - — - - - - — - - 467 - 467
Transportadora - - - - - - - - 35 13 48
N&o Classificado 0 - - - - - - - - - - 0
Despesas Bancarias 3 3 22 - - - 21 - 22 - 0 72
Agente Fiduciario - - 21 - - - 21 - 21 - 0 62
Fundo rotativo 3 3 1 - - - 1 - 1 - - 10
Despesas de Pessoal 19.646 1.573 1.354 1.180 1.025 1.109 1.470 1.215 1.031 661 719 30.984
Beneficios 117 426 370 481 207 213 204 180 259 176 204 2.836
Exames 1 1 0 0 - - 1 0 0 0 0 4
Folha 8.783 811 730 697 817 897 578 571 679 485 515 15.563
Impostos (trabalhistas) - - - - - - - 6 - = = 6
Resciséo 10.653 335 254 - - - 687 459 92 - - 12.481
Sindicato 91 0 - 2 0 - - - - - - 93
Impostos 4.040 7512 650 1.601 1.376 1.371 1.820 780 880 598 507 21.134
Cambio - - - - 1 - - - - 0 0 1
Darf 4 = = - 62 - = = - = = 67
Darm 8 - - - - - - - - - - 8
Impostos (trabalhistas) 4.023 7.495 637 672 575 560 897 720 808 529 435 17.353
ISS - 4 4 7 6 0 4 0 1 - 0 25
Moeda estrangeira 4 13 9 1 - - - - - - - 27
PIS COFINS CSLL - - - 921 731 811 919 59 71 63 71 3.647
Qutros 155 57 25 9 = 33 15 2 68 5 5 374
Outros 155 57 25 9 - 33 15 2 68 5 5 374
Total 26.036 12.071 4417 5.076 2.966 4.368 5.189 3.936 3.343 3.527 3.209 74.138

Tabela 7: Fluxo de Saidas de Caixa Sete Brasil
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Em novembro foram apresentados os extratos de quatro contas

g) Conciliagdo Bancdria da Sete Brasil:

bancdrias da Sete Brasil, uma corresponde a conta de aplicacdes financeiras e

trés sdao contas correntes.

Os extratos enviados das contas correntes n? 36334475, 36334774
e 36337588 refletem a movimenta¢do do més de dezembro e ndo de novembro,
cujo saldo final é de $1.425.623,22 (um milhdo quatrocentos e vinte e cinco mil
seiscentos e vinte e trés ddlares e vinte e dois centavos). O extrato da conta
36334475 mostra somente o saldo final da conta no més de dezembro sem

apresentar suas movimentagdes.

Sete Brasil
Conta Saldo Inicial \ SEE] Saidas/Resgates Saldo Final
36334475 $1.392.361,41 $0,00 $0,00 $1.392.361,41
36334774 $701,19 $0,00 $0,00 $701,19
36337588 $37.221,46 $0,00 $4.660,84 $32.560,62

Tabela 8: Contas bancarias Sete Brasil

O saldo total da conta de aplicacdo financeira da empresa é de
R$37.418.943,66 (trinta e sete milhdes quatrocentos e dezoito mil novecentos

e quarenta e trés reais e sessenta e seis centavos).

SETE BRASIL PARTICIPAGOES S.A

Aplicagdes/
Rendimentos

CDB FLEX EMPRESARIAL | 133900300001354 - 5 R$ 40.337.017,96 R$ 331.925,70 R$ 3.250.000,00 R$ 37.418.943,66

Tipo de Aplicacéo N° da conta Saldo Inicial Resgates/ Impostos Valor Liquido

Tabela 9: AplicagGes Financeiras
Em resumo, as contas da Sete Brasil receberam entradas/aplica¢des
de RS 331.925,70 (trezentos e trinta e um mil e novecentos e vinte e cinco reais
e setenta centavos), as saidas/resgates foram de R$3.250.000,00 (trés milhdes
e duzentos e cinquenta mil reais) e $ 4.660,84 (quatro mil seiscentos e sessenta

délares e oitenta e quatro centavos).
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I1. Andlise Financeira Empresas Internacionais:

Em analise aos documentos recebidos, foram elaborados os estudos

contabeis e financeiros evidenciados nos tdpicos a seguir:

a. Receitas Financeiras;
b. Despesas;

c. Resultado financeiro;
d. Ativo;

e. Passivo Exigivel e Patrimoénio Liquido.

a) Receitas Financeiras:

No ano de 2016, a recuperanda Sete Holding n3ao auferiu receitas
e as recuperandas Sete Internacional | e Sete Internacional Il ndo obtiveram
receitas origindrias de atividade produtivas, sendo essas exclusivamente

financeiras.

e A Sete Internacional | contabilizou receita no valor de
$9.780.625 (nove milhdes setecentos e oitenta mil e
seiscentos e vinte e cinco délares), com reducdo em sua
receita de 60,25% (sessenta virgula vinte e cinco por

cento) em relacdo ao més anterior.
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Evolucao das Receitas Mensais 2016 - Sete Internacional |
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Grafico 7: Receita Mensal Sete Internacional |

e A receita financeira da recuperanda Sete Internacional Il
somou € 152.311 (cento e cinquenta e dois mil e trezentos
e onze euros), apresentando um aumento de 13,61% (treze
virgula sessenta e um por cento) em relagdo ao més

anterior.

Evolugao das Receitas Mensais 2016 - Sete Internacional Il

€152.311

€135.203
€126.190
€128.651
€123.952
€131.603
€128.547
€132.789
€131.597
€126.299
€ 134.060
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Grafico 8: Receitas Financeiras Sete Internacional | e Il
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A receita financeira acumulada pela Sete Internacional | soma
$239.341.457 (duzentos e trinta e nove milhdes trezentos e quarenta e um mil

e quatrocentos e cinquenta e sete ddlares) entre janeiro e novembro de 2016.

Receita Acumulada Sete Internacional |

jan/16 fev/16 mar/16 abr/16 mai/16 jun/16 jul/16 ago/16 set/16 out/16 nov/16

Grafico 9: Receita Acumulada Sete Internacional |
A recuperanda Sete Internacional Il acumula receita de
€1.451.201 (um milhdo quatrocentos e cinquenta e um mil duzentos e um

euros), conforme se verifica no grafico abaixo.

Receita Acumulada Sete Internacional Il

]
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Grafico 10: Receita Acumulada Sete Internacional Il
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b) Despesas:

As despesas das recuperandas Sete Holding e Sete Internacional
Il somaram, no més de novembro, € 15.782 (quinze mil setecentos e
oitenta e dois euros). A Sete Internacional | contabilizou em despesas

$606.033 (seiscentos e seis mil e trinta e trés ddlares).

e A Sete Holding contabilizou em novembro despesas com
taxas bancarias no valor de € 85 (oitenta e cinco euros) e
taxas de administracdo de € 9.842 (nove mil oitocentos e
quarenta e dois euros), ademais, obteve ganho cambial
sobre reavaliagbes de € 20 (dezessete euros), totalizando
em despesas € 9.907 (nove mil novecentos e sete euros).

e A Sete Internacional Il contabilizou despesas com taxa de
administragao no valor € 5.753 (cinco mil setecentos e
cinquenta e trés euros), taxa bancarias de € 90 (noventa
euros) e perdas cambiais de € 32 (trinta e dois euros),
somando € 5.874 (cinco mil oitocentos e setenta e quatro

euros) de despesas.

Evolucao das Despesas Mensais Sete Holding e Sete
Internacional

B SETE HOLDING SETE INTERNACIONAL I

€0
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Grafico 11: Despesas mensais Sete Holding

Pagina 23 de 34

www.licksassociados.com.br


http://www.licksassociados.com.br/

e As despesas da Sete Internacional I, no més de novembro,
totalizaram $ 606.033 (seiscentos e seis mil e trinta e trés

ddlares) estdo divididas conforme tabela abaixo:

Despesas
Taxa de Administracdo -$30.836
Honorarios de consultoria -$151.884
Taxas bancarias -5837
Despesas com juros -$195.283
Despesas com juros - empréstimo do acionista A -$55.827
Despesas legais -$164.599
Perdas cambiais sobre reavaliagdo -$6.767
MENSAL -$606.033

Tabela 10: Despesa Mensal Sete Internacional |

A evolugdo das despesas mensais da empresa Sete Internacional |

segue conforme grafico abaixo:

Evolugao das Despesas Mensais Sete Internacional |

-$222.335
-$651.451
-$740.294
-$232.465
-$677.683
-$606.033

-$4.740.833
-$6.052.940
-$5.252.243
-$5.762.366
-$8.721.544
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Grafico 12: Despesas mensais Sete Internacional |

Ao analisar a DRE (Demonstracdao de Resultado do Exercicio) das

recuperandas, observa-se que no periodo de janeiro a novembro de 2016 as
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despesas da Sete Holding e Sete Internacional Il somaram € 112.171 (cento e

doze mil e cento e setenta e um euros).

Despesas Acumuladas Sete Holding e Sete Internacional Il
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Grafico 13: Despesas Acumuladas Sete Holding e Sete Internacional

As despesas da Sete Internacional | somaram, nesse periodo
$33.660.186 (trinta e trés milhdes seiscentos e sessenta mil e cento e oitenta e

seis ddlares).

Despesas Acumuladas Sete Internacional |
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Grafico 14: Despesas Acumuladas Sete Internacional |
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c¢) Resultado Financeiro:

Em novembro, a empresa Sete Holding obteve resultado negativo
de € 9.907 (nove mil novecentos e sete euros) a Sete Internacional Il alcangou
resultado positivo de € 146.437 (cento e quarenta e seis mil e quatrocentos e

trinta e sete euros).

Resultado Mensal Sete Holding e Sete Internacional Il
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Grafico 15: Resultado mensal Sete Holding e Sete Internacional Il

A Sete Internacional | logrou resultado mensal positivo de
$9.174.592 (nove milh&es cento e setenta e quatro mil e quinhentos e noventa

e dois ddolares), conforme apresentado em gréafico abaixo:
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Resultado Mensal Sete Internacional |
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Grafico 16: Resultado mensal Sete Internacional Il

O prejuizo acumulado pela Sete Holding no ano de 2016 totaliza
€ 51.198 (cinquenta e um mil e cento e noventa e oito euros), a Sete
internacional Il acumula resultado positivo de € 1.390.228 (um milhdo

trezentos e noventa mil e duzentos e vinte e oito euros).

Resultado Acumulado Sete Holding e Sete Internacional Il
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Grafico 17: Resultado Acumulado Sete Holding e Sete Internacional Il
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A Sete Internacional | tem resultado acumulado positivo de
$205.681.271 (duzentos e cinco milhdes seiscentos e oitenta e um mil e

duzentos e setenta e um délares).

Resultado Acumulado Sete Internacional |

jan/16 fev/16 mar/16 abr/16 mai/16 jun/16 jul/16 ago/16 set/16 out/16 nov/16

Grafico 18: Resultado Acumulado Sete Internacional |

d) Ativo:

O total de Ativos da recuperanda Sete Holding ao fim do més de
novembro era de € 2.770.492.059 (dois bilhdes setecentos e setenta milhdes
guatrocentos e noventa e dois mil e cinquenta e nove euros), sendo a conta de

Investimentos aquela que representa a totalidade do Ativo da empresa.

Sete Holding
DESCRICAO nov/16 Variagdo
Caixa e equivalentes de caixa €1.423| 0,0001%
Recebiveis do acionista A €8.200| 0,0003%
ATIVO CIRCULANTE €9.623 | 0,0003%
Investimentos €2.770.482.436| 100,00%
ATIVO NAO CIRCULANTE €2.770.482.436 | 100,00%
ATIVO TOTAL €2.770.492.059 | 100,00%

Tabela 11: Ativo Sete Holding
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Os Ativos da recuperanda Sete Internacional | ao fim do més de

devido ao aumento de Empréstimos a controlada.

novembro somavam $ 4.887.181.850 (quatro bilhdes oitocentos e oitenta e
sete milhdes cento e oitenta e um mil e oitocentos e cinquenta ddlares), sendo
a conta de Empréstimos a controlada e Investimentos as duas que representam
a maior parte do Ativo da empresa. O Ativo total da empresa aumentou em

aproximadamente $9,4 milhdes de ddlares em comparacdo ao més anterior

Sete Internacional |

DESCRICAO nov/16 Variagdo
Caixa e equivalentes de caixa $1.399.335 0,03%
Partes relacionadas $15.262 | 0,0003%
ATIVO CIRCULANTE $1.414.597 0,03%
Investimentos $848.582.895 17,36%
Empréstimo a controlada $3.852.928.835 78,84%
Juros sobre o empréstimo a controlada $184.255.523 3,77%
ATIVO NAO CIRCULANTE $4.885.767.253 | 99,97%
ATIVO TOTAL $4.887.181.850 | 100,00%

Tabela 12: Ativo Sete Internacional |

Ao fim do més de novembro a recuperanda Sete Internacional Il

parte do Ativo da empresa.

possuia o total de Ativos de € 26.387.655 (vinte e seis milhGes trezentos e
oitenta e sete mil e seiscentos e cinquenta e cinco euros) sendo a conta

Empréstimos a controlada e Investimentos aquelas que se referem a maior

Sete Internacional Il

DESCRICAO nov/16 Variagdo
Caixa e equivalentes de caixa €1.010 0,004%
ATIVO CIRCULANTE €1.010 0,004%
Investimentos €591.079 2,24%
Empréstimo a controlada € 25.644.915 97,19%
Juros sobre o empréstimo a controlada €150.651 0,57%
ATIVO NAO CIRCULANTE € 26.386.645 | 100,00%
ATIVO TOTAL € 26.387.655 | 100,00%

Tabela 13: Ativo Sete Internacional Il
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O total do Passivo Exigivel e Patrimo6nio Liquido da Sete Holding

e) Passivo e Patriménio Liquido:

ao fim de novembro foi de € 2.770.492.059 (dois bilhGes setecentos e setenta
milhdes quatrocentos e noventa e dois mil e cinquenta e nove euros), e a conta

gue representa a maior parte desse total é Capital.

Sete Holding
DESCRIGAO nov/16 %
Taxa de administracao €95.593 0,00%
PASSIVO CIRCULANTE €95.593 | 0,00%
Capital €2.770.760.126 | 100,01%
Resultado acumulado -€312.461| -0,01%
Resultado do periodo -€51.198 0,00%
PATRIMONIO LIQUIDO | €2.770.396.466 | 100,00%
TOTAL DO PASSIVOEPL| €2.770.492.059 | 100,00%

Tabela 14: Passivo e Patrimonio Liquido Sete Holding

A Sete Internacional |, ao fim de novembro, possuia o total de
Ativos de $ 4.887.181.849 (quatro bilhbes oitocentos e oitenta e sete milhdes
cento e oitenta e um mil e oitocentos e quarenta e nove ddlares), e as contas
gue representaram a maior parte desse total foram o Capital Social e

Empréstimos de Acionistas.

Sete Internacional |

DESCRIGCAO nov/16 Variagdo
Assessoria Juridica $331.743 0,01%
Auditoria $118.537 0,00%
Terceirizados $165.357 0,00%
Outras despesas $13.773 0,00%
TOTAL PASSIVO CIRCULANTE $629.410 0,01%
Partes relacionadas $28.187.459 0,58%
Empréstimos de acionistas $633.033.541| 12,95%
Custo dos empréstimos -$11.355.223 | -0,23%
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Juros sobre o empréstimo de acionista $160.944.191 3,29%
Empréstimo de Luce Venture $46.509.686 0,95%
Juros sobre o empréstimo de Luce Venture $2.961.785 0,06%
TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE $860.281.440 | 17,60%
AcOes ordinarias $45.991 0,00%
Capital social $3.515.341.118 | 71,93%
Resultado acumulado $305.202.619 6,24%
Resultado do periodo $205.681.271 4,21%
PATRIMONIO LIQUIDO $4.026.271.000 | 82,38%
TOTAL DO PASSIVO E PL $4.887.181.849 | 100,00%

Tabela 15: Passivo e Patrimdnio Liquido Sete Internacional |

O Passivo Exigivel da recuperanda Sete Internacional | somou, ao

final de novembro $860.910.850 (oitocentos e sessenta milhdes novecentos e

dez mil e oitocentos e cinquenta délares).

O total do Passivo e PatrimoOnio Liquido da Sete Internacional Il

ao final do més de novembro foi de € 26.387.655 (vinte e seis milhdes e

trezentos e oitenta e sete mil e seiscentos e cinquenta e cinco euros), e a conta

gue representa a maior parte desse total é o Capital Social.

Sete Internacional Il

DESCRIGCAO nov/16 Variagdo
Taxa de administragao €117.739 0,45%
PASSIVO CIRCULANTE €117.739 0,45%
Capital social € 23.769.654 90,08%
Resultado Acumulado €1.110.034 4,21%
Resultado do Periodo €1.390.228 5,27%
PATRIMONIO LIQUIDO €26.269.916| 99,55%
TOTAL PASSIVO E PL € 26.387.655 | 100,00%

Tabela 16: Passivo e Patrimonio Liquido Sete Internacional Il
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f) Fluxo de Despesas:

No periodo compreendido entre janeiro e novembro, as despesas
efetivamente desembolsadas por todas as empresas pertencentes ao grupo

Sete Brasil foi de RS 19.707 mil (dezenove milhbdes e setecentos e sete mil

reais), deste total os maiores gastos foram com Assessoria/Consultoria e

Impostos.
Em brl'000 janeiro fevereiro margo abril maio  junho julho agosto setembro outubro novembro  Total
Aporte 995 23 17 - 2 - 24 12 - 14 7 1.092
Aporte 995 23 17 - 2 - 24 12 - 14 7 1.092
Assessoria / Consultorias 305 336 343 838 2.287 354 1.362 1.119 645 641 545 8.776
Outsourcing 4 4 8 6 1 4 - - - - 2 29
Qutsourcing Controladoria - - 41 - - - - - - - 29 70
FTI 213 208 100 131 161 - 200 165 117 129 145 1.569
Assessoria EFFES 88 - - - - - - - - - - 88
Assessoria RJ - 124 194 700 2.125 350 1.163 955 527 512 368 7.019
Assessoria Controladoria - - - 2 - - - - - - - 2
Despesas Administrativas 447 405 1.345 217 40 20 433 110 94 29 516 3.656
Advogados 221 175 1.071 59 33 15 110 85 43 15 250 2.077
Auditoria 177 13 209 32 - - 228 17 49 4 2 731
Céambio 5 - 10 - - - - - - - - 15
Engenharia 28 73 - - - - - - - - - 101
Advogados Hipoteca 5 - 49 16 - - - - - - - 70
Seguro D&O - - - 95 - - - - - - - 95
Reembolsos - - 0 14 - - - - - - - 14
Advogados Arbitragem - - - - - 90 - - - - 90
Restituicdo Imposto - - (76) - - - - - - - - (76)
Advogados Lenders - 98 - - - 4 1 - - - - 102
Bandeira 8 2 - - - - - - - - 5
Publicacéo 2 - 9 1 - 1 - 8 1 7 2 30
Aluguel 5 6 5 - 6 0 3 - - - 4 29
Deposito - 0 0 0 1 - 0 0 0 0 - 2
Telefonia - 1 0 - 1 1 - 0 0 - 1 5
Nota de debito - - - - - - - - - - 257 257
Compensacao - - 44 - - - - - - - - 44
Despesas Bancarias 131 471 70 - 21 20 1 - - - 3 717
Cambio - 7 70 - - - 1 - - - 3 80
Consultoria Condicionante De Divid 129 142 - - 21 20 - - - - - 313
Agente administrativo Divida 2 322 - - - - - - - - - 324
Despesas de Pessoal 760 128 82 87 80 126 127 64 86 - 163 1.702
Folha Holanda 760 128 82 86 80 121 127 63 86 - 160 1.692
Seguro - - - 1 - 6 - 1 - - 3 10
Impostos 607 593 450 522 490 527 455 1 - - 1 3.647
Darf 9 - - - - - - - - - - 9
Imposto sobre receita - 1 - - 1 - 0 1 - - 1 3
PIS, COFINS E CSLL 599 592 450 522 489 527 455 0 - - - 3.635
IRRF - - - 0 - - - 0 - - - 0
Qutros 113 - - - - - - - 3 - - 116
Outros 113 - - - - - - - 3 - - 116
Total 3.358 1.955 2.306 1.664 2921 1.047 2401 1.307 828 684 1.235 19.707

Tabela 17: Fluxo de Saidas de Caixa das demais empresas do Grupo Sete Brasil
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g) Conciliagdo Bancdria das empresas Sete Holding, Sete Internacional | e Sete
Internacional Il:

No més de novembro, foram apresentados seis extratos
bancarios pertencentes as empresas Sete Holding, Sete Internacional | e Sete
Internacional Il. A Sete Holding possuia em suas contas, ao final do més,
€1.461,03 (mil quatrocentos e sessenta e um euros e trés centavos), como

demonstra a tabela abaixo:

Sete Holding

Conta Saldo Inicial \ Entradas Saidas/Resgates Saldo Final
7470038306000 € 964,20 € 0,00 € 180,00 €784,20
7470038306050 €709,79 € 0,00 € 32,96 € 676,83

Tabela 18: Contas bancarias Sete Holding
A empresa Sete Internacional | apresentou o extrato de trés

contas, uma delas refere-se a aplicacbes em CDB (certificado de depdsito

bancario), as movimentacdes e saldos estdo apresentados abaixo:

Sete Internacional |

\ Saldo Inicial \ Entradas \ Saidas/Resgates Saldo Final
7470038221000 € 1.630,83 €0,00 € 569,00 €1.061,83
7470038221050 $1.616.068,99 $0,00 $311.968,45 $1.304.100,54

Tabela 19: Contas bancarias Sete Internacional |

As saidas da conta 7470038221050 foram em sua maior parte
para o pagamento de escritérios de advocacia, tanto em territério nacional,

guanto em territdrio internacional e empresas de consultoria.

SETE INTERNACIONAL |

Aplicacdes/
Rendimentos

Resgates/ Impostos Valor Liquido

Tipo de Aplicacdo n° da conta Saldo Inicial

CDB 2263 - 000130005772 R$ 313.059,50 | R$ - R$ 8.761,09 R$ 304.298,41
Tabela 20: Aplica¢Oes Financeiras Sete Internacional |

A recuperanda Sete Internacional Il apresentou extrato bancario
de uma conta, na qual possuia saldo de € 1.010,23 (mil e dez euros e vinte e

trés centavos), como evidenciado na tabela abaixo:
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Sete Internacional Il
\ Saldo Inicial Entradas Saidas/Resgates Saldo Final
7470038278000 € 666,24 | €6.569,00 € 6.225,01 €1.010,23

Tabela 21: Conta bancaria Sete Internacional Il

Em suma, as contas das trés empresas apresentaram
entradas/aplicacées de € 6.569,00 (seis mil quinhentos e sessenta e nove
euros) e saidas/resgates de RS 8.196,05 (oito mil cento e noventa e seis reais e
cinco centavos), € 7.006,97 (sete mil e seis euros e noventa e sete centavos) e
S 311.968,45 (trezentos e onze mil novecentos e sessenta e oito délares e

quarenta e cinco centavos).

III.  Conclusdo:

Em andlise a documentacdao encaminhada podemos concluir que
as recuperandas Sete Internacional | e Il mantiveram seus resultados positivos
no més, apesar da Sete Internacional | ter reduzido bastante sua receita
financeira em relagdo aos meses anteriores. A Sete Brasil, mais uma vez,
reduziu sua receita em relagdo ao més anterior e teve aumento em suas
despesas. A Sete Investimentos | e Il e a Sete Holding n3ao contabilizaram

receita no més, entretanto tiveram despesas e consequentemente resultado

negativo.
Estas eram as informacdes que puderam ser prestadas no
momento.
Rio de Janeiro, 11 de abril de 2017.
GUSTAVO BANHO LICKS LEONARDO DE ALMEIDA FRAGOSO
CRC-RJ 087.155/0-7 OAB/RJ 175.354

OAB/RJ 176.184
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